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Informe de Comisario - Empresa AGA S.A.

INFORME DE COMISARIO

SENORES ACCIONISTAS DE LA EMPRESA AGA S.A.
Ciudad.-

Dando cumplimiénto a las funciones de Comisario principal de la compafifa AGA S.A,,
designada por la Junta General de Accionistas, de acuerdo a los estatutos de la empresa
y a normas legales emitidas por la Superintendencia de Compafifas segiin resolucion
N°© 92.1.4.3.0014 (Registro Oficial 44, 13-X-92), presento a Uds. Sefiores Accionistas,
el informe correspondiente al ejercicio econémico comprendido entre el 01 de enero al
31 de diciembre del 2006.

De acuerdo a las resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compatiias, el
Comisario es responsable de velar por que la administracién de la compafifa dé
cumplimiento a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asf como a las
resoluciones de Ia Junta General y del Directorio, en su gestién durante el cjemclo
econdmico analizado.

Considerando la afirmaci6n anterior, he solicitado a la administracién - los ‘Estados
Financieros de la compafila (Balance General, Estado de Resultados, Estado de
Evolucién del Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo), revisando en ellos la
correspondencia entre las cifras presentadas y las rc'gistradas en los libros de
Contabilidad, asi como la documentacion societaria por el ejercicio fiscal 2006; de cuyo
andlisis puedo informar lo siguiente:

1.  Aspectos Legales:

Se han revisado los libros de Actas de Junta General de Accionistas y de Directorio,
el libro talonario.de acciones y se ha verificado que existe conespondencm entre lo
dispuesto por los accionistas y lo ejecutado por la administracién.

Se ha podido verificar que se dio fiel cumplimiento a lo esublecido en la Junta
General Ordinaria de matzo 30 del 2006, ya que s¢ realizé el trdmite de incremento
de las reservas legales de la compafifa en USD 448,133.11 (CUATROCIENTOS
CUARENTA Y OCHO MIL CIENTO TREINTA Y TRES CON 11/100
DOLARES AMERICANOS) valor que equivale al 10 % de la utilidad liquida del
ejercicio econémico del afio 2005.
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o Asf como se pudo comprobar que s¢ rcahzé el pago de dmdendos en efectlvo ala o
- unica ‘accionista AGA AB por USD 4;000, 000 00 (CUATRO MILLONES.CON - ~
, 100/100 DOLARES AMERICANOS) punto que. tamblén consta en el Acta de la.
~Junta: Gcneral Exu'aprdmama Umvcrsal dse la misma fecha ' o _

' ;Adlcwnalmcnte se tuvo ev1dencna del fiel cumplmuento de lo establecldo en esta - '
. Acumuladas " afio 2005, de USD 33,198.04 (TRIENTA Y TRES MIL CIENTO

NOVENTA Y- OCHO CON 04/100 DOLARES AMERICANOS), saldo de 1a-

utilidad neta del ejercnclo fiscal 2005 dcspués de las dlsmbucmnes menc:onadas‘ 3
antenormente - . L :

Aspectos Admmlstrativos y de Gestuin
» cumphm)enm a las normas legales, estamtanas Y reglamentanas asi comoa-las -
, ,como Cormsano pnnmpal de este Q}Ol‘ClClO econémlco L_ B

3. Contro! Interno
- ’APor la: natumleza de esm Qompaﬁia ¥y tomando c,omo preeedente que cuentan con un o
e _controles: internos bas:eos necesarios para minimizar los riesgos exxstentes asi cemo i
'planes de confmgencla para pre‘vemr posxbles amnazas S e
| Ademés el snstema de control interno contable de la compaﬁia AGA S A tomado en -

«eonjunto, fue suficiente para cumpllr con los objﬁtwos del mismo: -gue son; proveer a -

- operagiones se cjecutan de acuerdo con los niveles de autorizacion establecidos, y se '

- la compaﬂ{a
4. . Audltoria Externa

: AGA S.A. ha sido auditada por la empresa KPMG Peat ‘Marchk, quienes emxtleroh ,,_‘ .
. ensu mforme una opmnén sin salvcdades sobre los. estados f‘ nancleros o
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Junta; sobre el traslado a Utilidades no Repartidas en la cuenta Pérdxdasy Ganancias

' En“mi ommén los admlmstradores de la compaﬁia AGA SA han dado -

resoluciones de la Junta-General'y del Directorio, durante su gestidn en-el afio 2006, - o :
y-han prestado toda la colaboraclén necesaria para el cumphmtento de mls funclones S

o equipo de auditoria interha enviado por Ja casa matriz una vez akafio pafa garentizar = - R
" ststema de- control permanente, se puede afmnar que se hian implementado Tos -

"~ la gerencia de una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los activos estin - .
 salvaguardados contra pérdidas por- dlSpGS!CIOl‘IeS 0°usos no autorizados y de que'las . -

. registran. ‘correc‘tamente para ‘permitir la- pfeparamén de’ cstados financierps ‘de -

-.acuerdo. . con principios - de - contabilidad - generalmente aceptados, Normas e
, ,'Ecuatorlanas deContabllldid, leglsiacxénwgenteyque muestren la: s;tuacxén real de N

. Para el afio fiscal comprendxdo desde el 01 de enero al 31 de dlclembre del 2006 R
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- Aspectos Tnbutanos

* Segun la revnslén reahzada, se puede aﬂrmar que la compaﬁia ha cumphdo con

. todos los requerimientos establecidos por el organisme de control tributario durante
el afio 2006, presentando en forma oportuna los Pagos y. Declaraciones de IVA,
Retenciones de- IVAy Retencnones en la Fuente, evitando a la compaflia intereses’y

, _.multas "Como: muestra del cumphmlento de esta’ obhgacnén, el pago del ‘mes: dc
dmembre se. lo reallzé el 10 de enero del 2007

i 6; Aspectos Laboraies' |

* Seguridad Social, Para demostrarlo se“confirma’ la ‘fecha de - pago del ‘mes ‘de "

o ;ubllaclén patronal éstos fueron prowslonados correctamentc y en base a’ un calculo‘ RS
 actuarial tal como loe exnge el Cédlgo de Trabajo R . - o

N rrcsto de pcrsonal es contratado dlrectamentc por AGA

Aspeetos Financleros

menciona el. reglamento sobre los Informes de los Comisarics, mi responsabllldad es
~umcamente expresar una éplmén sobre los mtsmos basados enmi mv:mén "

- Del anéhsns de la mformacién antes mencnonada, podemos coﬂclunr que 1os Estados :
~ Financieros presentan razonablemente la situacion financiera’ de AGA S.A:Que -

" 31 de diciembre del 2006, Asi tamblén, que han sido elaborades de acuerdo a los .
- Principios de Contabthdail ‘Generalmente Aceptados 'y Normas Ecuatonanas de’ v
R : 'Contablhdad A contmuac:én dctallp dlchos Estados Fmancleros S el
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,_En Io relacxonado al émbxto laboral la compaﬂia AGA SA durante el ejerctcw AT
-.economico analizado, efectud oportunatnente los pagos de: nemuneraclones Yy
" beneficios sociales a sus empleados asi como con ¢l Instituto- Ecuatonano de - -

diciembre; 1a: cual fue ¢l 17 de enero del 2007, En referencia a los valores de TR

L 'Aproxlmadamcntc ochenta y slcte empieadosdc vanos dopartamentos se cncuemran- e ‘ N
" contratados a través-de la Empresa Tercerizadora E. P. S Cia. Ltda mlentras que el - -

C Para ]a elabor&c:én del: prescnte mforme se han nevnsado Balanee Geneml Estado SINIE
S de Resultadbs, Estado de. Evolucién del Patrimomo y Estado de Flujos de Efectivo, -~ -
. asf como ‘los libros. contablcs de la- ‘compafiia, todos. éstos bajo -responsabilidad- Sl
- absoluta de la administracion de 1a. empresa en su registro y control, ya'que comolo .. - -

- existe total correspondeneia entre Jos diarios: auxﬂnares, Tibros mayores; balances.de: L
" comprobacién y saldos de los Estados Financieros presentados, con fecha de corteal
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BALANCE GENERAL
S . AGASA.
EF Al 31 de dlclembre del 2006

AC’IIV() PASTVOYPATRIMONIO

BORE Actwos Comentes . '14,780,092,28 | Pasivos Corrientes = R " 6, 675 222 93
L ActwosFuos ’ 9,230,106. 14. PaswosaLargo?lazo PR 2608 892, 20

S Otros Activos: - l096 920.56 Cuentas de Orden’ Acreedoras S 1 841 716. 90'{

Cuemasde Orden Deudoras 1,841, 71690 TOTALPASIVQ ‘ _- BRI 125832 03\ R

o TOTALPATRIMQNIO ‘15823 003, 86,_,‘5

- - |[ToTALACTIVO: .'ffz_ig,yzﬁ;s;sas,as TOTAL RASIVOYPATRE![ONIO 26 948,835 38, o

ESTADO BE RESULTADOS
AGA SA. e

S De] 01 de eneraal 31 de d’iclembre del 20@6
e “Ventas S S R 26946 69103”'"'_""
‘-\Cosmdehsyenias T T i3skannda)

~ Gasin e Vema ,j 4 4 950211] ,flzl
- Gastos. Admmlsttanvos yGenerales e T ":“2,054 603,591

- EyRar

3 :f'f_Otros GastQSno Operaclonales (neto) f» assgras]
! OtrosIngresos no Qperacnonalcs(netﬂj e 36767
— ,‘VUTILmAD ANTESDEIRY,PART TRAB N R *;“’5‘65607*402;85

_ -vlS%Pamclpac:bnTrabajadores R P o ‘l 022,50599

25%lmpuestoalaRenta S, B s -ﬂl‘.,,,447,;3ﬁ‘16,67

R UT[LIDAD NETA DELEJE&CICIQ L 4;13'7;480,19-'
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_UTILIDAD BRUTA EN VENTAS R N 13 31219759 LR

" Otros Ingresos Operacionalesneto) | _1e393104] -
2. Otros Gastos Operacionales (chal{as) ol 379})00@0 ERPUE
o ,'UTILIDADNETAENOPERACIONES b 664262293F

IRETIT

ik UTILIDAD ANTES DEIMPURSTOS . L. .- . - 3847946l * -
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< Se reallzaron Ios célculos de las prmcnpalcs razones ﬁnancw!:as, de llquldez y clej
- rentabilldad valores que se detallan a contmuacxén : > o

S M ones financieras =~

- vaeldecndwdamlemo . e [ T 1 v 7) CIESE
- Apalancamientototal - - | - - 7031%) oo
APalancamwntocorto Plazo I PR N 19% PR
. JRotacitn de inversién - SRR | L 99.99%] -
- JRazon Patrimonial (Conﬁabdidad) ’ ,‘ LT 58, 71% o

]"\z,'.C.e.ELideTrabaJo e 810486935USD

B e — R —)
 [Remabilidad dea inversien i AP -+ ) K
i Rentaﬁllidad sobre Ventas (Eﬁcicncla) L 1535%4 e

o vf:yAccxomstas puedan emmr sus propms jumos y conclus:ones
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3 f:vAdlcnonalmente se ha reahzado un anahsns compamivo de los indlcadores ﬁnancneros‘i, »
- de-los afios 2004, 2005 y 2006 para que: tanto- los. Mlembros del Dlrectom como .




o Razén Patnmomal (Conﬁa'blvhdad)

,  b Keutabxhdad dela mversnén
S Rentablhdad sdbre Venths (Efimencna) 5
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ANALISIS COMPARATIVO INDICADORES 2006 - 2005 2004
AGA S.A.

U - Ramncg :angu_cleras "

INDICADOR

2004

L ; Nwel de endeudamwnto s

41.29% |

37.59% |

" 40.67%

‘ Apalancamxcnto total -

70.31%

T 6024% |

68.54%

“JApalancamiento corto plazo

T 4219%

- 34.69%

1 3836% |

: Rotaclén de inversién .

T99.99%

[ 99.05% |

95.70% 1

A ',._’f-ss 1%

-;62 41%;:»

-_;155933%‘,;'

~ CapltaI de Trabajo

| 8, 104 869 35

8763 017 71

7, 658 481 3 o

INDICADOR
Razén éc:da -

170 1

'-_‘261

Razén comente 7

R;entabmdad patrlmomal (ROI)

- 2615%

- 28 58%

1 1sas% |

17.84% |

-‘13 01%' N

1535% |

jPara el cumphmmnta de mis funclones como comisario. prmclpai hc seguldo lo
"_expresado en el art{culo 321 de laLeyde Compaﬁias R o

'-Quit(};n}arz,o‘3‘l«deirv2007‘.-‘ »

"comSARxo BRINCIPAL
CCPA.No.17-145
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T269% |
1s98% |
1670% [




