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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AGA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de fos estados de activos, pasivos y patrimonio no consolidados adjuntos
de AGA S. A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, y de los estados conexos no consolidados de
utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la Compafila. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras

auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, scbre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y fas revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

Como se explica mas ampliamente en la nota 1 (c), los estados financieros no consolidados adjuntos se
emiten para cumplir con requerimientos de los organismos de control y fueron preparados con base a los
redistros de contabilidad individuales de AGA S.A.. La consolidacién de los estados financieros es
requerida por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, por consiguiente, la base de contabilidad
utilizada en la preparacién de estos estados financieros es diferente de las Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.

En nuestra opinién, los estados financieros no consolidados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, los activos, pasivos y patrimonio de AGA S. A. af 31
de diciembre del 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de acuerdo con las bases de contabilidad

descritas en la nota 1 (c).

SC - RNAE 069

20 de marzo del 2009 .

KPMG dei Ecuador Ca. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma miembro
de KPMG International, una cooperativa suiza.



Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos USs$
Inversiones temporales (nota 2)

Cuentas por cobrar:
Clientes
Otras (nota 3)

Menos estimacion para cuentas de dudoso cobro (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
US$36.913 en el 2008 y US$23.459 en el 2007 (nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién acumulada
de US$14.074.862 en el 2008 y US$11.968.652 en el 2007
(nota 6)
Inversiones en acciones (nota 7)

Cargos diferidos, neto de amortizacion acumulada de
US$337.143 en el 2008 y de US$281.249 en el 2007 (nota 8)

US$

Cuentas de orden deudoras (nota 9) US$
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Estados de Activos, Pasivc
31 de diciemt

(Expresado en délares de los

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros no consolidados.

2008 2007

861.423 687.782
3.507.615 1.491.504
7.421.936 7.780.081
746.621 283.597
8.168.557 8.063.678
640.154 891.340
7.528.403 7.172.338
5.847.349 4,368.918
43.955 72.262
17.788.745 13.792.804
13.761.731 13.187.500
976.369 926.566
94.320 125.691
32.621.165 28.032.561
2.039.196 2.039.196
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el 2008 y 2007

dos Unidos de América - US$)

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 2008 2007
Pasivos circulantes:
Sobregiros bancarios Uss - 7.705
_ Cuentas por pagar (nota 9) 7.172.092 8.046.013
; Gastos acumulados por pagar (nota 10) 2.329.723 1.637.857
; Total pasivos circulantes 9.501.815 9.691.575
' Pasivo a largo plazo - reserva para pensiones de
i jubilacién patronal y bonificacién por desahucio (nota 11) 3.136.065 2.819.796
: Total pasivos 12.637.880 12.511.371
Patrimonio de los accionistas:
' Capital acciones - autorizadas, suscritas y pagadas
’ 11.601.580 acciones de US$0,20 cada una 2.320.316 2.320.316
' Reserva legal (nota 12) 2.656.147 2.316.329
Reserva de capital (nota 12) 5.107.627 5.107.627
Utilidades disponibles 9.899.195 5.776.918
Total patrimonio de los accionistas 19.983.285 15.521.190

Compromisos (nota 16) -

US$ 32.621.165 28.032.561

Cuentas de orden acreedoras (nota 9) us$ 2.039.196 2.039.196
'(—-‘*—, e P
- Salazar CPA. Magaly Cardenas

anzas Contadora General




AGA S. A.
(Una subsidiaria de Linde A.G.)

Estados de Utilidades no Consolidados
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2008 2007
Ventas netas US$ 32.839.588 28.432.328
Costo de las ventas 16.695.515 15.184.408
Utilidad bruta en ventas 16.144.073 13.247.920
Gastos de operacion:
De ventas 5.750.537 4.924.880
Administrativos y generales 2.289.293 2.243.718
Regalias (nota 13) 744.751 430.000
Total gastos de operacion 8.784.581 7.598.599
Utilidad en operacién 7.359.492 5.649.321
Otros ingresos (gastos):
Intereses pagados (196.873) (171.587)
Intereses ganados 36.068 101.450
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo 2.104 19.178
Diferencias en cambio, neto (28.208) 27.927
Ingreso por valuacién de inversiones en subsidiarias 49.803 3.337
Miscelaneos, neto (23.939) 25.657
Otros ingresos, neto 161.045 5.962
Utilidad antes de la participacidn de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 7.198.447 5.655.283
Participacién de los empleados en las utilidades (nota 10) 1.079.767 935.185
Utilidad antes del impuesto a la renta 6.118.680 4.720.098
Impuesto a la renta, estimado (nota 14) 1.656.584 1.321.912
Utilidad neta uss$ 4.462.096 3.398.186
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// Sr. Patricio Cardenas Ing. Maria Teresa Salazar CPA. Magaly Cardenas
Representante Legal Gerente de Finanzas Contadora General

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros no consolidados.



AGA S. A.

(Una subsidiaria de Linde A.G.)

Estados de Evolucién del Patrimonio no Consolidados

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS§)

Total
patrimonio de

los accionistas

15.823.004
3.398.186

(3.700.000)
15.521.190

4.462.095

10.983.285

Capital Reserva Reserva Utilidades

acciones legal de capital disponibles
Saldos al 31 de diciembre del 2006 US$ 2.320.316 1.902.581 5.107.627 6.492.480
Utilidad neta - - - 3.398.186
Transferencia a reserva legal - 413.748 - (413.748)
Dividendos pagados - - (3.700.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 2.320.316 2.316.329 5.107.627 5.776.918
Utilidad neta - - - 4.462.096
Transferencia a reserva legal - 339.819 - (339.819)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 US$ 2.320.316 2.656.147 5,107.627 9.899.195
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o Sr. Patricio Cardenas Ing. Maria Teresa Salazar
Representante Legal Gerente de Finanzas

Véanse las notas que acompaniian a los estados financieros no consolidados.
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CPA. Magaly Cardenas
Contadora General



AGAS. A.
(Una subsidiaria de Linde A.G.)

Estados de Flujos de Efectivo no Consolidados

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién (nota 17):
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta US$
Ajustes por partidas que no requieren efectivo:
Estimacion para cuentas de dudoso cobro
Provisidn para obsolescencia de inventario
Depreciacion de la propiedad, planta y equipo
Ajuste en la propiedad, planta y equipo
Amortizacion de cargos diferidos
ingreso por valuacién de inversiones en subsidiarias
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo
Cambios netos en activos (aumento) disminucion:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cambios netos en pasivos aumento (disminucion):
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar
Reserva para pensiones de jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio, neto
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
(Incremento) disminucion en inversiones temporales
Adiciones a la propiedad, planta y equipo
Adiciones a cargos diferidos
Producto neto de la venta y retiro de la propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
(Disminucidn) incremento en sobregiros bancatrios
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aifo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aio uss$

- / s WQM'IWM
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./~ Sr. Patricio Cardenas ing. Maria Teresa Salazar
Representante Legal Gerente de Finanzas

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros no consolidados.

2008

4.462.096

115.498
43.454
2.110.665

55.893
(49.803)
(2.104)

(158.295)
(1.521.885)
28.307

(873.921)
378.599

316.269
4.981.621

(2.016.111)

(2.720.325)
(24.522)
37.533

(4.723.425)

(7.705)

(7.705)
173.641

687.782

2007

3.398.186

430.193
10.752
1.712.577
(47.011)
55.152
(3.337)
(19.178)

(1.082.784)
(114.490)
(23.479)

2.852.933
1565.715

210.903
7.536.132

1.106.427
(5.650.126)
(7.151)

46.344
(4.504.500)

7.705
(8.700.000)
(3.692.295)

(660.699)

1.348.451

CPA. Magaly Cardenas

Contadora General
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AGA S. A.
(Una subsidiaria de Linde A.G.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados
31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

Descripcion del Negocio

AGA S. A. fue constituida el 22 de febrero de 1963, y el 22 de marzo de 1996 mediante
escritura publica, cambié su denominacion social de AGA del Ecuador S. A. a AGA S. A..
El objeto social de la Compafia es la producciéon de oxigeno, nitrégeno en su estado
liquido y gaseoso, acetileno y electrodos para soldar y comercializar equipos, accesorios y
materiales para soldadura y equipos e implementos médicos. La Compafiia es subsidiaria
de Linde Group A. G..

Las ventas que la Compaiiia realiza son efectuadas Unicamente a clientes domiciliados en
la Republica del Ecuador.

Entorno Econdmico

Los efectos adversos de la crisis econdémica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economia ecuatoriana durante el ultimo trimestre del 2008 a través
de la significativa reduccién de las exportaciones, principalmente por la caida del precio
internacional del petréleo, la importante disminucién de las remesas de los migrantes y las
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante
déficit de balanza comercial y de pagos, contraccion del medio circulante y reduccién de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccion de
importaciones mediante la asignacion de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creacidon de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compaiias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento de! impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno de! Ecuador incluyen la bisqueda de US$1,500
millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los altimos anos, la falta de
un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petrdleo tanto para
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitacién en el
manejo de la politica monetaria resultante del U. S. délar como moneda de circulacion,
colocan a la economia ecuatoriana en una situacién particularmente vulnerable a los
efectos adversos de la crisis econémica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolucién futura de la crisis econdmica

global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
en la situacion financiera y rentabilidad futura de la Compaiiia.

(Continﬁa)
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AGAS. A
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Base de Presentacion

Los estados financieros no consolidados adjuntos son presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compania y de curso legal y de
unidad de cuenta en Ecuador desde marzo del 2000 y han sido preparados en
cumplimiento a lo establecido por la Superintendencia de Compafias en Resolucion

- No. 03.Q.1IC1.002 del 11 de febrero del 2003, publicada en el Registro Oficial No. 033 del 5

de marzo del 20083, la que requiere la presentacion de estados financieros no consolidados
a los accionistas y organismos de control.

En estos estados financieros las inversiones en subsidiarias se registran al costo en vez de
por el método de consolidacién, como es requerido por la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad NEC No. 19 “Estados Financieros Consolidados y Contabilizacién de
Inversiones en Subsidiarias® y ninguna provisién para deterioro de estas inversiones ha
sido registrada segin lo requiere la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 27
“Deterioro del Valor de los Activos”, Debido a lo antes indicado, la base de contabilidad
utilizada en la preparacion de estos estados financieros es diferente de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo tnicamente los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inversiones

Las inversiones se clasifican en temporales y de largo plazo, las cuales se registran como
sigue:

- Inversiones temporales; son depdsitos a corto plazo que se contabilizan al valor
histérico mas los intereses devengados al cierre del ejercicio, los cuales se reconocen
por el método del devengado.

- Inversiones a largo plazo; constituyen las inversiones en acciones, donde la Compafia
posee mas del 50% de participacién en el capital acciones con derecho a voto, se
contabilizan por el método de participacién patrimonial, con base a los estados
financieros preparados por la compaiia emisora a la fecha de preparacién de los
estados financieros de la casa matriz. El ajuste de las inversiones en acciones por
este método se reconoce en los resultados del ejercicio, en tanto que los dividendos
recibidos en efectivo se deducen del valor contable de la inversién cuando son
declarados por la compafiia emisora.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro
La Compafiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas,

en base de una evaluacién individual de las cuentas por cobrar. Los castigos de las
cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

(Continva)
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AGA S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede al valor neto de realizacién. El
costo se determina por el método promedio ponderado; excepto por los inventarios en
transito, que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de importacién
incurridos.

La Compafifa registra con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos o
de lento movimiento de materias primas y repuestos, en base a las condiciones y valor de

uso de los mismos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada al costo, excepto aquellos adquiridos antes
del 1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico
medido en ddlares; y, se presenta neto de la depreciacién acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los desembolsos por
reparaciéon y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio economico
futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un gasto cuando se
incurre.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método de iinea recta en
base a la vida util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes
anuales:

Edificios 5%
Mejoras a terrenos, maquinaria y equipo,
cilindros de gas, muebles y enseres e

instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen licencias de programas de computacion, los cuales estan
registrados al costo.

Los cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta a razén de una tasa del 20%
anual.

Reserva para Pensiones de Jubilacion Patronal v Bonificacion por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador establece la obligacion por parte de fos
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion. En
adicién, la Compahia tiene dos convenios especiales de jubilacién patronal con dos
ex - funcionarios para cubrir el beneficio por este concepto.

{Continua)
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AGA S. A
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacién equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el nimero de afios de
servicio.

El costo del beneficio por jubilacién patronal y de la bonificacién por desahucio a cargo de
la Compafiia es registrado mediante la constitucion de una provisidon que es llevada a
gastos del gjercicio, en base al célculo actuarial realizado por un especialista independiente
debidamente calificado. Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas.

Reconocimiento de Ingresos y Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacién de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucion de los
bienes. Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras diferentes al dolar de los Estados Unidos de
América se registran en délares a la tasa de cambio en efecto a fecha de la transaccion.
Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se expresan en
ddlares a la tasa de cambio en efecto a la fecha del estado de activos, pasivos y patrimonio
no consolidado. La utilidad o pérdida en cambio resultante del ajuste contable de los
activos y pasivos en moneda extranjera a tasas de cambio vigentes se llevan a resultados
en el periodo en el cual varian las tasas de cambio que las originan.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracién de la Compafiia efectie ciertas estimaciones y
supuestos que afectan a los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

Inversiones Temporales

El saldo de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2008 y 2007 constituyen entregas
efectuadas a la casa matriz para su inversion en conjunto. Estas inversiones estan a un plazo de
30 dias y devengan una tasa de interés anual del 0,07% en el 2008 (4,21% en el 2007). El saldo
de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2008 y 2007 asciende a US$3.507.615
(incluye US$1.002.314 mantenidos en Linde Finance BVA 34 dias plazo y 0,95% de interés
anual) y US$1.491.504, respectivamente.

(Continua)
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AGA S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

(3) Cuentas por Cobrar - Otras

Un resumen de las cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Compaiiias relacionadas (nota 13) US$ 73.116 33.510
Impuesto al valor agregado - IVA 136.377 118.164
Anticipos a proveedores 179.344 51.495
Empleados y funcionarios 29.437 16.080
Otras 328.347 64.248
Us$ 46.621 283.597

(4) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

El siguiente es el movimiento de la estimacidn para cuentas de dudoso cobro por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Saldo al inicio del afio uUss$ 891.340 461.147
Provisién cargada a resultados 115.498 430.193
Castigos efectuados (53.416) -
Ajuste a la estimacion (313.268) -
Saldo al final del afo Us$ 640.154 891.340

(5) Inventarios

El siguiente es un resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007

Productos terminados US$ 2.910.499 2.203.883
Materias primas 1.261.741 677.726
Repuestos 1.035.834 931.946
Instalaciones en clientes 182.828 116.271
En transito 416.510 462.551
5.807.411 4.392.377

Menos provision para obsolescencia 36.913 23.459
US$  5.770.499 4.368.918

(Continua)
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AGAS. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros no Consolidados
(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América - US$)

Un resumen del movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los anos que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio Uss 23.459 20.754
Provision cargada al gasto 43.454 10.752
Baja de inventarios obsoletos (31.361) (8.047)
Ajuste a la provision 1.361 -
Saldo al final del afio Us$ 36.913 23.459

(6) Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Terrenos Us$ 335.242 335.242
Edificios 1.844.364 1.827.733
Mejoras a terrenos 46.878 46.878
Magquinaria y equipo 15.149.469 14.051.808
Cilindros de gas 4.237.323 3.576.528
Instalaciones 1.074.980 1.043.403
Muebles y enseres 642.625 618.124
Vehiculos 1.249.825 1.018.968
Equipo de computacion 1.619.672 1.533.168
Proyectos en construccion 1.713.065 1.104.300
27.913.443 25.156.152

Menos depreciacidon acumuiada 14.074.862 11.968.652
US$ 13.838.581 13.187.500

El movimiento resumen de las adiciones y retiros de la propiedad, planta y equipo por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

Saldo al inicio del afo, neto de depreciacién

acumulada US$ 13.187.500 9.230.106
Adiciones 2.797.1475 5.650.126
Retiros y bajas (35.429) (27.166)
Depreciacidn del afo (2.110.665) (1.712.577)
Ajuste - 47.011
Saldo al final del afo, neto de depreciacién

acumulada US$ 13.838.581 13.187

(Continua)
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Inversiones en Acciones

El siguiente es un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

Un

Agua y Gas de Sillunchi S. A.; 4.460.000 acciones
de US$0,04 cada una (99,99% participacion) uss$

resumen de los estados financieros auditados de

2008 2007
976.369 926.566

la subsidiaria no consolidada

(Agua y Gas de Sillunchi S. A.) al 31 de diciembre det 2008 y 2007 es como sigue:

Activos circulantes us$
Pasivos circulantes
Capital de trabajo

Propiedad, planta y equipo, neto
Inversiones en acciones

Cargos diferidos

Otros activos

Patrimonio de los accionistas Us$
Ventas Us$
Utilidad neta uUss$

El detalle del patrimonio de los accionistas es como sigue:

Capital acciones us$
Reserva legal

Reserva facultativa

Reserva de capital

Reserva por valuacion

Utilidades disponibles

us$

Cargos Diferidos

2008 2007
518.076 441.744
(25.769) (25.853)
492.307 415.891
356.344 450.544
456 617
118.812 49.820
8.450 9.694
976.369 926.566
443,996 426.792
49.803 3.382
2008 2007
178.400 178.400
7.595 6.884
34.228 34.228
266.045 266.045
97.904 97.904
392.197 343.105
976.369 926.566

Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Licencias de programas de computacion Us$
Menos amortizacion acumulada

Us$

-14 -

2008 2007
431.463 406.940
337.143 281.249

94.320 125.691
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El movimiento y resumen de las adiciones y retiros de los cargos diferidos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del afio, neto de amortizacién

acumulada Us$ 125.691 173.692
Adiciones 24.522 7.151
Amortizacion del afo (55.893) (55.152)
Saldo al final del afio, neto de amortizacion

acumulada Uss$ 94.320 125.691

(9) Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Proveedores:

Locales US$  1.998.379 1.943.850
Exterior 1.201.750 404.327
3.200.129 2.348.177
Compafiias relacionadas (nota 13) 1.754.789 : 4.073.933
Retenciones e impuestos por pagar 487.712 655.661
impuesto a la renta (nota 14) 931.636 499.488
Depdsitos en garantia 333.140 329.996
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 157.639 55.788

Anticipos de clientes 186.221 -
Otras 120.826 82.970
US$  7.172.092 8.046.013

Los saldos de depédsitos en garantia representan el efectivo recibido de clientes por los cilindros
entregados en comodato. Los documentos que se han recibido en garantia por éste concepto se
registran en cuentas de orden, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 asciende a
US$2.039.196, respectivamente.

(10} Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el

siguiente:
2008 2007
Participacion de los empleados en las utilidades US$ 1.079.767 935.185
Beneficios sociales 142.025 178.824
Servicios basicos 132.236 140.038
Bonos para el personal 474.729 165.639
Otros 500.966 218.171
uUss 2.329.723 1.637.857
{(Continta)
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Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2006 US$ 1.845.492 763.401 2.608.893
Provision cargada al gasto 385.187 276.741 661.928
Pagos (229.716) (221.308) 451.024
Saldo al 31 de diciembre del 2007 2.000.963 818.833 2.819.796
Provision cargada al gasto 578.980 813.406 1.392.386
Pagos (383.829) (692.288) (1.076.117)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 US$ 2.196.114 4 939,951 3.136.065

Como se explica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilacién patronal. La Compafia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién
de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal
y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-
42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiia, el valor
presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2008 y
2007 es como sigue:

2008 2007

Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Empleados y funcionarios jubilados us$ 951.394 954.126
Empleados y funcionarios activos con derecho
adquirido de jubilacién (tiempo de servicio

mayor a 25 afios) 213.785 52.486
Empleados y funcionarios activos con menos de
25 afios de servicio 1.030.935 994.351
US$ .196.114 2.000.963
(Continua)
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2008 y 2007 fueron:

Tasa de interés actuarial 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2,40%

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afio, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2008 y 2007 el saldo de la reserva para pensiones de
jubilacién patronal incluye el beneficio acordado mediante convenios firmados entre la Compaiia
y dos ex - funcionarios para el otorgamiento de este beneficio; la provisién al 31 de diciembre del
2008 por este beneficio es de aproximadamente US$951.394 (aproximadamente US$954.126 al
31 de diciembre del 2007). La provision se constituyd en base al célculo actuarial efectuado por
un profesional independiente, considerando la indexacion trimestral de la pensién en relacién a la
tasa de inflacién, una tasa actuarial del 4% en el 2008 y 2007 y una tasa promedio de las
pensiones de acuerdo al IPC de los Estados Unidos de América.

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Republica del Ecuador requiere que las companias anénimas
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los
saldos originados en la conversion de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados
Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de
marzo del 2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucién a los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de pérdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

(Continda)
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Saldos y Transacciones con Compariias Relacionadas

Un detalle de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es

como sigue:
Cuentas
Por cobrar — otras Por pagar
2008 2007 2008 2007

Agua y Gas de Sillunchi S. A. uss - - 394.560 347.858
Linde Global Helium Inc - - 22.705 -
Linde Finance BV - - - 2.872.818
AGA AB - - 375 472,525
AGA Fano S. A. Colombia - 110 25.981 11.317
AGA Brasil - - 291.813 300.394
AGA Venezuela 64.475 19.360 - 3.831
Linde AG Unternehmenszentrade

(antes Linde Zentralver Waltung) - - 206.107 6.537
Linde Gas US LLC - - 39.870 -
Linde Gas LGDHQ - - 766.508 23.885
Linde LE-D-AG - - - 5.032
AGA Peru 219 - - -
AGA S. A. Argentina - 1.200 - 1.370
PAN GAS LG - CH - - - 9.501
BOC Gases - - - 15.799
Boc England 8.422 - - -
Cryostar USA - - 6.382 -
Business Segment Linde Engineering

LE-D-AG - 12.840 - -
Otras - - 488 3.136

Us$ 73116 33.510 1.754.789 4.073.933

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar son a la vista y no establecen tasa de interés.

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar se originan principalmente de las siguientes
transacciones:

La Compania importa de su casa matriz y compafias relacionadas materias primas y
productos terminados para su operacién. En los afios que terminaron el 31 de diciembre del
2008 y 2007 las compras de inventarios a casa matriz y compafias relacionadas ascendieron
aproximadamente a US$349.142 y US$741.000, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compafiia adquirié de sus compahias relacionadas cilindros
de gas por aproximadamente US$49.720.

Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiia mantiene suscrito un convenio de regalias con
AGA AB, mediante el cual obtuvo la licencia para utilizar las marcas de esta compaiia en los
productos importados y producidos localmente por AGA S. A., quien reconoce el pago del
2,25% de regalias sobre las ventas netas de productos del grupo que comercializa la
Compania y el 1% sobre las ventas de otros productos. E! valor cargado a resultados por
este concepto en el 2007 ascendid aproximadamente US$430.000.

(Contintia)
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La Compaiia en enero 1 del 2008 suscribié un convenio de servicios con Linde AG que
consiste en la concesion de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de
productos que sean importados o producidos en Aga S. A. quién reconoce el pago del 2,5%
de regalias sobre las ventas netas de productos gases industriales, y el 3,5% sobre las
ventas de productos de gases medicinales. El valor cargado a resultados por este concepto
en el 2008 ascendid aproximadamente US$744.751.

La Compahia a través de AGA AB mantiene un contrato con vigencia indefinida con Holding
Intercito C. A., por el cual se le otorga a AGA S. A. el derecho de vender electrodos de
soldadura eléctrica fabricados bajo férmula entregada por esta compaiia. Por el uso de esta
licencia la Compafiia reconoce un honorario por asistencia técnica equivalente al 1,5% sobre
las primeras 1.000 toneladas de eléctrodos vendidos y 0,5% cuando exceda a este volumen.
El gasto por este concepto al 31 de diciembre del 2007 ascendié aproximadamente a
US$35.672 en el 2007. Al 31 de diciembre del 2008 Holding Intercito decidié no cobrar el
valor correspondiente al afio 2007 y 2008.

Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia Gases Industriales del Pacifico
GASINPAC S. A. termind su proceso de liquidacion ante la Superintendencia de Compaiiias,
por lo que la cuenta por pagar a dicha Compaiiia se traslada a su unico accionista AGA AB
(Casa Matriz).

La Compaiiia el 3 de enero del 2000 firmé un convenio de plazo indefinido con su subsidiaria
Agua y Gas de Sillunchi S. A, mediante el cual esta compaiiia se obliga a suministrar y
vender los productos que produce a favor de AGA S. A. (gas carbonico y hielo seco). Dicho
contrato contiene las siguientes clausulas:

- Las ventas de gas carbonico y hielo seco se efectian por el volumen total de la
produccion de Agua y Gas de Sillunchi S. A. y los precios seran fijados entre las partes
considerando un margen de utilidad del 15% respecto del costo de produccién unitario
mensual del gas carbdnico y hielo seco, a partir det 1 de enero del 2004, sin incluir el
impuesto al valor agregado (IVA).

- La entrega del producto se efectuara en las instalaciones de Agua y Gas de
Sillunchi S. A. en Machachi y su transporte se efectuara en camiones y tanqueros de
AGA S. A,, especialmente acondicionados.

- El pago de las facturas emitidas durante el afio se efectuara en el mes de diciembre,
previa compensacion de cuentas entre compafias.

La Compania con fecha 1 de febrero del 2008 firmé un Adendum Reformatorio al convenio
firmado con su subsidiaria Agua y Gas de Sillunchi que modifica la forma de fijacién del
precio de los productos a partir de esa fecha. En este contrato se establece que para la
determinacién del precio, se tomara como precio unitario por kilogramo, US$0,045 por
Kilogramo por el gas carbdnico y US$0,15 por kilogramo por el hielo seco

(Continua)
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- EI 3 de enero del 2000 Agua y Gas de Sillunchi S. A. firmé un contrato de plazo indefinido en

el cual se compromete a pagar un honorario fijo mensual de US$2.000 a AGA S. A. por los
servicios administrativos recibidos, el cual a partir de septiembre del 2001 se incrementd a
US$4.000 mensuales. A partir del mes de mayo de! 2007 el honorario disminuyé a US$1.600.
El ingreso por este concepto al 31 de diciembre del 2008 y 2007 ascendié a US$19.200 y
US$20.000, respectivamente.

- El saldo de cuentas por pagar a AGA - Brasil al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se origina
en servicios administrativos prestados por esta compaiiia relacionada en el afio 2005.

- Al 31 de diciembre del 2007, la cuenta por pagar a Linde Finance BV se origina por un

préstamo obtenido por US$2.800.000 a un plazo de un aio, con una tasa de interés anual del
7,40%, que es renovable cada trimestre y cuyo vencimiento es el 29 de mayo del 2008,
renovado por un trimestre y cancelado en agosto del 2008. El saldo también incluye
US$72.818 de intereses por pagar.

El gasto por intereses relacionados con este préstamo al 31 de diciembre del 2008 y 2007
ascendio aproximadamente a US$161.453 y US$126.199, respectivamente.

Impuesto a la Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 25%. Los dividendos que se
distribuyen con cargo a utilidades gravadas a la tasa del 25% no estan sujetos a impuestos
adicionales

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
del 25% a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2008 2007
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 7.198.447 5.655.283
Ingreso no gravado proveniente de contabilizar
la inversion en subsidiaria al valor patrimonial
proporcional (49.803) (3.337)
Mas:
Gastos no deducibles 560.238 579.282
Gastos incurridos para la generacién de ingresos exentos 525 525
510.960 576.470
Menos:
Ingresos exentos 3.303 8.919
Participacion de los empleados en las utilidades 1.079.767 935.185
1.083.070 944.104
Utilidad gravable US$ 6.626.337 5.287.649
Impuesto a la renta, estimado US$ 1.656.584 1.321.912
Tasa impositiva efectiva 272.07% 27.99%
(Continua)
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El movimiento de las cuentas por pagar - impuesto a la renta por los afios que terminaron el 31

de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:
Cuentas por

Pagar
2008 2007
Saldos al inicio del afio USs$ 499.488 751.848
Impuesto a la renta del afo 1.656.584 1.321.912
2.156.072 2.073.654
Menos:

Pago del impuesto a la renta
del ano anterior 499.488 751.848
Anticipos de impuesto a la renta 301.984 463.453
Impuestos retenidos por terceros 422.964 358.971
1.224.436 1.574.272
Saldos al final del aho Us$ 931.636 499.488

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecid con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las companias para la determinacién de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adicién
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de este informe, la Compaiiia se encuentra realizando los analisis necesarios para el
informe integral de precios de transferencia que le permita determinar si ajustes al gasto y pasivo
de impuesto a la renta reflejados en los estados financieros del 2008 que se acompafan serian
requeridos como resultado del mismo.

A la fecha de emisidon de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios 2005 al 2008.

Posicién en Moneda Extranjera

Un resumen de la posicion en moneda exiranjera al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es el
siguiente:

Euros (EUR)

2008 2007
Pasivos:
Cuentas por pagar - comerciales
y posicion pasiva, neta 689,950 112.165

(Continua)
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Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las tasas de cambio vigentes en el mercado libre de cambios
fueron como sigue:

Por cada US$ 1

Moneda 2008 2007
Euros (EUR) 1,39 1.46

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 la Compafia mantiene vigente los siguientes compromisos:

- Al 31 de diciembre del 2008 la Compaiiia, para garantizar el fiel cumplimiento de cuatro
contratos (dos en el 2007) ha entregado a favor de cuatro clientes (dos en el 2007), cuatro
garantias bancarias (dos en el 2007) por un total de US$52.683 (por US$5.326 en el 2007),
cuyo plazo de vencimiento es de hasta 360 dias (hasta 630 dias en el 2007).

- Al 31 de diciembre del 2007 la Compafiia mantiene con terceros un contrato de
arrendamiento de la oficina de una sucursal, cuyo plazo es de hasta cuatro anos a partir del 4
de julio de 2004 (cuatro afios en el 2006), renovable previo acuerdo entre las partes. Los
pagos futuros minimos bajo los contratos de arrendamiento antes indicados ascienden a
US$4.900 en el 2008 (US$13.600 en el 2007).

Los gastos administrativos y generales al 31 de diciembre del 2007 incluyen canones de
arrendamiento por US$8.400 en cada afo.

Flujos de Efectivo

En el afio que termind el 31 de diciembre de 2008 la Compariia pagé por intereses US$196.873
(US$171.587 en el 2007) y por impuesto a la renta US$1.224.436 (US$1.574.272 en el 2007).

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de
marzo del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de Aga S. A.
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no se hayan
revelado en los mismos.

(Continua)
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(19)  Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 los registros contables de la Compaiiia incluyen ciertas
reclasificaciones efectuadas para propésitos de presentacion del informe:

Segun Segun
registros Reclasificaciones estados
contables Débitos Créditos financieros

2008

Estado de activos, pasivos y patri-
monio no consolidado:
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar Us$ 7.152.220 313.268 333.140 7.172.092
Depésitos en garantia 333.140 333.140 -
Gastos acumulados por pagar 2.016.455 - 313.268 2.329.723

Estado de utilidades no
consolidado:
Gastos de operacion:
Regalias us$ - 744.751 - 744.751
Otros ingresos (gastos):
Miscelaneos, neto 168.690 - 144,751 (23.939)

2007

Estado de activos, pasivos
y patrimonio no consolidado:
Pasivos:
Cuentas por pagar Us$ 7.716.017 - 329.996 8.046.013
Depositos en garantia —329.996 329,996 - -

Estado de utilidades no
consolidado:
Ventas netas US$ 28.355.374 - 76.954 28.432.328
Gastos de operacion:
Regalias - 430.000 - 430.000
Otros ingresos (gastos):
Misceldneos, neto _(378.703) 76.954 430.000 25.657

.93 -



