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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AGAS.A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de AGA S. A. al 31 de diciembre del 2001, y
de los estados conexos de utilidades, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administraciéon de ia
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros de AGA S. A. al 31 de diciembre del 2000
fue realizada por otros auditores cuyo informe fechado 1 de febrero del 2001, expresé una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros.

¢

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracién, como la
presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una
base razonable para nuestra opinién.

Como se explica en la nota 1 (b), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las cuales
difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

¢

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de AGA S. A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, de conformidad con las
normas de ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiias de la Republica del Ecuador.
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Activos

Activos circutantes:

Efectivo en caja y bancos

Inversiones temporales (nota 3)

Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas
de dudoso cobro de US$253.344 en el 2001 y
US$207.388 en el 2000 (nota 4)

Inventarios, neto de provision para obsolescencia
US$97.114 en el 2001 y US$34.632 en e 2000 (nota 5)

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada de US$6.676.767 en el 2001 y
US$5.795.436 en el 2000 (nota 6)
Inversiones a largo plazo (nota 7)

Cargos diferidos (nota 8)

Otros activos

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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31 de diciembre del 2001 y 2000

AGAS.A.

(Quito - Ecuador)

Balances Generales

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)
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640.678
5.838

4.567.644

1.969.480

26.960

7.210.600

6.566.460
927.534

735.618

17.500

2000

1.181.785
1.184.361
3.359.641

1.903.530
57.871

7.687.188

6.331.015
920.561
1.505.818

17.500

16.462.082

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar (nota 9) uss
Pasivos acumulados (nota 10)

Total pasivos circulantes

Pasivo a largo plazo - reserva para jubilacion y
bonificacion por desahucio (nota 11)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital ~ acciones, autorizadas, suscritas y
pagadas 3.028.217 participaciones con un valor
nominal de US$0.20 cada una

Reserva legal (nota 12)

Reserva de capital (nota 2)

Déficit (notas 12y 14)

Patrimonio de los accionistas, neto

Contingencias (nota 15)

uss

2001
3.511.104

878.402
4.388.506

2186.742

6.576.248

605.643

184.549
8.692.901
_(601.629)

8.881.464

15.457.712

2000
8.220.682
717.895

8.947.577

1.633.170

10.580.747

5.881.335

16.462,082




AGAS. A
Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$)

2001 2000
Ventas netas _ US$ 18.402.514 14.401.730
Costo de las ventas 7.997.543 6.452.684
Utilidad bruta en ventas 10.404.971 7.949.046
Gastos de operacion:
De venta 3.364.080 3.001.744
Administrativos y generales 2.273.661 1.510.844
Regalias (nota 13) 351.863 276.000
Total gastos de operacion 5.989.604 4.788.588
Utilidad en operacién 4.415.367 3.160.458
Otros gastos (ingresos):
Financieros, neto 126.646 531.453
Diferencias en cambio, neto (nota 2) 10.671 1.083.614
Resultado por la exposicion a la inflacién (nota 2) - (1.247.705)
Miscelaneos, neto (568.476) (37.754)
Total otros gastos, neto 78.841 329.608
Utilidad antes de la participacion de los empleados y
trabajadores en las utilidades e impuesto a la renta 4.336.526 2.830.850
Participacion de los empleados y trabajadores en las
utilidades (notas 1 - ny 10) 559.114 460.448
Utilidad antes del impuesto a la renta : 3.777.412 2.370.402
Impuesto a la renta, estimado (notas 1 - oy 14) 785.049 648.370
Utilidad neta (nota 12) US$ 2992363 1722032
Utilidad por accion (nota 1 - q) US$ 0.988 0.569

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



AGAS. A
Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$)

Saldos al 31 de diciembre de 1999

Ajuste de ejercicios anteriores a la
reserva para jubilacion patronal

Saldos al 31 de diciembre de 1999,

Transferencia a la cuenta reserva de
capital - - (8.692.901) 8.692.901 -

Reserva Reserva por Reserva Patrimonio de
Capital legal revalorizacion  de capital Déficit los accionistas,
acciones (nota 12) del patrimonio (nota 2) (notas 12y 14) neto
previamente informados US$ 605.643 12.346 8.692.901 - (4.681.376) 4.629.514
(470.211)
reestructurados 605.643 12.346 8.692.901 - (5.151.587) 4.159.303
Utilidad neta - - - - 1.722.032 1.722.032
Saldos al 31 de diciembre del 2000 605.643 12.346 - 8.692.901 (3.429.555) 5.881.335
Utilidad neta - - - - 2.992.363 2.992.363
Transferencia a reserva legal - 172.203 - - (172.203) -
Ajustes de afios anteriores - - - - 7.766 7.766
8.881.464

Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$  605.643  184.549 - 8.692.901 (601.629)

‘» Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado) provisto en las actividades de operacion:
Utilidad neta US$
Ajustes para reconciliar el ingreso neto (utilizado)
provisto en las actividades de operacion:
Provision para cuentas por cobrar de dudoso cobro
Provision para obsolescencia de inventarios
Depreciacion de la propiedad, planta y equipo
Amorizacion de cargos diferidos - derechos de llave
Reserva para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
Ajustes de aios anteriores
Castigo de cuentas incobrables
Inventarios dados de baja
Pagos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
Diferencia por conversion de los saldos iniciales
de activos y pasivos monetarios
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento en inventarios
Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién en cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
Efectivo neto (utilizado)provisto por las actividades
de operacion uUs$

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Disminucion (aumento) en inversiones temporales
Adiciones a la propiedad, planta y equipo
Adiciones a inversiones a largo plazo
Adiciones a cargos diferidos

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de inversién

Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento - disminucion
obligaciones bancarias

Diferencia por conversion de los saldos iniciales
Aumento (disminucion) neto del efectivo y
equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio uUs$

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros.

2001 2000
2.992.363 1.722.032
49.523 49.200
67.700 5.552
882.492 807.736
807.609 991.800
864.986 726.685
7.766 -
(3.567) -
(5.218) (26.082)
(311.414) (139.539)
- (179.409)
(1.253.959)  (1.047.164)
(128.432) (223.657)
30.910 (40.209)
(4.763.736) (835.458)
205.666 1.232.894
(557.311)  3.044.381
1.178523  (1.036.684)
(1.117.937) (186.022)
(6.973) (25.168)
(37.409) (27.282)
16204  (1.275.156)
- (1.182.292)
- (120.510)
(541.107) 466.425
1.181.785 715.360
640.678 1.181.785



AGAS.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

1) Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

¢

¢

(c)
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Descripcion del Negocio y Entorno Econémico

La Compaiia fue constituida el 22 de febrero de 1963 y es subsidiaria de Linde
Group A.G. quien adquirio en el afio 2000 las acciones de AGA AB.. El 22 de marzo de
1996 mediante escritura publica cambi6é su denominacion social de AGA del Ecuador S.
A.a AGA S. A. El objeto social de la Compaiiia es la produccion de oxigeno, nitrogeno
en su estado liquido y gaseoso, acetileno y electrodos para soldar y comercializar
equipos, accesorios y materiales para soldadura y equipos e implementos médicos.

Entorno Economico

En marzo del 2000 en circunstancias en que el pais atravesaba una profunda crisis
econdmica, el Gobierno del Ecuador adopté el esquema monetario de dolarizacion a
través de la promuigacion de la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador.
Mediante esa Ley se prohibié la emision de billetes sucres, salvo el acufiamiento de
moneda fraccionaria, y se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacion por dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del
Ecuador a la tasa de S/. 25.000 (sucres ecuatorianos) por un doélar de los Estados Unidos
de Norteamérica (US$).

Con la adopcion del esquema monetario de dolarizacion, la inversion del sector privado
en la construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados (OCP), el apoyo financiero del
Fondo Monetario Internacional y de los Organismos Multilaterales de Crédito, a la
recuperacion del precio internacional del petrdleo, entre otros factores, la economia
ecuatoriana ha experimentado estabilidad, logrando en el 2001 un importante crecimiento
del producto interno bruto y desaceleracion del indice de inflacién. Sin embargo, en el
corto plazo la estabilidad de la economia ecuatoriana continda dependiendo del precio
internacional del petréleo, de la asistencia del Fondo Monetario internacional y de los
Organismos Multilaterales de Crédito, y de que en el aio de elecciones politicas se
mantenga un plan econdémico coherente y se establezcan las reformas estructurales
necesarias para mejorar la productividad y competitividad del sector real de la economia,
a fin de recuperar la confianza de los inversionistas ecuatorianos y extranjeros, con el
objeto de asegurar una posicion fiscal y endeudamiento sostenible. Los estados
financieros deben ser leidos a Ia luz de las circunstancias aqui descritas.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) se refieren a la presentacion de los estados financieros, estado de flujos de
efectivo, contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del balance general,
contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones
de partes relacionadas. Para aquelios aspectos no considerados en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) se siguen las politicas o practicas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

(Continta)
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AGAS. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador y las Normas
Internacionales de Contabilidad se describen a continuacion:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la reestructuracion de los
estados financieros de afios anteriores cuando existe un cambio contable; sin
embargo, tal como se explica en la nota 2 (b), los saldos del afio 2000 no fueron
reestructurados, debido a que la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17
“Conversion de estados financieros para efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacién” no requeria dicho procedimiento; y las normas o practicas contables de
la Superintendencia de Compaiiias tampoco requieren que se realice el ajuste a los
saldos iniciales.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los

estados financieros el impuesto diferido proveniente de las diferencias entre los
saldos de los activos y pasivos reportados para propositos financieros (de acuerdo a
normas internacionales de contabilidad) y los reportados para propdsitos fributarios;
asi como, por el crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros.

- Las inversiones en acciones, incluyendo aquellas en que la Compaiiia posee mas del

50% del capital accionario con derecho a voto se llevan al costo de adquisicion. Las
normas internacionales de contabilidad requieren la consolidacion de los estados
financieros, cuando se posee mas del 50% del capital accionario con derecho a voto
y el registro por el método de participacion patrimonial cuando se posee entre el 20%
al 50% del capital accionario con derecho a voto.

- El derecho de llave o plusvalia mercantil de acuerdo con las normas de contabilidad

de la Superintendencia de Compafias de la Republica del Ecuador se determina
entre el valor pagado y el valor patrimonial proporcional a Ia fecha de compra y se
amortiza hasta un periodo de 5 afios. Las normas internacionales de contabilidad
requieren que los activos y pasivos de la entidad emisora de las acciones se ajusten
a valor de reposicion o mercado y que el derecho de llave sea determinado entre el
exceso del valor pagado y el valor patrimonial proporcional del patrimonio ajustado y
que este sea amortizado en el tiempo de vida de los activos atribuibles o en un plazo
entre 5 y 20 afios como maximo.

- La provision de la reserva para pensiones de jubilacién patronal se basa en las

disposiciones del Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador y de la Ley de
Régimen Tributario Interno, que permite la deducibilidad del gasto de jubilacion
unicamente de aquellos empleados con tiempo de servicio igual 0 mayor a 10 afios;
por consiguiente, la acumulacion de la reserva para jubilaciéon patronal no contempla
la atribucién de este beneficio al periodo de servicio de todos los empleados.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados

por deterioro y que las pérdidas por deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el
valor presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del
uso continuo del activo.

(Continua)
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AGA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Las normas de contabilidad de la Superintendencia de Companias no requieren la
revelacion del valor razonable de los instrumentos financieros , tal como lo requieren
las Normas Internacionales de Contabilidad.

En el afo 2002 la Federacion Nacional de Contadores Publicos del Ecuador adopto
varias Normas Internacionales de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los
asuntos antes mencionados y las cuales tienen vigencia a partir del 1 de enero del 2002.

Cambio en la Moneda de Reporte

La Compafia a partir del 31 de marzo del 2000 reporta y procesa la informacion
financiera y contable en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la
moneda de medicion de la Compaiiia, conforme lo establece la disposicion transitoria
séptima de la Ley de Transformacion Economica del Ecuador. La conversion de las
cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a délares de los
Estados Unidos de Norteamérica (US$), se efectud en base a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad Financiera No. 17 “Conversion de Estados Financieros para Efectos de
Aplicar el Esquema de Dolarizacion” (véase nota 2 - a).

Los activos y pasivos de la Compaiia en ofras monedas a las de reporte han sido
contabilizados en dolares utilizando las tasas de cambio vigentes en el mercado libre. La
utilidad o pérdida en moneda extranjera se reconoce como ingreso o gasto en el periodo
en el cual tiene lugar la variacion de las tasas de cambio que las originan.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Inversiones

Las inversiones se clasifican de acuerdo al plazo en temporales y de largo plazo, las
cuales se registran como sigue:

- Inversiones temporales; al valor de los depdsitos mas los intereses devengados al
cierre del ejercicio, los cuales se reconocen por el método del devengado.

- Inversiones a largo plazo constituyen principalmente la participacion en dos
compaiias subsidiarias, las cuales estan registradas al costo de adquisicion
convertido a ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo a lo
establecido en la NEC No. 17.

Los dividendos en efectivo se reconocen como ingresos en el periodo que se reciben.
Provision para Cuentas de Dudoso Cobro
La Compaiia establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles
pérdidas que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en

base a una evaluacion individual de las mismas. Los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables son debitados a esta cuenta.

(Continda)
-10 -
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AGAS. A
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Inventarios

Los inventarios estan registrados en una base que se aproxima al costo de adquisicion o
de produccién en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al
valor de mercado.

El costo se determina por el método de costo promedio; excepto por los inventarios en
transito; que se registran al costo especifico de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

La Compaiiia establece con cargo a resultados provisiones para los inventarios obsoletos
o de lento movimiento de materias primas y repuestos, en base a una evaluacion
individual de los mismos.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo esta registrada a una base que se aproxima al costo
histérico medido en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica conforme se explica
en la nota 2, excepto aquellos activos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se
contabilizan al costo; y, se presentan neto de la depreciacion acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida util,
se cargan al gasto a medida que se efectuan.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo se calcula por el método de linea recta
en base a la vida util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

Edificios 5%
Mejoras a terrenos 10%
Maguinaria y equipos, muebles y enseres,

mejoras en edificios e instalaciones

cilindros de gas 10%
Vehiculos y equipos de computacion 20%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen el derecho de llave y licencias de programas de
computacion, los cuales estan registrados a una base al costo histérico medido en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica.

El derecho de llave constituye el exceso entre el valor pagado y el valor de participacion
patrimonial a la fecha de adquisicion.

Los cargos diferidos se amortizan por el método de linea recta a razén de una tasa del
20% anual.

(ContinGia)
-11-
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AGAS. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reserva para Jubilacion Patronal, Retiro Voluntario e Indemnizaciones por
Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion;
en aquellos casos en los que el tiempo de servicio estd comprendido entre los 20 afios y
1 mes y 24 afos y 11 meses en la Compaiiia, el beneficio se reconoce en forma
proporcional. En adicion la Compafiia provisiona el pasivo para cubrir los pagos futuros
de la jubilaciéon patronal de dos ex - funcionarios de la Compaiiia, los cuales han sido
acordados mediante convenios especiales.

Adicionalmente, el Codigo del Trabajo establece que en aquelios casos en que la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
bonificacion por desahucio equivalente al 25% de su Ultimo salario multiplicado por el
numero de aiios de servicio.

El costo del beneficio por jubilacion patronal, jubilacion patronal especial y la bonificacién
por desahucio a cargo de la Compafia es registrado mediante la constitucion de una
provision que es llevada a gastos del ejercicio, en base al célculo actuarial realizado por
un especialista independiente debidamente calificado.

Reconocimiento de Ingresos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

Participacion de los Empleados y Trabajadores en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya
entre sus empleados y trabajadores el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la
renta. El gasto por este concepto se registra en los resultados del ejercicio.

Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
impositiva corporativa del 25%, aplicable a las utilidades gravables. El cargo registrado
en los resultados del ejercicio corresponde al gasto del periodo el cual no incluye los
efectos de las partidas de impuestos (diferencias temporales); asi como, del beneficio por
las pérdidas tributarias amortizables que tienen efecto a partir del afio 2002.

Utilidad por Accion
La utilidad por accién ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2001
y 2000 fue de 3.028.217 con un valor nominal de US$0.20 cada una.

(Contintia)
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Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiias
de la Republica del Ecuador, requiere que la Administracion de la Compaiia realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y
revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros. Tales estimaciones y
supuestos consideran la evaluacion de la administracion de la situacion actual de la
economia ecuatoriana. Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y
tales diferencias podrian ser significativas.

(2) Conversion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dolares de los Estados

Unidos de Norteamérica

(a)

¢

€
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Conversion de los Estados Financieros

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopté formaimente el dolar de los Estados
Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en el pais y segun se indica en la
nota 1 (d), como parte de la implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las
compafias ecuatorianas efectuen la conversion de los saldos al 31 de marzo del 2000 de
sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de
Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 17”.

La Compaiiia convirtid los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a dblares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con lo
establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 17”. Esta norma requirio
que previamente a la conversion a ddlares se ajusten los saldos en sucres de las partidas
no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la inflacién
que se venia registrando al cierre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1999, los
efectos de la diferencia entre los indices de inflacion y devaluacioén a fin de llevar las
cifras en dolares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a
los que resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres ecuatorianos a
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos
aplicados es el siguiente:

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general
al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacion desde el 1 de
enero del 2000, o desde la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de
marzo del 2000. E! indice de inflacion entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
ascendi6 a 32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice
especial de correccidon de brecha, el que surge de la variacién acumulada entre las
tasas de inflacion (segun los indices de precios al consumidor urbano publicados por
el INEC) y devaluacion (segun las tasas de cambio de compra del délar del total del
sistema financiero nacional publicadas por el Banco Central de! Ecuador) por el
periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o desde la fecha de origen de
la partida si fuere posterior (fecha de Ultima compra o produccién en el caso de los
inventarios) y el 31 de marzo del 2000. El indice especial de correccién de brecha
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctia entre el
26.885% y el 111.261%; y el indice especial de correccion de brecha entre el 1 de
enero y el 31 de marzo del 2000 fue negativo en (3.59654%).

(Contintia)
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- El efecto del ajuste por el indice de inflacion y el indice especial de correccion de
brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
origind una utilidad de aproximadamente US$1.247.705 y se registré en resultados en
la cuenta de otros gastos (ingresos) - resultado por exposicion a la inflacion. Hasta el
31 de diciembre de 1999 el efecto del ajuste por el indice de inflacion se llevaba a la
cuenta de patrimonio - reexpresion monetaria.

- El efecto de la aplicacién del ajuste por el indice especial de correccion de brecha
hasta el 31 de diciembre de 1999 ascendi6 a US$3.318.782 y se registrd en la cuenta
de patrimonio - reexpresién monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en
dolares de los Estados unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresados en sucres a la tasa de cambio de S$/.25.000 por cada
US$1. La pérdida en cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al
31 de diciembre de 1999 (S/.20.100 por cada US$1 utilizada por la Compaiiia) y la
tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$1 se lievé a resultados y ascendio a
US$1.083.614.

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y ajustados segin los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica a la tasa de cambio de S/.25.000
por cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en dolares.

Un resumen de los ajustes efectuados por la Compaiiia por efectos de la aplicacién de la
NEC 17 y que fueron registrados en las cuentas de patrimonio - reserva de capital y de
resultados - resultados por exposicién a la inflacion es como sigue:

Resultados
Reserva por exposicion
de capital a la inflacién
Activos no monetarios:
Inventarios us$ 226.994 135.533
Propiedad, planta y equipo 2.428.501 728.786
Inversiones en acciones 185.355 175.712
Otros activos y cargos diferidos 1.152.367 222.840
Patrimonio (550.621) (138.980)
Ajuste de brecha negativa (123.814) 123.814
US$ 3.318.782 1.247.705

De acuerdo a lo establecido en fa Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 177, los
saldos de las cuentas reserva por revalorizaciéon del patrimonio (cuenta que registra el
efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de
correccion de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcion de utilidades
disponibles) y reexpresion monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccion
monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de correccion de brecha de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de
1999) fueron transferidos a la cuenta reserva de capital, la que de acuerdo a las normas
societarias vigentes no esta sujeta a distribucién a los accionistas, pero puede ser objeto
de capitalizacidn, previa decision de la Junta General de Accionistas.

(Continta)
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(b) Comparabilidad de los Estados Financieros

Conforme a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC
No.17" los saldos al 31 de marzo dei 2000 fueron ajustados para propésitos de convertir
los sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica, en vez de al 1
de enero del 2000. Debido a esta situacién los costos y gastos del primer trimestre del
2000 asociados a los activos y pasivos no monetarios (principalmente el inventario
incluido en el costo de las ventas, depreciacion y amortizacion) no fueron remedidos en
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica; por consiguiente, la comparabilidad de
los estados de utilidades de los afos 2001 y 2000 esta afectada por el asunto antes
indicado.

3) Inversiones Temporales

El saldo de inversiones temporales al 31 de diciembre del 2001 y 2000 constituye lo siguiente:

- 2001 2000

Certificados de depdsito a plazo, principalmente

en el ABN - AMRO Bank Miami a 31 dias y

con un interés anual entre el 4.5% y 6.27% US$ - 1.140.000
Certificados reprogramados con un interés

anual entre el 2.93% y el 4.5% en el 2001 y 2000 5.838 21.207
Fondos de inversion - 23.154

us$ 5.838 1.184.361

4) Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

2001 2000
Clientes UsS$ 3.515.977 2.864.130
Compaiiias relacionadas (nota 13) 1.004.264 209.155
Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 14) 1.335 116.441
~ Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado — IVA 156.533 78.167
Anticipos a proveedores 81.996 51.215
Empleados y funcionarios 57.684 242.694
Otras 3.199 5.227
4.820.988 3.567.029
Menos provision para cuentas de dudoso cobro 253.344 207.388
US$ 4.567.644 3.359.641

El saldo de cuentas por cobrar - clientes tienen un plazo de hasta 60 dias y no generan
intereses.

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso corresponde a los anticipos y retenciones en
la fuente de impuesto a la renta efectuadas por terceros a la Compaiiia en afios anteriores. De
acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, dichos impuestos son recuperables previa
presentacion del respectivo reclamo.

(Continua)
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El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Saldo al inicio del afio USs$ 207.388 158.188
Mas provision cargada el gasto 49.523 49.200
Castigos efectuados (3.567) -
Saldo al final del afio US$  253.344 207.388

Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Productos terminados US$ 1.406.813 1.205.437
Materias primas 269.949 442973
Repuestos 126.275 6.469
Instalaciones en clientes _ 31.375 38.862
En transito 232.182 244 .421
2.066.594 1.938.162
Menos provision para obsolescencia 97.114 34.632
US$ 1.969.480 1.903.53

El movimiento de la provision para obsolescencia de materias primas y repuestos al y por los
anos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Saldo al inicio del afio Us$ 34.632 55.162
Provision cargada al gasto 67.700 5.552
Baja de inventarios obsoletos (5.218) (26.082)
Saldo al final del aiio us$ 97.114 34.632

Propiedad, Planta y Equipo

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2001 y 2000 es como sigue:

-16 -
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2001 2000

Terrenos US$ 307.085 307.085
Edificios 1.325.447 1.325.447
Mejoras a terrenos 46.949 46.949
Instalaciones 372427 362.075
Magquinaria y equipos 8.360.077 8.244.590
Cilindros de gas 1.713.260 1.280.283
Muebles y enseres 101.012 68.055
Vehiculos 357.717 107.835
Equipos de computacion 458.950 342.740
En transito 200.303 41.392
13.243.227 12.126.451

Menos depreciacién acumulada 6.676.767 5.795.436
US$ 6.566.460 6.331.015

El movimiento de las adiciones y retiros de la propiedad, planta y equipo al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000

Saldo al inicio del afo, neto de depreciacion

acumulada US$ 6.331.015 6.952.729
Adiciones y retiros, neto 1.117.937 186.022
Depreciacion del afio (882.492) (807.736)
Saldo al final del afio, neto de depreciacion

acumulada US$ 6.566.460 6.331.015

7) Inversiones a largo plazo

El siguiente es un detalie de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000
Agua y Gas de Sillunchi S. A.:
4.460.000 acciones de US$0.04 cada una en el
2001 (4.459.248 acciones de US$0.04 cada una
en el 2000);100% de participacion en el 2001
(99,98% de participacion en el 2000) us$ 896.640 896.611
Compaiiia de Gas Comprimido Comgasco S. A.:
10.000.000 acciones de US$0.04 cada una
y 100% de participacion en el 2001 y 2000 19.445 19.445
Otras menores 11.449 4.505
Us$ 927.534 920.561
(ContinGa)
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Un resumen de los estados financieros de las subsidiarias no consolidadas al 31 de diciembre
del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Gases Gases
Industriales del Industriales del
Agua y Gas de Pacifico Agua y Gas de Pacifico

Sillunchi S. A.  GASINPAC S. A.  Sillunchi S. A. GASINPAC S. A.
(Auditado) (Auditado) (Auditado) (Auditado)

Activos circulantes US$ 1.048.881 665.927 193.340 431.512
Pasivos circulantes 800.206 213.458 13.275 185.562
Capital de trabajo 248.675 452.469 180.065 245.950
Propiedad, planta y equipo, neto 687.134 - 765.243 253.558
Inversiones en acciones 617 - 617 -
Patrimonio de los accionistas US$  936.426 452.469 945,925 499.508
El patrimonio de los accionistas
consiste de:
Capital acciones Us$ 178.400 400.000 178.400 400.000
Aportes para futuras
capitalizaciones - 1.411.935 - 1.411.935
Reserva legal 6.675 - 6.675 -
Reserva facultativa 34.228 - 34.228 -
Reserva de capital 266.045 236.711 266.045 236.711
Reserva por valuacion 97.904 - 97.904 -
Utilidades (déficit) acumuladas 353.174 (1.596.177) 362.673 (1.549.138)
US$  936.426 452.469 945,925 499.508
Ventas uUs$ 271.186 —_— 243315 —
Pérdida neta Us$ 3454 47.039 112.300 60.772

Las transacciones efectuadas con Agua y Gas de Sillunchi S. A. durante los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 son las siguientes:

2001 2000
Compras — materias primas Us$ 271.186 243.315
Servicios administrativos us$ 32.000 24.000

Cargos Diferidos

Un detalle de los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000

Derechos de lfave:
Compaiiia de Gas Comprimido Comgasco S. A. US$ 2.234.356 2.234.345
Agua y Gas de Sillunchi S. A. 3.579.846 3.579.846
Licencias de programas de computacion 105.255 67.857
5.919.457 5.882.048
Menos amortizacién acumulada 5.183.839 4.376.230
Us$ 735.618 1.505.818
(Continta)
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el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion
acumulada

Adiciones y retiros, neto

Amortizacion del afio

Saldo al final del afio, neto de amortizacion
acumulada

(9) Cuentas por Pagar

¢

Proveedores:
Locales
Exterior

Compaiiias relacionadas (nota 13)
Retenciones e impuestos por pagar
Impuesto a la renta (nota 14)
Depésitos en garantias - cilindros
IESS por pagar

Otras

comodato.

¢

(10) Pasivos Acumulados

Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades (nota 1 - m)

Beneficios sociales

Servicios basicos

Otros

-19-
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El movimiento de las adiciones y retiros de los cargos diferidos al y por los afos que terminaron

2001 2000
US$ 1.505.818 2.472.450
37.409 25.168
(807.609) (991.800)
Us$ 735618 1.505.818

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se detalla como sigue:

2001 2000
Us$ 550.496 265.756
104.029 98.641
654.525 364.397
1.940.761 6.759.236
294.863 207.678
395.706 648.370
107.203 77.797
54.673 22.997
63.373 149.207

US$ 3.511.104 .229.68

Los depdsitos en garantia representan el efectivo de clientes por los cilindros entregados en

Los documentos recibidos en garantia por este concepto se registran en cuentas de orden las
que al 31 de diciembre del 2001 ascienden a US$1.050.512 (US$637.826 en el 2000).

Los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 se resumen como sigue:

2001 2000
US$  559.114 460.448
139.765 141574
174.469 108.384
5.054 7.489
US$  878.402 717.895
(ContinGia)
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Reserva para Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Un resumen del movimiento de la reserva para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
al y por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 US$ 525.062 50.752 575.814
Provision cargada al gasto 1.181.837 15.059 1.196.896
Pagos (93.097) (46.443) (139.540)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 US$ 1.613.802 19.368 1.633.170
Provision cargada al gasto 463.298 401.688 864.986
Pagos (140.509) (170.905) _(311.414)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ 1.936.591 250.151 2.186.742

Como se indica en la nota 1 (k), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucion tienen derecho a jubilacién patronal, beneficio que de acuerdo a lo
establecido en el Cédigo de Trabajo se determina en base a los afos de servicio y al promedio
de la remuneracion anual percibida por los empleados en los cinco anos previos a la fecha de
retiro. La Compafia no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece
una reserva en base a un estudio anual para la jubilacion patronal elaborado por una firma
ecuatoriana de actuarios consultores.

De acuerdo al referido estudio el valor actual de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2001 asciende a US$1.936.591 (US$1.613.802 en el 2000).
Segun se indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”. Las provisiones del plan consideran el salario sectorial y real, la edad de
los empleados, el tiempo de vida esperado y se utilizd como factor de conmutacion el 4%, en el
2001 (10% en el 2000) que resulta de aplicar la tasa promedio de incremento de los ingresos
del trabajador y la tasa pasiva referencial del Banco Central y las tablas de mortalidad, invalidez
y cesantia resultantes de la experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregidas a la
realidad de la Compaiiia con su propia estadistica. Ademas, para el beneficio de jubilacidén
patronal el estudio considera 25 afos de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro
y como pensién minima dos salarios minimos vitales o un salario minimo vital si el beneficiario
tiene derecho a jubilacion del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La composicion del valor actual de las reservas matematicas actuariales de jubilacién patronal
al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

-20 -
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2001 2000

Empleados y funcionarios jubilados Us$ 1.766.070 1.410.139
Empleados y funcionarios activos con derecho

adquirido de jubilacion (tiempo de servicio

mayor a 25 afios) 11.604 -
Empleados y funcionarios activos con derecho

adquirido a la parte proporcional del beneficio

de jubilacion (tiempo de servicio menor a 25 afos) 158.917 203.663

US$ 1.963.591 1.613.802

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacion de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados. La Compaiiia controla este riesgo
actualizando la valuacion actuarial cada afio.

Adicionalmente, este saldo incluye las provisiones para jubilacion patronal especial de dos
ex - funcionarios por US$1.692.159 en el 2001 y (US$ 1.395.263 en el 2000), dicha provision se
constituyé sobre la base de un célculo actuarial efectuado por un profesional independiente,
considerando la indemnizacion trimestral de la pension en relacion a la tasa de inflacion, una
tasa actuarial del 8% anual y una tasa promedio de registro de las pensiones para fines de la
proyeccion de costos del 10% anual.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias de la Republica del Ecuador exige que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
igualar por lo menos el 50% del capital social de la compariia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital la porcién excedente al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones. La distribucion de las utilidades es competencia de la Junta
General de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al
cierre del afo. Los accionistas tienen pendiente la apropiacion de la reserva legal
correspondiente a las utilidades generadas en el aiio 2001, cuyo monto minimo requerido es de
aproximadamente US$299.300.

(Continua)
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Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un detalle de ios saldos y transacciones con compainias relacionadas al 31 de
diciembre del 2001 y 2000:

Cuentas
Por cobrar (nota 3) Por pagar (nota 9)
2001 2000 2001 2000
Linde AG uss - - - 5.918.568
Agua y Gas de Sillunchi S. A.. 794.831 - 1.021.828 150.950
Gases Industriales del

- PACIFICO - GASINPAC S. A, 163.056 161.096 636.798 406.706
AGA Argentina 29.097 29.098 185.301 68.976
AGA AB - - 8.628 97.266
AGA Fano S. A. Colombia - - 88.206 60.002
Aga Cryo AB - - - 27.447
OY Aga AB - - - 16.500
Aga RE Insurance - - - 8.863

Propilco Aga Colombia 3.480 4.155 - -
Aga Gas Inc. - - - 2.940
Aga Gas C. A. Venezuela - - - 1.018

Ecuaelectrodos S. A. - 554 - -
US$ 1.004.264 209.155 1.940.761 6.759.236

Los saldos de las cuentas por cobrar y por pagar son a la vista y no generan ninguna tasa de
interés, excepto por los préstamos por pagar a Linde AG.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar se originan principalmente en las siguientes
transacciones:

- El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 a Linde AG constituye un
préstamo otorgado preliminarmente por AGA AB, el que fue cancelado en e! 2001 sujeto a
una tasa de interés anual del 7,15%. El gasto por intereses del afo es de
aproximadamente US$177.000 en el 2001 (US$119.000 en el 2000).

- La Compahia importa de su casa matriz y compaiiias relacionadas materias primas y
productos terminados para su operacién. En los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2001 y 2000 las compras de inventarios a casa matriz y compaiias relacionadas
ascendieron aproximadamente a US$133.189 y US$95.108, respectivamente.

- La Compaiiia mantiene suscrito un convenio de regalias con AGA AB, mediante el cual
obtuvo la licencia para utilizar las marcas de esta Compaiiia en los productos importados y
producidos localmente por AGA S. A., quien reconoce el pago del 2,25% de regalias sobre
las ventas netas de productos del grupo y el 1% sobre las ventas de otros productos. El
valor cargado a resultados por este concepto en el 2001 y 2000 ascendié aproximadamente
a US$351.000 y US$276.000, respectivamente.

- La Compaiia a través de AGA AB mantiene un contrato con vigencia indefinida, con
Holding Intercito C. A., por el cual se le otorga a AGA S. A. el derecho de vender electrodos
de soldadura eléctrica fabricados bajo férmula entregada por esta compaiia. Por el uso de
esta licencia la Compafiia reconoce un honorario por asistencia técnica equivalente al 1.5%
sobre las primeras 1.000 toneladas de eléctrodos vendidos, y 0.5% cuando exceda a este
volumen. El gasto por este concepto ascendié aproximadamente a US$32.000 en el 2001 y
US$31.000 en el 2000.

(Continua)
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- Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 las cuentas por cobrar y por pagar a Gases Industriales
del Pacifico ~ GASINPAC S. A. se originan por pagos efectuados por AGA S. A. a nombre
de la Compaiiia y por ia compra de propiedad, planta y equipo y cuentas por cobrar de
clientes de la Compaiiia.

- Lacompania al 31 de diciembre del 2001 mantiene firmado un convenio con Agua y Gas de
Sillunchi S. A. de plazo indefinido en el cual esta compaiiia se obliga a suministrar y vender
los productos que produce a favor de AGA S. A. (gas carbonico y hielo seco); el cual
contiene las siguientes clausulas:

- Las ventas de gas carbonico y hielo seco se efectian por el volumen total de la
produccion de Agua y Gas de Sillunchi S. A. y los precios seran fijados entre las partes
considerando un margen de utilidad del 10% respecto del costo de produccién unitario
mensual del gas carbdnico y hielo seco, sin incluir el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

- La entrega del producto se efectuarda en las instalaciones de Agua y Gas de
Sillunchi S. A. en Machachi.

- El transporte de los productos se efectuaran en camiones y tanqueros de AGA S. A,
especialmente acondicionados.

- El pago de las facturas emitidas durante el afio se efectuara en el mes de diciembre,
previa compensacion de cuentas entre compaiiias.

- EI 3 de enero del 2000 Agua y Gas de Sillunchi S. A. firmé un contrato de plazo indefinido
en el cual se compromete a pagar un honorario fijo mensual de US$2.000 a AGA S. A. por
los servicios administrativos prestados, el cual a partir de septiembre del 2001 se
incremento a US$4.000 mensuales.

- El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 con AGA Argentina se
origina por gastos administrativos incurridos a nombre de la Compaiiia.

Impuesto a_la Renta

El monto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva a las
utilidades antes del impuesto a la renta, debido a lo siguiente:
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2001 2000
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadares en las utifidades e impuesto
alarenta US$ 4.336.526 2.830.849
Mas gastos no deducibles 624.010 1.256.783
Menos:
Amortizacion de pérdidas tributarias
de afos anteriores 1.233.103 1.017.977
Ingresos exentos 28.118 15.725
3.699.314 3.053.930
Participacion de los empleados y trabajadores
en las utilidades 559.114 460.448
Utilidad gravable uss 3,140.200 2.593.482
Impuesto a la renta, estimado us$ 785.049 648.370
Tasa impositiva efectiva 20.7% 237%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del ejercicio que se
reinviertan (capitalicen) tendran una reduccion del 10% en la tarifa de impuesto siempre y
cuando estos se capitalicen hasta el 31 de diciembre del 2002.

El movimiento de las cuentas por cobrar y pagar del impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Cuentas por
Cabrar Pagar
2001 2000 2001 2000
Saldo al inicio del afio Uss$ 116.441 14.163 648.370 -
Impuesto a la renta del afio - - 785.049 648.370
116.441 14.163 1.433.419 648.370
Menos:
Pago del impuesto a ta renta
del aito anterior 115.106 - 648.370 -
Anticipos de impuesto a la renta - 2.766 224.671 -
impuestos retenidos por terceros B 98.512 164.672 -
Saido at final del afio uss 1335 116441 395.706 648370

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden
compensarse con flas utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a la
renta. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, las pérdidas acumuladas compensables contra
utilidades futuras se estiman en aproximadamente US$3.071.425 en el afio 2001, las que
incluyen los ajustes originados en la aplicacion de la NEC No. 17, y US$1.771.000 en el 2000.

A ia fecha de emision de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente de revision
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1998 al 2001.

(Continua)
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Contingencias

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2001 mantiene una demanda en contra del municipio de
Cuenca por el reclamo de la expropiacion indebida de un terreno ubicado en el parque industrial
de esa ciudad, en opinién del asesor legal, existen buenas posibilidades para que la resolucién
de dicha Municipio sea favarable a la Campaiiia.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 los registros contables de la Compaiiia incluyen ciertas
reclasificaciones las cuales han sido efectuadas para propositos de presentacion del informe, y

son |as siguientes:

2001
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar us$
Cargos diferidos
Otros activos

Pasivos:
Cuentas por pagar
Depdsitos en garantia

Estado de resultados:
Gastos de operacion:
Regalias US$
QOtros gastos (ingresos).
Miscelaneos

2000
Balance general:
Activos:
Cargos diferidos uUs$
Otros activos

Pasivos:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Depositos en garantia

Estado de resultados:
Gastos de operacion:
Regalias US$
Otros gastos (ingresos):
Miscelaneos

Segun
registros
contables

4.956.987
945.034

3.793.244
107.203

293.387

1.523.318

-25-

Ajustes y reclasificaciones

Débitos

17.500

389.343
107.203

351.863

Seguln
estados
Créditos financieros
389.343 4.567.644
17.500 927.534
- 17.500
107.203 3.511.104
- 351.863
351.863 (68.476)
17.500 1.5605.818
- 17.500
848.458 8.229.682
- 717.895
- 276.000
276.000 (37.754)




