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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Linde Ecuador S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. ("la Compafia”},
gue incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los
estados separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Linde Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2018, y su desempefo financiero, y sus flujos de efectivo por el afio que termind
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacidon con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con
los reguerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador, y hemos cumplido las demaéas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Asuntos de Enfasis
Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre los siguientes asuntos:

- Como se indica méas ampliamente en la nota 27 (e) a los estados financieros separados
adjuntos, el saldo de deudores comerciales incluye aproximadamente US$19.275.191 en
empresas del sector publico y dos entidades privadas que mantienen acuerdos de
construccion de hospitales con el sector publico, que en agregado representan
aproximadamente el 65% de los deudores comerciales, con vencimientos entre 180 y més
de 360 dias. A criterio de la Administracion de la Compania cuenta con la documentacion
soporte que le permitira la recuperacion del referido saldo. La recuperacion de las cuentas
por cobrar depende de los protocolos que las entidades del sector publico siguen previo a
la autorizacién de pago.
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- Enlz nota 15, en donde se describe que la Compafia mantiens inversicn en una subsidiaria;
sin embargo, de acuerdc a las Normas Internacionales de Informaciaon Financiera ha optado
por no emitir los estados financieros consolidados, va que Linde AG de Alemania (Gitima
entidad controladora de Linde Ecuador S. A), emite estados financieros consolidados, de
acuerdo con Normas Internacionales de (nformacion Financiera; dichos estados financieros
consclidados para uso publico pueden ser obtenidos en la pagina web de Linde AG.

Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
relacion con los Estados Financiercs Separados

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NHF} v por el control interno gue determina es necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros separados que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude
O error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de le Compadia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, 10s asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando ia base contable de
negocio en marcha, 8 menos gue, la Administracion tenga la intencién de liguidar ia Compafiia
O cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realisia.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision
de! proceso de informacidn financiera de la Compafifa.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Nuestro obietivo es obtener una segundad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materizles, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién, Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en
agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas gue los
usuarios tomen basdndose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestrs auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoriz (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda Iz auditoria.

También:

- ldentificamos v evaluamos los riesgos de errores materizles en los estados financiercs
separados, debido a fraude o error, disefamos v desarrollamos procedimientos de auditeria
en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencis de auditoria que es suficiente v
apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores
materiales debide a fraude es mayor gue en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, representaciones erroneas, 0 la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimienio del control internc relavante para la zuditoria en orden a
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunsiancias, pero no con el
propésiio de expresar una opinién sobre la eficacia del control internc de la Compania.

- Evaluamos {o apropiado de las politicas contables utilizadas v la razonabilidad de las
estimaciones; asi come la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

{Continua)
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- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable
de negocio en marcha, basandoneos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas
materiales sobre |la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
cencluimos que existe una incertidumbre material, estamcs requeridos a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria scbre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar
nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar que la Compania no continiie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, vy silos estades financieros separados
representan las transaccicnes y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria vy, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria ge Linge A G.)

Estado Separado de Situacién Financiera
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31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas a

(En dolares de los Estados Unidos de Amérnica - USS)

Activos Nota 2018 2017 Pasivos v Patrimonio, Neto Nots 201 2017
Activos corrientes: Pasivas corrientes.
Efectivo en caja v bancos 8 USS 5.478.598 1.441.852 Préstamos vy obligaciones financieras 16 USs - 1.5604.623
Deudores comerciaies 3 18.043.676 28.383.413 Acreedoras comerciales y otras cuentas
Cuentas por cobrar 2 entidades por pagar 17 7.321.628 6.965.116
relacionadas 10 (8.1} 998.190 912.149 Cuentas por pagar entidades relacionadas 10 (8.2) 1.352.361 470.182
Inventarios 12 7.473.256 6.690.405 Impuestos por pagar 18 1.271.182 272.578
Impuestos por recuperar 18 1.048.125 223.032 Pasivos contractuales 958.528 -
Gastos pagados por anticipado - 2.568 Anticipos recibidos de clientes - 1.621.894
Otras cuentas por cobrar 11 214610 128.411 Beneficios & empleados 19 846.609 1.017.781
Total activos corrientes 34.256.457 37.791.830 Total pasivos corrnenies 11.550.258 11.852.169
Activos no cormentes: Pasivos no corrientes:
Propiedad, planta, equipo, mobiliaric Beneficios a empleados & largo plazo 20 5.188.443 4.671.821
y vehiculos 13 48.339.590 51.903.317 Provision desmantelamiento 580 848 680.848
Activo por impuesto diferido 20 (c) 2.353.258 953.842
Actvos intangibles 14 188.329 181.236 Total pasivos no correntes 5.869.291 5.8362.668
Inversiones en acciones 15 983.250 983.251 Total pasivos 17.419.549 17.204.838
Otros activos 13 (a) 1.819.182 1.819.182
Patnimonio, neto:
Capital social 31.000.316 31.000.316
Total activos no corrienies 53.683.607 55.840.828 Reserva legal 3 635818 2 635 818
Resultados acumulados, neto 35.884.381 41.791.686
Total patrimonio, neto 22 70.520.515 76.427.820
Total activos USS __ 87940064 93632658 Total pasive v patrimonio, neto US$ §7.940.064 93.632.858
N e
a_A ‘——ﬂd—aﬂ - %
/ Sr. Patricio Ca’*clienas C.P.A. Magaly Cardenas

Rspresentantie Le

Las notas gue se adjuntan son parte Integral de los estados financieros separados.
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Resultados v Otros Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2018 2017

Ingresos ordinarios 23 USS  45.155.323 44.200.825
Costo de ventas 24 (33.581.094) (34.796.402)
Utilidad bruta 11.574.229 9.404.423
Gastos de administracion 24 (4.595.466) (4.813.173)
Gastos de ventas 24 (7.603.678) (6.842.325)
Otros ingresos 119.760 189.138
Pérdida en operacion (505.155) (2.061.937)
Costos financieros (117.700) (163.560)
Pérdida antes de impuesto a la renta (622.8b5) (2.225.497)
Impuesto a la renta 21 (a) 788.515 27.105
Utilidad (pérdida) del ano (1.411.370) (2.252.602)

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificaréan posteriormente
al resultado del periodo - pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos 20 (@) y (b) 13.234 (335.179)
Total resultade integral del ano USs$ (1.398.136) (2.587.781)
/t'/\) ':_:' /7—-4— %
/ Sr. Patricio Cardenas ; 7 C P.A. I\/Iagaly Cérdenas
Representante Legal Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financiercs separados.
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LINDE ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efective nelos de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la renta
con ¢l efectivo neto provisto por actividades de operacion:
I stimaciéon de cuentas de cobro dudoso
I stimacion por obsolescencia de inventario
Baja de inventarios
[Depreciaciones
Baja de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
Amortizaciones
Gastos financicros
Impuestos diferidos
Otros
Variacion en capital de trabajo
Deuderes comerciales
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Impucstos por recuperar
Activo por impuesto diferido
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios a empleados corrientes
Impuestos por pagar
Beneclicios a empleados no corrientes
PPasivos contractuales

Interés pagado
Impuesto a la renta pagado
I fectivo neto provisto por las actividades de
operacion
Flujos de efectivo de aclividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculo
Adiciones de activos intangibles
I fectivo neto utilizado en las actividades de inversion
I'lujos de efectivo de actividades de financiamiento
Proveniente de préstamos y obligaciones financieras
[’agos de préstamos y obligaciones financieras
I fective neto utilizado en las actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neo del efectivo en caja y bancos
I fectivo en caja y bancog.
Saldo al inicio
Saldo al final

Sr. Patricio Cardenas
) Representante Legal

2018 2017

Uss (622,855) (2,225,497)
7,829,644 1,145,126
24,345 3,937
- (83,034)
6,778,501 6,331,612
214,765 190,539
93,172 99,019
- 112,192
1,503,056 -
(127,884 59,083
(9,349,735) (4,816,846)
(86,041) 120,274
136,833 (231,945)
(807,196) 193,495
2,568 (400)
1,048,125 5
1,399,414 .
356,512 1,207,104
682,179 380,160
(1,621,894) 14,764
(171,172) 210,368
998,559 293,914
516,622 (598,38/)
958,528 :
9,756,046 2,405,373
- (110,960)
(684,873) (754,814)
9,071,173 1,539,599
(3,429,539) (2,548,125)
(100,265) (19,448)
(3,529,804) (2,567,5/3)
> 1,500,000
(1,504,623) (1,500,000}

(1,504,623) ;
4,036,746 (1,027,9/4)
1,441,857 2,469,826
uss$ 5,178,598 1,441,852

«“ CP.A. Magalycférdenas
Contadora General

Las nolas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.
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LINDE ECUADCR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Qperaciones

Linde Ecuador S. A. {"la Compania”), fue constituida el 22 de febrero de 1963 y sus operaciones
consisten en lz produccion de oxigeno, nitrdgeno en estado liquido v gaseoso, acetileno vy
electrodos para soldar v enia comercializacion de equipos, accesorios y materiales para soidadura
y equipcs e implementos médicos.

La matriz final de la Compania es Linde A, G., companiz registrada en Alemania. La Compania
forma parte del Grupo Linde, un grupo tecnoldgico internacional con las divisiones de gases e
ingenieria que opera a nivel mundial.

Mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004474 emitida por la Superintendencia de
Companias el 28 de agosto de 2012 se aprobd el cambio de denominacion de AGA S, A. a Linde
Ecuador S. A.; dicha Resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil &l 18 de septiembre de 2012.

La direccidn registrada de la Compafia es Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Parque Central,
Piso 8, Quito - Ecuador.

Base de Presentacion de los Estadas Finangieros Separados

{a) Responsabilidad de la Informacion v Declaracién de Cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financiercs separados es responsabilidad de Iz
Gerencia de la Compafia, gue manifiesta expresamente gue los estados financieros
separados han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelente “NIIF"), emitidas por e! Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board
"IASB" por su siglas en inglés), vigentes ai 31 de diciembre de 2018.

Esie es &l primer conjunio de estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado
fa Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
y lz Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables
significativas se describen en la nota 3.

Los estados financieros separados han side aprobados por la Gerencia de la Compadia el 10
de mayo de 20182, y seguin las exigencias estatutarias seradn scmetidos & la aprobacion de la
Junta de Accicnistas de la misma.

(b} Base de Medicidn

L.os presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo historico.

(c) Mceneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separados se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de presentacion de la
Compafia. A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los
estados financiercs separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(Continua)



(3)

LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US9)

Cambios en Politicas Contables Significativas

La Compafia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver Al y fa NIIF 9 {ver B) desde el 1 de enero de
2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018,
pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros separados de la Compania.

Debido & los metodos de transicion elegidos por la Compania al aplicar estas normas, la
informacion comparativa incluida en los estados financieros separado no ha sido reexpresada
para reflejar los requerimientos de las nuevas normas.

En la aplicacion inicial de esias normas no determinaron importes que deban ser reexpresados
en la informacién comparativé; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables
han sido incluidas en [as notas a los estados financieros separados.

(a}l NIUF 15 Ingresos _de Actividades Ordinarias Procedentes de Coniratos con Clientes

LLa NiiF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIF 15
reemplazo a la NIC 18 “Ingresc de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de
Construccion” y las interpretaciones relacionadas.

tsta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes vy servicios, va
sea en un momento en el tiempo o a lo fargo del tiempo.

La Compania ha adoptado la NIIF 15 uiilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas), la Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
contables de la Compania.

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
estd presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelacion de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicade en general a la infermacion comparativa.

Para obtener informacién adicional sobre las politicas contables de la Companiia relacionadas
con el recongcimiento de ingresos, ver la nota 23.

{b} NIIF 8 instrumentos Financieros

La NIIF 8 establece los requerimientos para el reconocimignto y la medicion de ios activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reempiaza la Norma NIC 38 Instrumentos Financieros:
RBeconocimiento y Medicidn.

Comao resultado de la adopcion de fa Norma NIIF 9, la Compania ha adoptado modificaciones
consecuentes a la NIC 1 Presentacion de Estados Financieros que requieren que &l detericro
del valor delos activos financieros se presente en una partida en &l estado de resuitados del
periodo y otros resultades integrales. Las pérdidas por deterioro de otros activos financiercs
se presenian bajo los “gastos de ventas”, de manera similar a la presentacién bajo la Norma
NIC 39, v no se presentan por separado en el estado del resuitado del perfodo v otro
resultado integral debido a consideraciones relacionadas con la importancia relativa.

{Continta)



LINDE ECUADOR S. A,
{(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Adicionalmente, la Compania ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7
Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar que se aplican a fas revelaciones sobre
2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacion comparativa.

A continuacion se resume el impacto, neto de impuestos, de la transicién a la NIIF © sobre
2l saldo inicial de resultados acumulados:

Impacto de
adopcidn de NiIF 9
sobre el saldo inicial

Resultados

acumulados

Deterioro en deudores comerciales US§ 6.012.225
Impuesto diferido relacionado (1.503.056)
Impacio al 1 de enero de 2018 US$ 4.509.169

i.  Clasificacion v Medicién de Activos Financieros v Pasivos Financieres

La Norme NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
_financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, v al valor razonable con cambios en resultedos. La clasificacion de
los activos financieros bajc la Norma NIIF 9 por lo general se basa en el medelo de
negocios en el gue un activo financiero es gestionade y en sus caracteristicas de flujo
de efectivo contractual. La Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NiC
39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibies
para la venta. Bajo la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los que
el principal es un activo financierc dentro del aicance de la norma nunca sé separan. En
cambic, se evalua la clasificacidn del instrumento financiero hibrido tomado como un
todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requarimientos existentes de lg Norma
NIC 39 para la clasificacion y medicién de los pasivos financieros.

Lz adopcion de la Norma NHF 8 no ha tenido un efecte significativo sobre las politicas
contabies de la Compania, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de Iz manera en que la Compafiia clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacicnadas bajo Ia
Norma NIHF 8, ver {a nata 3 (b).

A continuacion se explican las categorias de medicion originales bajo NIC 39 vy las

nuevas categorias de medicion bajo NIIF 8 para cada clase de activos financieros vy
pasivos financieros at 1 de enero de 2018.

(Continda)
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a) Clasificacion v Medicidén

Bajo fa NIIF 9, los instrumenios de deuda se miden posteriormente a valor razonable
con cambios en resultados, costo amortizado o valor razonable en otroe resultado
integral. La clasificacién se basa en dos criterios: el modeio de negocios de fa
Sucursal para administrar los activos; y st los flujos contractuales de los
instrumentos representan dnicamente pagos de principal e interesas sobre &l saldo
pendiente de principal.

La evaluacion del modele de negocios de la sucursal se realizd a la fecha de
aplicacién inicial, el 1 de enero del 2018, y luego se aplicd retrospectivamente a
aquellos activos financieros que no fueron dados de baja antes del 1 de enero del
2018. La evaluacidn de si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
de deuda comprenden Unicamente principal e interés se realizé bhasado en los
hechos y cirgunstancias a la fecha inicial de reconocimiento de los activos.

La siguiente tabla muestra la medicién original baje NIC 39 v las nuevas mediciones
bajo NIIF 9 para cada categoria de activos financieros y pasivos financiercs al 1 de
enero de 2018:

Valor en ibros Valor en Lbros &
Valor en kibros af 31 de Wueva Clasificacion baje original bago 1 de enero de
diciembre NIEF 8 NIC 38 2018 bhaj NHEQ
Efectivo en caja y bangos Prestamos y cuentas por cobrar Coste amortizado uss 1.441.852 1.441.852
Deudores comerciales Préstamos y cuentas por cobrar  Costo amartizado 2B393.413 22.381.188
Cuenias por cobrar a
entidades relacionadas Préstamos v cuentas por cobrar  Coste amoruzado 812 148 912,148
Otras cuentas par cobrar Préstamos y cuenias por cobrar  Costo amortizads 223,032 223.032
Acreedores comercizles y otras
cuentas por pagar Otros pasivas financieros Orros pasivos financiercs 6835 116 §.965118
Cuentas por pagar a
enudades relacionacas Oros pasivos binancieros Otros pasivos financieres 470.182 £70.182
Anticipos recibidos de clentes Ctros pasivos fmancrercs Qtros pasivos financieros 1.621.894 1.621.894

La siguiente tabla concilia los valores en libros de los actives financieros segdn la
NIC 39 con los valores en libros segun la NHF 9 en [z transicion a la NIIF 3 el 1 de
enerc de 2018:

Valor en libros al Valor en libros
31 de diciembre gl 1 de enero
de 2017 de 2018

bajo NIC 39 Rermedicién baio NIIF

Activos financieros:
Costo amortizado

Efectivoe en caja vy bancos USs 1.441.852 - 1.441.852
Deudores comerciales 28.393.413 (6.012.225) 22.381.188
Cuentas por cobrar a
entidades relacionadas 812.149 - 912,145
Otras cuentas por cobrar 351.443 - 351.443
Uss 31.098.857 (6.012,225) 25,086,632
{Continda)
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Notas a los Estados Financieros Separados
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b} Deterioro del Valor de Activos Financieros

.a Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39
por un modelo de “pérdida crediticia esperada” (PCE}. El nuevo modelo de deterioro
aplica & los activos financieros medidos al costo amortizado.

Para los activos dentrc del aicance del modelo de deterioro de la Norma NIIF 9, por
lo general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se vugelvan més
volatiles. La Compafia ha determinadc gue la aplicacion de los reguerimientos de
deterioro de la Norma NIIF 9 al 1 de enero de 2018 resulta en una provision adicional
para deteriore de los deudores comerciales,

En base z o establecido en la NIIF 9 la Compafia estima el deterioro de las cuentas
por cobrar comerciales en un andlisis aplicado a grupos de clieniegs, en funcién de
montos de compra anuales y la antigliedad, calculando el deierioro en base a una
tasa de comportamiento mas un anélisis individua! de cada cliente y segmento de
negacio, esperando la estimacion mas fiabie del potencial deterioro, y con la cual se
constituye la provision que se presentz come un menor valor de las cuentas por
cobrar comerciales.

La Compafilz ha estimado las perdidas por deterioro sobre los deudores
comerciales, medidos a costo amortizado para reflejar su estimacién de pérdidas
esperadas o cual resuitd en una disminucion de ios resultades scumulados (luego
del efecto impositive) de US$4.509.169 al 1 ensro de 2018,

A continuacion, se detalia la conciliacion de la estimacién por deterioro final de
acuerdo con ia NIC 39 contra la estimacidén por pérdida inicial determinada de
acuerdo a la NIIF 8:

31 de diciembre 1 de enerc
de 2017 Ajustes de 2018
Deudores comerciales US$ 2.651.289 6.012.225 8.663.514
Transicién

Le Compafia ha usade la exencidon gue le permite no reexpresar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo que se refiere a los requerimientos de
clasificacion y medicion (incluido el deterioro}. Las diferencigs en los importes en
libros de los activos financieros gue resulta de la adopcidn de NITF 9 se reconocen
en resultados acumulzdos al 1 de enerc de 2018. Por esto, la informacion
presentada para 2017, por lo general no refleja los requerimientos de NIIF 9 sino
mas bien los de NIC 39.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre ia base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacién inicial:
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- La determinacion del modelo de negocio en el que se mantiene un activo
financiero.

- La desigracion y revocacion de las designaciones previas de ciertos activos
financieros y pasives financieros como medidos & valor razonable con cambios
an resultados.

Resumen de Politicas Contables Sianificativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compahia en la preparacion de sus
estados financieros separados son las siguientes:

(&)

(b}

Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. se emiten para cumplir con los
requerimientos legales locales y presentan la inversion en una subsidiaria al costo, de
acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 27: Estados financieros
consolidados y separados {Véase notas 4 (i} v 15).

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja v bancos que se presenta en el estado separado de situacion financiera,
representan depositos en cuenias bancarias locales y del exterior con vencimiento de tres
meses o menos, de gran liguidez y facilmenie convertibles en efectivo sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor,

Instrumentos Financieros

i.  Activos Fingncieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Medicidon
inicial

La Compafiia reconoce inicialmente ios deudores comerciales e instrumentos de deuda
en la fecha en que se originan, todos los otros activos y pasivos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la cual la Compafia comienza a
ser parte de las provisiongs contractuales del documento.

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significative) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable mas cualquier costo de transaccion atribuible & su

adquisicion o emisién.  Una cuenta por cobrar comerciai sin un compenenie de
financiamiento significativo es iniclalmente medida al precio de la transaccién.

i.  Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Clasificacion v Medicion

Posterior
Activos financieros — politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica come medido a: ) costo
armortizado; o, ii) valor razonable con cambios en resultados.

{Continua)
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Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los actives financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizade si diche active {siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivc es la recuperacidn a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacién del Meodelo de Negocic — Politica Aplicable desde gl 1
de Enero de 2018

l.a Compania realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un poriafolio debido & gue esto refleja la forma en que se
maneja el negocic y se proporciona informacién a fa Gerencia. La evaluacion incluye
principaimente los siguientes aspectes:

- las politicas vy los objetivos sefialades para ia operacion de esas paliticas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto
o coordinar ia duracion de los activos financiercs con lz de los pasivos que dichos
actives estan financiande o las salidas de efectivo esperadas.

- €como se evalua el rendimiento de lcs deudores comerciales y como este se informa
al personal clave de la gerencia de la Compafiia;

- los riesgos gque afectan al rendimiento del modelo de negocio (v los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en gus se
gestionan dichos riesgos; v,

- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se
basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efective
contraciuales recaudados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Coniractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Fnero de
2018

Para propositos de esta evaluacion, "principal’ se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El 'interés" se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado
con el monto del principal pendiente de page durante un periode de tiempo particular;
y, por oiros riesges y cosios de préstamos basicos {por gjemplo: riesge de liquidez vy
costos administratives); asi como, un margen de utilidad.

{Continva)
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Notas & los Estados Financieros Separades
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Al evaluar si los fiujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, la Compafia considera los términcs contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera
cambiar el calendaric o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compafia considera:

- hechos contingentes que cambiarian el imperte o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razén del cupcén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variahle;

- caracteristicas de page anticipado y prorroga; y

- términos que limitan el derecho de la Compafiia a los flujos de efectivo procedentes
de activos especificos (por ejempio, caracteristicas sin recurso).

Uina caracteristica de pago anticipadc es consistentg con ¢l criterio de Gnicamente pago
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa sustancialmente
los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe principal, que puede
incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacién anticipada del
contrato.

Activos Financieros: Medicién Postearior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
partir del 1 de Enera de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interes efective. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por detericro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera v el deterioro se reconocen en resultados. Cualguier ganancis ¢
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resuitados.

Activos Financieros - Politica Aplicable antes del 1 de Enerp de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en la categoria de préstamos y cuenias
por cobrar.

Activos Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizade utilizando ef método de
interes efactivo.

Pasivos Financieros: Clasificaciton, Medicion Posterior v Pérdidas v Ganancias

LLos pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

(Continia)
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ix. Baja en Cuentas

Activos Financieros

Lz Compafia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero.

Pasivos Financieros

l.a Compania da de baja en cuentas un pasivo financierc cuandc sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Le Compania también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican
sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuavo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, Iz diferencia entre el
importe en lioros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion pagada (incluidos
los activos gue no son en efectivo transferidos o los pasives asumidos} se reconoce en
resultados.

x. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se

\ presente en &l estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo cuando la
Compaiia tenga, en el momento actual, el dereche, exigible legaimente, de compensar
los importes reconocidos vy tenga la intencién de lfiquidar por el importe neto, ¢ de
realizar &l activo y fiquidar el pasivo simuitaneamente.

{d) Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados — Politica Aplicable a Partir del 1 de Enero de 2018

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas en los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compahia mide las estimaciones de detericro de valor sobre la base de las peraidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active financiero.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
signifieativamente desde su reconocimiento inicial, v &l estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compafifa considera informacion razonable y sustentable que sea
relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitativos, con base
en la experiencia historica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual vy
prospectiva.

La Compafila asume que el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora de méas de 90 dias.

La Compafiia censidera que un activo financiero esta en incumplimiento cuande:
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- no es probable gue el prestatario pague sus obligaciones crediticias por completo a
la Compania, sin recurso por parte de la Compafiia a acciones como la gjecucion de
la garantiz; ¢

- el activo financierg tiene una mora de 360 dias o mas.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimienio durante la vida esperada
de un instrumento finangiero.

tas pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden g aguellas perdidas
esperadas durante el tiempe de vida del activo gue surgen de posibles sucesos de
incumplimiento & ocurrir en un periodo menor a 12 meses contados a partir de la fecha
de presentacién de los estados financieros.

Bl periodo maximo considerado al estimar las perdidas c¢rediticias esperadas es el
periodo contractual maximec durante el gue la Compania estd expuesta al riesgo de
credito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas scn el promedio ponderado per probabilidad de las
perdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se midan como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo (es decir, ia diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato y los flujes de efective que la Compania espera
recibirl.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financierc.

Activos Financieres con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financiercs, la Compafia evalla si los
activos financieros registrados al costo amortizado vy los instrumentos de deuda al valor
razonable con cambios en otro resultado integral presenian deterioro crediticio,
condicion que surge cuando han ocurrido uno 0 Mas eventos gue tienen un impacte
negativo sobre ios flujos de efectivo juturos estimades del active financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

dificultades financieras significativas del emisor c del presiatario,

incumplimiento de pagos o cuenias vencidas por mas de 360 dias;

la resstructuracién de un préstamo por parte de la Compafiia en términcs gue &sta no
consideraria bajo otras circunstancias;

es probable gue el prestatario entre en quiebré 0 en otra forma de reorganizacion
financiera; o

la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a
dificultades financieras.

(Continta)
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Presantacidn de las Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos financieros correspondientes.

El valor registradc de un active financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. En el caso de los clientes individuales (personas naturales), la politica de la
Compahia es castigar el valor registrado del active financiero cuando éste presente
una mora de mas de 360 dias, con base a la experiencia histérica que mantiene la
Compafiia respecto de recuperaciones de activos similares. En el casc de los clientes
corporatives, la Compafia hace una evaluacién individual de la oportunidad v el alcance
del castigo con base en la existencia © no de una expectativa razonable de
recuperacion. La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del
monto de les actives castigades. No obstante, los activos financieros que son
castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compafiia que permitan la
recuperacion de los montos adeudados.

Potitica Aplicable Antes del 1 de Enere de 2018

Al cierre de cada periode sobre el gue se informa, la Compania evalua si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero ¢ un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero ¢ un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno ¢ més eventos ocurrides
despues del reconocimiente inicial del active (el “evento que causa la pérdida”), y ese
evento que causa la perdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el active financierc o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

l.a evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre ciros, indicios tales como:

- Que los deudores ¢ un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas; o

- Infracciones de las cléusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
los pagos de la deuda por capital o intereses; o

- ta probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de
reorganizacion financiera; o

- Cuando datos observables indiguen gue existe una disminucion medible en los
flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de
los pagos en morz; o

- Enlas condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Para ciertes categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un activa
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluade sobre una base
cclectiva.

{Continta}
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Entre lz evidencia objetiva de que una cariera de deudores comerciales podria esiar
deteriorada se podria incluir fa experiencia pasada de la Compaiia con respecto a las
cobranzas, un incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera gue superen
el periodo de créditc promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econémicas lccales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento
en los pagos. Adicionalmente, se ha considerado la coyuntura econdmica de la region
an la que opera la Compania. Existe un alto riesgo en la cartera del sector publico,
presentandose a la fecha incumplimientos lo gue ocasicna un potencial impacto
negativo en ias cuentas por cobrar a los clientes.

Deterioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieres contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalla si existe evidencia chjetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros gue son individualmente significativos, o de manera colectiva para
los activos financieros que no son individualimente significatives. Si la Compania
determina gue no existe evidenciz objetiva de deterioro del valor para un activo
financierc evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracieristicas de riesgo de
crédito similares, y los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor. Los activos que se evaltan de manera individual para determinar si existe
detericro de su valor, v para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociends, no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida s& mide como fa diferencia entre el importe en libros del
activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados {excluyendo las
pérdidas de créditc futuras esperadas y que aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de intergs
efectiva original de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
de deterioro y &l importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando scbre el importe en libros
reducido del active, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Si
en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente s& recupera una partida
gue fue imputada a pérdida, ei recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resultados integrales.

(e} Inventarios
Los inventarios estan valorados al coste, el cual no excede su valor neto de realizacion.
Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicion de

venta, forman parte del costo. Los inventarios de Iz Compafia se contabilizan de la
siguiente manera:
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- t 0s productos producidos terminados y en proceso incluyen el coste de los materiales
v mano de chra directa vy una porcion de los costos fijos de fabricacion basada en la
capacidad normal de operacion.

- Elinventario en trénsitc se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurrides.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es el precio de venta, menos la
propercién de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado, como resultado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los pardmetros de rotacion, antigiiedad
y la experiancia historica de acuerdo al tipo de inventarios. La estimacion se reconoce &n los
resuitados del aho.

Propiedad, Plania, Fquipo, Mobiliario v Vehiculos

La propiedad, planta, eguipo, mobiliario v vehiculos se encuentran valorados al costo, neto
de depreciacion acumulada vy las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras gue representan un aumenio de la productividad, capacidad o
eficiencia, o una extensién de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerio como activo. Los gastos de
reparacidn y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del afio en que se
incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en gue
los bienes estan en condiciones de usoc, distribuyendo finealmente el costo de los activos
entre los afos de vida Util estimada. Los métedos vy periodos de depreciacion aplicados, son
revisades al cierre de cada ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estén basadas en la vida Util estimada de ics bienes, que son:

Afos

Editicios 50y 60
Maguinaria y equipo 5,10y 15
Cilindros de gas 15
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Eguipc de computacion 3
Instalaciones b 10y 15

E!l valor residual de esios actives, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que el metodo y el periodo de la depreciacién sean consistentes con el
beneficio economico y las expectativas de vida de las partidas. La Compania ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de gue al tinal de su vida dtii,
normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza, a un valor no
significativo.

(Continda)
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Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiligrio y vehiculos o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta. Cualguier
ganancia o pérdida resultante al mcmento de la baja del activo (calcuiada como la diferencia
entre el ingrasc neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en
el estado de resultades integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de les mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que suria como consecuencia
de esta comparacién, se registra con carge o abono a ios resuftades segin correspondsa.

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo.
Después del reconocimiente inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la
amortizacion acumulada y cualguier perdida acumulz por deterioro del valor, en caso de
existir.

l.os actives intangibles con vidas Gtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas tiles
econodmicas, y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en la medida
en gque exista algun indicic de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
El periodo y método de amortizacion para urn activo intangible con una vida Gtil finita se
revisan al menos al cierre de cada pericde en el gue se informa. Los cambios en |z vida til
esperada o en el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el método de amortizacion, segun corresponds, v se tratan como cambios en las
estimacicnes contables. El gastc por amortizacion de activos intangibles con vidas Gtiles
finitas se reccnoce en el estado de resultados integrales en la categorfa de gastos que
resulte méas coherente con la funcién de dichos activos intangibles.

Las ganancias o perdidas gue surjan de dar de baja un active intangible se miden como la
diferencia entre e! ingreso neto procedente de la venia y el impaorte en libros del activo y se
reconoce en ef estado de resuliados integraies cuando se da de baja el active respectivo.

Deterioro de Activos no Financieros

La Compahia evalua a fin de cada afio si existe algtn indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicic, o cuando las pruebas anuales de deterioro del active
se requieren, fa Compania hace un estimado dei importe recuperable del activo. El importe
recuperaple del aciive o de ia unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos l0s costos para fa venta y su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cadsa activo individual, 8 menos que el activo no genere flujos de efective
gue sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active ¢ unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe
recuperable.

{Continda)
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Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimades son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuentc antes de impuesto que refieja la evaluacion
actual del mercado de!d velor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
la determinacidn del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenia
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican conira muliiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
dispenibles de valor razonable. Las pérdidas por deierioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volUmenes en
inversiones por realizar, presupuestcs de capital, préstamos vy tasas, tarifas establecidas y
COS10s operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarics se
recenocen en el estado de resuitados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcion del activo deteriorado.

Inversiones en Subsidiaria

La inversion de la Compafia en acciones se coniabiliza al costo de acuerdo a lo dispuesto
en la Norma Internacional de Contabilidad 27: Estades financieros separados.

Las inversiones en acciones en Agua y Gas de Sillunchi S. A., representan el 99,9% del
capital social.

Cuentas por Pagar v Provisicnes

Las cuentas por pagar corresponden a cbligaciones existenies a la fecha del estado de
situacidn financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para Cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar
fiablemente.

{ as provisiones son reconocidas cuando fa Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones vy cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del
estado de situacién financiera y se aiustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a
esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el esiado de resultados integrales.

(Continta)
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Provisidn Desmantelamiente v Betira del Servicic

Una provision gque cubre los costos por desmantelamiento vy retiro del servicio se ha
reconccide en relacion con la construccion de las plantas para ja preduccidn de oxigenc vy
otros gases. Los costos por desmantelamiento v retiro del servicio se han provisionado por
el valor presente de los costos esperados para cancelar la obligacion, utilizando flujos de
efectivo futuros estimados, v se reconocen como parte integrante del costo de esos activos
en particular,

Estos flujcs de efectivo se descuentan a una tasa corporativa, que refleje los riesgos
especificos del pasivo. El devengamiento del descuento se contabiliza como gasto a medida
gue se incurre y se reconoce en ¢l estado de resultados integrales come costos financieros.
Los costos estimados futuros por desmantelamiento vy retiro del servicio se revisan
anualmente, v se los ajusta segun corresponda. Los cambios en los costos estimados
futuros o en la tasa de descuento aplicada se suman o restan del costo de los activos
relacionados.

Beneficios a Empleados a Largo Plazo

La Compadia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficics definidos
que corresponde a un pian de jubilacion patronal v desahucio, v se registran con cargo a
resultados del ano y su pasivo representa el valor presente de Iz obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera, gue se determina anualmente con base a estudios actuariaies
realizados por un perito independiente, usando el Meétodo de Unidad de Crédito Proyectada.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando ios
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variacionas en los sueidos v salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos des
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, enire otres. Debido ai
largo plazo que caracteriza a la reserva para beneficios a empleados a largo plazo, la
estimacion esta sujets a variaciones que poedrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sohre las reservas derivadas por cambios en las estimacicnes, se regisira en su
1otalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Participacidn a Trabajadores en jas Utilidades

La participacion a trebajadores se registra en los resultados del afio como parte de los costos
de personal v se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Impuestos
Impuesto a la Renta Corriente

Los activos vy pasives por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se
espera recuperar de o0 pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos importes son aquelias que estén aprobadas a la fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa. La gerencia evalla en forma periddica las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las sifuaciones en las
que las normas fiscales aplicables se encueniran sujetas a intergretacion, y constituye
pravisiones cuando fuera apropiado.

{Continuva)
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Impuesto a la Renta Diferide

El impuesto a le renta diferido se reconoce utilizando e método del pasivo sobre las
diferencias temporarias enire las bases impaositivas de los activos y pasivos v sus importes
en libros & la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas ias diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles,

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre
del periodo sabre el que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probable ia
existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por
impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesteo diferido no reconccidos se reevalian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa v se reconccen en la medida en que se torne probable Ja
existencia de ganancias impenibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

L.os activos y pasivos por impuestos diferides, son medidos a las tasas de impuesto a la
renta vigentes g la feche que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando {a tasa del impuesto a la renta vigenie establecida an la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar ios activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente v si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesio Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo &l
importe de cualguier impuesto sobre ias ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del active 0 como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar qgue ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas gque se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacién financiera, segun corresponda.

{Continua)
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(o) Reconocimiento de Ingresos_de Actividades Ordinarias Provenientes de Contratos con
Clientes
fnicialmente la Compariia ha aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 23,
se presenta informacion sobre las politicas contables de la Compariia para los contratos con
clientes.

i.a aplicacion de la referida norma no tuvo efectos segin se describe en la nota 3.

{p) Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimientio de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momentc en que se pagan, y se registran en los periodos con ios cuales se relacionan.

(gt Costos Financieros

Los costos financieros estédn compuestos principalmente por iniereses sobre
financiamientos, el saneamiento del descuento de las abligaciones por planes de bensficios
definidos y pérdidas en moneda extranjera.

Juicios Contables Criticos, Estimaciones vy Supuestos Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros separados en conformidad con NHF reguiere que la
CGerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes
de ingresos, gastos, activos vy pasivos informados vy la revelacién de pasivos contingentes al cierre
del periodo sobre el que se informa. En este sentido, Iz incertidumbre sobre tales suposiciones
y estimaciones podria dar lugar en el futuro & resultados que podrian requerir de ajustes a los
importes en libros de los activos © pasivos afectados.

A continuacién se presentan ias estimaciones y suposiciones que la Gerencia de la Compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Estimaciones v.Suposiciones

Las supocsiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el aue se informa, que podrian ocasionar
variaciones significatives sobre los importes en licros de los activos v los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a ¢ontinuacion. Le Compania ha basado sus suposiciones v
estimaciones considerando los pardmetros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros.

- Deterioro del Valor de ios Activos no Financieros:

La Compania evallz los activos ¢ grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunsiancias indican que el valor en libros de un active podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad
de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo & los
resultados del periodo.

(ContinGa)
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Estimacion para Inventarios de Lento Movimiento, en Mal Estado y Obscleto:

La estimacion parz inventarios de lento movimiento, en mal estado y chsoleto es
determinada en base a la antigiiedad de las partidas.

Vida Util de Propiedad, Planta, Equipe, Mobiliario v Vehiculos:

Las estimaciones de vida Ctil se basan principalments en las proyecciones de uso fuiuro de
los actives. En aguelios casos en los que se puedan determinar que la vida Uil de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Faciores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Gtil de los
activos se viera disminuida.

Deterioro del Valor de los Activos no Financieros:

La Compaiiia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambics
en ias circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperabls.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercade o capacidad
de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deteriorg de valor con cargo a los
resultades del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos reguiere de interpretaciones a
la legisiacion tributaria aplicable. La Compafia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momentc de tomar decisiones sobre asuntcs tributarios. Aun cuando la
Compania considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras v aplicadas en forma consistente en los periodos reportedos, pueden surgir
discrepancias con el Grganismo de Control Tributario, en la interpretacidn de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el future.

Obligaciones por Beneficios a Empleados no Corrientes:

El valor presente de las obligaciones de jubilacién patronal se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrédn lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen: la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salarizles
futuros, los indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas supasiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Pera la determinacion de ia tasa de descuento, el perito consideré como referencia ios
rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisiones de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista
un mercado amplio para tales titulos, debera utilizarse el rendimiento correspondiente a los
benos emitidos por el Gobiernc. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o
gubernamentales seran coherentes con la moneda vy el plazo estimado de pago de las
obligaciones por beneficios a empleados.

{Continva)
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El indice de maonralidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segin R.O. No. 650 del
28 de agosto de 2002. Los aumenics futuros de salarios y pensiones se basan en los indices
de inflacién futuros esperados para el pais.

. Provisiones y Beneficios a Empleados:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
imperte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las esiimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serén necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informacién disponible & ia fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Nuyevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son apiicables a los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas o sus modificaciones ne han side aplicadas anticipadamente por la Compeafiia en la
preparacion de estos estades financieros separados adjuntos.

NilF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Companie adopte la Norma NIIF 16 Arrendamientos a partir del 1 de enero de
2019. La Compafia ha evaluado el impacto estimado que ia aplicacion inicial de la Norma NIIF 16
tendra sobre sus estados financieros, comoe se describe a continuacion.

La Norma NIIF 16 intreduce un modelo de arrendamiento contable unico para los arrendatarios.
El arrendatario reconoce un aciivo por derecho de uso gue representa su derecho a usar el activo
subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion de hacer pagos por
arrendamiento. Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y
los arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a
la de la norma actual, es decir, los arrendadores contintan clasificando los arrendamientos como
financieros u operativos.

La Norma NIIF 16 reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes incluyendo la Norma NIC
17 Arrendamientos, ia CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un Arrendamiento, la
Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos — Incentivos y 1a Norma SIC 27 Evaluacion de fa
Esencia de las Transacciones gue Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

l.a Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultanie de la aplicacién de
ia NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones economicas futuras, la
1asa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido v de Ja
extension en la cua! la Companiza utilice las excepciones practicas v el reconocimiento de éstas
excepciones. La Compafia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

No se espera impacto significative en los arrendamientos financieros de la Compafia.

(Continua)
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LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de ios Estades Unidos de América - US$)

Otras Nuevas Normas o Modificaciones & Normas e Inierpretaciongs

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas ¢ madificaciones tengan un impacto

significativo sobre los estados financieros:

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacion Negativa {Modificaciones a

fa Norma NIIF 9).

- Modiicacion, Reduccion o Liguidacién de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC

18).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en fas Normas NIIF.

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumenios financiercs se conformaban de la siguiente manera:

Activos financieros medidos al costo amoriizado:
Efectivo en caja y bancos Uss
Deudores comerciales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros Uss

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos vy obligacicnes financieras UsS$
Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Total pasivos financieros USs$

2018 2017
5.478.598 1.441.852
19.043.678 28.383.413
9988.180 912.148
214.610 128.411
25.735.076 30.875.825
- 1.504.623
7.321.628 6.965.116
1.162.361 470.182
858.528 1.621.894
9.432.517 10.561.815

El efective en caja y bancos, los deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, préstamos vy obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y, cuentas por pagar a2 entidades relacionadas se
aproximan al valor razonable debido a ia naturaleza de cortc plazo de estos instrumentos.

-08-
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se forman de la siguiente manera:

2018 2017

Bancos locales (a) Uss 8.474.298 1.437.652

Caja 4.300 4.300
Uss 5.478.588 1.441.852

{a)} La Compafnfa mantiene sus cuentas corrientes en Ddiares de los Estados Unidos de
America en diversas entidades financieras locales; ios fondos son de fibre disponibilidad
y NO generan intereses.

Deudores Comerciales

Los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Clientes locales {1) USE 28.524.611 31.044.702
Estimacion de deterioro (2) (10.480.933) (2.651.289)

US$ 19.043.678 28.393.413

{1) Constituyen deudores comerciales, los cuales tienen un vencimiento de corto plazo vy las
condiciones de vencimiento en general son de hasta 90 dias con las entidades del sector
privado vy de hasta 180 dias con las entidades de! sector publico.

(2) Durante el afio 2013, la Compania firmo dos contratos de prestacion de servicios de salud con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social de las provincias de Pichincha y Guayas con una
vigencia de tres afios. REMEQ (Regreso a Casa) es un programa dirigido a los pacientes que
requieren cuidado medico especializado de alta complejidad en los gue se incluyen los
pacientes en ventilacién mecdnica 2 medianc y largo plazo. Actualmente, la Compadia se
encuentra reclamando el page derivado de los servicios prestados a partir de abril 2015,
Durante el 2018 revisd la estimacién de deterioro por las cuentas pendientes, y constituyd
una estimacicn adicicnal.

Previo a la aceptacion de un nuevo cliente, la Compafia realize una evaluacion crediticia
considerando su capacidad de pago, situacion econdmica, financiera y patrimonial, para lo cual
cuenta con una politica de crédito en la que se describe el procedimiento a seguir para dicha
evaluacion. La aprobacién e incremento de las lineas de crédito, los cambios en la modalidad en
ei medic de pago vy la estimacion para cuentas de dudosa recuperacion, entre otras, son las
facultades del Comité de Crédito de la Compaiia.

(Continua)
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LINDE ECUADCR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

l.a antigiiedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de la estimacion de
deterioro es como sigue:

2018 2017
Deudores Estimacién Deudores Estimacion
comercigies  de deterigro Neto comerciales  de deterioro Neto

Vigente US$  8.404.306 - 8.404.306 11152629 (25.732}  11.126.897
Vencida:

De 31a 60dias 388.280 - 988.280 1.468.522 {9.480} 1.457.042 .

De 615 90 dias 478510 - 479.510 1.038.689 (13.311} 1.025.388

De 91 & 180 dias 1.110.466 (301.851) 808.61% 1.940.368 (14.688} 1.925.711

Mas de 180 18.542.049  {10.179.082] 8.362.867 15.4454583  (2588.078) 12.857.375

US$ 25.524.611 {10.480.833) 19.043.678 31.044.702  {75651.289) 28.383.413

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso fue como sigua:

Nota 2018 2017
Saldo al inicio del afio Us$ 2.651.28¢ 4.526.412
Utitizacion (58.585) (3.020.250)
Estimacion reconocida en
patrimonio 6.012.225 -
Estimacion reconocida en
resultados 24" 1.876.004 1.145.127
Saldo al finzl del afo USE 10.480.933 2.651.288

(10} Cuentas por Cobrar v por Pagar a Entidades Relacionadas

{a) Saldos con Entidades Relacionadas

{a.1) Las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
dela Origende la
Sociedad relacion Pais transaccion 2018 2017
Agua v Gas de Sillunchi S. A, Comercial  Ecuador Compra de bignes UsSs 838764 713.756
AGA Gas C. A, Comercial  Venezuels Compra de bienes 124.359 124.359
BOC Gases Aruba NV Comercial  Aruba Comnpra de bignes 24804 -
Linde Gas LGDHQ Comercial  Alemania Comora de bienes 9.803 -
AGAS. A Comercial  Uruguay Compra de bienss 307 164
AGA Chile Comercizl  Chile Compra de bienas 261 -
Linde Gas Curacao N Comerciai  Curacao Compra de bienes 92 -
Linde Gas Peru S. A. TR Comercizt  Pero Compra de bienes - 73.870

USE 998.190 912,149

(Continua)
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{a.2) Las cuenias por pagar a entidades relacionadas se formaban de lz siguiente manera:

Naturaleza
de la Orngen de la
Scciedad relacicn Pais transaccion
linde Gas LGDHQ Comercia Alemania Comp{a de bienes
| / regalizs
Linde AG Engineering Division Icome'ma Alemania Compra de bienes
Linde Global Helium Inc. Comercial EE.UU. Cornpra de bignes
Cryostar Do Brasil IComerma Brasi Compra de bienes
Linde Inc US TR Icomerc'a EE.UU. Compra de bienes
AGAS. AL ECom ercia Perug Compra de bienes
GIST Limited Eﬁomerma Reino Unido Compra de bienes
Linde FRANCE 1Cornercua Francia Compra de bienes
AGA Gas AB iComercxa Suecia Compra de bienes
AGA GAS 5. A. IComercna Venezuels  Compra de bienes
Lmdel E}ectromks & Comercia EE.UL. Compra de bienes
Speciality |
Linde Welding Prod. SDN. I‘:"merc'a Malasia Compra de bienes
Linde Canads Limited !Com erca Canada Compra de bignes
Linde Colombia 5. A. Comerciz Colom bia Compra de bienes

2018 2017

uss 975.654 319.162
38.969 25.334

31.620 49 085

28.041 12.982

19.089 22.169

19,100 8.862

10.130 -

9.864 -

7.871 -

5.837 6.837

4.350 6.524

836 837

- 422

- 17.998

US$  1.162.361 470182

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos
a corto plazo {90 dias), no generan intereses vy se determina que no es requerida ninguna

estimacion por deterioro.

-3%-
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. (.}

Notas a los Estados Financieros Separados
{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)
Los términos y condiciones bajo fas cuales se llevaron a cabo las transacciones con
entidades relacicnadas fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como sifuese

con terceros.

{b} Compensacion Recibida por la Gerencia Clave

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir v controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias vy
subgerencias. Los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se
forman como siguen:

2018 2017
Sueldos uss §42.340 642.340
Beneficios scciales a corto v largo plazo 290.318 290.318
Total Us% 932.658 932.658

(11} Oiras Cuentas por Cobrar

l.as otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Empleados y funcionarios USS 8.406 19.864
Garantias 35.381 35.381
Otras cuentas por cobrar 170.823 73.066
Uss 214.610 128.411

{12) Inventarios
Los inventarios se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Producto terminado US$  4.167.232 3.895.141
Repuesios 1.870.277 1.619.123
Instalaciones en proceso 888.178 959.030
En transito 638.599 425.054
Materig prima 601.254 459 956
8.165.540 7.358.344
Menos- estimacion para obsolescencia (692.284)} (667.939)

US$ 7.473.256 6.690.405

En 2018, el costc de venta de los inventarios vendidos, asciende a US$20.624.964
{US$22.983.883 en el anc 2017). En 2018 no se reconocio US$24,345 por rebaja del valor de los
inventarios al valor neto realizable (US$3.932 en 2017).

{Continta)

-34-



(13

LINDE ECUADOR S. A.
{tina subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a ios Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dblares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de la estimacion para obsolescencia, fue como sigue:

Saldo al inicio del gdo
Bajas

Estimacion obsolescencia de inventario

Saldo al final de! afio

Propiedad, Planta, Eguipo, Mobiliario v Vehiculos

2018 2017
usSs 667.939 747.041%
- {83.034)
24.345 3.932
Uss 682.284 667.939

E! saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos se formaba de |a siguiente manera:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Cilindros

Maguinarias y equipcs
Vehicutos

Equipos de computo
Muebles y enseres
Proyectos en curso
Desmantelamisnto

Terrenos

Edificios e instalacicnes
Cilindros

Maquinarias y eguipos
Vehiculos

Equipcs de computo
Muebles v enseres
Proyecios en curso
Desmantelamiento

2018

Costo Depreciacion Importe en

historice acumulada libros, neto
Uss 3.782.670 - 3.782.670
7.384.317 (3.801.048) 3.493.269
15.107.225 {7.629.813) 7.477.412
60.254.537 (31.712.195) 28.535.342
2.983.327 (2.321.1186) 672.211
5,473,727 (4.887.452) 586.275
1.852.299 (1.262.311) 599,988
2.583.609 - 2.593.609
769.098 {170.284) 598.814

US$ 100.220.809 (51.881.219) 48.339.530

2017
Costo Depreciacion Imporie en

historico acumuiada libros, neto

US$ 3.782.670 - 3.782.670
7.292.452 (3.708.816} 3.583.836
14.969.815 {6.695.567} 8.274.248
59.683.458 (27.203.233} 32.380.225

2.912.137 (1.929.526) 982.611
5.045.434 (4.346.201} 699,233
1.725.781 {1.094.806} 830.975

925.189 - 925.189

769.097 {124.567) 644.530

uss §7.006.033 (45.102.718) 51.803.317

(Continva)
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LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas s los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

{14)  Activos Intangibles

Los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Costo Amortizacion Costo Amortizacion
histdrico acumulada Neto histdrco acumulada Neto
Licencias v software USS 1.312.428 (1.124.089) 18B.329 1.212.163 (1.030.927) 181.236

El movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Nota 2018 2017
Saldo al inicio del gfo Uss 181.236 260.807
Adiciones {i) 100.265 19.448
Amortizacion i) 24 (83.172) {99.019)
Saldo al final del afo US$  188.329 181.236

i. Las principales adiciones de los ejercicios corresponden a actualizacicnes de aplicaciones
informaticas.

i.  Laamortizacion de los intangibles se basa en &l costo del activo v se reconoce en resuliados
con base al método de linea recta durante la vida Ut estimada de los mismos, desde la
fecha en gue se encuentren disponibles para su uso. La vida (1l estimada es de cinco anos.

(18) Inversiones en Acciones

El saldo de inversiones en acciones corresponde a |z inversion mantenida en su subsidiaria Agua
y Gas de Sillunchi S. A., compafiia incorporada en Ecuador v cuyas actividades consisten en la
explotacidn e industrializacion de gas carbénicc. La Compania posee gl 31 de diciembre del 2018
el 99,92% (igual porcentaje en 2017} del total de acciones de la subsidiaria.

ta Compafiia adguiere la totalidad del gas carbonico v hielo seco que produce la subsidiaria. En
el afio 2018, las compras & fa subsidiaria ascienden a US$774.042 {(US$758.532 en el afo 2017).
Agua y Gas de Sillunchi S. A. no tiene empleados y la Compania le presta servicios de produscién
sin cargo aiguno; ademés la Compadiz le prests los servicios de administracion por un honorario
anual por US$19.200 el afio 2018 (igual honorario en 2017).

{Continda)
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{17}

LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Las principales cifras de los estados financieros de Agua y Gas de Sillunchi S. A. son las
siguientes:

2018 - 2017
Total activo USE 2.482.034 2.310.485
Total pasivo 889.699 761.867
Patrimonio 1.682.335 1.548.618
ingresos 774.042 758.5632
Utilidad neta 33.717 120.598

Linde Ecuador S. A. a su vez es subsidiaria de Linde A. G. de Alemania, por lo que no presenta
estados financieros consolidados con su subsidiaria Agua v Gas de Sillunchi S. A. al 31 de
diciembre de 2018.

Préstamos v Obligaciones Financieras

El préstamo bancario con Citibank N. A, por un monto de capitai por US$1.500.000 e intereses
por US$4.623 a una tasa de interés nominal de 7,50% cuyo vencimiento es el 10 de diciembre
de 2018 {en 2016 capital de US$1.500.000 e intereses por US$3.391 a una tasa de interés
nominal de 7,5% con vencimiento en diciembre 15 de 2017), corresponde a fondos recibidos
utilizados para capital de trabajo y la cancelacion de pasivos,

La nota 27 {c) incluye informacion sobre la exposicion de ia Companiz al riesgo de tasa de interés
y liguidez.

Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Preveedores locales (1) UsSE 5.176.752 5.631.212
Cuentas por pagar - Proyectos en curso (3} 687.587 471.255
Proveedores extranjeros (1} 867.977 414,258
Garantias recibidas (2) 366.144 365.898
Impuesto a la salida de capitales 84.118 46.343
Otras cuentas por pagar 39.052 36.148

US$ 7.321.628 5.265.118

Corresponden principalmente a compras de bienes y servicios, tienen vencimientos corrientes
y no devenganintereses.

Correspende & depositos recibidos en garantia de clientes por eniregs de cilindros.
Corresponde & la adquisicidn de bienes y servicios para los proyectos en construcgion.

{Continda)
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{(18) |Impuestos por Cobrar v Pagar

Los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2018 2017

Por cobrar:
ISD 52.320 -
Anticipo impuesto a la renta LSS 222.252 -
Retenciones en {a fuents 773.5563 223.032
1.048.125 223.032

Por pagar:
Retenciones de impuestos USs 583.120 145.186
Impuesto a lz renta 20 (b) 684.874 -
Impuesto &l Valor Agregado IVA 3.138 127.387
USss 1.271.132 272.573

{19} Beneficios a Empleados
Los beneficios a empleados se formaban como sigue:
Nota 2018 2017
Vacaciones Us$ 493,636 423.826
Noémina por pagar 130.168 153.358
Seguridad social 135.961 132.140
Décimo cuarto sueldo 56.082 £b.669
Décimo tercer sueldo 24.073 22.980
Fondos de reserva 5.231 6.363
Participacion a trabajadores 1.458 1.4568
846.609 795.792
Porcidn corriente beneficios a

empleados no corrientes 20 - 221.989

US$  B46.609 1.017.781

(20) Beneficios a Empleados No Corrientes

Los beneficios @ empleados no corrientes se formaban como sigue:
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MNota 2018 2017
Jubilacidn patronal USE 3.068.216 2.926.029
Desahucio 2.120.227 1.968.781

5.188.443 4.893.810

Menos - porcion corriente 19 - 221.989

USE 5.188.443 4.671.821

Las hipdtesis actuariales utilizadas son las siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4,25% 4,02%
Tasa esperada de incremente salarial 1.60% 3,00%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 17,82% 15,79 %

El calculo de los beneficios de jubilacion patrenal y desahucio lo realiza un actuario externo
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del célculo
actuarial.

(a) Reserva para Jubilacion Patronal

Mediante Resolucion pubficada en ef Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabsjadores tengan derecho a la jubilacién
patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de ta que ies corresponds segin
la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del
Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios
continuada © interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despide hubieren cumplido veinte afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registre Oficial No. 359 se publics la
reforma al Cédige del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubitacién patronal
reconocida en el esiado de resultadoes integrales v su movimiento durante el afic:
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Nota 2018 2017
Saldo al inicio del afo USs 2.925.029 2.5660.332
Gastos cperativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 271.810 253.710
Costo financierc 64.311 119.472
24 336.121 373.182
Beneficios pagados (166.960) (227.633)
Otros resultados integrales -
pérdida actuarial (25.974) 229.148
Saldo al final del afo USE 3.068.218 2.925.029

{6} Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados vy trabajadores que se separen bajo cierias circunstancias. Una parte de este
pasivo probablemente no seréd exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

£l saldo de |z reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudic
actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido
en el estade de resuliados integrales y su movimiento durante &l gno:

Nota 2018 2017
Saldo al inicio del afo USE 1.968.781 1.713.196
Gastos operativos del periodo:
Costo detl servicio en el periodo actual 184,104 196.430
Costo financiero 40.937 70.594
24 225.041 267.024
Beneficios pagados {86.335) (117.470)
QOtros resuitados integrales -
perdida actuaria! 12.740 106.031
Saldo al final del anc uss 2.120.227 1.968.781

{21} Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

(a) Gasto de impuesto & la renta reconocido en los resultados es como sigue:
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Afc terminade el
31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente US$ 684.873 531.782
Impuesto & la renta diferido 103.642 (504.677)
US$ 788.515 27.105

{b) Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacion entre la utilidad segdn estados financieros y la utilidad gravable es como

sigue:
2018 2017
Resultadc antes de impuesto & la renta USs (622.855) {2.225.497)
Impuestio a la renta que resultaria de
aplicar la tase corporativa al resultado
antes de impuestos (155.714) (489.609)
Mas (menos)
(Gastos no deducibles (i} 3.734.696 3.353.126
Armortizacidn de pérdidas tributarias (777.960) -
Ingresos exentos {ii) - (5.762.299)
Base imponible 2.333.881 -
Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 583.470 -
Exceso del anticipo minimo sobre el impuesto
a la renta causado 684.874 713.278
Beneficio decreto No. 210 - {181.496)
Gasto de impuesto a la renta 634.874 531.782
Menos:
Anticipos del afo y retenciones (995,805%) {754.814)
{Crédito tributario) USE {310.931) {223.032)
Nots {18)

(it En 2018 incluye principalmente pagoes por regalias, servicios técnicos, administrativos
y de consultoria a partes relacionadas, estimacion de deudores comerciales y provision
de desahucio (en 2017, principalmente pagos por regalias, servicios técnicos,
administratives y de consultoria a paries relacionadas y estimacion de deudores

comerciales).

(Continda)
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(i Corresponde a la utilizacién de partidas tempararias generadas en 2016, principaimente
por detericro de deudores comerciales, importe sobre el cual & criterio de la
Administracion tiene los argumentos que le permiten considerarlo como un ingreso
exento.

A partir del afo 2010 se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, ef cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del
patrimonic, 0,4% de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles, en el caso
de la Compadia el impuesto a la renta minimo en el 2017 fue de US$713.278.

Impuesto a la Renta Diferido

El activo por impuesto a la renta diferido se tormaba de la siguiente manera:

Estadc de Resuitados

Estado de Situacion Financiera integrales
2018 2017 2018 2017
Diferencias temporarias .
Deterioro de cuentas por cobrar UsSs 1.972.057 - 469.001 664.455)
DHerencia en desmantelamignto (149.704) {161.133) 11.429 {10.826)
Di#erencia por avalio de inmuebles (244.143) 1252.374) B8.231 (23.042)
Provision obsolescencia inventarios 173 .071% 166.885 6.086 2636
Peérdids tributaria 579.334 1.200.363 (621.029) 1.200.363
Otras provisicnes 22.641 - 22641 -
Efecto en el impuesto diferido en (103.642) 504.677
resultados
Activo por im puesto diferido neto USs  2.3b3.256 953.842

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorporod a |z legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la deterrminacion de resultados tributabies originados en operaciones con
partes relacionadas. En el aho 2016, de acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas
Internas (SR} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a fa renta
gue hayan efectuado opseraciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al SRl el anexc de
operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones ¢con partes relacionadas sea superior g US$15.000.000.

Durante el afc 2017 (y 2016) las transacciones efectuadas con paries relacionadas del
exterior no han superado el monto previsto en las resoluciones antes mencionadas; por lo
cual es opinidn de la Administracion de la Compania que no estd requerida a presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley Organica de Régimen
Tributario.

(Continda)
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Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia dentro del plazo de hasta tres anocs
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidon de la declaracion del impuesto a
la renta siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones iributarias.

Las declaracionas de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en ia
fuente presentadas por ls Compania por los afios 2015 a 2018, estan ahiertas a revision de
las autoridades iributarias.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se
publicd la Ley Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empieo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por asta
Ley se sefalan a continuacion:

- Exoneracién a los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales v jurisdicciones de menor
imposicidn; o de personas naturales nc residentes en el Ecuador. Exoneracion que no
aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador;
o la sociedad gue distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios
efectivos — solo sobre los no informados,

.- Se establece un impuesto unico aplicable z la utilidad en la engjenacion directa o

indirecta de acciones, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesio minimo vy el
exceso es recuperable cuando no se genere impuesio a la renta causado o si el
impuesto causado en el gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las
retenciones.

- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla en informar el 50% o méas de su composicién accionaria; 0, cuando ef titular
es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal del
Ecuador, que posea 50% o méas de participacion.

- Exoneracidn def impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 v 20 anos a las
nuevas inversiocnes productivas realizadas en sectores pricrizados o en industrias
basicas definidas en el Cédigo Orgénico de la Proguccién, Comercio e Inversion, tanto
para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracion del Impuesto a ta Salida de Divisas por fapsos entre 8y 20 afos en nuevas
inversiones productivas con contratos de inversién en los pagos por importacion de
bienes de capital y materias primas asi como en la distribucidén de dividendos a
beneficiarios efectivos. :

(Continla)
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- Exoneracion: del Impuesto a la Salida de Divisas & impuesto a [a renta por reinversion
de utilidades en la adquisicion de nuevos activos productivos.

(22)  Patrimonio

(a)

(b)

(d

Capitai Social

Al 31 de diciembre de 2018, el capital socizal estaba constituido por 155.001.582 acciones
ordinarias vy nominales, totalmente pagadas con un valor nominat de US$0,20 cada una.

El detalle de los accionistas de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y (2017) as el
siguiente:

Namero de Participa- Capital
Nernbre de acgionista acciones cién % social
Aga Aktiebolag 155.001.581 100,00% US$ 31.000.318
Commercium |mmobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0,00% -

155.001.582 100,00% USE  31.000.318

Reserva L eqal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utiiidad neta
anual, hasta que la reserva illegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendcs en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compania, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.

De acuerdo con la Resolucidon No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2071, el saldo acreedor por US$5.288.845
proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de fas NIIF, solo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo
ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en caso
de liguidacién de la Compafiia.

Reserva de Capital

De acuerdo con la Resolucidn No. SC.ICILCPA IFRS.G.11.007 de 'a Superintendencia de
Companias emitida ef 9 de septiembre de 2011, &l saldo acreedor de la reserva de capital
por US$5.107.627 generados hasta el aho anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacicnales de Informacién Financiera - NiIF deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrén ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las peérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio concluido, si fas
hubieren; utilizados en absorber pérdidas; 0 devuelto en el caso de liguidacién de |a
Compafia.

(Continua)
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Ingresos Ordinarios

La aplicacion inicial de la norma NHF 15 scbre el ingreso de actividades ordinarias procedentes
de contratos con ciientes de la Compafiia no tuvo efectos, segin se describe en ia nota 3.

Le Compafifa mantiene acuerdos con sus principales clientes v distribuidores, en donde ia
obligacian principal de la Compafiia es realizar ia entrega de los productos en el establecimiento
del cliente, a través de las negociaciones previamente establecidas con el equipe comercial.

Flujos de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
productos y servicios netos de impuestos a las ventas y descuentos. La Compahia genera
sus ingresos principalmente por la vents en el territorio ecuatorizno de la produccion de
oxigeno, nitrogeno en estado liquido vy gaseoso, acetileno y electrodos para soldar y en la
comercializacién de equipos, accesorios v materiales para soldadura v equipos e
implemenics médicos.

Total
2018 2017

Ingresos por contraios
con clientes US$s  7.392.343 6.678.452

Desagregacidn de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacidn se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geografico primario, principales
productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de ingresos.

(Continuea)
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Por el ano terminado al 31 de diciembra

Mercados geograficos primarios:
Regidn costa
Region sierra

Principales productos / lineas de
productos
Gases industrizles
Hospital
Homecare

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos en un momento
determinado
Productos y servicios transferidos a lo
largo del tiempo

Saldos del Contrato

uss

UsSs

USs

Uss

US$

Uss

2018 2017
26.571.424 25.327.221
18.5683.899 18.873.604
45.155.323 44.200.825
30.848.261 28.276.733

8.135.434 11.5566.770
6.071.628 4.367.322
45.155.323 44.200.825
38.630.605 41.639.872
5.624.718 2.560.953
45.155.323 44.200.825

A continuacion los saldos de los pasivos contractuales mantenidos con clientes:

Pasivos contractuales 14

Los pasives del contrato se relacionan basicamente con la contraprestacion anticipada
recibida de los clientes principaimente por la prestacidn de servicios, por las gue los ingresos

se reconocen a lo largo del tiempo.

Obligaciones de Desempefio v Politicas de Reconocimiento de Ingresos

USE

31 de
diciembre

958.528

1 de enero

1.621.894

Los ingrescs se miden en base & la contraprestacion especificada en un contrato con un
cliente, los ingresos son reconocidos cuando la Compafia transfiere el control de sus

productos y servicios at comprador,

Los ingresos se reconocen g lo largo del tiempo a medida que se prestan los servicios. El
grado de terminacion para determinar el impoerte de los ingresos a reconocer se evalla sobre

la base de inspecciones de los trabajos ejecutados.
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Si los servicios bajo un acuerdo (nico se prestan en periodos sobre los gue se informa
distintos, la contraprestacion es distribuida sobre una base de sus precios de venta
independienigas relativos, Los precios de venta independientes son determinados con base
en los precios de lista en los que la Compaiia vende los servicics en transacciones
separadas.

Los anticipos recibidos se incluyen en los pasivos del contrato.

(24} Gastos por Naturaleza

L.os gastos por su naturaleza se conforman como sigue;

Costo de Gastos de Gastos de
2018 Nota ventas administracién ventas Total

Matenas pnmas vy cambios en productos
terminados y en proceso 12 USE  20.624.969 - - 20.624.969
Beneficios a empleados 25 4.157.605 1.935.889 2.248.221 8.341.714
Servicios contratados 816.809 612.251 586.221 2 115,282
Servicios basicos 437.080 420.886 90.068 948.041
Regalias - 353.659 1.546.594 1.900.253
Gastos bancarios - 201,181 15,207 216.387
Depreciaciones 13 6.435.282 195,187 148.214 6.778.683
Mantenimentos - 174.18% 122.544 296.725
Otros 785.331 146.828 68.622 1.000.811
Regalias - 136.364 - 136.364
Impuestos municipsies y contribuciones 320.887 111.154 - 432.041
Segundad industnal y ambiental 3.081 85.182 - 88.253
Gastos de viaje - 82.648 134.669 217.318
Amomizaciones 14 - 47.733 28.279 78.013
Transporte y Movilizacion - 34.688 £3.023 97.710
Seguros - 27.476 56.916 84.392
Suministros de Oficina - 26.6B0 303 26.963
Combustibles v Lubncantes - 3.380 38.208 41.588
Gasto impuesto a la salida de divisas - 38 - 38
Impuestos, Tasas Y Contribuctones - - B6.783 66.783
Serviclos Profestonales - - 104.087 104.097
Comisiones - - 222.466 222.456
Atencién Al Chente - - 87.244 8§7.244
Esumacion de Detengro 9 - - 1.876.004 1.876.004
USS  33.581.094 4,595,466 7.603.678 45.780.238
{Continda)
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Costo de Gastos de Gastos de
2017 Nots venias administracion ventas Total

Matenas prnimas y cambics en producies
IBrMINECOS ¥ en Procesc 12 USE 22.883.883 - - 22.983.883
Beneficios a empleades 25 4,542 8570 2.051.11 2.319.462 8.913.143
Depreciaciones 13 5.9372.819 254.319 139.374 5.331.512
Estimacion de detenore 9 - - 1.145.127 1.145.127
Servicios contratados 420 803 1.058.827 1.018.100 2.497.730
Regalias B - 1.383.044 1.383.044
Servicios bésicos 62.384 565.413 93.242 721.039
Mantenimientos - 158,172 57.590 216.762
Impuestos munictpales y contnbuctones 97.119 51.644 61.321 210.084
Gastos de viaje - 109.884 251.252 361.136
Armendos 26 {c} 473.872 108.598 97.318 679.889
Segundad industnal y ambiental 4.273 105,885 - 109.838
Amoriizaciones 14 - 62.250 36.76% 99.01¢
Gasios bancanos - 57.412 68.235 125.647
Atencidn a chentes - 105.631 106.831
Gasto impuesio & la salida de divisas - 22(.788 - 220.788
Otros 273.579 B.090 65.859 347.528
USS  34.796.402 4.813.173 6.842.325 46.451.900

Gastos de Personal
Nota 2018 2017

Sueldos y salarios USs 4.588.157 4.617.062
Beneficios sociales 2.237.454 2.685.67%
Indemnizaciones laborales 280.120 573.540
Jubilacién patronal y desahucio 19 {a) v (b) 455.914 640.206
Otros beneficios 780.0659 396.666
Uss 8.341.714 8.913.143

Al 31 de diciembre de 2018, Iz Compania dispone de 245 empieados {254 en 2017) en relacién
de dependencia, distribuidos entre empleados de operacion, administrativos, comercializacion y
ventas.

Principales Convenios

{a} La Compania en enero 1 del 2008 suscribid un convenio de servicies con Linde Gas LGDHQ
gue consiste en la concesion de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de
productos que sean importados ¢ producidos en Linde Ecuador S.A. Iz que reconoce el pago
del 2,5% de regalias sobre las ventas netas de productos de gases industriaies, vy el 3,5%
sobre las ventas de productos de gases medicinzles. Este contrato tiene vigencia hasta gue
cualgquiera de las partes comunigue su deseo de dar por terminado e contrato con tres
meses de anticipacion. El vaior cargado a resultados por este concepto en el afto que
termind el 371 de diciembre de 2017 ascendié a US$1.383.044 (US$1.478.731 en 20186),
registrado en gastos por regalias en el estado de resultados integrales.

(Continva)
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La Compania mantiene un contrate de aprovisionamienio de oxigeno para la fundicién con
ANDEC desde e afio 2007, v en el 2012 se firmo un adenda ampliatoria por 15 afios mas
en el gque se acordd que se instalaria una planta en los terrenos del cliente para la provision
del oxigeno. La Compafia se compromete entregar a ANDEC consuma ¢ no: en €l primer
afo de funcionamiento de fa planta ASU Il 701,000 m3 de GOX al mes y posteriormente
749,047 m3 de GOX.

Contratos de Arrendamiento Operativo

La compahia ha suscriic coniratos de arrendamiento de varios inmuebles vy terrenos para
las actividades operativas del negocio, e las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato
y Santo Domingo. La vigencia de los contratos esta entre uno y diecisiete anos, los cuales
generalmente se renovaran si se ha suscrito un nuevo contrato con 30 dias de anticipacion
a la fecha de vencimiento del contrato. El gasto por este concepto por el afno 2017 es
US$679.889 (US$387.648 en 2016)

Los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos son los siguientes:

UsSs
Hasta 1 afo 452.791
Entre 1 v b anos 783.696
Mas de b anos. 648.000
1.884.487

Administracion de Riesgos Financieros

El Grupo Linde es un grupo industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuentra
en Alemania. Las actividades operativas deniro del Grupc estan organizadas en tres divisiones:
Gases Division, Engineering Division y Gist Division. Las actividades de la Compafiia estan
concentradas en la comercializacion de gases industriales v medicinales e ingenieria.

La casa matriz proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgo asi
como politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipe d= cambio, el riesgo
de tasa de interés, el riesgo de crédito, el usc de instrumentos financieros derivados y no de
derivados para la inversion de los excedentss de liguidez.

{a)

(b}

Competencia

Los sectores en jos cuales opera la Compafifa tienen un alto grado de competitividad. La
Compania para mitigar este riesgo revisa periddicamente sus estrategias, productos y
servicios, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones,

Objetivos v Politicas de Administracion de Riesgo Financiero

Ef riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liguidez, gue consiste en la posibilidad de
sufrir pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de fa
Compafia a un vator inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidsz,
derivadas de una insuficiente mitigacion a través de un caice adecuado entre las
obligaciones financieras de la Compafiia y sus derechos de cobro,
(ContinGa)
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Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la coniratacion de
lineas de crédito gue permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez y sobre
{odo en lz adecuada administracion de los riesgos financiercs.

La Compafia carga con el riesgo de liguidez completaments, puesto que sus actividades de
distribucién se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, fa administracidn de sus
actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones.
Sin embarge, la Compahia para mitigar este tipc de riesgo cuenta con una linea de crédito
cen una de sus entidades relacionadas del exterior.

Mitigacidén de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalla constantemente los diferentes
escenarios & identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesge de capital y riesgos de credito.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercacdo domina varios riesgos que fienen una caracteristica comun: la
posibilidad de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del
mercado, derivadas de los activos gue ella posee. Asi, entre los mas comunes se
encuentran:

i.  Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la
baja o al alza, respectivamente.

i. Riesgo de que |z posicion de mercado de la Compariia se deteriore como consecuencia
de la operacion propia o deterceros, asi como de las condiciones economicas.

ii. Riesgo de que los inventarios v equipos importados, gue afectan directamente la
operacion de la Compania sufran variaciones adversas en sus precios.

iv. Riesgo de gue las monedas distintas a la monedza de operacion de la compania sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que
trasladen el riesgo hacia terceros,

La administracién de la Compania monitcrea estos riesgos periodicamente.

- Riesgo de Tasa de Interés

El riesge de fa tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de
efectivo futuro de un instrumente financiero, debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambics en las tasas de interés
del mercado estaria principaimente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de
deuda a largc plazo con tasas de interés variables. A continuacion, se presenta
informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés.

(Continva)
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31 de diciembre de 2018

Tasa fija Sin interes Total

Activos financieros:

Efectivo en caja v bancos Uss - 5.478.598 5.478.598

Deudores comerciales 19.043.678 19.043.678

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 988.190 988.190

Otras cuentas por cobrar 214610 214610
Pasivos financieros:

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 7.321.628 7.321.628

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 1.152.361 1.152.361

31 de diciernbre de 2017
lasa 1jg SIn interas Totsl

Activos financieros:

Efectivc en caja y bancos Ussg - 1.441.852 1.441.852

Deudores comerciales - 28.393.413 28.393.413

Cuentas por cobrar g entidades relacionadas - 912.148 912.148

Ctras cuentas por cobrar - 351.443 351.443
Pasivos financieros:

Préstamos y obligaciones financieras 1.504.623 1.504.623

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 6.965.116 6.965.116

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 470.182 470.182

- Riesgo de Tipo de Cambio

El riesge de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o fiujos de caja futures
de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipes de cambio. La
expesicién de la Compafia a ios tipos de cambio se refaciona principalmente a las
actividades operativas de la Compania.

La Compafiia realiza sus operaciones principaimente en Dolares de los Estados Unidos
de América, monada de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio significativas en los estados financieros.

La Compania no tiene cperacicnes con productos derivados para la cobertura de su
riesgo de cambio por lo que asume la exposiciéon a dicho riesgo de su posicion
cambiaria.

(d) Riesgo de Gestion de Capital

l.a Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacién del capital de la Compaftia es monitcreada
usande, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepte mas amplio que
el "Patrimonic” que se muestra en el estado de situacion financiera son:

{) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera gue
continde brindando retornos a ios accionistas vy beneficios a les otros participantes; y

(iy Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

No han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compania.

{Continta)
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Riesao de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
0 coniraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina arincipaimente de los deudores comerciales de la Compa#fa.

Lta Compania estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por deudores comerciales y por sus actividades financieras, incluyendo
depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

La exposicion de la Companiza al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuates de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La Compania
opera en un mercado en el cual el numero de clientes es amplio. Al 31 de diciembre de
2018 no mantieng concentracidn con ningdn cliente (similar situacion en 2017).

La Compania ha establecido una politica de riesgo bajo, mediante la cual analiza a cada
cliente de manera individual en lo que respecta a solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandares de pago y entrega del bien o servicio. La revision de la Compafiia incluye
referencias bancarias; ademas se establecen limites de crédito para cada cliente.

L3 Compania utiliza una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias esperadas de
los deudores comerciales por clientes individuales, gue incluye un gran nimero de saldos
pequenos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un meétodo de “tase movil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta su
castigo. Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposicionses en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de crédito:
antigliedad de la relacidn con el cliente vy tipo de producto adquirido, tasas de pérdida se
basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los Uitimos 3 anos, éstas tasas son
multiplicadas por factores en escala para reflejar las diferencias enire las condiciones
econdmicas durante el pericde en el que se han reunido los datos historicos, las condiciones
actuales y la vision de le Compadia de las condiciones econdmicas durante la vida de las
cuentas por cobrar,

Adicionalmente, se debe considerar que la cariera de clientes de la Compafia, esta
conformada por clientes gue han mantenido una refacién comerciat de largo plazo vy cuyo
historial de pagos no reviste histdricamente un riesgo para ta Compania. Por otra parte, la
Compaiia aplica en montos importantes negociados, cldusulas legales mitigantes, como
reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

La Compania ha definido en su politica de caiificacidn de crédito, gue las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, ya gue las
estadisticas demuestran que siempre se ha recuperado su cartera pendiente.

La siguiente tabla entrega informacién sobre la exposicién al riesgo de crédito v las pérdidas
crediticias esperadas para los deudores comerciaies y 10s activos del contrato de clientes
individuales al 31 de diciembre de 2018.

{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de deudores comerciales incluye aproximadamente
US$19.275.191 {US$14.386.000 en 2017) en empresas del sector plblico y dos entidades
privadas que mantienen acuerdos de construccion de hospitales con el sector publico, que
en agregado representan aproximadamente el 65% (63% en 2017) de los deudores
comerciales; estos deudores comerciales mantienen vencimientos entre 180 v mas de 360
dias. A criterio de la Administracién de la Compahia y su asesor legal, la Compaiiia cuenta
con la decumentacion soporte que le permitiré la recuperacion del referido saldo.

{f)  Valor Razonabla

Las NIIF definen a un instrumente financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en
una entidad, o un contrato en que se acuerda ¢ se impone a una entidad el derecho o la
chiigacion contraciual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financierc. El valor
razonable es definido como el monto al que un instrumentos financiero puede ser
intercambiado en una transaccion enire dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta
forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta
existe.

L as metodolegias y supuestos utilizados dependen de los términos v riesgos caracteristicos
de los distintes instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El efectivo en caja y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en
libros, debido al corto tiempao de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su estimacion para
incobrabilidad y gue tienen vencimientos mencres a un ano, la gerencia ha considerado
que su valor razonable no es significativamente diferente a su valor enlibros.

- En ef caso de los préstamos y obligaciones financieras, acreedores comercisles,
cuentas por cobrar y pagar a relacionadas vy otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saido contable se
aproxima a su valor razonable.

Contingencias

Durante el primer trimestre del 2016, seis ex trabajadores interpusisron demandas laborales en
contra de la Compafiia reclamando principalmente reliquidacion de haberes. La Compania
contestd las demandas ategando que nada debe a ios actores. Actualmente, sobre cuatro de los
casos se han procedido con el archivo definitivo del proceso, sobre una demanda se estd
gestionando el archivo del proceso y sobre otra, la Compafia interpuso recurso de apelacion a la
sentencia mencionada la misma que asciende a US$356.302; v al momento se encuentran a la
espera de respuesia por parte de la Sala Especializada de lo Laboral de fa Corte Provinciat del
(Guayas, la Administracion de la Compafiia junto con sus asesores legales, consideran que la
posibilidad de sentencia en contra de la Compania es razonablemente posible por et monto antes
indicado.

La Administracién nc cree que estos litigios tendran un efecto material adverso sobre la situacion
financiera de la Compania.

(Continaa)
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Eventos Subsecuantes

Lz Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 14 de mayo de 2019, fecha en ia
cual los estados financieros separados fueron autorizados para su emisidn.  Ningin evento
significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado separado de
situacion financiera pero antes del 14 de mayo de 2018, que requiera revelacion ¢ ajuste a los
estados financieros separados de ios cuales estas notas forman parte integral.
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