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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Linde Ecuador S. A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. (“la Compania”),
gue incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, vy los
estados separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afo gue termind en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntios presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Linde Ecuador S. A. al 31 de
diciembre de 2017, y su desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termind
en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinicn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con
los requerimientos de ética gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinién.

Asuntos de Enfasis
Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion sobre los siguientes asuntos:

- Como se indica mas ampliamente en la nota 26 (e) a los estados financieros separados
adjuntos, el saldo de deudores comerciales incluye aproximadamente US$14.386.000 en
empresas del sector publico y dos entidades privadas gue mantienen acuerdos de
construccion de hospitales con el sector publico, que en agregado representan
aproximadamente el 63% de los deudores comerciales; estos deudores comerciales
mantienen vencimientos entre 180 y més de 360 dias. A criterio de la Administracion de la
Compafila y su asesor legal, la Compania cuenta con la documentacién soporte que le
permitird la recuperacién del referido saldo. El resultado final de este asunto no puede
actualmente ser determinado debido a que la recuperacion de las cuentas por cobrar
depende de los protocolos gue las entidades del sector publico siguen previo a la
autorizacion de pago; y en consecuencia, ninguna estimacion de deterioro en los deudores
comerciales, por cualquier efecto en la Compafiia ha sido reconocida en los estados
financieros separados adjuntos.
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- Enlanota 14, en donde se describe que la Compafiia mantiene inversion en una subsidiaria;
sin embargo, de acuerdo a las Normas Internacionzales de Informacién Financiera ha optado
por no emitir los estados financieros consolidados, ya que Linde AG de Alemania {{ltima
entidad controladora de Linde Ecuador 5. A.), emite esiados financieros consolidades, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera; dichos estados financieros
consolidados para uso publico pueden ser obtenidos en la pagina web de Linde AG.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
relacién con los Estados Financieros Separadas

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF} y por el control intaerno que determina es necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros separados que estén libres de errores materizles, ya sean dehido a fraude
0 error.

En la preparacién de los estadoes financieros separados, la Administracion es respensable de
evaluar la capacidad de fa Companfia para continuar como negocic en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizandc la base contable de
negocio en marcha, a menos gue, ia Administracion tenga la intencion de jiquidar la Compania
0 cesar operacicnes, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisién
del proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o srror, vy
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria reaiizada de acuerdo con Normas
Internacicnzles de Auditoria {(NIA) siempre detecte un error material cuando este exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se censideran materiales si, individualmente o en
agregado, puade preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios fomen basandose en estos estados financieros separadoes.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria.

También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disenamos y desarrollamos procedimientos de auditoria
en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficients v
apropiada para proveer una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar errores
materiales debide a fraude es mayor que en el casc de errores, ya que el fraude puede
invoiucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para ta auditoria en orden a
disenar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propoésito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Comgania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilided de ias
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

{Continua)



- Concluimos sobre lo apropiadc de utilizar, por parte de la Administracion, lz base coniable
de negocio en marcha, basdndonos en |z evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales scbre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros separados- o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar
nuestra opinidon. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden causar gue la Compafia no continlie como un negocio en marcha.

- Evalueamos la presentacion en su conjunto, la estructura y €l contenido de los estados
financieros separados, incluyenda las revelaciones, y st los estados financieres separados
representan jas transacciones v los hechos subyacentses de una manera tal gue logran una
presentacion razonabie,

Nos comunicamoes con los Encargados del Gobierno Corporative en reiacién con, entre otros
temas, el alcance vy Iz oportunidad de la realizacidn de la auditcria v, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiquemos duranie nuestra auditoria.

P dul Bevgom
SC - RNAE 069
15 de mayo de 2018
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Jhonny R. Bolivar Isturiz, Socig



Activos ota
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 7 US$
Deudores comerciales 8
Cuentas por cobrar & entidades

relacionadas S(a.n)
Otras cuentas por cobrar 10
Inventarios 11

(Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
Activos no corrientes:

Propiedad, planta, eguipo, mobiliario

y vehiculos 12
Activo por impuesto diferido 20 (c)
Activos intangibles 13
Inversiones en acciones 14
Otros activos 12 (a)

Total activos no corrientes

Total activos US$

l\ / -‘"

LINDE ECUADOR S. A
(Una subsidiariz de Linde A. G.)

Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31
de diciembre de 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2017 2018 Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
1.441.852 2.469.826 Préstamos y obligaciones financieras
28.393.413 28,721,883 Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar
912.149 1.032.423 Cuentas por pagar entidades relacionadas
351.443 119.498 Impuestos por pagar
6.690.405 6.963.002 Anticipos recibidos de clientes
2.568 2.168 Beneficios a empleados
37.791.830 35.308.610 Total pasivo corriente
Pasivos no corrientes:
Beneficios a empleados a largo plazo
51.903.317 54.379.608 Provision desmantelamiento
953.842 449.165
181.236 260.807 Total pasivos no corrientes
983.251 983.251 Total pasivos
1.819.182 3.141.633
Patrimonio, neto:
55.840.828 59.214.464
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados, neto
Total patrimonio, neto
93.632.658 94.523.074 Total pasivo v patrimonio, neto

o

/ Sr. Patricio Cardenas
Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.

16
9(a.2)
17

19

21

uss

US$

2017 2016
1.504.623 1.503.391
6.965.116 5.756.012
470.182 90.022
272.573 b66.487
1.627.894 1.607.130
1.017.781 1.228.149
11.852.169 10.753.191
4.671.821 4.073.434
680.848 680.848
5.352.669 4.754.282
17.204.838 15.507.473
31.000.316 31.000.316
3.63b.818 3.635.818
41.791.6386 44.379.467
76.427.820 79.015.601
93.632.658 94.623.074

C.P.A. Magaly Cardenas

Contador General



LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 017 2016

Ingresos ordinarios 22 US$  44.200.825 46.545.066
Costo de ventas 23 (34.796.402) (34.969.877)
Utilidad bruta 9.404.423 11.575.189
Gastos de administracién 23 (4.813.173) (6.784.457)
Gastos de ventas 23 (6.842.325) (9.237.859)
Otros ingresos 189.138 157.220
Pérdida en operacion (2.061.937) (4.289.907)
Ingresos financieros - 302.574
Costos financieros (163.560) (3.391)
Pérdida antes de impuesto a la renta (2.225.497) (3.990.724)
Impuesto a la renta 20 (a) 27.105 466.519
Pérdida del afho (2.252.602) (4.457.243)

Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del periodo - pérdida actuarial
por planes de beneficios definidos 19 (a) v (b) (335.179) (788.025)
Total resultado integral del afo UsS$ (2.587.781) (5.245.268)
f .
A fes ! e il
Sr. Patricio Cardenas C.P.A. Magaly Cardenas

Representante Legal Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.



LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afo terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América— US$)

Resultados acumulados, neto

Resultados
acumulados
Reserva por adopcion Otros
Capital Reserva de de NIIF por resultados Utilidades Total
Nota social legal capital primera vez integrales retenidas Neto patrimonio, neto
Saldo al 1 de enero de 2016 uUss 31.000.316 3.102.357 5.107.627 5.288.945 (3.288.578) 43.050.202 50.158.196 84.260.869
Total resultado integral del periodo:
Otros resultados integrales 19 (a)y (b) - - - - (788.025) {788.025) (788.025)
Pérdida neta # * # # {4.457.243) (4.457.243) (4.457.243)
Apropiacion para reserva legal 21 (b) - 533.461 - - - (633.461) (533.461) =
Saldo al 31 de diciembre de 2016 31.000.316 3.635.818 5.107.627 5.288.945 (4.076.603) 38.058.498 44.379.467 79.015.601
Total resultado integral del periodo:
Otros resultados integrales 19 (aly (b - 2 - - (335.179) (335.179) (335.179)
Pérdida neta = A & - (2.252.602) (2.252.602) (2.252.602)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 US$ 31.000.316 3.635.818 5.107.627 5.288.945 (4.411.782) 35.806.896 41.791.686 76.427.820

\ /
C AN, JL//’(./\._/L
/ Sr. Patricio Cardenas
Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.

=1 <

i

C.P.A. Magaly Cardenas

Contadora General



LINDE ECUADOR S. A.
{(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo netos de actividades de operacion:
Pérdida antes de impuesto a la renta
Ajustes para conciliar la pérdida antes de impuesto a la rentas
con el efectivo neto provisio por actividades de operacion:
Estimacién de cuentas de cobro dudoso
Estimacion por obsolescencia de inventario
Baja de inventarios
Depreciaciones
Baja de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
Amortizaciones
Gastos financieros
Otros
Costo financiero desmantelamiento
Variacion en capital de trabajo
Deudores comerciales
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios a empleados corrientes
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados no corrientes
Provisién por desmantelamiento

Interés pagado
Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculo
Adiciones de activos intangibles
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Proveniente de préstamos vy obligaciones financieras
Pagos de préstamos y obligaciones financieras
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Disminucion neto del efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio
tM—/\—/L—'\ {,/L/L

Saldo al final
/ Sr. Patricio Cardenas
Representante Legal

Uss

Uss

2017 2016
(2.225.497) (3.990.724)
1.145.126 3.690.924
3.932 -
(83.034) (34.482)
6.331.512 7.423.405
190.539 97.068
99.018 143.363
12182 s
59.083 -
- 12.586
(4.816.846) (3.998.761)
120.274 367.242
(231.945) 11.050
193.495 (681.097)
(400} 504
1.207.104 (339.143)
380.160 (218.845)
14.764 (177.004)
210.368 (1.208.406)
293.914 (129.502)
(598.387) (161.759)
- (24.750)
2.405.373 773.669
(110.960) -
(754.814) (1.496.279)
1.5638.599 (722.610)
(2.5648.125) (3.006.021)
(19.448) (34.823)
(2.567.573) (3.040.844)
1.500.000 1.503.391
(1.500.000) =
= 1.503.391
(1.027.974) (2.260.063)
2.469.826 4.729.889
1.441.852 2.469.826

g /’?ﬂvf/‘ﬁW

C.P.A. Magaly Cardenas
Contadora General

Las notas que se adjuntan son parte integral de los estados financieros separados.
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(2)
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Operaciones

Linde Ecuador S. A. (“le Compania”), fue constituida el 22 de febrero de 1963 y sus operacicnes
consisten en la produccion de oxigeno, nitrégeno en esizdo liquido y gaseoso, acetileno y electrodos
para soldar y en la comercializacion de equipos, accesorios y materiales para soldadura y equipos e
implementos médicos.

La matriz final de la Compania es Linde A. G., compania registrada en Alemania. La Compania forma
narie del Grupo Linde, un grupo tecnologico internacional con las divisiones de gases e ingenieria
gue opera a hivel mundial.

Mediante Resolucion No. SC.LJ.DJCPTE.C.12.004474 emitida por la Superintendencia de
Compafiias el 28 de agosto de 2012 se aprobd el cambio de denominacion de AGA S. A, a Linde
Ecuador S. A.; dicha Resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil ef 18 de septiembre de2012.

La direccion registrada de la Comparnia es Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Parque Central, Piso 8§,
Quito - Ecuador.

Base de Presentacion de los Estados Financieros Separados

(a) Responsabilidad de la Informacién v Declaracion de Cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia, gue manifiesta expresamente que los estados financieros
separados han sido preparados de conformidad con las Normas internacionales de
Informacion Financiera {en adelante “NIIF"}, emitidas por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad {(en adelante International Accounting Standards Board
"IASB” por su siglas en inglés), vigenies al 31 de diciembre de 2017.

i 0s estados financieros separados han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia €l 10
de mayo de 2018, y segun las exigencias estatutarias serdan sometidos a la aprobacion de la
Junta de Accionistas de la misma.

{b) Base de Medicion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo historico.

{c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros separados se presentan en Ddlares de Estados Unidos de América
que es la moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de presentacion de la
Comparfiia. A menos que se indique lo contrario, [as cifras financieras incluidas en los estados
financieros separados adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus esizdos
financieros separados son las siguientes:



(a)

(b)

LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. se emiten para cumplir con los
requerimientos legales locales y presentan la inversion en una subsidiaria al costo, de
acuerdo con io establecido en la Norma Internacional de Contabilidad 27: Estados financieros
consolidados y separados. (Véase Notas 3 (h) vy 14).

Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos que se presenta en el estado separado de situacion financiera,
representan depositos en cuentas bancarias locales y del exterior con vencimiento de tres
meses 0 mencs, de gran liquidez vy facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no
significativos de cambios en su valor.

[nstrumentos Financieros

i Activos Financiergs Reconocimignto v Medicidn [nicisl

L.os activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como: activos financierps al valor razonable con cambios en resuliados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentcs de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compania
determina la clasificacién de los activos financieros al momento del reconocimiento
inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resuliados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos
financieros activos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad {NIC} 39 como: actives por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la
Compania se describen a continuacién:

l.os préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compania mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadeas y otras cuentas por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando &t método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la {asa de interés sfectiiva
se reconoce en el estado de resultados integrales como ingrese financiero. Las
pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estade separado de
resultados integrales como costo financiero.

(Continga)



LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de Jos Estados Unidos de América - US%}

Baja.en Cuenta de los Activos Financieros

Un activo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentascuande:

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo,

* Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por ef activo, 0 se haya asumido una obligacién de pagar a un iercero la
totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

= Se hayan iransferido sustancialmente todos los riesgos vy beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Deteriore del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de ¢ada periodo sobre el que se informa, la Compahia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia
objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno © mas eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo {e! "evenio que causa la pérdida”), v ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
esiimados generados por &l activo financiero o el grupo de activos financiercs, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como:

- Que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificuliades
financieras significativas; o

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o maoras
en los pagos de la deuda por capital o intereses; o

- La probabilidad de gque se declaren en quiebra u adopten oira forma de
reorganizacion financiera; o

- Cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los
flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en ¢l estado de
los pagos en mora; o

- En las condiciones econdmicas que se correlacionan con losincumplimientos.

(ContinGa)
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Para cierias categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un activo
cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, es evaluado sobre una base
colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de deudores comercizles
podria estar deteriorada se pedria incluir la experiencia pasada de la Compafia con
respecio a las cobranzas, un incremento en el nimero de pagos atrasados en la cartera
gue superen el periodo de crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables
en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos. Adicionalmente, se ha considerado la coyuntura
economica de la region en la que opera la Compafiia. Existe un alto riesgo en la cartera
del sector publico, presentandose a la fecha incumplimientos lo gue ocasiona un
potencial impacto negativo en las cuentas por cobrar a los clientes.

Deterioro_de Activos Financieraos Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compania primero
evalla si existe evidencia objstiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para
los activos financieros que no son individualmente significativos. Si la Compania
determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia,
incluye a ese activo en un grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de
crédito similares, v los evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro
de su valor. Los activos gque se evalan de manera individual para determinar si existe
deterioro de su valor, y para los cuales una perdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconcciendo, no son incluidos en ja eveluacion de deteriore del valor de manera
colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo v el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y gue aun no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés
efectiva original de los activos financieros.

El imporie en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacion
de deterioro y el imporie de la pérdida se reconcce en sf estado de resultados
integrales. Los intereses ganados se siguen devengando schre el importe en libros
reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de
efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resuliados integrales. Si
en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento gue ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, 12 pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o
disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se recupera una partida
gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado
de resultados integrales.

{Continta)
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Pasivos Financieros

Recanocimiento v Medicidn [nicial

Los pasivos financieros cubiertos por fa Norma Internacional de Centabilidad (NIC) 32
se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados comae instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segidn correspenda. La Compania determina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento dei reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mencs
ios costos de transaccidon direciamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar conizbilizados al costo amortizado neios de los costos de transaccion
directamente atribuibles.

l.os pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parie de 10s acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo 2 menos que la Compafia tenga el derecho irrevocable para
diferir ef acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
esiado de situacién financiera. Los ¢costos de financiamiento se reconocen segun &l
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adguisicion del
financiamiento.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compartia clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad {NIC) 39 como: {i) pasivos por préstamos v cuentas por pagar.

Medicion Posterior

Préstamos vy Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamoes y las cuentas por pagar s miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como también por el proceso de amortizacion, a través del método de la
tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los ¢ostos que $on una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva
se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en Cuentas de Pasivos Financiercs

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondienie contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ¢tro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustanciai, tal permuta o medificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, v la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en &l estade de
resultados integrales.

(Continua)
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Compensacion de Instrumentos Financieros

l.os activos financiercs y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado separado de situacion financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos,
y existe la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos vy
cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor Razonable de Insirumentos Financieros

En cada fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos mediante la referencia a los precios
cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa {precio
de compra para pasiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna
deduccidn por costos de transaccion,

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo,
el valor razonable se determina usando técnicas de valuacidén adecuadas. Dichas
técnicas pueden incluir la comparacidn con transacciones de mercado recientes, la
referencia al valor razonabie actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual,
el analisis de fluje de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

Al 31 de diciembre de 2017 {y 2016), no han existido cambios en las iécnicas de
valuacion.

En la Nota 6, se presenta informacién sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre como se valorizan.

Inventarios

Los inventarios estén valorados al costo, el cual no excede su valor neto de realizacién. Los
costos incurridos para llevar cada producio a su ubicacion y darie su condicidn de venta,
forman parte del costo. Los inventarios de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

Les productos producidos terminados y en proceso incluyen el costo de los materiales y
mano de obra directa y una porcion de los costos fijos de fabricacidn basada en la
capacidad normal de operacion.

.

El inventario en transito se registra al costo de la factura méas los gastos de importacion
incurridos.

El valor neto de realizacion parsz cada uno de los ftems es el precio de venta, menos la
proporcién de gastos de comercializacion y distribucion.

La estimacién de inventaric de lento movimiento y obsoleto es realizado, como resuliado de
un estudio efectuado por la gerencia que considera los pardmetros de rotacién, antigliedad y
la experiencia histérica de acuerdo al tipo de inventarios. La estimacion se reconoce en los
resultados del afio.

{Continta)
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Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario v Vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacicn acumutada vy ias posibles pérdidas por deteriore de suvalor.

Los costos de mejoras gue representan un aumento de le productividad, capacidad ¢
eficiencia, o una extensién de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de
reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del afio en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que
los bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos
entre los anos de vida Util estimada. Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son
revisados al cierre de cada ejercicio y, st procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afos

Edificios 50y 80
Maquinaria y equipo 5,10y 156
Cilindros de gas 15
Muebies y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Instalaciones 5.1 1

El valor residual de esios activos, la vida Util y el método de depreciacion seleccionado son
revisados vy ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que e método y el periodo de Iz depreciacidn sean consistentes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas. Ls Compafifa ha establecido
la politica de no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util,
normalmente los activos son donades o realizados de acuerde a su naiuraleza, a un valor no
significativo.

Un componente deg propiedad, planta, equipe, mobiliario y vehiculos o cualquier parte
significativa del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera cbtener beneficios econdémicos futuros por su uso o venta. Cualquier
ganancia o pérdida resuftante al momento de la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados integrales cuando se da de bajz el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
vaior de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto

contable. Cualguier registre o reverso de una pérdida de valor, que surja come consecuencia
de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados segin corresponda.

(ContinGa)

14 -



(f)

LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al cosio menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumula por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Gtiles
econdémicas, y se revisan para determinar si tuvieron algiin deterioro del valor en la medida
en que exista algun indicio de que el active intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro.
E! periodo vy método de amortizacidon para un activo intangible con una vida atil finita se
revisan al menos al cierre de cada periodo en el que se inferma. Los cambios en la vida Uil
esperada o en el patron esperado de consumo del aciive se contabilizan ai medificarse el
pericdo o el metodo de amortizacion, segln corresponda, v se tratan como cambios en las
estimaciones contables. El gasto por amortizacion de activos intangibles con vidas utiles
finitas se reconoce en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos que resufte
mas coherente con la funcidn de dichos aciivos intangibles.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso netc procedenie de la venta y el importe en libros del activo y se
reconoce en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el active respectivo.

Deterioro de Activos no Financieros

La Compania evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de gue el valor de sus activos se
ha deteriorado. 5i existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del active. El importe
recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos para la venta v su valor en uso. El importe recuperable es
determinado para cada activo individual, a menos que &l activo no genere flujos de efectivo
gue sean largamente independientes de otros activos 0 grupos de activos.

Cuandc el vaior en libros de un activo o unidad generadora de sfectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor v es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesic que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos det activo. Para
la determinacion del valor razonable menos los costos para la venia, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte més apropiado. Estos célculos se
verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y oiros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuesics tales como los volimenes an
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos v tasas, tarifas esiablecidas vy
costos operativos,

(Continda)
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Las pérdidas de deterioro de operacionas continuas, incluyendo deteriore de inventarios se

reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcidn del active deteriorado.

[nversionas en Subsidiaria

La inversidn de la Compafiia en acciones se contabiiiza al costo de acuerdo a lo dispuesto en
la Norma Internacional de Contabilidad 27: Estados financieros separados.

Las inversiones en acciones en Agua y Gas de Sillunchi S. A, representan el 99,9% del capital
social,

Cuentas por Pagar v Provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de
situacién financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion
se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimarfiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacidn presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compariia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado
de situacion financiera y se ajustan para reflejar [a mejor estimacién que se tenga a esafecha.

Si el efecto del valor temporal dei dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos gue refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del pasc del tiempo se reconoce como un costo financiero
en el estado de resultados integrales.

Provisidon Desmantelamiento y Retiro del Servicio

Una provision que cubre los costos por desmantelamiento y retiro del servicio se ha
reconocido en relacidon con la construccion de las plantas para la produccion de oxigeno y
otros gases. Los cosios por desmantelamiento v retiro del servicio se han provisionado por
el vaior presente de los costos esperados para cancelar la obligacion, utilizando flujos de
efective futuros estimados, y se reconocen como parte integrante del costo de esos activos
en particular.

Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa corporativa, que refieje los riesgos
especificos del pasivo. El devengamienio del descuento se contabiliza como gasto a medida
gue se incurre y se reconoce en el estado de resultades integrales como costos financieros.
Los costos estimados futuros por desmantelamiento y retiro del servicio se revisan
anualmente, y se los ajusta segln corresponda. Los cambios en 10s costos estimados fuiuros
o en {a tasa de descuento aplicada se suman o restan del costo de los activos refacionados.

(Continua)
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Beneficios a Empleados & Largo Plazo

La Compaffa, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos
gue corresponde & un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el Método de Unidad de Créditc Proyectada.
El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario.

l.as suposiciones para determinar el esiudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incrementio en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caracteriza a la reserva para beneficios a empleados a largo plazo, la
estimacion estd sujeta a variaciones que podrian ser importantes. El efecto, positivo o
negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren.

Participacion a Trabajadores en las Utilidades

La participacion a trabajadores se regisira en los resultados del ano como parte de los costos
de perscnal y se caicula aplicande el 16% sobre la utilidad contabie.

Impuestcs

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los impories gue se
espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas vy la normativa fiscal
utilizadas para computar dichos impories son aquellas que esten aprobadas a la fecha de
cierre del pericdo sobre el que se informa. La gerencia evalia en forma periddica las
posicicnes tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las
gue las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasives y sus importes
en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferide se revisa en ceda fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probable la
existencia de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por
impuestc diferido sean utilizados total ¢ parcialmente.

{Continda)
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaltian en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa v se reconocen en la medida en que se torne probahle la
existenciz de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a ia renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando
la tasa del impuesto a la renta vigente establecida en laley.

l.os activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar 10s activos y pasivos por el impuesto a la renta corrignte v si los
impuestos diferidos se relacionan ¢on la misma entidad suieta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

El active por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual v se clasifica como no
carriente,

Impuesto sobre las Ventas

Los ingreses de actividades ordinarias, los gasios v los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valoer agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicion de activos 0 en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidon del activo o como parte del
gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va esién expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

Et importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ gue corresponda
pagar a la autoridad fiscai, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar
en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a
lz transaccion fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el
valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en cuenta las
condiciones de pago definidas contractualmeante y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

{Continda)
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Vents de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuande los riesgos significativos y las venizjas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la
enirega de los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la
importacion y comercializaciéon de equipos médico-hospitalarios, equipos y suministros para
la industria y toda clase de gases industriales y medicinales.

Las ventas son recanccidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el
bien y se han transferido los derechos y beneficios inherentes.

Prestacidn de Servicios

El ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el
servicio es proporcionado, es probable la recuperacion de la consideracion adeudada; vy los
costos asociados y el monio del ingreso, pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de Costos v Gasios

El costc de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gasios se reconocen a medida que se devengan, independieniemenie del
momento en que se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos Financigros

Los costos finencieros estdn compuestos principalmente por intereses soore
financiamientos, el saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios
definidos y pérdidas en moneda extranjera.

Juicios Contables Criticos, Estimaciones v Supuestos Contables Significativos

La preparacién de los estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la
Gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables gue afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados v la revelacion de pasivos contingentes al cierre del
perfodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y
estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados aue podrian requerir de ajustes a los impories
en libros de los activos o pasivos afectados.

A continuacion se presentan las estimaciones v suposiciones que la Gerencia de la Companiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

{Continua)
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Estimaciones y Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimacicnes de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian ocasionar
variaciones significativas sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo
gjercicio, se describen a continuacidn, La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros.

- Estimacién para cuentas de cobro dudoso:

La estimacién para cuentas de cobro dudoso de deudores comerciales es determinada por la
Gerencia de la Compahia en base a una evaluacién de la antigiiedad de los saldos por cobrar y
ia posibilidad de recuperacion de los mismos.

- Esiimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto:

| a estimacion para inventarios de lento movimienio, en mal estado v obsoleto es determinada
en base a la antigliedad de las partidas.

- Vida dtil de propiedad, planta, equipo, mobifiario yvehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida (til de los activos
deberia disminuirse, se deprecia el excesc entre el valor en libros neto vy el valor de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los
cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Utit de los activos
se vieradisminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafiia evalla tos activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos ¢ cambios
en las circunstancias indican qgue el valor en libros de un active podria no ser recuperable. Frente
a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad ds
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

- Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarics. Aun cuando la Comparniia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el
Organismo de Contrel Tributario, en & interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

{Continda)
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- Qbligaciones por beneficios a empleados no corrientes:

El valor presente de las obligaciones de jubitacion patronal se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuacicnes actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el future. Estas suposiciones incluyen: la
determinacidn de la tasa de descuento, los aumenics salariales fuiuros, los indices de
mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de |z valuacidn,
las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan & cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la iasa de descuento, el periic consideré como referencia los
rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las emisionas de bonos
u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado
amplio para tales tituios, deberd utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos
por el Gobierno. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
coherentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios a
empleados.

El indice de morialidad se basa en las tablas bicmétricas de experiencia ecuatariana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto
de 2002. Los aumentos futuros de salarios vy pensicnes se basan en los indices de inflacion
futuros esperados para el pais.

- Provisiones y beneficios a empleados:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar ef
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisicnar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo |z opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

Nuevas Normas Iniernacionzles de Informacién Financiera e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales gue comienzan despues del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales nermas, no han sido aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Crdinarias Procedenie de Contratos con Clientes

La NilF 15 establece un marcc completo para determinar $i se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en gqué monto. La NiF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiente de ingresos, incluyendo ia NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, 1a NIC 11
“Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

{Contintia)
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L2 NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ despues del 1 de enero de 2018,
Su adopcion temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse @ medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en
el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de
ingresos basado en los siguientes cinco pases:

tdentificar el contrato con el cliente;

[dentificar las obligaciones de desempefc del contrato;

Determinar & precio de la transaccién;

Distribuir el precio de la transaccidon entre las obligaciones de desempeno; v,

Reconocer &f ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de
desempeno identificadas en los contratos.

oW =

Como se explica mas ampliamente en las notas 3 {n) y 22 a los estados financieros separados, las
principales aciividades por las que la Compania reconoce ingresos son: i} por la venta gases
industriales medicinales, mercaderias relacionadas a la comercializacion de los gases tanto
medicinales como industriales, electrodos, entre otros vy i) venta de servicios, para los segmenios
medicinal e industrial, servicios médicos con atencion domiciliaria cuyo cliente principal es el sector
publico, y en la division industrial brinda servicios de capacitacion en la escuela de soldadura y otros
servicios relacionados a las aplicaciones de gases en el cliente; para ambos tipos de ingresos la
Administracién ha evaluado, en forma preliminar, que lza mayoria de los contratos con sus clientes
representan una sola otligacion de desempeno (principalmente la obligacion de entregar ios bienes
y prestar los servicios antes descritos) y cuyos ingresos se reconocen en el momento en que se
transfiere el control de los mismos, lo que no difiere materialmente con el reccnocimiento de
ingresos de la actual NIC 18. Adicionalmente, la Administraciéon espera que, con base a su
evaluacion preliminar, la adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento
de los ingresos de la Compania.

NIIF 9 Insirumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento vy Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién y medicién de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activas financieros, y nueves requerimienios generales de contabilidad
de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconccimiento v baja de
instrumentos financieros de la NIC 39. La NiIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen
en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion temprana permitida. La Compafia no planea
una adopcidn temprana de esta norma.

La Administracion de la Compania ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para determinar
el impacto que tendria la nueva norma vy desarrcllar ta politica contable que llevara a cabo a partir del
ano 2018.

Sobre |a base de los activos y pasives financieros que mantiene la Compafiia al 31 de diciembre de
2017, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificacién y medicién de insirumentos
financieros no tenga un efecto material en fos estados financieros de la Compania.

(Continda)
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Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafiia, en el que la mayor parte de las ventas
son recuperadas en el coric plazo (plazo promedio de cobro es de 100 dias} y no existen cuentas a
cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacic de aplicar el modelfo

de pérdidas esperadas sea material en los resultados de la Compaiiia.

NJIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamienio, incluyendo la NIC 17 " Arrendamientos”,
CINHF 4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SiC 15 “Arrendamientos
Operativos — Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento”.

l.a NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2018. Se
permite adopcidn temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes” en o anies de la aplicacién inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo que representa su obligacidn de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plaze y arrendamientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es
decir, el arrendador continta clasificande los arrendamientos como financieros u operativos.

L.a Compafia ha iniciado e proceso de evaluar el impacto potencial resuliante de la aplicacion de la
NIIF 18, cuyos efectos cuantiiativos dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa de
interés de los préstamos vy chligaciones, del método de transicion elegido y de la extension en la
cual la Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de ésias excepciones. La
Compafiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o medificaciones tengan un impacio
significativo sobre los estados financieros:

- Mejoras Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NItF 1 y NIC 28).

- Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NiIF 2).

- Transferencias a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracion Anticipada.

- CINIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

-93.
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2017 2016

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo en caja y bancos Uss 1.441.862 2,468,826
Deudores comerciales 28.393.413 24.721.693
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 912.149 1.032.423
Otras cuentas por cobrar 351.443 119.498
Total activos financieros Usg 31.098.857 28.343.440

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos v obligaciones financieras US$ 1.504.623 1.503.391

Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar 6.965.116 5.768.012
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 470G.182 80.022
Anticipos recibidos de clientes 1.621.894 1.607.130
Total pasivos financieros US$ 10.561.815 8.958.555

El efectivo en caja y bancos, los deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas,
otras cuentas por cobrar, préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales v otras
cuenias por pagar; y, cuentas por pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor razonable

debido a la naturaleza de corto plazo de esios instrumentes.

Efective en Caja v Bancos

El efectivo en caja y bancos se forman de la siguiente manera:

2017 2018
Bancos loccales {a) US$% 1.437.662 2.465.626
Caja 4.300 4.200
Uss  1.441.852 2.469.826

{a} La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de los Estados Unidos de
América en diversas entidades financieras locales; los fondos son de kibre disponibilidad v

no generan intereses.

Deudores Comerciales

Los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Clientes locales (1) USE  31.044.702 29.248.105
Estimacion de deterioro (2} (2.651.289) (4.526.412)
US$ 28.393.413 24.721.893
{Continda)
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Constituyen deudores comerciales, l0s cuales tienen un vencimiento de corto plazo v las
condicionas de vencimiento en general son de hasta 90 dias con las entidades del sector
privade y de hastz 180 dias con las entidades del sector piblico.

Durante el ano 2013, la Compania firmé dos contratos de prestacién de servicios de salud con
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social de las provincias de Pichincha y Guayas con una
vigencia de tres ahos. REMEO (Regreso a Casa} es un programa dirigido a los pacientes que
requieren cuidado meédico especializade de alta complejidad en los que se incluyen los
pacientes en ventilacion mecanica a mediano y largo plazo. Actualmente, la Compafia se
encuentra reclamandc el pago derivado de los servicios prestados a partir de abril 2015.
Durante el 2016 revisd la estimacion de detericro por las cuentas pendientes de cobro del
2015, y consiituyd una estimacion adicional por US$3.020.250; estimacion que fue utilizada
durante el 2017.

Previo a la aceptacién de un nuevo cliente, la Compafiia realiza una evaluacion crediticia
considerando su capacidad de pago, situacidon econdmica, financiera y patrimonial, para lo cual
cuenta con una politica de crédito en la que se describe el procedimientc a seguir para dicha
evaluacion, La aprobacién e incremento de las lineas de crédito, los cambios en |z modalidad en el
medic de pago vy la estimacién para cuentas de dudosa recuperacion, entre ofras, son las facultades
del Comité de Crédito de la Compania.

La antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de la estimacion de
deterioro es como sigue:

2n7 2016
Deudores Estimacién Deudores Estimacion
comerciales de deterioro Neto comercizles de deterioro Neto

Vigente Ussg 11.152.629 {26.732) 11.126.897 9.464.940 {340.582) 9.124.358
Vencida:

De 31 2 60 dias 1466.522 (9.480) 1.457.042 1.805.481 {132.630) 1672851

De 61 & 80 dias 1.039.699 {13.311) 1.026.388 2457688 {62.398) 2.395.180

De 91 2 180 digs 1.940.399 {14.688) 1.825.711 2.681.270 87.691) 2613579

ias de 180 15.445.453 {2.588.078) 12.857.37% 12.838.826 {3.923.111) 8.915.715

UsSs  31.044702 (2.851.289] 28.393.413 29.248.105 (4.526.412) 24721693

El movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso fue como sigue:

Noia 2017 2018
Saldo al inicio del afic USs$ 4.526.412 835.488
Utilizacidn (3.020.250) -
Estimacion reconocida en
resultados 23 1.145.127 3.680.924
Saldo al final del afo Uss 2.651.289 4.526.412

{Contintia)
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(9} Cuentas por Cobrar v por Pagar a Entidades Relacionadas

{a) Saldos con Entidades Relacionadas

{a.1) Las cuenias por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente
manera:
Naturaleza
dela Origen de la
Sociedad relacion Pais transaccién 2017 2016
Agua y Gas de Siliunchi 5. A. Comercial Ecuadoer Compra de bienas Usg 713,756 785.180
AGA Gas C. A Comercial ~ Venezuela Compra de bienes 124.359 123.891
Linde Gas Per( 3. A. TR Cormercial Perd Comnpra de bienes 73.87Q 112.104
AGAS. A, Comercial Uruguay Compra de bienes 164 5.757
Linde Gas LGDHQ Comercial  Alemania Compra de bienes 3.101
Servicios de Opsraciones de , " .
- 1,
Nitrogero S. A, de C. V. Comercial  México Servicios 441
Linde Colembia 5. A. Comercial  Colombia Compra de bienes - 839
Uss 972.149 1.032.423
{a.2) Las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:
Naturaleza
dela Origen de la
Sociedad relacién Pais transaccién 2017 20186
Linde Giobal Heliumn Inc. Comercial EE.UU. Compra de bienes Uss 49.055 80.724
Linde Gas LGDHQ Comercial  Alamania Compra de bienes / 319.162
regalias
Linde Inc US TR Comercial EE.UU. Compra de bienes 22.169 22918
Linde AG Engineering Comercial  Alemania Gompra de bienes 25334 6.380
Division
AGAS. A, Comercial Paru Compra de bienes 8.862 -
AGAGASS. A, Comercial Venezuela Compra de bienes 6.837 -
Cryostar Do Brasil Comercial Brasil Compra de bienes 12.982 -
Linde Canada Limited Comercial Canada Compra de bienes 422 -
Linde Colombia 5. A, Comercial Colombia Compra de bienes 17.998 -
Llnde: E.!ectfonlks & Comercial EE.UU, Compra de bienes 8.524 -
Spaciatlity
Linde Welding Prod. SDN.  Comercial Matasia Compra de bienes 837 -
USs 470.182 90.022

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen
vencimientos a corto plazo (20 dias), no generan intereses y se determina que no s requerida
ninguna estimacion por deterioro.

(Continta)
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{a)
(b}

Las transacciones con entidades relacionadas corresponden a las siguientes:

Notas a los Estados Financieros Separados

LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US§)

Ao terminado el 31 de diciermbre de 2017

ingresos Comrpras
Servicios Venta Compra rrportaciones Imponacion Gastos
adrninis- de de de de maquinaria Servicios

Pais Compania relacionada trativos proguctos gases inventarios Y QQUIpos Regalias recibidos
Alernania Linde AG Enginsering Division uss - 5.257 65.125 1.257 -
Alemania Linde AG TR - 13108 - 9.161 - -
Alermania Linde Gas LGDHQ - - - - - 1.383.044 (a) 440,120
Brasil CRYQOSTAR Do Brasil - 39,504 12,392 - - 11.123
Brasil Linde Gases Lida. - - - 22.685 - -
Canada Linde Canada Limited - - 11.609 - - -
Colombia Linde Colombia S. A. 49.227 185.627 47.330 -
Chile Linde Gas Chile S. A. 4,232 - - -
EE.UL. Linde Global Heliumlne. - 216418 - - -
EE.UU. Linde Inc. US TR. - - - 40.915 - 172,980
EE.UU. Linde Electronics and Specialt - . 17.095 - - - -
Ecuador Aguay Gas de Sifllunchi 5. A, 19200 (bl 783 758532 ) - -
Francia Linde France S. A - - - - 3.197 - -
Peru Linde Gas Perti S. A. - 136.001 21.339 - - 11.362
Bangiadesh LINDE BANGLADESH LIMITED - - 16.700 - - -
Suecia AGA GAS AB - - 562 - -
Uruguay AGA S A, - 5.254 - - -
Venezuela AGA Gas C A - 29.709 8.765 -

USss 19.200 225.206 1.255.815 204.363 34.200 1.383.044 635.585
Ver nota 25 (a).
Ver nota 14.
(Contintua}
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Ano terminado el 31 de diciembre de 2016

Ingresos Compras
Servicios Venta Compra Importaciones Importacidon (Gastos
adminis- de de de de maquinaria Semvicios
Pais Compania refacionada trativos productos gases inventarios ¥ equipos Regalias recibidos
Alermania Linde AG Engineering Division USs . - - 30.975 6.778 -
Alemania Linde AG TR - - - 3.372 - - -
Alermania Linde Gas LGDHQ - - - - - 1478731 {a) 384.077
Brasil CRYGSTAR Do Brasil - - - 3.027 10.895 - -
Canada Linde Canada Limited - - 19.049 . - - -
Colombia Linde Colombia S. A. - 32,792 71.705 - - - -
EE.UU, ACD LLC A Cryogenic Industries “ - - 137.826 - - 7.768
EE.UU. Linde Global Helium Ine, - - 257.452 - - - -
EE.UU. Linde Inc. US TR. . - 187 40.989 38 - 145.063
EE.UU. Linde Efectronics and Specialt - - 10.306 - 788 - -
Ecuador Aguay Gas de Sillunchi S. A. 19,200 (b 851 785.762 (b} - - - .
Francia CRYOSTAR SAS - - - - 25.903 - -
Malasia Linde Welding Products Sdn. 8hd. - - - - - - 1.073
Panama Gas Control Equipment Latin América S.
A, - - - 141.703 18.029 - -
Perd Linde Gas Per( S. A. - 215.640 - “ - - -
Hong Kong MR Investments (HK) Limited - - - 102.398 28.153 - -
Hong Kong Viasystems Asia Pacific Co Ltd - - - - 7.565 - -
Francia Linde France S. A, - - 65.851 - - - -
Suiza Pan Gas - - - - 4,834 - -
Suiza Cerliken - - - 15,618 16.953 - .
Uruguay AGA S A - 16.237 - - - - -
Venezuela AGA Gas C. A, - 2(33.400 - “ - - -
USE 19,200 462.920 1.151.312 475908 119,936 1.478.731 537.981
(a) Ver nota 25 (a}.
(b} Ver nota 14.

{Continua)
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(11)

LINDE ECUADOR 8. A

(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financiercs Separados

{(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los terminos y condiciones bajo 1as cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fuese con terceros.

(b) Compensacion Recibida por la Gerencia Clave

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Los importes
reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman comae siguen:

Sueldos USs$
Beneficios sociales a corto y largo plazo

Total US$

Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

Impuesios por recuperar Uss
Empleados vy funcionarios

Garantias

Otras cuentas por cobrar

TBC obligaciones tributarias

US$

Inveniarios

Los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Producto terminado uss
Repuestos

Instalaciones en proceso

En transito

Materia prima

Menos- estimacion para obsclescencia

LSS

-29 -

2017 2016
642.340 504.447
290.318 120.248
932.658 624,695
2017 2016
223.032 -
19.964 19.404
35.381 35.081
73.066 60.359
- 4.654
351.443 119.488
2017 2018
3.895.143% 3.723.651
1.618.123 1.674.891
959.030 1.432.119
425.054 561.486
459.996 317.896
7.358.344 7.710.043
(667.939) (747.041)
5.690.405 6.963.002

{Continua)
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LINDE ECUADOR S. A,

{Una subsidiaria de Linde A, G.)

Noias a los Estados Financieros Separados

{(Montos expresadcs en délares de los Estados Unidos de América — USS)

En 2017, el costo de venta de los inventarios vendidos, asciende a US$22.983.883 (LiS$20.342.931 en
el afo 2016). En 2017 se reconocid US33.932 por rebaja del valor de los inventarios al valor neto

realizable {ningtn valor reconocido en 2016).

El movimiento de la estimacidn para obsolescencia, fue comao sigue:

Salde al inicio del afo

Bajas

Estimacion obsolescencia de inventario

Saldo al final del ano

Propiedad, Planta, Equipo, Mchiliario v Vehiculos

2017 2016
uss 747.041 781.523
(83.034) (34.482)
3.932 -
Us$  667.938 747.041

El saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario v vehiculos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Cilindros

Magquinarias y equipos

Vehiculos

Equipos de computo
Muebles v enseres
Proyectos en curso
Desmantelamiento

Uss

USS

2017

Costo Depreciacion Importe en
historico acumulada libros, neto
3.782.670 - 3.782.870
7.292.452 (3.708.816) 3.583.636
14.969.815 {6.6895.667) 8.274.248
£59.583.458 (27.203.233) 32.380.225
2.912.137 (1.929.526) 982.611
5.045.434 (4.346.201) 699.233
1.725.781 (1.094.8086} 630.975
925.189 - 825.189
769.097 (124.567) 644.530
97.006.033 (45.102.716) 51.803.317
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USE)

Terrenos

Edificios e insialaciones
Cilindros

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computo
Muebles y enseres
Proyectos en curso
Desmanteiamiento

USs

Uss

2016

Costo Depreciacian Importe en

histérico acumulada libres, neto
3.782.670 - 3.782.670
7.174.695 (3.561.959) 3.612.736
14.367.686 (5.973.759) 8.393.827
58.376.647 (24.308.844) 34.067.803
3.065.461 (1.734.318) 1.331.143
4.755.703 (3.620.439) 1.135.264
1.638.914 (983.636) 655.278
717.573 - 717.573
769.097 {85.883) 683.214
94.648.446 {40.268.838) 54.379.608
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LINDE ECUADOQOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

{(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Ei movimiento de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos fue el siguiente:

Edificics e Maguinarias  Mueblesy  Equipos de Desmantela- Proyectes
Nota Terrenos instalagiones ¥ eqUIp0s enseres computo Vehiculos Cilindros miento 2n curso Total
Salda al 1 de enerc de 2016 Uss  3.782670 3297363  37.249819 564.085 1.710913 866,504 9.027.434  781.260 1613.922 58.894.060
Adiciones - 19.629 308.653 53.258 132.233 178.010 82.388 . 2.231.852 3.008.021
Retiros . - 72,816} {45) (10} 3) i24.194) - - (97068}
Transferencias . 4972.256 1412301 159.868 263.088 640.341 172.509 (12.162)  (3.128.201) -
Depreciacion 23 - {196.512) i4.830.154)  (121.886) (970.960} (353.799) {864.210)  (85.884) - {7.423.405)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3782670 3612736 34067803 655.278 1.135.264  1331.143 8393827 683214 717.573 54,379.608
Adiciones - - 89953 23473 4131 - 132.229 - 2.261.159 2.548.125
Reticos - . . - - {190.539) - - - (190.539)
Transferencias - 117,756 1.116.858 63.394 248420 37215 469.900 - {2.0653.543) -
Depreciacion 23 - {146.856) 2894389  {111.170) (725.762) {195.208) (721.808)  (38.684) . (4.833.877)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 US$  3.782.670 3583636 32380225 630.975 £99.233 982.611 B.274248  644.530 925.189 51.903.317

La Compania se encuentra desarrollando varios proyectos entre eilos la finalizacion de la construccién de una planta en el cliente ANDEC; dichos
proyectos en gran parte estaran lisios paulatinamente en diferentes meses del afo 2018. Los costos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2017
ascienden a US$925.189. Los montos futuros para la terminacion de los proyectos en curso son poco significatives considerando que sustancialmente
estdn concluidos.

Al 31 de diciembre de 2017 {y 20186}, la propiedad, planta, equipe, mobiliario v vehiculos no se encuentran garantizando obligaciones o deuda financiera
con terceros.

12 (a) Otros activos, comprende las plantas VPSA Andec | que se encuentra totalmente depreciada al 31 de diciembre de 2017 {valor neto de US$586.096 en
2016) v VPSA Andec [l que presenta un valor neto de US$1.819.182 {US$2.555.537 en 2016), las cuales se reclasificaron comao otres activos, el gasto
por depreciacion en 2017 asciende a US$1.322.451 los mismos gue se incluyen como parte del gasto de depreciaciones, ver nota 23,

{Continta)
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LiNDE ECUADOR S. A,
{Una subsidisria de Linde A, G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Intangibles

Los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2017 2016
Costo Amortizacion Costo Amortizacidn
historico acumulada Neto histérico acurmulada Neto
Licencias y software Uss 1.212.163 1.030.527) 181.236 1.192.715 931.908} 260.807

E! movimiento de los activos intangibles fue como sigue:

Nota 2017 2016
Saldo al inicio del afio US$ 260.807 369.347
Adiciones {i} 19.448 34.823
Amortizacion {ii) 23 {89.019) (143.363)
Saldo al final del afio Uss 181.236 260.807

i Las principales adiciones de los ejercicios correspenden a actualizaciones de aplicaciones
informaticas.

ii. Laamortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo vy se reconoce en resuitades con
base al método de linea recta durante la vida Util estimada de los mismos, desde Iz fecha en que
se encuentren disponibles para su uso. La vida atil estimada es de cinco anes.

Inversiones en Acciones

El saldo de inversiones en acciones corresponde a la inversién mantenida en su subsidiaria Agua y Gas
de Sillunchi S. A., compafia incorporada en Ecuador y cuyas actividades consistien en la expiotacién e
industrializacién de gas carbénice. L.a Compania posee al 31 de diciembre del 2017 el 89,98% (igual
porcentaje en 2016} del total de acciones de la subsidiaria.

La Compania adquiere la totalidad del gas carbénico v hielo seco que produce la subsidiaria. En &l afo
2017, las compras a la subsidiaria ascienden a US$758.532 (US$785.762 en el afio 2016). Agua y Gas
de Sillunchi S. A. no tiene empleados vy la Compahia le presta servicios de produccion sin cargoe alguno;
ademas la Compaiiia e presta los servicios de administracién por un honorario anual por US$19.200 &l
afo 2017 {igual honorario en 2016),

(Continva)
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LINDE ECUADOR S. A,
{(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Las principales cifras de los estados financieros de Agua y Gas de Siliunchi S. A. son las siguientes:

2017
Total activo USE 2.310.4856
Total pasive 761.867
Patrimonio 1.548.618
Ingresos 758.532
Utilidad neta 120.5698

2016

2.281.985
853.965
1.428.020
784.891
55.450

tinde Ecuador S. A, a su vez es subsidiaria de Linde A. G. de Alemania, por lo que no presenta estados
financieros consolidados con su subsidiaria Agua y Gas de Sillunchi S. A, al 31 de diciembre de 2017.

Préstamos v Obligaciones Financieras

El préstamo bancario con Citihank N. A. por un monto de capital por US$1.500.000 e intereses por
LU$$4.623 a una tasa de interés nominal de 7,50% cuyo vencimiento es el 10 de diciembre de 2018 {en
2016 capital de US$1.500.000 & intereses por US$3.321 a una tasa de interés nominal de 7,5% con
vencimiento en diciembre 15 de 2017), corresponde a fondos recibidos utilizados para capital de trabajo
y fa cancelacion de pasivos.

La nota 26 (e) incluye informacion sobre la exposicion de la Compania al riesgo de tasa de interés vy
liquidez.

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2017 2016

Proveedores locales (1) USs 5.631.212 3.428.556
Cuentas por pagar - Proyectos en curso (3) 471.255 1.190.309
Proveedores extranjeros (1) 414.259 715.223
Garantias recibidas (2} 365.898 365.578
Impuesto a la salida de capitales 46.343 30.841
Otras cuentas por pagar 36.149 27.505

UsSs 6.965.116 5.758.012

-24 -

Correspenden principalmente a compras de bienes y servicios, tienen vencimientos corrientes vy
ne devengan intereses.

Corresponde a depdsitos recibidos en garantia de clienies por entrega de cilindros.

Correspende a la adguisicion de bienes vy servicios para los proyectos en construccion.

{Continda)



LINDE ECUADCR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

(17 Impuestos por Pagar

Los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2017 2016
Por pagar:
Retencicnes de impuestos USst 145,186 276.449
impuesto a ia renta 20 (b) - 290.038
impuesto al Valor Agregado VA 127.387 -
USH 272573 566.487
(18) Beneficios a Empleados
Los beneficios a empleados se formaban como sigue:
Nota 2017 2016
Vacaciones US$ 423.826 423.142
Namina por pagar 153.358 359.897
Seguridad social 132.140 137.843
Décimo cuario sueldo 55.669 76.532
Decimo tercer sueldo 22.980 32.595
Fondos de reserva 6.363 6.589
Participacion a trabajadores 1.458 1.457
795.792 1.038.055
Porcidn corriente beneficios a
empleados no corrientes 19 221.989 190.094
Uss 1.017.781 1.228.149
{(19) Beneficios a Empleados No Corrientes
Los beneficios a empleados no corrientes se fermaban como sigue:
Nota 2017 2016
Jubilacién patronal US$  2.925.029 2.650.332
Desahucio 1.968.781 1.713.196
4.893.810 4.263.528
Menos - porcién corrienie 18 221.989 190.094
US$  4.671.821 4.073.434

{Continua)
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LINDE ECUADQOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos d= América — USS$)

l.as hipotesis actuariales utilizadas son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa esperada de incremento salarial 3,00% 3.00%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 15,79% 13,00%

El célculo de los beneficios de jubilacién patronal v desahucio lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a)

Reserva para Jubitacion Patronat

Mediante Resolucion publicada en ef Registro Oficiai No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segun fa Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con o que menciona el Codigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afos o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidarnante, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados que a la fecha de su despido hubieren cumpiido veinte afios, y mencs de veinticinco
ahos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a lz parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé ta reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

La siguiente table resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacidn patronal
reconocida en ef estado de resultados integrales y su movimiento durante el afo:

Nota 2017 201
Saldo al inicio del ano US$ 2.550.332 2.185.449
Gastos operativos det periodo:
Costo del servicio en et periodo actual 253.710 200.947
Costo financiero 119.472 119.777
24 373.182 320.724
Beneficios pagados {227.633) {349.291)
Otros resultados integrales -
pérdida actuarial 229.148 393.450
Saldo al final del afo UsS$ 2.925.029 2.550.332
(ContinGa)
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LINDE ECUADCR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G}

Notas a os Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

{b} Deszhucio
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados y trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunosempleados.

El saido de la reserva para desahucio cubre el 100% del velor establecido en el estudio actuarial.

l.a siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en
el estade de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Nota 2017 2016
Saldo al inicio del afio UsSs 1.713.196 1.451.813
(Gastos operativos dei periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 196.430 207.402
Caosto financiero 70.594 103.219
24 267.024 310.621
Beneficios pagados (117.470) {443.813)
Otros resultadoes integraies -
pérdida actuarial 106.031 394.575
Saldo al final del afio US$ 1.968.781 1.713.196
(20} Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

{a)}  Gasto de impuesto & la renta reconocido en los resultados es como sigus:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto a la renta corriente Uss 531.782 911.689
Impuesto a fa renta diferido (504.677) {445.170)
USS 27.105 466.519
(Continta}
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LINDE ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacidn enire la utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Resultado antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tasa corporativa al resultade
antes de impuestos

Méas {menos)

Gastos no deducibles (i)
Ingresos exentos {ii)

Base imponible
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Exceso del anticipo minimo sobre el impuesto
a la renta causado

Beneficio decreto No. 210

Gasto de impuesto 2 la renta

Menos:
Anticipos del ano vy retenciones
(Crédite tributario)/ Impuesto a la renta por

pagar

2017 2016
US$ (2.225.497) {3.990.724)
(489.609) (877.959)
3.353.126 8.134.763
(5.762.299) -
- 3.266.080
22% 22%
- 911.688
713.278 -
(181.498) -
531.782 911.689
(754.814) (621.651)
Uss (223.032) 290.038

Nota {10}

{17)

(i} En 2017 incluye principalmente pagos por regalias, servicios iécnices, administrativos y de
consultoria a partes relacionadas y estimacion de deudores comerciales {en 2016,
principalmente la estimacién por deterioro por US$3.020.248, la provision por ingreses por

US$2.742.051 v el gasto por contribucion solidaria por US$1.010.543).

(il Corresponde a |a utilizacién de partidas temporarias generadas en 2016, principalmente por
deterioro de deudores comerciales, importe sobre el cual a criterio de la Administracion tiene

los argumentos que le permiten considerarlo como un ingreso exanto.

A partir del ano 2010 se debe considerar como impuesto a fa renta minimo el valor def anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles, en el caso de la Compania el
impuesto a la renta minimo en el 2017 fue de US$713.278.

-38 -
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{d)

LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Impuesto a la Renta Diferido

El activo por impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de Situacion Estade de Resultados
Financiera Integrales
2017 2018 2017 2018

Diferencias termporarias

Detericro de cuentas por cobrar Uss - 664.455 (664 455) 6548637

Diferencia en desmantelamiento {161.133) {150.307) {(10.826) {158.047)

Diferencia por avalio de inmuebles {252.374) (229332} {23.042) 17.733

Provision cbsolescencia inventarios 166.985 164.349 2636 48,109

Perdida tributaria 1.200.363 - 1.200.363 {35.963)

Interés inplicito - - - {77.189)
Efecto en el impuesto diferide en resultados 504.677 445170
Activo por impuesto diferido neto ussg 853.842 448 165

Precios de Transierencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacidén de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. En el anc 2016, de acuerdo con Resolucién del Servicios de Rentas Internas (SR}
No. NAC-DGERCGC15-00000455, los suielos pasivos de impuesto a la renta gue hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con parles
relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Durante el afio 2017 (y 2016) as transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior
no han superado el monto pravisto en las resoluciones antes mencionadas; por lo cual es opinién
de la Administracion de |z Compania que no esté requerida a presentar e Informe Integral de
Precios de Transferencia, previsto por la Ley Orgénica de Régimen Tributario.

Situacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania dentro del plazo de hasta ires afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto a la renta
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligacicnes tributarias.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por le Compania por los afos 2014 a 2017, estan abierias a revision de las
autoridades tributarias.

(Continda}
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LINDE =ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A, G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América — LIS$)

(21} Patrimonio

(a)

{b)

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social estaba censtituide por 155.001.582 acciones
ordinarias y nominales, totalments pagadas con un vaior nominal de US$0,20 cada una.

El detalle de los accionistas de ia Compafifa al 31 de diciembre del 2017 v {2018) es el siguiente:

Ndmero de Participa- Capital
Nombre de accionista acciones cion % sogial
Aga Aktiebolag 165.001.581 100,00% US$  31.000.316
Commercium immobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0,00% -

155,001,682 100,00% US$  31.000.316

Ressrva Leqal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por o menos &l 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaifiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resuitados Acumuiados Provenientes de la Adopcidn por Primera Vez de las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera - NIIF,

De acuerdo con ia Resolucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superiniendencia de
Companias emitida ef 9 de septiembre de 2011, &l saldo acreedor por US$5.288.945 proveniente
de los ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy las del Ulimo ejercicio concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en caso de liquidacion de laCompaniia.

Reserva de Capital

De acuerdo con |z Resolucién No. SC.CI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por
USE5.107.627 generados hasta el ano anterior al periodo de transiciéon de aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonio a
la cuenta resultados acumulados y podréan ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del dltimo ejercicio concluido, st las hubieren; utilizados en ahsorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de ia Compaiia.

{Continda)

-40 -



LINDE ECUADOR S. A
(Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{22) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2017 2016
Venta de producics USE  38.631.871 38.965.387
Venta de servicios 5.568.954 7.579.679

US$  44.200.825 46.545.066

(23) Gastos por Naturaleza

Los gasios por su naturaleza se conforman como sigue;

Costo de Gastos de Gastos de

2017 Nota Ventas Administracién Ventas Totat
Materias primas y cambios en productos

terminados y en proceso 11 US% 22.983.883 - - 22,983.883
Beneficios a empleados 24 4.542.570 2.051.111 2.319.462 8.913.143
Depreciaciones 12 5.937.819 254,319 139.374 6.331.512
Estimacion de deterioro 8 - - 1.145.127 1.145.127
Servicios contratados 420.803 1.058.827 1.018.100 2,457,730
Regalias - - 1.383.044 1.383.044
Servicios basicos §2.384 565,413 93.242 721.039
Manienimientos - 159.172 57.590 216.762
Impuestos municipales y coniribuciones 97.119 51.644 §1.321 210.084
Gastos de viaje - 109.884 251.252 361.136
Arriendos 254c 473972 108.598 97.31% 679.889
Seguridad industrial y ambiental 4.273 105.665 - 105.938
Amortizaciones 13 - 62.250 36.769 95.019
Gastos bancarios - 57.412 68.235 126,647
Alencion a clientes - - 105.631 105.631
Gasto impuesto  lz salida de divisas - 220,788 - 220.788
Ctros 273.578 8.090 55.859 347.528

uss 34.796.402 4.813.173 6.842.325 46.451.900
{Continca)
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2018

Matenas pnmas y cambios en productos
terminados y en procesc

Beneficios a emplieados

Depreciaciones

Estimacion de deteroro

Servicios contratados

Regalias

Servicios basicos

Contribucién solidaria

Mantenimientos

Impuestos municipales y centribuciones

Gastos de viaje

Arriendos

Cargos recibidos de matriz

Seguridad industral y ambiental

Arnortizaciones

Otros gastos de personal

Gastos bancarios

Atencion a clientes

Gasto impuesto a la salida de divises

Otros

Gastos de Personal

Sueldos vy salarios

Beneficios sociales
Indemnizaciones laborales
Jubilacion patronal v desahucio
Otros beneficios

Costo de Gastos de Gastes de

Nota Ventas Administracion Ventas Total
11 USs 20,342,931 - - 20,342,931
24 5.461.976 2.352.095 1.900.465 9.714.536
12 6.951.606 331.662 140.247 7.423.405
8 - - 3.680.924 3.680.924
676.817 781.323 944,736 2.402.876
- 214.725 1.487.683 1.702.408
318.051 745.056 20.307 1.154.414
- 1.010.543 - 1.010.5643
267.339 194.994 87.172 549.505
341,745 €65.6286 117.666 525.037
153.622 132.077 196.353 482.052
25 (c} 177.801 165.700 54.147 387.648
- 348.973 - 348.973
3.550 170.1986 - 173.746
13 10213 131.720 1.43G 143.363
83.039 34.737 23.487 141.263
- 56.508 30.018 86.526
- 77.636 77.636
- 707 - 707
180.187 57.925 395 588 633.700
US$  34.969.877 6.784.457 9.237.858 50.992.193

Nota 2017 20186

Uss 4.617.052 5.197.154

2.685.679 3.240.806

573.540 405.080

19 (a) y (b} 640.206 631.345

396.666 240.151

US$ 8.913.143 3.714.536

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania dispone de 254 empleados (325 en 2018) en relacion de
dependencia, distribuidos entre empleados de operacion, administrativos, comercializacién y ventas.

Principales Convenios

(a)

La Compania en enero 1 del 2008 suscribié un convenio de servicios con Linde Gas LGDHG que
consiste en la concesion de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de productos
gue sean importados o producidos en Linde Ecuador S.A. fa que reconoce el pago del 2,5% de
regalias sobre ias ventas netas de producios de gases industriales, y el 3,5% sobre ias ventas
de productos de gases medicinales. Este contrato tiene vigencia hasta gue cualguiera de las
partes comunigue su deseo de dar por terminado el contrato con tres meses de anticipacion. El
valor cargade a resultados por este concepto en el aflo que termind el 31 de diciembre de 2017
ascendid a US$1.383.044 (US$1.478.731 en 2016), registrado en gastos por regalias en el estado

de resultados integrales.
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La Compafia mantiene un contrato de aprovisionamienio de oxigeno para la fundicion con
ANDEC desde el ano 2007, v en el 2012 se firmo un adenda ampliatorio por 15 afos mas en &l
que se acordd que se instalaria una planta en los terrenos del cliente para ia provision del oxigeno.
La Compafia se compromete entregar a ANDEC consuma o no: en el primer afo de
funcionamientc de la planta ASU 11 701,000 m3 de GOX al mes y posteriormente 749,047 m3 de
GOX.

Coniratos de arrendamiento operativo

La compaiiia ha suscrito contratos de arrendamiento de varios inmuebles y terrenos para las
actividades operativas del negocio, en las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato y Santo
Dominge. La vigencia de los coniratos esta entre uno y diecisiete afios, 10s cuales generalmente
se renocvardn si se ha suscrito un nueve conirato con 90 dias de anticipacion a la fecha de
vencimiento del contrato. El gasto por este concepto por el afo 2017 es US$673.889
(US$387.648 en 2016)

L.os pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos son los siguientes:

US$
Hasta 1 ano 452,791
Entre 1 v 5 afios 783.696
Mdas de 5 afios. 648.000
1.884.487

Administracidn de Riesgos Financieros

El Grupo Linde es un grupo industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuentra en
Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo estdn organizadas en tres divisiones: Gases
Division, Engineering Division y Gist Division. Las actividades de la Compania estdn conceniradas en la
comercializacidn de gases industriales y medicinales e ingenieria.

La casa matriz proporciona por escrito principios para la administracién general de riesgo asi como
politicas gue cubren areas especificas, fales como el riesgo de tipo de cambic, el riesgo de tasa de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financiercs derivados y no de derivados parz la
inversion de los excedentes de liquidez,

{a)

Competencia

Los sectores en los cuales opera la Companfia tienen un alio grado de competitividad. La
Compania para mitigar este riesgo revisa periddicamente sus estrategias, productos y servicios,
para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

{Continda)
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Obhjetivos v Politicas de Administracién de Riesgo Finangiero

El riesgo financiero por excelencia es el riesgoe de liguidez, que consiste en |a posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liguidar activos de la Compania a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la
Compafifa y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la contratacion de lineas
de crédito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liguidez y sobre todo en la
adecuada administracién de los riesgos financieros.

La Compania carga con el riesge de liquidez compietamente, puesto gue sus aclividades de
distribucién se conducen integramente en Ecuador vy, por lo tanto, fa administracién de sus
actividades implica &l manejo financiero adecuado para peder cumplir con sus obligaciones. Sin
embargo, la Compafiia para rmitigar este iipo de riesge cuenta con una linea de crédito con una
de sus entidades relacionadas del exterior.

Mitigacién de Riesgos

Como parie del manejo total de riesgos, la Companiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultanies de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capiial y riesgos decrédito.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compafifa sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes seencuentran;

i. Riesge de gue las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
o al alza, respectivamente.

i. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compania se deteriore como consecuencia de
la operacion propia o deterceros, asi como de las condiciones econdmicas.

iii. Riesgo de gque los inventarios y equipos importados, que afectan directamenie la operacion
de la Compania sufran variaciones adversas en sus precios.

iv. Riesgo de gue las monedas distintas a la moneda de operacion de la compafife sufran
variaciones adversas en sus coiizaciones.

Dentro de los mecanismos més usuales de mitigacidon de estos riesgos se encuentra la
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen
el riesgo hacia ierceros.

La adminisiracion de la Compafia monitorea estos riesgos periddicaments.

{Continua)
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Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de |a 1asa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicion de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compania de deuda a largo
plazo con tasas de interés variables. A continuacion se presenta informacion acerca de los
instrumentos financieros con tasas de interés,

31 de diciembre de 2017

Jasa fia Sin inferes Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos Uss - 1,441,852 1.447.852

Deudcres comerciales - 28.323.413 28.393.413

Cuentas por cobrar a entidades refacionadas - 912148 912.148

Otras cuentas por cobrar - 351.443 351.443
Pasivos financieros:

Préstames y obligaciones financieras 1.504.623 - 1.504.623

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 65.965.116 5.965.116

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 470,182 470.182

31 de diciembre de 20186

Tasa fila Sin interés Total

Activos financiercs:

Efectivo en caja y bancos uss - 2.469.826 2.469.826

Deudores comerciales - 24.721.693 24.721.693

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 1.032.423 1.032.423

Otras cuentas por cobrar - 119.488 119.498
Pasivos financieros:

Préstamos y obligaciones financieras 1.503.351 - 1.503.381

Acreedores comercigles y otras cuentas por pagar - 5.758.012 5.758.012

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 90.022 90.022

Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgoe de que el valor razenable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctden debido & cambios en los tipos de cambio. La exposicion
de la Compania a ios 1ipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas
de la Compania.

La Compaiiia realiza sus operaciones principaimente en Ddlares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio significativas en los estados financiercs.

La Compahia no tiene operaciones con productos derivados para la cobertura de su riesgo
de cambio por lo que asume la exposicién a dicho riesgo de su posicién cambiaria.

{Continva)
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Riesgo de Gestion de Capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Comparnia cuande mangja capital, que es un concepto mas amplio que el
"Patrimonio” que se muestra en el estado de situacion financierason;

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de manera gue
continue brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apovar e desarrolio de sus actividades.
No han existido cambios en las actividades v politicas de manejo de capital en la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparie no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, 10 que lleva a una pérdida financiera. La Compafiia
estad expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por ccbrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros
instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a creditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles estabiecidos por la Compania, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes, La calidad crediticia del cliente se evalta en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son suparvisados, La maxima exposicién al riesgo crediticio a
la fecha de presentacion del informe es sl valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que ia cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada
por clientes gque han mantenido una relacion comercial de large plazo y cuyo historial de pagos
no reviste histdricamente un riesgo para ia Compadia. Por otra parte, la Compadiz aplica en
montos importantes negociados, cldusulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o
garantias reales sobre los montos negociados.

La Compania ha definido en su politica de calificacion de crédito, que las entidades del sector
publico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccion en los cupos, va que las estadisticas
demuestran gue siempre se ha recuperadc su cartera pendienie.

ta exposicidn de la Compaifa al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por fas
caracterisiicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La evaluacion de
crédito continla se realiza sobre la condicién financiera del cliente.

Al 31 de diciembre de 2017 e! saldo de deudores comerciales incluye aproximadamente
US$14.386.000 (US$19.620.000 en 2016) en empresas del sector publico y dos entidades
privadas gue mantienen acuerdes de construccion de hospitales con el secier plblico, que en
agregado representan aproximadamente el 63% (79% en 2016) de los deudoras comerciales;
estos deudores comerciales mantienen vencimientos entre 180 y méds de 360 dias. A criterio de
la Administracion de la Compania y su asesor legal, la Compania cuenta con la documentacion
soporte que le permitira la recuperacién del referido saldo.

{Continta)
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) Valor Razonablg

Las NIIF definen a un insirumenio financiero como efeciivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad ef derecho o la obligacion
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. Ei valor razonable es
definido como el monto al que un instrumentos financiero puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asi 1o deseen, distintz a una venta forzada o a una liquidacion,
y {a mejor evidencia de su valor es su cotizacion, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestas utilizades dependen de los t&rminos v riesgos caracieristicos de
los distintos instrumentos financieros, e incluyen losiguiente:

- El efectivo en caja y bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- i os deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su estimacién para
incobrabilidad v que tienen vencimientos menores a un afo, la gerencia ha considerado
gue su valor razonable no es significativamente diferente a su valor enlibros,

- En el caso de los préstamos y obligaciones financieras, acreedores comercialas, cuentas
por cobrar y pagar a relacionadas y otras cuentas por pagar, dado que estos pasivos tienen
vencimiento corriente, la gerencia estima gue su saldo contable se aproxima a su valor
razonable.

Contingencias

Durante el primer trimestre del 2016, seis ex trabaiadores interpusieron demandas laborales en contra
de la Compahia reclamando principaimente religuidacién de haberes. La Compafia contesté las
demandas alegando gue nadz debe a los actores. Actuaimente, sobre cuatro de los casos se han
procedido con ¢l archivo definitivo del proceso, sobre una demanda se estd gestionando el archive del
proceso y sobre otra, la Compania interpuso recurso de apelacion a la sentencia mencionada la misma
gue asciende a US$356.302; v al momento se encuentran a la espera de respuesta por parie de la Sala
Especializada de lo Laboral de la Corte Provincial del Guayas, la Administracion de [a Compafiia junto
con sus asesores legales, consideran gue {a posibilidad de seniencia en contra de la Compahia es
razonablemente posible por el monto antes indicado.

La Administracion no cree que estos litigios tendran un efecto material adverso scobre la situacion
financiera de la Compafiia.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de maye de 2018, fecha en la cual los
estados financieros separados fueron autorizados para su emision. Ningan evento significative ocurrio
con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado separado de situacidn financiera pero
antes del 10 de mavyo de 2018, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros separados de
los cusales estas notas forman parte integral.
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