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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

Linde Ecuador S. A.:

Opinicn

Hemos auditado los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. ("la Compania”), que incluyen
el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados separados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de efectivo por el afio que
termind en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad
y otra informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Linde Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2016, y su
desempeno financiero, y sus flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

Bases para la Opinidn

3

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
"Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros Separados” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros separados en Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinion.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién llamamos la atencién scbre los siguientes asuntos:

4,

Como se indica méas ampliamente en la nota 26 (g) a los estados financieros separados adjuntos, en la cual
se indica gue la Compaiia mantiene saldos pendientes de cobro con entidades del sector publico y dos
entidades del sector privado que dependen de entidades gubernamentales por aproximadamente
US$19.620.000, vencidos entre 180 y mas de 360 dias; vy, sobre los cuales a criterio de la Administracion
de la Compania y su asesor legal, se dispone de la documentacion soporte y se han efectuado los
procedimientos que le permitiran su recuperacion. El resultado final de este asunto no puede actualmente
ser determinado; y en consecuencia, ninguna estimacion de deterioro en los deudores comerciales, por
cualguier efecto en la Compania ha sido reconocida en los estados financieros separados adjuntos.

(Continua)




En la nota 14, en donde se describe que la Compaiiia mantiene inversién en una subsidiaria; sin embargo,
de acuerde a las Normas Internacionales de Informacién Financiera ha ontade por no emitir los estados
financieros consolidados, ya que Linde AG de Alemania {Gitima entidad controladora de Linde Ecuador S.
A, emite estados financieros consclidados, de acuerdo con Normas internacionales de informacion
Financiera; diches estados financieros consolidados para uso piblico pueden ser obtenidos en la pagina
web de Linde AG.

Responsabilidades de la Administracion v de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros Separados

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados que
estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financiercs separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos
que, la Administracion tenga la intencién de liguidar la Companfa o cesar operacionas, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros Separados

9.

10.

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
quie incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)} siempre detecte un error
material cuando éste exista. L.os errores pueden deberse a fraude o errer y se consideran materiales si,
individualmente o en agregadeo, puede preverse razenablementes que influyan en las decisiones economicas
que [0s usuarios tomen basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional v mantenemos nuestro escepticismo profesionat durante toda fa auditoria.
También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros separados,
dehido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respussta a dichos
riesgos, y chtenemos evidencia de auditoria gue es suficiente y apropiada para provear una base para
nuestra opinion. Elriesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el ¢caso
de errores, va gue el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones errdéneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un eniendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésitc de expresar una
opinion sobre |a eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de |as politicas contables utilizadas v |z razonabilidad de las estimaciones; asi
como la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

(Continua)



- Concluimos scbre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracién, la base contable de negocio
en marcha, basandonos en |z evidencia de auditoria obtenida, ¢ si exisie una incertidumbre material
relacicnada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negecio en marcha. Si concluimos gue existe una incertidumbre
material, estamos requeridos a llamar |a atencién en nuestro informe de auditoria sobre las
correspondientes revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, medificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro inferme de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar que la Compafiia no continle como un negocio en marcha.

- Evaluamos la preseniacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
separades, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados representan las
fransaccicnes y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonabie.

11. Nos comunicames con ios Encargades del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de |z realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativos en el control interno que identifiguemos durante nuestra auditorfa.

P - dal LUy n

SC-RNAE 069

29 de mayo de 2017

S S

Jhonny Bolivar Is uriz, Socio



Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar 2 entidades
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes
Activos no corrientes:

Propiedad, planta, equipo, mobiliario
y vehiculos

Activo por impuesto diferido

Activos intangibles

Inversiones en acciones

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado ue Situacién Financiera

31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

o]
p
(@3]

4.729.889
24.413.856

1.389.665
130.751
6.247.423
2.672

36.914.256

58.894.060
3.995
369.347
983.251
3.141.633

ota 2016
7 US$ 2.469.826
3 24.721.693
9 1.032.423
10 119.498
11 6.963.002
2.168
35.308.610
12 54.379.608
20 (c) 449,165
13 260.807
14 983.251
12 3.141.633
59.214.464

63.392.286

Uss 94.523.074

100.306.542
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Las notas de las paginas 8 a 48 son parte integral de los estados financieros separados.

Sr. Patricio Cardenas
Representante Legal

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar

Cuentas por pagar entidades relacionadas

Impuestos por pagar

Anticipos recibidos de clientes

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente
Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados a largo plazo
Provisién desmantelamiento

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio, neto:
Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumulados, neto

Total patrimonio, neto

Total pasivo y patrimonio, neto

=
O
=l
[

|

16

17

19

21

USs

USS

2016 2015

1.802:351 e
5.758.012 6.097.358
80.022 308.867
566.487 1.280.582
1.607.130 1.784.132
1.228.149 3.186.920
10.753.191 12.657.859
4.073.434 2.694.803
680.848 693.011
-4.754.282 3.387.814
15.507.473 16.045.673
31.000.316 31.000.316
3.635.818 3.102.357
44.379.467 50.158.186
79.015.601 84.260.869
94.523.074 100.306.542

C.P.A. Magaly Cardenas

Contador General



LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Afo terminado el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015
Ingresos ordinarios 22 US$ 46.545.066 59.265.094
Costo de ventas 23 (34.969.877) (38.610.364)
Utilidad bruta 11.5675.189 20.654.730
Gastos de administracion 23 (6.784.457) (6.200.233)
Gastos de ventas 23 (9.237.859) (6.337.661)
Otros ingresos 157.220 210.333
{(Pérdida) en operacion (4.289.907) 8.327.169
Ingresos financieros 302.574 -
Costos financieros (3.391) (474.361)
(Péerdida) utilidad antes de impuesto a la renta (3.990.724) 7.852.808
Impuesto a la renta 20 (a) 466.519 2.518.196
(Pérdida) utilidad del afo (4.457.243) 5.334.612
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
al resultado del periodo - (pérdida) ganancia
actuarial por planes de beneficios definidos 19 (a) y (b} (788.025) 670.631
Total resultado integral del ano US$ (5.245.268) 6.005.243

Wi s

Sr. Patricio Cardenas C.P.A. Magaly Cardenas
Representante Legal Contadora General

e

Las notas de las paginas 8 a 48 son parte integral de los estados financieros separados.
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LINDE ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Ano terminado el 31 de diciembre de 2016, con cifras comparativas del 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Flujo de efectivo netos de actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta Uss (3.920.724) 7.852.808
Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Estimacion de cuentas de cobro dudoso 3.690.924 315.690
Estimacion por obsolescencia de inventario = 64.132
Baja de inventarios (34.482) -
Depreciaciones 7.423.405 T B76.727
Baja de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos 97.068 485.630
Amortizaciones 143.363 121.067
Costo financiero desmantelamiento 12.586 11.184
Interes implicito deudores comerciales (350.904) 350.904
Variacion en capital de trabajo
Deudores comerciales (3.647.857) (12.078.888)
Cuentas por cobrar entidades relacionadas 357.242 (1.037.297)
Otras cuentas por cobrar 11.050 35.600
Impuestos por cobrar-IVA - 714.554
Inventarios (681.097) (8333.921)
Gastos pagados por anticipado 504 12.353
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (339.143) 7.686
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (218.845) (360.593)
Anticipos recibidos de clientes (177.004) 1.252.971
Beneficios a empleados corrientes (1.206.406) (248.482)
Impuestos por pagar (129.502) 188.682
Beneficios a empleados no corrientes (161.759) (1.173.447)
Provision por desmantelamiento (24.750) {58.403)
773.669 3.798.957
Impuesto a la renta pagado (1.496.279) (2.543.105)
Efectivo neto (usado en) provisto por las actividades de
operacién (722.610) 1.255.862
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculo (3.006.021) (4.205.534)
Adiciones de activos intangibles (34.823) (218.494)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (3.040.844) (4.424.028)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Préstamo y obligaciones financieras 1.503.391 -
Pago dividendos - {3.000.000)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de financiamiento 1.503.391 (3.000.000)
Disminucion neto del efectivo en caja y bancos (2.260.063) (6.168.176)
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio 4.729.889 10.898.065
Saldo al final US$ 2.469.826 4.729.889

>

C.P.A. Magaly Cardenas
Contadora General

T
/ Sr. Patricio Cardenas 7
Representante Legal

Las notas de las paginas 8 a 48 son parte integral de los estados financieros separados.
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LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a ios Estados Financieros
31 de diciembre de 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Operaciones

Linde Ecuador S, A, ("la Compania”), fue constituida el 22 de febrero de 1963 y sus operaciones
consisten en la produccién de oxigeno, nitrégeno en estado liquide v gaseoso, acetileno v electrodos
para soldar y en la comercializacion de equipos, accesorios y materiales para soldadura vy equipos &
implementos médicos.

La matriz final de la Compania es Linde A, G., compania registrada en Alemania. La Compania forma
parte del Grupo Linde, un grupo tecnologico internacional con las divisicnes de gases e ingenieria que
opera a nivel mundial,

Mediante Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004474 emitida por la Suparintendencia de Companias el
28 de agosto de 2012 se aprobd el cambio dz denominacion de AGA S. A, a Linde Ecuador S. A; dicha
Resolucidn fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de sepiiembre de2012.

La direccitn registrada de la Compania es Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Parque Central, Piso 8,
Quito - Ecuador.

Base de Presentacion de los Estados Financieros Separados

(a) Responsabilidad de la Informacién v Declaracion de Cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafia, que manifiesta expresamente que los estados financieros separados
han sido preparados de cenformidad con las Normas Internacionales de Infoermacién Financiera
(en adelante “"NIF"), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante International Accounting Standards Board “IASB” por su siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2016.

Los estados financieros separados han sido aprobados por la Gerencia de la Compania el 29 de
mayo de 2017, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la Junta
de Accionisias de la misma.

(b} Base de Medicidn

Los presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo histdrico.

(c} Meneds Funcional v de Presentscion

Los estados financieros separados se presentan en Délares de Estados Unidos de América que
es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de laCompania.
A menos que se indique lo contraric, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(Continga)



LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Resumen de Politicas Contables Siagnificativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Companiia en la preparacion de sus estados
financieros separados son las siguientes:

(@)

{b)

Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. se emiten parg cumplir con los
requerimientos legales lccales v presentan la inversion en una subsidiaria al costo, de acuerdo
con lo establecido en la Norma Internacional de Centabilidad 27: Estados financieros consclidados
y separados. (Véase Notas 3 (h) y 14).

Efeciivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja v bancos que se presenta en el estado de situacion financiera, representan
depdsitos en cuenias bancarias locales y del exterior con vencimiento de fres messs 0 menos,
de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significatives de
cambios en su valar.

Instrumentos Financieros

i Activos Financieros Reconocimiento v Medicion Inicial

Los actives financieros cubiertos por la Nerma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como: actives financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamas y cuentas per cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venia, 0 como derivados designados como instrumenios de
cobertura en una cobertura eficaz, segun comrespenda. La Compafia determina la
clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se
contabilizan al valor razonable con cambios en resuliados,

A la fecha de los estados financiercs, la Compania clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorfas definidas en la Norma Intermacional de Contabilidad (NIC) 39
como: activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momenio del reconocimiento inicial. Los aspectos
mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compania se describen a continuacion:

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compafiia mantiene en esta calegoria al efectivo en ¢aja v bances, deudores comerciales,
cuentas por cobrar a entidades relacionadas v otras cuentas por cobrar.

(Continva)



LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas & los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USE}

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amaortizado
utilizandeg el método de Ia tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizade se calcula tomande en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones ¢ los costos gque son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efeciiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro
del valor se reconocen en i estado de resultades integrales como costo financiero.

Baja en Cuenta de los Activos Financieros

Un activo financierc {0, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

= Hayan expirade fos derechos contractuales a recibir los flujos de efective generados
por el activo;

= Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados
por el activo, ¢ se haya asumido unz obligacién de pagar a un tercero la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una democra significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, v,

= Se hayan transferido sustancialmente todes los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad del activo, pero se haya transferido
gl control sabre el mismo.

Deterioro del Vaior de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo sobre el gue se informa, fa Companiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
ancuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después del reconocimiento
inicial defactivo (el “evento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financierc
o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede sstimarse de manera fiable.

La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como:

- Que los deudores o un grupo de deudores s& encuentran con dificuliades financieras
significativas; 0

- Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
los pagos de la deuda por capital o intereses; o

- La prehabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion
financiera; o

(Cortinua)
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- Cuando datos observables indiguen que existe una disminucion medible en los flujos
de efectivo futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos
&n mora; o

- En las condiciones econdmicas que se correlacionan con losincumplimigntos.

Para ciertas categorias de activos financieros, como deudores comerciales, un activo cuye
detericro no ha sido evaluado individuglmente, es evaluado sobre una base colectiva. Entre
la evidencia objetiva de gque una cartera de deudores comerciales podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia con respecto a las cobranzas, un
incremento en el ndmero de pagoes atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las condiciones
econdmicas loczles y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.
Adicionalmente, se ha considerado la coyuniura econdmica de la regidn en la que opera la
Coempania. Existe un alio riesgo en la cartera del sector publico, presenténdose a la fecha
incumplimientos lo que ocasiona un potencial impactc negativo en las cuentas por cobrar
a los clientes.

Detericro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evallia
si existe evidencia objetiva de cdetericro del valor, de manera individual para los activos
financieros gue son individualmente significativos, © de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafia determina gue no
existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
menera individual, independientemente de su significancia, incluye & ese activo en un
grupo de actives financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalla
de maners colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deteriorc de su valor, vy para los
cuales una pérdida por deterioro se reccnoce ¢ se sigue reconociendo, no son incluidos en
la evaluacidn de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que
ha habido una pérdida por deterioro del valor, el imporie de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y gue ain no se
hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los actives financieros.

El imporie en fibros del activo se reduce a través del uso de una cusnta de estimacion de
detericro y el importe de la pérdida se reconoce en el estade de resultados integrales. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del active,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines
de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso iinancierc en el estado de resultados integrales. Si en un eiercicio posterior, &l
importe estimadc de la pérdida por deteriorc del valor aumenta o disminuye debido a un
evenio gue ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por detericro
del valor reconocida anteriormente se aumenta © disminuye ajustando la cuenta de
provision. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

(Continla}
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Pasivos Financisros

Reconoccimignto v Medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC} 39 se
clasifican comao: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultzdos,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designades como instrumentos de
cobertura en una coberiura eficaz, segun corresponda. La Compafifa deiermina la
clzsificacion de los pasives financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepio los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amoriizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasives financieros son clasificados como obligaciones
a corto plazo a menos que la Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerde
de las obligaciones por méas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segln el criterio det devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros separados, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Meadicién Postericr

Préstamos v Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy las cuentas por pagar se miden al
costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias v
pérdidas se reconocen en el estado de resuliados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también por el proceso de amortizacion, g través del metodo de la tasa de
interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o
prima en la adguisicion y las comisicnas o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como
coslo financiero en g} estado de resultados integrales.

Baja en Cuentas de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se hava pagado o cancelado, o hayavencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente dei
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconoacimiento de un nuavo pasivo, v la diferencia
entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resuitados integrales.

(Continda)
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Compensacicn de Instrumentcs Financieros

Los activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado separado de situacidn financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe Ia
intencion de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar 10s pasivos
en forma simuitanea.

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

En cada fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los instrumentos
financieros negociados en mercados activos mediante la referencia a los precios cotizados
en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra
para posicionas largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccién por
costos de transaccidn.

£n el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando técnicas de valuacidn adecuadas. Dichas técnicas
pueden incluir la comparacién con iransacciones de mercado recientes, la referencia al
valor razonable actual de otro instrumento gue sea sustancialmente igual, el analisis de
flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacion.

Al 371 de diciembre de 2016 {y 2015}, no han existido cambios en las técnicas de valuacion.

En la Nota 6, se presenta informacion sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre como se valorizan.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, el cual no excede su valor neto de realizacidn. Los costos

incurridos para llevar cada producto a su ubicacidn y darle su condicién de venta, forman parte

del costo. Los invantarios de la Compania se contabilizan de la siguiente manera:

Los productos producides terminados vy en proceso inciuyen el costo de los materiales y
mano de obra directa y una porcién de los costos fijos de fabricacion basada en la capacidad
norrmal de operacion.

El inventario en transitc se registra al costo de fa factura més los gastos de importacion
incurridos.

Elvalor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gastos de comercializacion y disiribucion.

L.a estimacién de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado, como resultado de un
estudio efectuado por la gerencia que considera los parametrcs de rotacion, antigiledad vy la
experiencia histérica de acuerdo al tipo de inventarios. La estimacion se reconoce en los
resultados del afio.

{Continda)
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Propiedad, Flanta, Eguipo, Mobiliario v Vehiculos

La propiedad, planta, ecuipc, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
depreciacién acumulada v las posibles pérdidas por deterioro de suvalor.

l.os costos de mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una extension de la vida (til de los hienes, se capitalizan ccmo mayor costo de los mismos
cuando cumplen fos requisiios de reconoceric como active. Los gasios de reparacién vy
mantenimientc se cargan a las cuentas de resuitados del afo en que seincurren.

La propiedad, planta, equipe, mobiliario v vehiculos se deprecian desde &l momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
anos de vida atit estimada. Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al
cierre de cada ejercicio v, si proceds, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, qus son:

Afos

Edificios 50 y 80
Magquinaria y equipo 5 10y 15
Cilindros de gas 15
Muebles v enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacidn 3
Instalaciones 5 10y 15

El valor residual de estos activos, la vida Gtil v el método de depreciacion seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para
asegurar que el método v el periodo de la depreciacidn sean consisientes con el beneficio
econdmico vy las expectativas de vida de las partidas. La Compania ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de que al final de su vida util, normalmente los
activos son donados o realizados de acuerdo a su naturaleza, a un valor no significativo.

Un compenente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos ¢ cualquier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momenio de su venta ¢ cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su usc o venta. Cualguier ganancia o pérdida
resultante al momento de la baja del activo {calculada como la diferencia entre el ingreso neto
precedente de lz venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resuitados
integrales cuando se da de baja el activo,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los actives, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.

Cualquier registro o reversc de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados segdn corresponda.

{Continta)
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Activos [ntanaibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumula por deterioro del valer, en case de existir.

Los activos intangibles con vidas UGtiles finites se amortizan a 1o largo de sus vidas Utiles
econdmicas, vy se revisan para determinar si tuvieron algin deteriorc del vaior en la medida en
que exista algtn indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. Ei
periodo y método de amortizacidn para un activo intangible con una vida Gtil finita se revisan al
menos al cierre de cada pericdo en ai que se informa. Los cambios en la vida Gtil esperada o en
el patrén esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el periodo o el método
de amortizacién, segdn corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables.
El gasto por amortizacidn de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en €l estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de
dichos activos intangibles.

Las ganancias ¢ pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible s& miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo vy se
reconoce en el estado de resultados integrales cuando se da de bajz el activorespectivo.

Deterioro de Activos no Financisros

La Comparifa evalia a fin de cada ano si existe algin indicio de gue el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compafia hace un estimade del importe recuperable del activo. El imporie
recuperaile delactivo o de la unidad generadora de efectivo es el mayer entre su valor razonable
menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo gue sean largaments
independientes de otros aciivos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excéde su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor vy es reducido a ese importe recuperable,

Para determinar e valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacién actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la
determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercade, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mas apropiado. Esios célcuios se
verifican contra multiples de valoracion, cotizacicnes de acciones y otros indicadores disponibies
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de resultados
integraies.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos vy tasas, tarifas establecidas y costos
operativos.

{Continda)
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i.as perdidas de detericro de operaciones continuas, incluyendo deteriore de inventarios se

reconocen an el estade de resultados integrales en fa categoria de gastos relacionada con la
funcidn dei activo dsteriorado.

Inversiones en Subsidiaria

La inversion de la Compania en acciones se contabiliza al costo de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma Intermacional de Contabilidad 27: Estados financieros separados.

Las inversiones en acciones en Agua v Gas de Sillunchi S. A, representan el 99,9% degl capital
social.

Cuentas por Pagar v Provisiones

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciongs existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos Pasados para cuya cancelacién se espera
una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimarfiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gue la Compafnia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refigja, cuande correspenda, los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce &l descuenio, el aumento de la provisién
producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados
integrales.

Provision Desmantelamiento v Retire del Servicio

Una provision que cubre los costos por desmantelamiento v retire del servicio se ha reconocido
enrelacion con la construccidon de las plantas para la produccién de oxigenc y otros gases. Los
costos por desmantelamiento y retiro del servicic se han provisionado por el vaior presente de
los costos esperades para cancelar la obligacion, utilizando flujos de efectivo futuros estimados,
y 8e reconocen como parte integrante del costo de esos activos en particular.

Estos flujos de efectivo se descuentan a una {asa corporativa, que refleje los riesges especificos
del pasivo. El devengamiento del descuento se contabifiza como gasto a medida que se incurre
y se reconoce en el estado de resultados integrales como costos financieros. Los costos
estimados futures por desmaniglamiento vy retiro del servicio se revisan anualmente, y se los
ajusta segun corresponda. Los cambios en los costos estimados futuros o en la tasa de
descuentio aplicada se suman o restan del costo de los activos relacionados.

{Continta)
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Beneficios a Empleados a Largo Plaze

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de heneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucic, y se registran con cargo a resultados
del ano y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, gue se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un peritc
independiente, usando sl Método de Unidad de Crédito Proyectada. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por &l aciuario.

{ as suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variacicnes en los sueldes y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, ahos de
servicio, incremento en el monte minimo de las pensiones jubilares, entre cotros. Debido af largo
plazo gue caracteriza a la reserva para benesficios a empleados a largo plazo, ia estimacion esté
sujeta a variaciones gue podrian serimportantes. El efecto, positivo 0 negalivo sobre las reservas
derivadas per cambios en las estimaciones, se registra en su totzalidad come otro resultado
integral en el periodo en el que ocurran.

Participacion a Trabajadores en las Uiilidades

La participacion a trabajadores se registra en los resuitados del aic como parte de los cosios de
personal v se calcula aplicando el 15% sobre la utilidadcontable.

impuestos

Impuesio a la BRenta Corriente

l.os activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes gue se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normativa fiscal utiiizadas
para computar diches importes son aguellas gue estén aprobadas a la fecha de cierre del pericdo
sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situacicnes en las gue las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacién, vy constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesio a la Benta Diferido

Elimpuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos v sus importes en libros a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en fibros de los actives por impuesto diferido se revisa en cada fechz de cierre del
pericdo sobre el gue se informa v se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos perimpuesto diferido sean
utilizados total ¢ parcialmente.

(ContinGa)
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Los actives por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa vy se reconocen en la medida en que se tome probable fa existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesio diferido no
reconocidos con anterioridad.

Los activos vy pasivos per impuestos diferides, son medidos a las tasas de impussto a la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en laley.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a lz renta corriente y silos impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente,

Impuesto sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualguier impuesto sobre las ventas {gj. impuesto al valor agregads), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en una
prestacién de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se raconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto,
segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el imporie de
impuestos sobre las venias.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacioén financiera, segin corresponda.

Reconocimignto de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan & la Cempadia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independieniemente del momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonahle de la contraprestacion recibida o peor recibir, teriendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos niarancelss.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

(Continga)
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Venta de Bienes

Los ingresos de actividades cordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmenie
transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
Los ingresos de ia Compafia proviensn principalmente de la importacién y comercializacion de
equipes médico-hospitalarios, equipos y suministros para la industria v toda clase de gases
industriales y medicinales.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien
y se han transferido los derechos y beneficiosinherentes,

Presiacion de Servicios

Elingraso por prestacién de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el servicio
8s proporcionado, es probable la recuperacién de la consideracion adeudada; vy los costos
asociados y el monto del ingreso, pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se eniregan los bienes, de manerz simuliégnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos vy gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momenio en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos principalmente por intereses sobre financiamientos, el
saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos v pérdidas en
moneda extranjera.

Eventos Subsecuentes

Los eventos subsecuentes al cierre del ejercicio gue provean informacion adicional sobre ia
situacion financiera de la Compafiiz a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estades financieros.

Juicios Coniables Criticos, Estimaciones v Supuesios Coniables Significativos

La preparacion de los estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere que la Gerencia
deba realizar juicios, estimaciones y supcsiciones contables que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos informados vy |a revelacion de pasivos contingenies al cierre del periodo sobre
el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre fales suposiciones y estimaciones podria dar
lugar en el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o
pasivos afectados.

A continuacion se presentan las estimaciones y suposiciones gue la Gerencia de la Compariia ha
uiilizado en el proceso de aplicacidn de ios criterios contables:
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MNotas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Estimaciones v Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrian ocasionar
variaciones significativas sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante 2l préximo
gjercicio, se describen a continuacion. La Compania ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros.

- Estimacién para cuentasde cobro dudoso:

La estimacion para cuentas de ccbro dudoso de dauderes comerciales es determinada por la
Gerencia de la Compafia en base a una evaluacion de la antigledad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacién de los mismos.

- Estimacién para inventarios de lento movimianto, en mal estado y obsolsto:

La estimacién para inventarios de lento mavimiento, en mai estado y obscleto es determinada
en base a la antigliedad de las partidas.

- Vida (til de propiedad, planta, equipo, mobiliario yvehiculos:

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar gue la vida (il de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto vy el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisads. Faciores tales come los cambios en ei uso
planificado de los distintos activos podrian hacer gue la vida Util de los activos se vieradisminuida.

- Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compania evalta los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un active podria ne ser recuperable. Frenie a
la existencia de activos, cuyoes valores exceden su valor de mercado ¢ capacidad de generacion
de ingresos netos, se practican ajustes por detsricro de valor con carge a los resultados del
pericdo.

- Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de interpretacionss a la
iegislacion tributaria aplicable. La Comparifa cuenta con asescria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuande iz Compania considera
que sus estimaciones en materia iributaria son prudentes, conservadoras y apiicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el Organismo de Control
Tributario, en la interpretacidn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

(Continga)
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Notas a los Estados Financieros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)
- Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de jubiiacion patronal se determina mediante valuaciones
aciuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones gue podrian diferir de los
acontecimienios que efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: fa
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complefidad de la valuacion, las
suposiciones subyacentesy su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos
son extremadamenie sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones
se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el peritc considerd como referencia los
rendimientos del mercadc, en la facha del balance, correspondienies a las emisiones de bonos
u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado
amplio para tales titulos, debera utilizarse el rendimiento correspondiente a fos bonos emitides
por &l Gobierno. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentalas seran
coherentes con la moneda v el plazo estimado de pago de las cbligaciones por beneficios a
empleados.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatcriano de Seguridad Social (IESS) segin R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

- Provisiones v beneficios a empleados:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos
originaimente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en fa mejor estimacion de los desembolscs
gue seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periode, inciuyendo la cpinién de expertos independientss tales
como asesores legales y consultores.

Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera & interpretacicnes Aun no Adopiadas

Las nuevas nermas, enmiendas a las normas e interpretaciones gue se mencionan a continuacion, son
aplicables a los periodos anuales que comienzan después dei 1 de enero de 2018, cuya aplicacion
anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la
preparacion de estos estados financieros separados adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contrates con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen v en qué monto, La NIIF 15 reempiaza las actuales gufas para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contratos de Construccion” v la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacién de Clientes”.

{Continda)
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Notas a los Estados Financieros
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La NIiF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, Su
adopcidn temprana es permitida.

LL.a Compania esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados resultante
de la aplicacion en la NIiF 15. La Compafia no planea una adcpcion temprana de esta norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 32 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiente y Medicidn”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacién v medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular
el detericro de los activos financiercs, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas.
La NIIF 8 mantiene las guias relacicnadas con el reconccimiente y baja de instrumentes financieros de
la NIC 38.

La NIIF 8 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despugs del 1 de enero de 2018, con
adopcién temprana permitida.

La Compaiiiz ha iniciado el proceso de evaluar el impacio potencial resultante de la aplicacién de la NIIF
9. La Compafiia nc pianea una adopcion temprana de esta norma.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasive que representa su obligacion
de realizar 10s pages correspondientas al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de hienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador
permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continda clasificando los arrendamientos
como financieros u operativos.

La NIIF 168 reemplaza las actuales guias de arrendamienio, incluyendo NIC 17 ~ Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos Operativos
- Incentives y SIC-27 — Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de un
Arrendamiento.

L.a NilF 16 es efectiva para pericdos anuales que inician en o después del 1 de enero de 20189. Se
permite adopcidn temprana para entidades que apliqguen NIIF 15 — Ingreso de Actividades Ordinarias
Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial NIIF 16,

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de Ia aplicacion de la NIIF
18, cuyo efecto cuantitativo dependera dei métedo de transicién elegido, de Iz extension en la cual la
Compahia utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de éstas excepciones,

Qiras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafiiz no espera que las siguientes nuevas norfmas 0 modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

- Clasificacion y Medicién de Pago Bssado en Acciones {Enmienda a la NIIF 2}

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjunios

{Enmiendas a la NIIF 10y NiC 28).
- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas (Enmienda a la

NIC 12).

Instrumentos Financieros por Catecoria

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2016 2015
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Deudores comercizles US$ 24.721.693 24.413.856
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.032.423 1.389.665
Otras cuentas por cobrar 119.498 130.751
Total actives financieros usg 25.873.814 25.934.272
Pasives financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos y obligaciones financieras Usg 1.503.391 -
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 5.768.012 6.097.358
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 90.022 308.867
Total pasivos financieros Us$ 7.351.425 6.406.225

Los deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras cuentas por cobrar,
préstamos y obligaciones financieras, acreedores comerciales vy otras cuentas peor pagar; y, cuentas por
pagar a entidades relacionadas se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de

estos instrumentos.

Efectivo en Cajs v Bancos

El efectivo en caja y bancos se forman de la siguiente manera:

2016 2015
Bancos locales (a) US$ 2.465.626 4.725.789
Caja 4,200 4.10C
UsS$ 2.469.826 4.729.889
(Continta)
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financiercs
(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)
(a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de los Estados Unidos de América
en diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

(8) Deudores Comerciales

Los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

20186 2015
Clientes locales (1) US§  29.248.105 25.600.248
Estimacion de deterioro (2) (4.526.412) (835.488)
Interés implicito - (350.904)

US$ 24.721.693 24.413.856

(1) Constituyen deudores comerciales, las cuales tienen un vencimiento de corto plazo y ias
condiciones de vencimiento en general son de hasta 90 dias con las entidades del sector privade
y de hasta 180 dias con las entidades del sector publice.

(2) Durante el afio 2013, la Compafia firmd dos contratos de prestacion de servicios de salud con &l
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social de las provincias de Pichincha v Guayas con una vigencia
de tres afngs. REMEO (Regreso a Casa) es un programa dirigido a los pacientes que requieren
cuidado médico especializado de alta complejidad en los que se incluyen los pacientes en
ventilacidn mecanica 3 mediano vy largo plazo. Actualmente, la Compania se encuentra reclamando
el pago derivado de los servicios prestados a partir de abril 2015 por diferencia en el pago de las
tarifas. Debido a esta situacion, la Compaffa durante el 2016 reviso ia estimacién de deterioro por
las cuentas pendientes de cobro del 2015, y constituyd una estimacién adicional por US$3.020.248.

Previo & la aceptacion de un nueve cliente, la Compania realiza una evaluacion crediticia considerando
su capacidad de pagge, situacion econémica, financiera y patrimanial, para lo cual cuenta con una politica
de credito en la que se describe el procedimienio a seguir para dicha evaluacion. La aprobacion e
incremento de las lineas de crédito, los cambios en la modalidad en el medio de pago vy la estimacion
para cuentas de dudosa recuperacion, entre otras, son las facultades del Comité de Crédito de Ia
Compania, el cual se encusnira conformado por el Coordinader de Cobranzas, el BP de Finanzas v el
Gerente de Negocios respectivo.

(Continla)
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

La antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de a estimacién de deterioro

s Como sigue:

2016 2015
Deudores Estimacion Deudores Estimacion Interes
cornerciales de deterioro Neto comerciales  de deterioro impliciia Neto

Viganie (hasia 30 dias) Uss 9.464.940 1340.582) 9.124.358 11.622.641 139.458) {350.804) 11.232.279
Vencida:

De31a60dias 1.805.481 {132.630% 1.672.851 2.567.081 {24 538 - 2542543

De 61 2 90 dias 2.457 588 {62.398} 2.395.190 2.5549.156 {30.493) - 2.528.663

De 91 & 180 dias 2.681.270 67.691} 2613578 4721173 {112.102) - 4.609.071

Mas de 180 12.838.826 (3.923.111} 8.815.715 4,130,197 [628.897) - 3.501.300

USs 29.248.105 {4.526.412) 24721683 25.600.248 1835.458} (350.904) 24 413.856

El movimiento de la estimacién para cuentas de cobro dudoso fue como sigue:

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del afc Uss 835.488 519.798
Estimacion reconocida en
resultados 23 3.690.224 315.690
Saldo al finai del afo USS 4.526.412 835.488

Cuentas por Cobrar v por Pagar a Entidades Relacionadas

(a} Saldos con Entidades Relacionadas

{a.1) Las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
dela Origen de la
Sociedad relacion Pais transaccion 2018 2015

Agua vy Gas de SillunchiS. A, Comercial  Ecuador Compra de biengs  USS 785.180 796.137

AGAGas C A Comercial  Venezuela Compra de bienss 123.991 544,527

Linde Gas Perd S. A TR Comercial  Peru Comipra de bienes 112,104 44 641

AGAS. A Comercial  Uruguay Compra de bienes 5,757 3.871

Linde Gas LGDHQ Comearcial  Alemania Compra de bienes 3.101 -

ii?;‘;;oﬂsod; 2?3;38(1?“33 de Comercial México Servicios 1.441 -

Linde Colombia S. A. Comercial  Colombia Compra de bienes 839 -

Linde AG Engineering Division Comercial  Alemania Comgra de bienes 489
Uss 1.032.423 1.389.665

(Continua)
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G))

Notas a ios Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(a.2) Las cuentas por pagar a entidades relacionadas se fermaban de la siguiente manera:

Naturaleza
de la Crigen de la
Sociedad relacion Pais transaccién
Linde Global Helium Inc. Comercial E.UA. Compra de bignes
Linde Inc US TR Comercial E.UA. Compra de bienes
“"“.ﬂe_ AG Engineering Comercial Alemania Compra de bienes
Division
Linde Gas LGDHQ Comercial  Alemania Compra de bienes

/regalfas

Uss

Uss

20186 2015
60.724 7.473
22.818 60,854
6.380 5.634
- 234.8086
20.022 308.867

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a
corto plazo (90 dias), nc generan intereses y no se han realizado estimacionss por deterioro.

-26 -
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LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notias a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Los términcs y condicionas bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas, en condicionas similares como si fuese con terceros.

Ala fecha, la Compaiia se encuentra en preceso de obtener la certificacion de gastos del afio 2016
por US532.008.431, conforme o requerido por la legislacion tributaria vigente. A criterio de Ia
Gerencia de la Compafiia dichos infermes serén obtenidos en el segundo semestre del ano 2017,
Ef 23 v 28 de agosio de 2016 se emitieron los informes de procedimientos acordados sobre
ceriificacion de gastos del ano 2015 pagados por la Compafia por US$1.910.396 v por
US$217.369, respectivamente,

Compensacion Recibida por la Gerencia Clave

La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigiry controlar las actividades de la entidad, incluidas las Gerencias v Subgerencias. Los importes
reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
Sueldos USS 504.447 512.537
Beneficios corto v largo plazo 120.248 203.891
Total LSS 624.695 716.428
Otras Cuentas por Cobrar
i as otras cuentas por cobrar se formaban de ia siguiente manera:
2016 20185
Empleados vy funcicnarios Uss 19.404 14.370
Garantias 35.081 40,111
Otras cuentas por cobrar 60.359 76.270
TBC Obligaciones tributarias 4.654 -
Uss 112.498 130.751

{Continta)
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{(Montos expresados en dolares de los Estades Unidos de América — USS)

Inventarios

Los inventarios se formaban de la siguiente manera;

Producto terminado US$
Repuestos

Instalaciongs en proceso

En transito

Materia prima

Menos- estimacion para obsolescencia

LSS

2018 2015
3.723.651 3.865.140
1.674.891 1.672.936
1.432.119 480.878

561.486 458.243

317.886 451.749
7.710.043 7.028.948

{747.041) {781.523}
5.963.002 6.247.423

En 2016, el costo de venta de los inventarios vendides, asciende a U5%$20.342.931 (US$20.020.429 en
gl ano 2015). Ningun monto por rebaja del valor de los inventarics al valor neto realizable ha sido

necesafrio reconocer en 2016, nien 2015.

El movimiento de |z estimacion para cbhsolescencia, fue como sigue:

Saldo at inicio def anc USS%
Baja
Estimacion ohsolescencia de inventario

Saldo ai final del afo LSS

-30-

2016 2015
781.523 717.391
(34.482) -
- 64.132
747.041 781.523

{Continua)
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LINDE ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estades Financieros Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Propiedad, Planta, Eauipo, Mobiliario v Vehigulos

El saido de propisdad, planta, equipo, mobiliaric v vehiculos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Cilindros

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de cémputo
Muebles y enseres
Proyectos en curso
Desmantelamienio

Terrenos

Edificios e instalaciones
Cilindros

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de compuio
Muebles vy enseres
Proyectos en curso
Desmantelamiento

UsSs

USs

LUSs

Uss

20186

Costo Depreciacion Importe en
histdrico acumulada librgs, neto
3.782.670 - 3.782.670
7.174.695 (3.661.959} 3.612.736
14.367.686 (5.973.759} 8.393.927
58.376.647 (24.308.844) 34.067.803
3.065.461 (1.734.318) 1.331.143
4.755.703 (3.620.439} 1.135.264
1.638.914 (983.636} 655.278
717.573 - 717.573
769.097 {85.883) 683.214
94.648.446 (40.268.838) 54 .379.608

2015

Costo Depreciacién Importe en
histérico acumulada libros, neto
3.782.670 - 3.782.670
6.662.810 (3.365.447) 3.2987.363
14.146.615 (5.119.181) 9.027.434
56.902.348 (19.652.529) 37.249.819
2,464,223 {1.597.629) 866.594
4.431.823 (2.720.910) 1.710.913
1.434.565 (870.480) 564.085
1.613.922 - 1.613.922
781.260 - 781.260
92.220.236 (33.326.176) 58.894.060

-31 -
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Noias a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América —- USS)

{13) Activos Intanaibles

Los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Costo Amortizacion Costo Amortizacion
histérico acumulada Neto histérico acumulada Neto
Licencias y software US$ 1.482.715 {331.908} 260.807 1.167.892 {788.545) 369.347

El movimiento de los actives intangibles fus como sigue:

Nota 2016 2015
Saldo &l inicio del afo USS 369.347 271.920
Adiciones (i 34,823 218.494
Amertizacion (i} 23 (143.363) (121.087)
Saldo al final del afo uss 260.807 369.347

i.  Las principales adiciones de los ejercicios corresponden a actualizaciones de aplicaciones
informaticas.

ii.  Laamortizacién de los intangibles se basa en el costo del activo y se reconoce en resultados con
base al métedo de linea recta durante la vida Gtil estimada de los mismos, desde la fecha en gue
se encuentiren disponibles para su uso. La vida Gtil estimada es de cinco anos.

{14) Inversiones en Acciones

El saldo de inversicnes en acciones corresponde a la inversion mantenida en su subsidiaria Agua y Gas
de Sillunchi S. A., compafifa incorporada en Ecuador y cuyas actividades consisten en la explotacidn e
industrializacién de gas carbdnico. La Companfa posee al 31 de diciembre dei 2018 el 99,99% (igual
porcentaje en 2015) del total de acciones de la subsidiaria.

La Compaiia adquiere la totalidad del gas carbdnico v hielo seco que produce la subsidiaria. En el aifo
2016, las compras a la subsidiaria ascienden a US$785.762 (US$889.493 en el afic 2015). Agua y Gas
de Sillunchi S. A. no tiene empleados y la Compania le presta servicios de produccidn sin cargo alguno;
ademnas la Compafia le presta los servicios de adminisiracion por un henorario anual por US$198.200 el
afio 2016 {igual honorario en 2015).

{Continua)
.33



LINDE ECUADOCR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financiercs Separados

{Montos expresados en ddlares de las Estados Unidos de América — USS)

L.as principales cifras de l0s estados financieros de Agua y Gas de Sillunchi S. A. son las siguientes:

2018 2015
Total activo US§ 2.281.985 2.234.126
Total pasivo 853.965H 861.556
Patrimonio 1.428.020 1.372.570
ingresos 784.891 887.838
Utilidad neta 55.450 111.793

Linde Ecuador S. A. a su vez es subsidiaria de Linde A. G. de Alemania, por lo gue no presenta estados
financieros consolidados con su subsidiaria Agua v Gas de Sillunchi S. A. al 31 de diciembre de 20186.

{15) Préstamos v Obligaciones Financieras

El préstamo bancario con Citibank N. A. por un monto de capital por US$1.500.000 & intereses por
US83.391 a una tasa de interés nominal de 7,50% cuyo vencimiento es el 15 de diciembre del 2017,
corresponde a fondos recibidos utilizados para capital de trabajo vy la cancelacién de pasivos.

La nota 26 (e) incluye informacién sobre la exposicion de la Compartia al riesgo de tasa de interés y
liquidez.

(16) Acreedores Comerciales v Otras Cuenias por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera;

2016 2015
Proveedores locales (1) LSS 3.428.556 3.834.795
Cuentas por pagar - Proyectos en curso (3} 1.190.309 1.439.235
Proveedores extranjeros {1) 715.223 387.718
Garantias recibidas (2) 365.678 368.753
Impuesto a la salida de capitales 30.841 33.958
Oftras cuentas per pagar 27.505 32.898

US$ 5.758.012 6.097.358

(1) Corresponden principalmente a compras de bienes y servicios, tienen vencimientos corrientes vy
no devengan intereses,

(2) Corresponde a depdsitos recibidos en garantia de clientes por entrega de cilindros.

(31 Corresponde a la adquisicion de bienes y servicios para los proyectos en construccion.

(Continua)
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

{17} Impuestos por Pagar

Los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

Nota 2018 2015
Por pagar:
Retenciones de impuastos Uss 276.448 306.767
Impuesto a la renta 20 {b) 290.038 874.630
Impuesto ai Valor Agregado IVA - 89.185
Uss 566.487 1.280.582
(n8g) Beneficios a Empleados

Los beneficios 2 empleados se formaban como sigue:

Nota 2016 2015

Vacaciones Uss 423,142 426.499
Nomina por pagar 358.897 186.100
Seguridad social 137.843 142.143
Décimo cuarto sueido 76.532 71.717
Décimo tercer sugido 32.5958 34.615
Fondos de reserva 6.589 5.621
Participacion a trabajadores 1.457 1.377.766
1.038.055 2.244 461

Porcion corriente beneficios a
empleados no corrientes 19 190.094 942.459

Usg  1.228.149 3.186.920

(19) Beneficios a Empleados No Corrienies

Los beneficios a empieados no corrientes se formahban como sigue:

Nota 20186 2015
Jubilacion patronal USs 2.550.332 2.185.44%
Desahucio 1.713.196 1.451.813

4.263.528 3.637.262

Menos - porcion corriente 18 190.084 942,459

UsSs 4.073.434 2.694.803

{Contintia)
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ USS}

Las hipdtesis actuariales utilizadas son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4,14% 6,31%
Tasa esperada de incrementeo salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%

| calculo de los beneficios de jubilacion patronal y desahucio lo realiza un actuario externo calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodelogia del célculo actuarial.

(a}

Reserva para Jubilacian Patronal

Mediante Resciucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacidn patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les corresponda segln la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afos ¢ mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empleados gque a la fecha de su despido hubieren cumgplide veinte afos, y menos de vainticinco
afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé la reforma
al Cadigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los monios minimos mensuales por
pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasio de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Nota 2016 2015
Saldo al inicia del afo US$ 2.185.449 3.001.848
Gastos cperativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 200.947 216.705
Cosio financiero 119.777 202.454
24 320.724 419.159
Beneficios pagados (349.291) (825.718)
Otros resuliados integrales -
pérdida (ganancia) actuarial 393.450 (409.840)
Saldo al final del afo USE 2.550.332 2.185.449
{Continda)
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Noias a los Estados Financieros Separades

{Montos expresados en dolares de los Estados Unides de América — USE)

by  Desahucio
De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo por desahucio con los
empleados v trabajadores gue se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunosempleados.

Ei saldo de la reserva para desahucic cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en
el estado de resultados integrales y su movimiento durante elano:

Nota 2016 2015
Saldo al inicio det afio USE 1.451.813 2.479.492
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 207.402 324.268
Costo financiero 103.218 168.995
24 310.621 493.363
Beneficios pagados (443.813) (1.260.251)
Otros resultades integrales -
pérdida (ganancia) actuarial 394.675 (260.791)
Saldo al final def afic Uss 1.713.196 1.451.813

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

(a}  Gasto de Impuesto a la Renta reconocido en los Resultados es como sigue:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2018 2015
Impuesto a la renta corriente Uss 811.689 1.848.430
Impuesto a la renta diferido (445.170) 668.766

US$ 466.519 2.518.1986

(Continda)
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LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

()] Impuesto a la Renta Coiriente

Una conciliacion entre fa utilidad segln estados financisros v fa utilidad gravabie es como sigus:

Nota 2016 2015

(Pérdida) utilidad antes de impuesio

ala renta UsS$  (3.990.724) 7.852.808
Mas (menos)

Participacion trabajadores - 1.385.790

(Gastos no deducibles {i) 8.134.763 553.691

Otras partidas - (1.385.720)
Utllidad gravakle US$ 4.144.039 8.406.499
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado uss 911.689 1.849.430
Menos:

Anticipos del afic y retenciones (621.651) (974.800)

17  USS 290.038 874.630
(i} Incluye en 2016, principalmente {a estimacion por deterioro por US$3.020.248, la provision

por ingresos por US$2.742.0517 v el gasto por contribucién solidaria por US$1.010.543.

(c) Impuesto a la Renta Diferido

El activo por impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Diferencias temporarias
Deteriore de cusntas por cobrar
Diterencia en tasas de depreciacion
Diferencia por avallo de inmuebles
Provisiones para beneficios post empleo
Provision obsolescencia inventarios
Otros
Interés implicito

Efecto en elimpuesto diferido en resuitados

Activo por impueste diferido neto

Estado de Resultados

Estada de Situacion Integrales
2018 2015 20186 2015
Uss 864.455 14,818 549.537 {20.778)
(150.307) 7.740 (158.047) {41.260)
{229.332) (247.065) 17.733 75.277
- - - {638.772)
164.349 115.240 49,109 31.865
- 35.963 {35.963) {251.287)
77.199 {77.199) 771899
445 170 [668.766)
Uss 443,165 3.995
{Continta)
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LINDE ECUADOR S, A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecuiivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorperd a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre lg determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. En elano 2015, de acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI)
No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasives de impuesto a la rentz gue hayan
efectuado operacicnes con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al SR1 el anexo de operaciones con partes
relacionadas vy el Informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con partes
relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente alafie 2015 conciuyd que las operaciones
efectuadas por la Compafiia con sus relacicnadas son consistentes con los precios o méargenss
de utilidad gue hubieran utilizade partes independientes en operaciones comparables.

Durante el afio 2016 tas transacciones efectuadas con partes relacionadas del exterior no han
superado el montio previsto en las rescluciones antes mencionadas; por o cuzl es opinion de la
Administracién de la Compania gue no esta regquerida a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia, previsio por la Ley Orgénica de Régimen Tributario.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legaies la auteridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Companfia dentro del plazo de hasta tres afics
postericres contados a partir de la fecha de preseniacion de la declaraciéon del impuesto a la renta
siempre v cuando haya cumpiido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compania no ha sido fiscalizada desde el ano 2005 y no se mantienen glosas paendientes.

21 Patrimonio

(a)

Capital Social

Al 371 de diciembre de 2016, el capital social estaba constituido por 155.001.582 acciones
ordinarias y nominales, totalmente pagadas con un valor ncminal de 0,20 cada una.

La Junta de Accionistas en sesion celebrada el 12 de mayo de 2015, resolvid el aumento del
capital de la Compania en US$28.680.000, mediante la emision de acciones del mismo tipo v
valor antes indicado, asi como fa fijacién del capital social autorizado en US$31.000.316. EI
aumento de capital fue suscritc v pagado mediante compensacion de créditos a través de la
capitalizacion de la cuenta patrimonial "Aportes para Futuras Capitzlizaciones”, cuyo beneficiario
es el accicnista AGA AKTIEBOLAG, el cual no fue proporcicnat al porcentaje de tenencia
accionariz en la Compafia, va que el accionista COMMERCIUM IMMOBILIEN- UND
BETEILINGUNGS-GMBH renuncié expresamente a su derecho preferente para suscribir el
aumento de capital.

El aumento de capital fue inscritc en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 3 de agosto de
2015 bajo &l nimero 3958,
{Continua)
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LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A, G.}

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Aporte Futuras Capitalizaciones

En 28014 se recibié un aporte para futuras capitaiizaciones por parte de Ags Aktiebolag por
LUS$28.680.000. Los tramites de emisiones de accionaes v de incremento de capital fueron
realizados en el afo 2015.

El detslle de los accicnistas de la Compafia al 31 de diciembre del 2016 vy (2015) es el siguiente:

Numero de Participa- Capital
Nombre de accionisia agciones cion % social
Aga Aktiebolag 155.001.581 100,00% US$  31.000.378
Commercium Immobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0,00% -

1565.001.582 100,00% US$  31.000.316

EEaaaa

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal porlo menos el 10% de la utilidad neta anual,
nasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de ta Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiara — NilF.

De zcuerdo con la Resclucidon No. SCICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafiias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldc acreedor por U5$5.288.945 provenienie
de los ajusies por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimoe ejercicio concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compafia.

Reserva de Capital

De acuerdo con la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafias emitida el @ de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por
5,107,627 generados hasta el afko antericr al periode de transicién de aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NHF deben ser transferidos al patrimenio a la cuenta
resultados acumuladeos y podran ser capitalizadcs en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Qltimo ejercicio concluido, silas hubieren; utilizados en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de laCompania.

{Continua)
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(22} Inaresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

ARo terminado el
31 de diciembre de

2016 2015
Venta de productos US$ 38.965.387 45.015.518
Venta de servicios 7.579.679 14.249.576

USE 46.545.066 59.265.004

(23) Gastos por Naturaleza

Los gastos por su naturaleza se conforman como sigue:

Costo de Gastos de Gastos de
2016 Nota Ventas Administracién Ventas Total
Materias primas v cambios en productos
terminados v en proceso 1 Uss 20.342.931 - - 20.342.931

Beneficios a2 empleados 24 5.461.976 2,352.095 1.800.465 9.714.536
Depreciaciones 12 6.851.606 331.5562 140.247 7.423.405
Estimacion de deterioro g - - 3.690.924 3.690.924
Servicios contratados 676.817 781.323 944,735 2.402.876
Regalias - 214.725 1.487.683 1.702.408
Servicios basicos 218.081 745.056 90,307 1.154.414
Contnbucton solidaria - 1.010.843 - 1.010.543
Mantenimientos 267.339 194.894 87.172 549.505
Impuastos municipales y contnbuciones 341,745 65.626 117.666 525,037
Gastos de viaje 183.622 132.077 196.353 482.052
Arriendos 25{c) 177.801 155.700 54,147 387.648
Cargos recibidos de matriz - 348.973 - 348,973
Seguridad industrial y ambignial 3.550 170.196 - 173.746
Amortizaciones 13 10.213 131.720 1.430 143.363
{tros gastos de personal 83.038 34.737 23.487 141.263
Gastos bancarios - 56.808 30.018 86,526
Atencion a clientes - - 77.636 77.636
Gasto impuesto a la sahda de divisas - 707 - 707
Otros 180.187 57.925 395.588 633.700

Uss 34.969.877 6.784.457 9.237.859 50.992.193

{ContinGa)
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2015 Nota Costo de Gastos de Gastos de
Ventas Administracion Ventas Total
Iiaterias primas y cosios en producios
{ermINacos y en proceso " Uss 22.020.425 - - 22.020.429
Beneficios a empleados 24 6.917.75% 3.052.693 2,615,293 12.585.745
Depreciaciones 12 7.235.324 289.615 141.788 7.676.727
Estimacion de detencro B - - 315.880 315.690
Servicios contratadoes G660.717 708.799 937117 2.306.633
Regalias - 228.370 1.695.288 1.923.668
Servicios basicos 243.807 729623 65.297 1.038.727
Mantenimientos 284.583 183.751 128.730 598.084
Impuestos municipales v contribuciones 302.008 67.832 54.462 424.302
Gastos de vigje 172124 152.321 186.568 511.013
Arriendos 25{c) 171.41 160.056 48.584 380.061
Cargos recibidos de matriz - 154.699 - 154.699
Segunidad industrial y ambiental 10.179 178.466 56 188.701
Amortizaciones 13 7.688 112.038 1.347 121.087
CHros gastos de personal 91.474 64.604 29.441 185.519
Gastos bancarios - 43.285 - 43,285
Atencién a clentes - - 93.624 93.624
Gasto impuesto a fa salida de divisas - 1.002 - 1.002
Ctros 492 861 63.079 23.382 579.322
USs 38.610.364 6.200.233 5.337.661 51.148.258
(24) Gastos de Perscnal
Notz 2016 2815
Sueldos vy salarios Uuss 5.197.154 5.331.997
Beneficios sociales 3.240.808 3.394.142
indemnizaciones laborales 405.080 S08.763
Jubilacién patronal vy desahucio 18 (a) vy (b} §31.345 912.522
Participacion de los trabajadores en
utilidades - 1.385.720
Ctros beneficios 240.151 654.531
uss 9.714.536 12.585.745

Al 31 de diciembre de 2016, la Compania dispone de 325 empleados {347 en 2015) en relacién de
dependencia, distribuidos enire empleados de operacién, administrativos, comercializacion y ventas.

-4 -
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De acuerdo con la legislacién laboral vigente en Ecuador, la Compafiia debe disiribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compania ha estimado el gaste de
participacion de los trabajadcres en las utilidades, de la siguiente manera:

2016 2015
Total ingresos USE  47.004.862 59.475.427
Total costos v gastos (50.995.584) (50.236.827)
Base de calculo de la participacién
de los trabajadores en las utilidades (3.990.722) 9.238.600
15% 15%
Participacion de los trabajadores
en las utilidades Usg - 1.385.780

Principales Convenios

(a)

{b)

{c)

La Compafifa en enero 1 del 2008 suscribio un convenie de servicies con Linde Gas LGDHQ que
consiste en la concesion de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de producios
gque sean importados o producidos en Linde Ecuador S A, la que reconoce el pago del 2,5% de
regalias schre las ventas netas de productos de gases industriales, vy el 3,6% sobre las ventas
de productos de gases medicinales. Este contrato tiene vigencia hasta que cualquiera de las
partes comunique su deseo de dar por terminado el contrato con tres meses de anticipacion. El
valor cargado a resuitados por este concepio en el afo gue tarminé el 31 de diciembre del 2016
ascendid a US$1.478.731 (US$1.857.155 en 2015), registrado en gastos por regalias en el estado
de resultados integraies.

La Compafia mantiene un contratc de aprovisionamientc de oxigeno para la fundicién con
ANDEC desde el afio 2007, vy en el 2012 se firmé un adenda ampliatorio per 15 afnos més en el
que se acordod que se instalaria una planta en los terrenos del cliente para la provisién dei oxigeno.
La Compania se compromete entregar a ANDEC consuma o no: en el primer afo de
funcionamiento de la planta ASU 11 701,000 m3 de GOX al mes y posteriormente 749,047 m3 de
GOX.

Contrates de arrendamiento operativo

La compafiia ha suscrito contratos de arrendamiento de varios inmuebles v terrenos para las
actividades operativas dei negocic, en las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato v Santo
Dominge. La vigencia de los coniratos esta entre uno y diecisiete afos, los cuales generalmente
se renovardn si se ha suscritc un nuevo contrato con 90 dias de anticipacion a la fecha de
vencimiento del contrato. El gasto por este congepto por elano 2016 es US$387.648 (US%$3380.051
en 2015)

{Contina)
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Los pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos son los siguientes:

31 de Diciembre de

2018 2015
Hasta 1 afo Uss 291.490 371.813
Entre 1 v & ahfos 860.420 1.149.910
Mas de 5 afios. 670.000 786.400
USS 1.921.910 2.308.223

Administracion de Riesaos Financieros

El Grupo Linde es un grupo industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuantra en
Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo estan organizadas en tres divisiones: Gases
Division, Engineering Division vy Gist Division. Las actividades de la Compania estdn concentradas en la
comercializacion de gases industriales y medicinales e ingenieria.

La casa matriz proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgo asi como
politicas que cubren areas especificas, tales come ef riesgo de tipe de cambio, el riesgo de tasa de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no de derivados para la
inversion de los excedentes de liguidez,

(a)

Competencia

Los sectores en ios cuales opera la Compafia tienen un alto grado de competitividad. La
Compaifiia para mitigar este riesgo revisa peridédicamente sus estrategias, producios y servicios,
para atender los mercados en el cual mantiene sus operacicnes.

Ohbietivos v Politicas de Administracion de Riesgo Financiero

Elriesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en a posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de iquidar activos de la Companiia a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a través de un calce adecuado entre las obligaciones financieras de la
Compania vy sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacién de este riesgo consisten en la contratacion de lineas
de crédito que permiian hacer frente a necesidades imprevisias de liquidez y sobre todo en la
adecuada administracion de 10s riesgos financieros.,

ia Compania carga con el riesgo de liquidez completamenie, puesto gue sus actividades de
distribucién se conducen integramente en Ecuador y, por lo tanto, la administracion de sus
actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin
embargo, la Compania para mitigar este tipo de riesgc cuenta con una linea de crédito con una
de sus entidades relacionadas del exterior.

{Continda)
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Mitigacion de Riesgos

Como parte del manejo total de riesgos, la Compania evalia constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos decrédito,

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercade domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la pesibilidad
de qgue la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los actives que ellz posee, Asi, entre los mas comunes seencuentran:

i. Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o daudas sufran variaciones a la baja

0 al alza, respectivamente.

ii. Riesgo de que la posicién de mercado de la Compaiia se deteriore como consecuencia de
la operacién propia o deterceros, asi como de las condiciones econémicas.

iii. Riesgo de gue los inventarios y equipos importados, que afectan directarmente la operacion
de la Compania sufran variaciones adversas en susprecios.

iv. Riesgo de gue las monedas distintas a la moneda de operacidn de la compafia sufran
variaciones adversas en sus colizaciones.

Dentre de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuenira la
diversificacion de activos y pasivos, asicemo la operacién con derivados financieros que trasiaden
el riesgo hacia terceros.

La administracion de la Compania monitores estos riesgos periodicamente.,

- Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de I tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado.
La exposicidn de ia Compafifa al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado
estaria principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de deuda a largo
plazo con tasas de interés variables. A continuacion se presenta informacion acerca de los
instrumentos financieros con tasas de interds,

31 de diciembre de 2016

Tasa fija Sin interes Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos USs - 2.469.826 2.469 826

Deudores comerciales - 24.721.693 24.721.693

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 1.032.423 1.032.423

Otras cuentas por cobrar - 118.498 118.498
Pasivos financieros;

Préstamos v obligaciones financieras 1.603.391 - 1.603.391

Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar - 5.768.012 5.758.012

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 80.022 90.022

(Contindia)
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31 de diciembre de 2015

Tasa fila Sin Interes Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos Uss - 4,729.889 4.729.888

Deudores comerciales - 24.413.856 24.413.858

Cuenias por cobrar a entidades relacionadas - 1.389.665 1.389.665

QOtras cuentas por cobrar - 130.751 130.751
Pasivos financieros:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 6,097,358 6.097.358

Cuentas por pagar & entidades relacionadas - 308.867 308.867

- Biesgo de Tipo de Cambio

Elriesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion
de la Compafia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas
de la Compania.

La Compania realiza sus cperaciones principalmente en Doélares de los Estados Unidos de
America, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio significativas en los estados financieros.

La Compariia no tiene operacionss con productos derivados para la cobertura de su riesgo
de cambio per lo gue asume la exposicién a diche riesgo de su posicion cambiaria.

Riesqo de Gestion de Capital

La Compaifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacién del capital de ia Compania es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

L os objetivos de la Compania cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonic” que se muestra en el estade de situacién financisera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que
continle brindando retornos a los accicnistas y beneficios a los otros participantes; vy

(iiy Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.
No han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compania,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumente financiero o conirate de ciiente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia
esta expuesta & riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por ccbrar y por sus actividades financieras, incluyendo depositos con hancos y otros
instrumentos financieros.

(Continta)
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Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafia, relacicnados a la administracion dej
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia de! cliente se evalla en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a
la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de fa Compania, estd confermada
por clientes gue han mantenido una relacion comercial de largo plazo y cuyo historial de pagos
no reviste historicamente un riesgo para la Compadia. Por otra parte, la Compaiia aplica en
montos importantes negociados, cldusulas legales mitigantes, come reservas de dominio, o
garantias reales sobre los montos negociados.

La exposicion de la Compafia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La evaluacién de
crédito contintia se realiza sobre Iz condicién financiera del cliente.

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo de deudores comerciales incluye aproximadamente
US$19.620.000 (US$16.259.346 en 2015} en empresas del sector publico y dos entidades
privadas con quienes el secior pdblice celebré acuerdos de construccion de hospitales publicos,
que en agregado representian 79% (64% en 2015) de los deudores comerciales; mantienan
vencimiento entre 180 y 360 dias. A criterio de la Administracion de la Compafia v su asesor
legal, la Compania cuente con documentacion soporte que e permitira la recuperacion del
referido saldo.

Valor Razonable

Las NilF definen a un instrumento financiero ccmo efectivo, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en gue se acuerda o se impone a una entidad el derecho o la obligacién
contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumente financiero. El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumentos financiero puede ser iniercambiado en una
transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinta a una venta forzada o a una liquidacion,
vy la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si es que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de
los distintos instrumentos financieros, & incluyen losiguiente:

- El efectivo en caja bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su estimacion para
incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un afg, la gerencia ha considerado
gue su valor razonable no es significativamente diferenie a su valor enlibros.

- En el caso de los acreedoras comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado que estos pasives tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su
saldo contable se aproxima a su valor razonabie.

{Continva)
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Contingengias
Durante el primer trimestre del 2016, seis ex trabajadores interpusieron demandas laborales en contra

de la Compenia per US$1.163.330, reclamando principalmente reliquidacién de haberes,

La Compania contestd las demandas alegando que nada debe a los actores. Actualmente, cuatre de los
casos se encueniran a la espers de la respectiva sentencia y dos en notificacion a las partes de la
recepcion del proceso y se han dispuesto pasen los autos para resclver.

La Administracién no cree que estos litigios tendra un efecto material adverso sobre |z situacion
financiera de la Companiia. La oportunidad de la salida de recurses dependerd del resultado final de los
procesos. La Administracion de la Compafia junio con sus asesores legales, consideran que la
posibilidad de sentencia en contra de la Compania es razonablemente posible.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de mayo de 2017, fecha en la cual los
estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningun evento significativo ocurrié con
posterioridad ai 31 de diciembre de 20186, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 29 de
mayo de 2017, que requiera revelacion o ajuste g los estados financieros de los cuales estas notas
forman parte integral.
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