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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
LINDE ECUADOR S. A

Hemos auditado los estados financieros gue se acompanan de Linde Ecuador S. A. ("la Compafia”), que
incluyen el estado separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los estados separades
de resuliados vy otros resultades integrales, de cambics en ef patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
gue termind en esa fecha vy las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacidn explicativa,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Separados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de esios estados
financieros separados de acuerdo con las Normas internacionales de Informacion Financiera y por el
control internc que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros separados
que estén libres de errores significativos, ya sean debido 3 fraude o error.

Responsabilidad de fos Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditorla de acuerde con Normas Iniernacionales de Auditoria.
Esas normas reguieren gue cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, y planifiqguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan
libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Las procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estades financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertingntes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoriz adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de lz entidad. Una auditeria también incluye svaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimacicnes contables
elaboradas por ia Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente vy apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

{Continta)



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer pérrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera separada de Linde Ecuador
S.A. al 31 de diciembre de 2015, y su desempefio financiero separado y sus flujos de efectivo separados
por el afc que termind en esa fecha de conformidad con las Normas Internacienales de Informacion
Financiera.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencién a:

- La nota 25 (h) a los estados financieros, en la cual se indica que la Compafila mantiene saldos
pendientes de cobro a entidades del sector publice, los cusles representan una concentracién del
B65% de los deudores comerciales, importes gue son considerados como riesge de crédito
significativo; principalmente por la situacion econdmica aciual det pais.

- La Nota 15, en donde se describe gue fa Compsafiia mantiene inversion en una subsidiaria; sin
embargo, de acuerdo a las Nermas Intemacionales de Informacion Financiera ha optade por no
emitir ios estados financieros consolidados, ya que Linde AG de Alemania (Ultima entidad
controladora de Linde Ecuador S. A), emite estados financieros consolidados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera; dichos estados financieros consolidados para
uso pdblico pueden ser obtenidos en la pagina web de Linde AG.

Otros Asuntos

Las cifras comparativas al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2014, fuercn auditadas por

otros auditores, quienes emitieron su informe con fecha 31 de julio de 2015, el mismo que contiene una
cpinion sin salvedades.
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G))

Estado Separado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos ota 2015 2014 Pasivos v Patrimonio, Neto ota 2015 2014
Activos corrientes: Pasivo corriente:
Efectivo en caja y bancos 7 US$ 4.729.889 10.898.065 Acreedores comerciales y otras cuentas
Deudores comerciales 8 24.413.856 13.001.562 por pagar 16 US$ 6.097.358 6.089.671
Cuentas por cobrar a entidades Cuentas por pagar entidades relacionadas ] 308.867 669.460
relacionadas 9 1.389.665 352.368 Impuestos por pagar 11 1.280.582 1.785.575
Otras cuentas por cobrar 10 130.751 60.352 Antcipos recibidos de clientes 1.784.132 531.162
Impuestos por cobrar 11 - 714.554 Beneficios a empleados 17 3.186.920 3.208.457
Inventarios 12 6.247.423 5.977.634
Gastos pagados por anticipado 2.672 15.024 Total pasivo corriente 12.657.859 12.284.325
Total activos corrientes 36.914.256 31.019.559 Pasivos no Corrientes:
Activos no corrientes: Beneficios a empleados a largo plazo 18 2.694.803 4.765.826
Provisién desmantelamiento 693.011 740.230
Otras cuentas por cobrar 10 . 106.000
Propiedad, planta, equipo, mobiliario Total pasivos no corrientes 3.387.814 5.506.056
y vehiculos 13 58.894.060 65.992.516 Total pasivos 16.045.673 17.790.381
Activo por impuesto diferido 19 {c) 3.985 672.761
Activos intangibles 14 369.347 271.920 Patrifrionio:
Inversiones en acciones 15 983.251 983.251 Capltal emitido 31.000.316 2.320.316
Otros activos 13 3.141.633 , Reserva legal 3.102.357 3.102.357
. _ Aportes futuras capitalizaciones - 28.680.000
Total activos no corrientes 63.392.286 68.026.448 Hesultados acumuladas 50.158.196 47.152 953
Total patrimonio 20 84.260.869 81.255.626
Total activos Uss 100.306.542 99.046.007
Total pasivo y patrimonio USs 100.306.542 99.046.007

Sr. Patricio Cardenas
Representante Legal

s

C.P.A. Magaly Cérdenas
Contador General

Las notas de las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados.



LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2015 2014
Ingresos ordinarios 21 US$ 59.265.094 55.073.368
Costo de ventas (38.610.364) (33.382.606)
Utilidad bruta 20.654.730 21.690.762
Gastos de administracién 22 (5.828.784) {6.005.908)
Gastos de ventas 23 (6.337.661) (5.768.339)
Otros ingresos 210.333 212.067
Utilidad en operacion 8.698.618 10.128.582
Costos financieros (845.810) (314.471)
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.852.808 9.814.111
Impuesto a la renta 19 (a) 2.518.196 (2.197.606)
Utilidad del afio 5.334.612 7.616.505
Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del periodo - ganancia (pérdida)
actuarial por planes de beneficios definidos 8 (a) v (b) 670.631 (1.522.806)
Total resultado integral del afio Uss$ 6.005.243 6.093.699

’Ziu.ljcu /@ y/%w{

/ Sr. Patricio Cardenas C.P.A. Magaly Cardenas
Representante Legal Contadora General

Las notas de las paginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados.
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LINDE ECUADOR S. A.

{(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Afo terminado el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas del 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo netos de actividades de operacién
Utilidad antes de impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta
con el efectivo neto provisto por actividades de operacion:
Depreciaciones
Amortizaciones
Baja de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
Beneficios a empleados a largo plazo
Costo financiero desmantelamiento del afo
Estimacion por obsolescencia de inventario
Estimacién de cuentas de cobro dudoso
Interes implicito deudores comerciales
Desmantelamiento de activo fijo

Variacion en capital de trabajo
Deudores comerciales
Cuentas por cobrar entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar-IVA
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Anticipos recibidos de clientes
Beneficios a empleados corrientes
Impuestos por pagar
Provisién por desmantelamiento

Impuesto a la renta pagado
Efectivo neto provisto de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adiciones de propiedad, planta, equipo vy mobiliario, neto.
Adiciones de activos intangibles

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento
Aportes para futuras capitalizaciones
Pago dividendos
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades
de financiamiento

(Disminucidn) incremento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo en ja y bancos:
Saldo al ini

Saldo al figfal

A\
e e ’L/@vt

Sr. Patricic Cardenas
Representante Legal

Las notas de las péaginas 7 a 44 son parte integral de los estados financieros separados.
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2015 2014

US$ 7.852.808 9.814.111
TG 27 5.343.868
121 0657 87.916
485.631 25.200
(1.173.447) (328.964)
11.184 1:230
64.132 378.966
315.690 196.732

350.904 -
- 679.000
(12.078.888) (4.295.619)
(1.037.297) (346.927)
35.600 10.878
714.554 (714.554)
(333.921) (804.818)
12:3652 82.024
7.686 (106.967)
(360.593) (502.421)
1252971 578659
(248.482) (195.913)
188.682 (37.564)

{(58.403) =
3.798.957 9.343.837
(2.543.105) (2.501.132)
1.255.852 6.842.705
(4.205.534) (14.062.940)
(218.494) (98.097)
(4.424.028) (1416 1.037)
< 15.510.000
(3.000.000) (5.140.000)
(3.000.000) 10.370.000
(6.168.176) 3.051.668
10.898.065 7.846.397
Uss 4.729.889 10.898.065

e 173,:4/(17

C.P.A. Magaly Cérdenas
Contadora General
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Noias a los Estades Financieros Separados
31 de diciembre de 2015

{(Expresado en délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Operaciones

Linde Ecuador S. A, ("la Compafia”), fue constituida & 22 de febrero de 1963 y sus operaciones
consisten en fa produccion de oxigeno, nitrégeno en estado liquido y gaseoso, acetileno y electrodos
para soldar y en la comercializacion de equipos, accesorios y materiales para soldadura y equipos e
implementos médicos.

La matriz final de la Compania es Linde AG, compania registrada en Alemania. La Compafia forma
parte del Grupo Linde, un grupo tecnolégico internacional con las divisiones de gases e ingenierfa que
opera a nivel mundial.

Mediante resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.12.004474 emitida por la Superintendencia da Companias el
28 de agosto de 2012 se aprobd el cambio de denominacion de AGA S. A. a Linde Ecuador S. A.; dicha
resolucion fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de septiembre de2012.

La direccién registrada de la Compania es Shyris 344 y Eloy Alfaro, Edificio Parque Ceniral, Piso 8, Quito
- Ecuador.

Base de Presentacion de los Estados Financieros Separados

(a) Responsabilidad de la Informacidon v Declaragion de Cumplimiento

La informacién conienida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
gerencia de la Compafnia, que manifiesta expresamente que los estados financieros separados
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {en
adelante "NI{IF"}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
International Accounting Standards Board "IASB™ por su siglas en inglés), vigentes at 31 de
diciembre de 2015.

Los estados financieros separados han sido aprobades por la gerencia de la Compania el 20 de
abril de 2018, y segun las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de la Junta de
Accionistas de la misma,

(b Base de Medicion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados en base al costo histérico.

{c) Mcneda Funcional v de Presentacion

Los esiados financieros separados se presentan en Dolares de Estados Unidos de América que
es la moneda de curso legal en €l Ecuador v moneda funcional de presentacion de la Compania.
Teda la informacién se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera

Resumen de Politicas Contablas Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados
financieros separados son ias siguientes:

-7



(a)

LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unides de América — USS)

Estados Financieros Separados

Los estados financieros separados de Linde Ecuador S. A. se emiten para cumplir con los
reguerimienios legales locales y presentan la inversion en una subsidiaria al costo, de acuerdo
con lo establecide en la Norma Internacional de Contabilidad 27: Estados financieros consclidados
y separados. (Véase Notas 3 (h)y 15).

Efectivo en Caia v Bancos

El efectivo en caja y bancos gue se presenta en el estado de situacion financiera, representan
depdsitos en cuentas bancarias iccales y del exterior con vencimiento de tres meses o menos,
de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a riesgos no significativos de
cambios en su valor.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros Reconocimiento v Medicién Inicial

Los activos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contabilidad {NIC} 39 se
clasifican come: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversicnes mantenidas hasta el vencimiento, invearsiones
financieras disponibles para la venta, o como derivades designados como instrumentos de
cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La Compania determina la
clasificacion de los activos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros gue se
contabilizan al valor razonable con cambios &n resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos financieros
activos segun las categorias definidas en la Norma Intermacionat de Contabilidad (NIC) 39
como: activos por préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion
de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos
mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compania se describen a continuacion:

L.os préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a agquellos activos financieros con
pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Companiia
mantiene en esta categoria al efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, cuentas
por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Después del reconccimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. EI
cosio amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento ¢ prima en la
adguisicion, y las comisiones o los costos que son una parie integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financierc. Las pérdidas que resulien de un deterioro
del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costo financiero.

Baja de Activos Financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo
de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

-8-



LINDE ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de Linde A. G}

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

= Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los tlujos de efectivo generados
por &l activo;

= Sehayan transferido los derechos contractuales sobre 10s flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacidn de pagar a un tercerc la totalidad de
esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
fransferencia, v;

= Se hayan transferido sustanciaimente tedos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del active; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherenies a ia propiedad del activo, pero se haya transferido
el control sobre el mismo.

Deterioro del Valor de los Activos Financieros

Al cierre de cada periodo scbre el gue se informa, la Compafiia evalla si existe alguna
evidencia objetiva de gue un activo financiero o un grupc de activos financieros se
encuentran detericrados en su valor, Un active financiero o un grupo de activos financieros
se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro
de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurrides después del reconocimiento
inicial del activo {el “evento gue causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo fuiuros estimados generados por e activo financiero
o el grupo de actives financieros, v ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los
deudores o un grupo de deudores se encugntran con dificultades financieras significativas,
el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad
de gue se deciaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datos observables indiguen gue existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, 0 en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimianios.

Deterioro de Activos Financieros Contabilizados al Costo Amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalda
si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos
financieros gque son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no son individualmente significativos. Si la Compaiiia determina que no
existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de
manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese aciivo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, v los evalla
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se
evallan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los
cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluides en
la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que
ha habido una pérdida por deterioro del valer, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre el importe en libros del activo v el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas vy que aln no se
hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo futurcs estimados se
descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros.

{Continta)



LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

El importe en libros del activo se reduce & través del uso de una cuenta de estimacion de
deterioro y el imporie de la pérdida se reccnoce en el estado de resultados integrales. Los
intereses ganados se siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los fluios de efectivo futuros a los fines
de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financierc en el estado de resuliados integrales. Si en un ejercicic posterior, el
importe estimado de la pérdida por deteriore del valor aumenta ¢ disminuye debido a un
evento gue ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
provisién. Si posteriormente se recupera una partida que fue imputada a pérdida, el
recupero se acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos Financieros

Beconocimiento v Medicion Iniciat

Los pasivos financieros cubigrtos por ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 33 se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, ¢ como derivadeos designados como instrumentoes de
cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La Compafiia determina la
clasificacién de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financiercs se reconccen inicialmente por su valor razonable menos los
costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado neios de los costos de transaccidon directamente
atribuibles,

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafila es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones
a corto plazo a menos que iz Companiia tenga el derecho irrevocable para diferir ef acuerdo
de las obligaciones pormas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segdn el criteric del devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros separades, la Compafifa clasifica sus instrurmentos
firancieros pasivos segun las categorias definidas en la Norma internacional de
Coniabilidad (NIC) 39 como: (i} pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion Posterior

Préstamos v Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos vy las cuenias por pagsr se miden al
costo ameortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. L.as ganancias v
pérdidas se reconocen an el estade de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también por el proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los cosios que son una parte integrante de fa
tasa de interés efectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva se reconoce como
costo financiere en el estade de resultados integrales.

{Continua)
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Baia de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando fa obligaciéon especificada en el correspondiente
contrato se havya pagado ¢ cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condicicnes de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata
como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, vy la diferencia
entre los impories en libros respectives se reconoce en el estado de resultados integrales.

iv. Compensacion de Instrumentos Financieros

Los activos financieros vy los pasivos financieros se compensan de manera que se informa
el importe neto en el estado separado de situacion financiera, solamente si exisie un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos v cancelar los pasivos
en forma simulénea.

V. Valor Razonable de Instrumentos Financieros

En cada fecha en que se informa, se determina el valor razonable de los instrumenios
financieros negeciados en mercados activos mediante la referencia a los precios cotizados
en el mercado 0 a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra
para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccidn por
cosios de transaccion.

Er el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el
vator razonable se determina usando técnicas de valuacién adecuadas. Dichas técnicas
pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado recientes, la referencia al
vator razonabie actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de
flujo de fondos ajustado u otros modelos de valuacién.

Al 31 de diciembre de 2015 (y 2014}, no han existido cambios en Izs técnicas de valuacion.

En la Nota 6, se presenta informacion sobre los valores razonables de los instrumentos
financieros y mayores detalles sobre como se valorizan.

{(d}  Inventarios
Los inventarios estan valorados al costo, el cual no excede su vaior neto de realizacion. Los costos
incurfidos para llevar cada producto a su ubicacidn y darle su condicidon de venta, forman parte
del costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan de la siguiente manera:
- Los productos producidos terminados vy en proceso incluyen el costo de los materiales y
mano de obra direcia y una porcién de los costos fijos de fabricacion basada en la capacidad
normal de operacion,

{Continga}
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- El inventario en trénsito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion
incurridos.

El valor neto de realizacién para cada uno de los items es ef precio de venta, menos la propercion
de gastes de comercializacion y distribucién.

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado, como resultado de un
estudio efectuado por Iz gerencia gque considera los parametros de rotacion, antigbedad vy Ia
experiencia historica de acuerdo al iipo de inventarios. La estimacion se reconoce en los
resultados del anho.

Propiedad, Planta, Equipo, Mobiliario v Vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos se encuentran valorados al coste, neto de
depreciacion acumuiada y las posibles pérdidas por deterioro de suvalor,

Los cosios de mejoras gue representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 una exiension de la vida diil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen ios requisitos de reconoceric como active. Los gastos de reparacion vy
mantenimiento se cargan a las cuentas de resultados del afio en que se incurren.

La propiedad, planta, eguipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, districuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afhos de vida Util estimada. Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al
cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Afos

Edificios 50y 60
Maguinaria y eguipc 5 10v 15
Cilindros de gas 15
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacion 3
Instalaciones 5.10v 15

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados v ajustados si fuera necesario, a fa fecha de cada estado de situacién financiera para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consisientes con el beneficio
escondmico v las expectativas de vida de las partidas. La Compania ha establecido la politica de
no fijar un valor residual de los activos, en vista de gue al final de su vida iil, normalmente los
activos son donados o realizades de acuerdo a su naturaleza, a un valor no significativo.

Un coemponente de propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos o cualguier parte significativa
del mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pérdida
resultante al momento de la baja del active (calcutada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta v el importe en libros del activo) se incluye en el estade de resultados
integrales cuando se da de baja el activo.

{Continua)
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A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de gue pueda existir un deterioro en €l valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable,
Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta

comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados segun correspenda.

Actives Intanaibles

Los activos intangibles adguiridos en forma separada se miden inicialmante af costo. Despuss
del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos la amortizacion
acumulada v cualguier pérdida acumula por deterioro del valor, en caso de existir,

Los aciivos intangibles con vidas UGtiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Gtiles
economicas, y se revisan para determinar si tuvieron algin deierioro def valor en la medida en
que exista algtn indicio de que el activo intangible pudiera haber sufride dicho deterioro. El
periodc y método de amortizacidn para un activo intangible con una vida Gtil finita se revisan al
menos al cierre de cada periodo en el que se informa. Los cambios en la vida Gtil esperada o en
el patrén esperado de consumo del activo se centabilizan al modificarse el periodo o el método
de amortizacion, segun corresponda, vy se tratan como cambios en las estimaciones contables.
£l gasto por amortizacién de activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado
de resultados integrales en la categoria de gastos que resulte mas coherente con la funcién de
dichos activos intangibles.

{as ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de lz venta y el importe en libros del activo y se
reconoce en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activorespectivo.

Deterioro de Activos no Financieros

La Compafiia evalkia a fin de cada ano si existe algin indicio de gue el valor de sus aciivos se ha
deteriorado. Si existe tal indgicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe
recuperable del activo o de |z unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable
menos los costos para fa venta y su valor en uso. El imperte recuperable es determinado para
cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectiva que sean largaments
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera gque el activo ha perdide valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efective estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuenio antes de impuesto que refleja la evaluacion actual
del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del active. Para la
determinacién del valor razonakle menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion gque resulte mas apropiado. Estos célculos se
verifican contra muitiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicaderes disponibles
de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estade de resultados
integrales.

{Continda)
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Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos vy iasas, tarifas establecidas y costos
operativos.
Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reccnocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gasios relacionada con la

funcion del active deteriorado.

Inversiones en Subsidiaria

La inversién de la Compafiia en acciones se contahiliza al costc de acuerdo a lo dispuesto en la
Norma internacional de Contabilidad 27: Estados financieros separados.

Las inversiones en acciones en Agua y Gas de Sillunchi S. A, representan el 89,9% del capital
social.

Cuentas por Pagar v Provisiones

Las cuentas per pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacidn
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera
una salida de recursos vy cuyo importe v oporiunidad se puede estimarfiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiz tiene una obligacion presente (legal o
implicita) come resultado de ur evento pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueds hacerse una estimacién
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera vy se ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercado antes de impuesios que refleja, cuando correspenda, los
riesges especificos del pasivo. Cuando se reconcce el descuente, el aumento de fa provisidn
producto del paso del tiempe se reconoce como un costo financiero en el estado de resultades
integrales.

Provision Desmantelamiento v Retiro del Servicio

Una provisién que cubre los costos por desmantelamiento y retiro del servicie se ha reconocido
en relacidn con la construccidn de las plantas para la produccion de oxigeno y otros gases. Los
costos por desmantelamiento v retiro del servicio se han provisionado por el valor presente de
los costos esperados para cancelar fa obligacion, utilizando flujos de efectivo futuros estimados,
¥ Se reconocen comae parte integrante del costo de es0s activos en particular.

Estos flujos de efectivo se descuentan a una tasa corporativa, que refleje los riesgos especificos
del pasivo. El devengamiento del descuento se contahiliza como gasto a medida que se incurre
vy se reconoce en el estado de resultados integrales como cosios financieros. Los costos
estimados futuros por desmanielamiento v retiro del servicio se revisan anualmente, v se los
ajusta segin corresponda. Los cambios en los costos estimados futurcs o en la tasa de
descuenio aplicada se suman o restan del costo de los activos relacionados.

(Continia)
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Beneficios a Empleados a Largo Plazo

La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, vy se registran con cargo a resultados
delafio v su pasivo representa el valor presenie de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, que se determina anualmente con base a esiudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el Método de Unidad de Crédito Proyectada. El valor presente de las
chligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujes de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el actuario,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en ios sueldos vy salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para beneficios a empleados & largo plazo, la estimacién estd
sujeta a variaciones gue podrian ser importantes. Elefecto, positivo o negativo sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su totalidad como otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren.

Participacion a Trabajadores en las Utllidades

L.a participacidon a trabzjadores se registra en los resultados del afioc como parte de los costos de
personal v se calcula aplicando ei 15% sobre la utilidad contable.

impuestos

Impuesio a la Renta Corriente

L.os activos vy pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar & la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos importes son aquellas gue estén aprobadas a |a fecha de cierre del pericdo
sobre el que se informa. La gerencia evalla en forma pericdica {as posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos ¢on respectc a las situaciones en las gue las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utitizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos vy sus importes en libres a la
fecha de cierre del periodo sobre el gque se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea prebable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura, para permitir que esos activos por impueste diferido sean
utilizados total o parcialmente.

{Continda)
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa vy se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no
reconocigos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesio a la renta
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tasas del impuesto s la renta vigentes establecidas en lalay.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los actives y pasivos por el impuesto a la renta corriente v siles impuestos
diferidos se relacienan con la misma entidad sujeta a impuestos v la misma jurisdiccion fiscal.

El activc por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

Impuesto Sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen excluyendo &l
importe de cualquier impuesto sobre las venias (e]. impuesio al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicidon de activos o en una
presiaciéon de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del gasto,
segun corresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las venias.

El importe neto del impuesto scbre las venias que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como Una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el
estado de situacion financiera, segln corresponda.

Reconocimiente de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monio de ingresc puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera i cobro. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida ¢ por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de
pago definidas contractualmente vy sin incluir impuestos niaranceles.

L.os criterios especificos de reconocimiento de ios distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:
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Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando
los riesgos significativos y tas ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, {o cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.
Los ingresos de fa Compania provienen principalmente de la importacién y ccmercializacion de
equipos medico-hospitalarios, equipos vy suministros para fa industriz v toda clase de gases
industriales y medicinales.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien
y s& han transferido los derechos y beneficicsinherentes.

Prestacién de Servicios

Bl ingreso por prestacion de servicios recurrentes es reconocido en resultados cuando el servicio
es proporcionado, es probable la recuperacion de la consideraciéon adeudada; v los cosios
asociados y el monto del ingreso, pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de Costos v Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulténea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en gue se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Costos Financieros

Los costes financieros estan compuestos principalmente por intereses sobre financiamienios, el
saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos y pérdidas en
moneda extranjera.

Eventos Subsecuentes

Los aventos subsecuenies al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la
situacidn financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacién financiera {eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son
eventos de aiuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Uso de Juicios, Estimaciones v Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados vy la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En
este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estades financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia.

(Continua)
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Estimaciones v Suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futurc y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, gue podrian ocasionar
variaciones significativas sobre los importes en libros de los actives v los pasivos durante el proximo
ejercicio, se describen a continuacién. La Compaifa ha basado sus suposiciones y estimaciones
considerando los pardmetros disponibles al momento de |a preparacion de los estados financieros,

- Estimacion para cueniasde cobro dudeso:

Lz estimacion para cuentas de cobro dudoso de deudores comerciales es determinada por la
gerencia de la Compafiia en base s una evaluacion de la antiglledad de los saldos por cobrar vy la
posibilidad de recuperacién de ios mismos.

- Estimacion para inventarios de lenio movimiento, en mal estado vy obsoieto:

La estimacidn para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoieto es determinada
en hase a la antigliedad de las partidas.

- Vida Util de propiedad, planta, equipo, mobiliaric y vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puadan determinar que la vida Util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el vaior en libros neto v el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida {til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Util de los activos se vieradisminuida.

- Deterioro del valor de los actives no financieros:

La Companiia evalua los activos o grupes de activos por deterioro cuando sventos o cambios en
las circunstancias indican que el valor en libros de un aciivo podria no ser recuperable. Frente a
la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacién
de ingresos netos, se praclican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo,

- impuestos:

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legisiacién tributaria aplicable. La Compania cuenta con asesoria profesional en materia tributaria
al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compania considera
gue sus estimacicnas en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma
consistente en los periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el crganisma de control
tributario, en la interpretacion de normas, gue pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

{Continta)
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Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América -~ USS§)

- Obligacicnes por beneficios a empleados a fargo plazo:

El valor presente de las obligaciones de jubilacion patronal se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariaies implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la
determinacion de la tasa de descuente, los aumentos salariaies futuros, los indices de mortalidad
y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a fa complgjidad de la valuacidn, las
suposiciones subyacentes y su naturaleza de targo plazo, las obligaciones por beneficios definidos
son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposicionas
se revisan a cada fecha de cierre del periodo scbre &l que se informa.

Para la determinacién de la tass de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos
emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio
segn indica en la NiC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tahblas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros
esperados para & pais.

- Provisiones y beneficios a empleados:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferiy de los importes reconocidos
originaimente sobre ia base de las estimaciones realizadas.

L.a determinacion de fa cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolses
gue seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponibie a la fecha del periodo, incluyende la opinidn de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpratacionas que se mancionan a continuacion, son
aplicables a los pericdos anuales gue comienzan después del 1 de enero de 2015, v no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados.

NHF 9 Instrumenios Financieros

La NIIF 9 publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de
instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular
el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas.
La NIIF 9 mantiene las guias relacionadas con ¢l reconocimiento v baja de instrumentos financieros de
la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enerc de 2018, con
adopcidn iemprana permitida.

La Compafiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados resuliante
de la aplicacion de la NilF 9. La Compania no planea una adopcion temprana de esta norma,

(Continua)
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USSE)

NIE 15 ingreso de Actividades Ordinarias Procedenie de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para deierminar si se reconccen ingresos de actividades
ordinarias, cudndo se reconocen y en qué monio. La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
*Contratos de Construccion” y la CINIHF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. Su
adopecion temprana es permitida.

La Compania ha iniciado el procesc de evaluar el impacto potencial resultanie de la aplicacion de la NItF
15; sin embargo, no anticipa gque su adopcidn tenga un impacto significativo sobre los estados
financieros separados. La Compafia no planea una adopcién tamprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas 0 Modificaciones a Normas e Interpretaciones

l.a Compafila no espera gue las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros separados:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adguisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificacionas a la NIIF
11).

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion {Modificaciones a la NIC 16
y NIC 38).

- Método del Valor Patrimenial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC 27).

- Venta ¢ Contribucion de Actives entre un inversor v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
(Enmiendas a la NIIF 10y NIC 28).

- Entidades de inversion: Aplicacion la Excepcion de Consolidacion (Enmiendas a la NHF 10, NIIF 12
vy NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a la NIC 1).

- Mejoras Anuales a las NIiF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas.

{Continua)
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LINDE ECUADOR S. A
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{(Montos expresados en doiares de los Estados Unidos de América — USS)

(6) Instrumentos Financieros por Categoria

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2015 2014
No
Corriente Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo en caja v bancos US$ 4.722.889 10.898.085 -
Deudores comerciales 24.413.856 13.001.562 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 1.388.665 352.368 -
Ctras cuentas por cobrar 130.751 60.352 106.000
Total activos financieros US$ 30.864.161 24.312.347 106.000
Pasivos financieros medides al costo amortizado:
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar Usg 6.097.368 6.089.671 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 308.867 669.460 -
Total pasivos financieros US$ 6.406.225 6.759.131 -

El efeciivo en caja y hancos, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar; y, cuentas por pagar a entidades
relacionadas se aproximan al valor razonable debido a2 la naturaleza de corio plazo de estos
instrumentos.

{7) Efectivo en Caja v Bancos

El efectivo en caja vy bancos se forman de la siguiente manera:

2015 2014
Bancos locales (a) Uss 4,725.789 10.894.165
Caja 4100 3.900

US$  4.729.889 10.888.065

{a}  La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de los Estados Unidos de América
en diversas entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y no generan
intereses.

(Continda)
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dotares de los Estados Unidos de América — USE)

(8 Deudores Comerciales

Los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

20156 2014
Clientes locales {1} US$ 25.600.248 13.521.360
Estimacion de deterioro {835.488) (519.798)
Interés implicito {350.904} -

US$ 24.413.856 13.001.562

(1 Constituyen deudores comerciales, las cuales tienen un vencimiento de corto plazo v las
condiciones de vencimiento en general son de hasta 890 dias con las entidades del sector privado

y de hasta 180 dias con las entidades del secior plbiico.

La antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de la estimacion de deterioro

es comao sigue:

2015 2014
Deudores Estimacion Deudores  Estimacion
comerciales de deterioro Neto comerciales de deterioro Neto
Vigente (hasta 30 dias) USS 11.622.641 {(39.458) 11.583.183 6.991.474 - 6.991.474
Venzida:
De 312 60dias 2.567.081 {24.538) 2.542.543  4.689.094 - 4.589.094
De 61 a 90 dias 2559.156 {30.493} 2528663 854,391 - 854.391
De 21 2 180 dias 4721173 (112.102) 4.609.071 385.883 {192.942) 192.841
Mas de 180 4130187 (628.897) 3.501.300 600518 (326.856) 273.662
US$ 25.600.248 {835.488) 24764760 13.521.360 (519.798) 13.001.562
Ei movimiento de la estimacion para cuentas de cobro dudoso fue como sigue:
2015 2014
Saldo al inicic del afio USsE 519.798 323.0656
Estimacion reconocida en
resultados 315.620 196.732
Saldo al final del ano USs 835.488 519.798
{Continta)
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LINDE ECUADGCR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

(9 Cuentas por Cobrar v por Pagar a Entidades Relscionadas

{#) Saldos con Entidades Relacionadas

{a.1) Las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza
dela Origendela
Sociedad relacion Pais transaccidn 2015 2014
Linde AG Engineering Dwvision Comercial Alemania Compra de bienes  USS 489
Linde Gas Perd S.A. TR Comercial  Perg Compra de bienes 44.641
Linde Colombia S. A. Comercial  Colombia Comgpra de bienes - 8.851
AGAS. A, Comercial  Uruguay Compra de bienes 3.871 4514
AGA Gas C A Comercial Venezuels Compra de bienes 544527 117.888
Agua y Gas de Sillunchi S. A, Comercial Ecuador Compra de bienes 786.137 221.104

Uss 1.389.665 352,368

(@.2) Las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente manera;

Naturaleza
dela Origen de lz
Sociedad relacién Pais transaccion 2015 2014
Linde Gases Ltda. TR Comerciai  Brasil Compra de bienes USS 7.310
y servicios
Linde Gas LGDHQ Comercial  Alemania fcferng:csde bienes 234.906  302.641
gali
Linde Inc US TR Comercial E.U.A. Compra de bienes 60.854 -
Linde Gas Chile S.A. Comercial Chile Compra de bienes - 5.808
Linde Colombia S.A. Comercial Colombia Comupra de bienes - 11187
Cryo AB Comercial Suecia Compra de bienes - 234.707
CRYOSTAR SAS Comerciat Francia Compra de bienes - 18.730
Elnde AG Engineering Comerciai Alemania Compra de hienes 5.634 28.617
VISIoN
Linde Global Helum inc. Comercial E.UA. Compra de bienes 7473 59.460

USs  308.867 662.460

Las cuentas por cobrary por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimienios &
corto plazo (90 dias), no generan interesas y ne se han realizade estimaciones por deterioro.

(Continga)
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a ios Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los términos vy condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transaccionses con entidades
relacionadas fueron acordados entre ellas, en condiciones similares como si fuese con terceros.

Ala fecha, la Compania se encuentra en proceso de obtener la certificacion de gastos delafio 2015
por US$2.036.642, conforme lo requerido por la legislacién tributaria vigente. A criterio de la
gerencia de la Compania dichas informes serdn obienidos en el segundo semestre del ano 2016.
El 19 de agosto de 2615 se emiti¢ el informe de procedimientos acordados sobre certificacion de
gastos del ano 2014 pagades por la Compania por US$1.768.648

Compensacion Recibida por la Gerencia Clave

l.a gerencia clave son agquellas personas gue tienen autoridad y responsabilidad para planificar,
dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Los importes
reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman come siguen:

2015 2014
Sueldos UsSs 512.537 1.073.685
Beneficios corto v largo plazo 203.891 207.220
Total Uss 716.428 1.280.905

{10} Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar se farmaban de la siguiente manera:

2015 2014
Corriente Corriente No corriente
Empleados vy funcionarios (a) Uss 14.370 16.459 106.000
Garantias 40.111 27.081 -
Otras cuentas por cobrar 76.270 16.812 -
USs 130.751 60.352 106.000

El 24 de junio de 2015 fue liquidado el préstamo otorgado a un empleado por US$106.000, cuyo
plazo fue de cinco afios a partir de ta fecha de suscripcidn y devengd una tasa de intarés del 5%
anual.

{Continta)
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LINDE ECUADOR S, A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(11} Impuestos por Cobrar v Pagar

Los impuestes por cebrar y por pagar se foermaban de la siguiente manera:

Nota 2015 2014
Por cobrar;
Impuesto al Valor Agregado IVA US$ - 714.554
Por pagar:
Retenciones de impuestos Uss 306.767 217.270
Impuesto a la renta 19 () 874.630 1.568.30b
Impuesto al Valor Agregado IVA 99.185 -
US$ 1.280.582 1.785.575
{12) [nventarios

Los inventarios se formaban de la siguiente manera;

2015 2014

Producto terminado US$ 3.965.140 3.941.365
Materia prima 451.749 456.556
Repuestos 1.672.836 1.608.188
Instalaciones en proceso 430.878 416.885
En iransito 458.243 272.021

7.028.946 6.695.026
Menos- estimacion para cbsotescencia (781.523) (717.391)

USS 6.247.423 5.977.634

El movimiento de la estimacion para obsolescencia, fue como sigue:

2015 2014
Salde al inicio del ano Uss 717.391 338.425
Estimacidn obsolescencia de inveniario 64.132 378.266
Saldo al final dei ano US$ 781.523 717.391

(Contintia)
927 -



(13)

LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USSH)

Propiedad, Planta, Eguipo, Mobiliario v Vehiculos

El saldo de propiedad, planta, equipa, mebiliario y vehiculos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos

Edificios e instalaciones
Cilindros

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Eguipes de computo
Muebles y enseres
Proyectos en curso
Desmantelamiento

Terrenos

Edificios e nstalaciones
Cilindros

Maquinarias y equipos
Vehiculos

Equipos de computo
Muebles vy enseres
Proyectos en cursc
Desmantelamianto

LSS

Uss

uss

Uss

2015
Costo Depreciacion Imporie en
historice acumulada libros, neto
3.782.670 - 3.782.670
6.662.810 (3.365.447) 3.287.363
14.146.615 {6.119.181} 9.027.434
56.902.348 (19.652.529)} 37.249.819
2.464.223 {1.597.629) 866.594
4,431,823 (2.720.810) 1.710.913
1.434.565 {870.480} 564.085
1.613.922 - 1.613.922
781.260 - 781.260
92.220.236 (33.326.176} 58.894.060
2014

Costo Depraciacion Importe en
histérico acumulada libros, netg
3.782.670 - 3.782.670
6.475.813 {3.213.983) 3.261.830
13.5629.165 {4.205.436) 9.323.719
63.182.783 (17.513.612) 45.669.171
2.236.035 (1.523.989) 712.046
3.813.754 {2.0565.401) 1.7568.353
1.431.682 (782.935) 648.747
96.980 - 96.980
739.000 - 739.000
85,287.872 {29.295.358) 655.892.516

-28 -
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LINDE ECUADOR S. A,
{Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separades

iMontos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(14) Activos Intangibles

Los activos intangibles se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Costo Amortizacion Costo Amortizacion
histérico acumuliada Neto historico acumulada Neto
Licencias y software USS 1.1567.892 (788.545) 369.347 939.398 (667.478) 271920

Durante los anos 2015 v 2014, el movimiento de os aciivos intangibles fue como sigue:

2015 2014
Salde al inicio del ano USs 271.920 261.739
Adiciones {i) 218.494 98.097
Arortizacion {ii) (121.067) (87.918)
Salde al final del afio uss 369.347 271.920

i. Las principales adiciones de los ejercicios corresponden a licencias para aplicaciones informaticas.

i. Laamortizacion de los intangibles se basa en el costo del active y se reconoce en resultados con
base al método de linea recta durante la vida Giil estimada de los mismos, desde fa fecha en que
se encuentren disponibles para su uso. La vida Uil estimada es de cinco anos.

{15} Inversiones en Acciones

El saide de inversiones en acciones corresponde a la inversion mantenida en su subsidiaria Agua y Gas
de Sillunchi S. A., compania incorporada en Ecuador y cuyas actividades consisten en la explotacion e
industrializacion de gas carbonico. La Compania posee al 31 de diciembre del 2015 af 99,99% (igual
porcentaje en 2014) del total de accionss de la subsidiaria.

l.a Compania adguiere Ja totalidad del gas carbdnico y hielo seco gue produce la subsidiaria. En ef ano
2015, las compras a la subsidiaria ascienden a US$889.493 (US$557.355 en el afic 2014). Agua y Gas
de Sillunchi S.A. no tiene empleados y la Compania le presta servicios de produccion sin cargo alguno;
ademas fa Compafia le presta los servicios de administracion por un hongcrario anual por US$19.200 el
ano 2015 ligual honorario en 20145,

(Continta)
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{16)

LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$!}

l.as principales cifras de los estados financieros de Agua y Gas de Sillunchi S. A. al 31 de diciembre de

2015y 2014 son los siguientes:

2015 2014
Total activo UsSs 2.234.127 1.940.759
Total pasivo 861.556 670.402
Patrimonio 1.372.571 1.270.357
Ingresos 887.838 557.335
Utilidad (pérdida), neta 111.794 (509.554)
US$ 5.467.886 3.929.299

Linde Ecuador S. A. a su vez as subsidiaria de Linde AG de Alemania, por lo gue no presenta estados
financieros consolidados con su subsidiaria Agua y Gas de Sillunchi S. A. al 31 de diciembre de 2015.

Acreedores Comerciales v Qtras Cuentas por Pagar

l.os acreedores comerciales y otras cuentas peor pagar se formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Proveedores locates (1) US$ 3.834.795 3.882.041
Proveedores extranjeros {1} 387.718 579.875
Garantias recibidas {2) 368.753 369.301
Impuestc a la salida de capitales 33.959 81.668
Otras cuentas por pagar 32.898 24823
Cuentas por pagar - Proyectos en curso {3) 1.439.235 1.151.863

USs 6.097.358 6.088.671

{1) Corresponden principalmenie a compras de bienes y servicios, tienen vencimientos coirientes y

no devenganintereses.

(2} Corresponde a depdsitos recibidos en garantia de clientes por entregza de cilindros.

(3 Corresponde a la adquisicion de hienes y servicios para los proyectos en construccion.

-31 -
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(17) Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados se formaban como sigue:

Nota 2015 2014

Participacién a irabajadores Usg 1.377.766 1.723.877
Némina por pagar 186.100 294,326
Vacaciones 426,499 243.582
Seguridad social 142.143 132.271
Décimo cuarto sueldo 71.717 54,773
Décimo tercer sueldo 34.615 38.641
Fondos de reserva 5.621 5.473
2.244.481 2.492.943

Porcién corrients beneficios a
empleados no corrientes 18 942.459 715.514

US$  3.186.920 3.208.457

(18) Beneficios a Empleados No Corrientes

Los beneficios a empleados no corrientes se formaban como sigue:

Nota 201b 2014
Jubilacidon patronal US$E 2.1806.449 3.001.848
Desahucio 1.451.813 2.479.492

3.637.262 5.481.340
Menos - porcién corriente 17 942,459 715.514

US$  2.684.803 4.765.826

Las hipétesis actuariales utilizadas son ias siguienies:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 7.00%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% -
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.90% 8.90%

El calcuio de los beneficios de jubilacién patronal v desahucio lo realiza un actuario externce calificado,
usando variables y estimaciones de mercado de acuerdc a la metodologia del calculo actuarial.

(Continua}
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(b}

LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G))

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Reserva para Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin periuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Segurc Social Obligatorio. De conformidad con lo que mencicna el Codige del Trabajo, los
empleados que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicies continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los
empieados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veiniicinco
anos de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacidn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publicd la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cuzl se aprobaron los montos minimos mensuales por
pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de fa reserva para jubilacion patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudioactuarial.

l.a siguienie tablz resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal
reconocida en el estado de resultados integrales vy su movimiento duranie el afo:

2015 2014

Saldo al inicia del afic US$  3.001.848 2.673.692
Gastos operativos del periedo:

Costo del servicio en el periodo actual 216.7058 176.593

Costo financiero 202.454 177.166

Beneficios pagados (825.718) {215.252)
Otros resuliados integrales:

(Ganancia) perdida actuarial {£09.840) 189.659
Saldo al final del afo USE 2.185.449 3.001.848

Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabaio, la Compafiz tiene un pasivo por desazhucio con los
empleados v trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria de algunosempileados.

El saido de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido en el estudic actuarial.

(Continta}
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LINDE ECUADQR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.}

Notas a los Estados Financieros Separados
{Montos expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

La siguiente tabla resume lcs compongntes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en
el estado de resultados integrales vy su movimiento durante slafo:

2015 2014

Saldo al inicio del afo USS  2.479.492 1.613.806
Gastos operativos del periodo:

Costo del servicio en &l periodo actual 324.368 230.544

Costo financiero 168.985 122.817

Beneficios pagados (1.260.251) {820.822)
Ctros resultados integrales:

(Ganancia) Pérdida actuarial (260.791) 1.333.147
Saldo al final del afio US$ 1.451.813 2.479.492

(19} Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

{a}  Gasto de Impuesto a la Renta reconocido en los Resultados es como sigue:

Afc terrminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta corriente USH 1.849.430 2.360.681
Impuesto a la renta diferido, 868.760 {163.075)
US$ 2.518.196 2.197.606

{h) Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta USS 7.852.808 9.814.111
Mas (menos)
Participacion trabajadores 1.385.790 14
Gastos no deducibles 553.691 916.336
ingresos exentos - (93}
Otras partidas {1.385.790} -
Litilidad gravable 8.406.499 10.730.368
22% 22%
Impuesto a la renta causado 1.849.430 2.360.681
Menos:
Anticipos del ano y retenciones (974.800) (792.3786)

uss 874.630 1.568.305

{Continta)
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financiercs Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(c} impuesto a la Renta Diferido

El activo y pasivc por impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de Resultados

Estado de Situacién Integrales
2015 2014 2015 2014
Diferencias tem porarias
Deterioro de cuentas por cobrar Uss 14.918 35.696 (20.778) {118.750)
Diferencia en tasas de depreciacion - 41.260 (41.260) 48.973
Diferencia por avalio de inmuebles (247.065) {322.342) 75.277 356.467
Provisiones para beneficios post empleo - 539.772 (538.772) 35.837
Provision obsolescencia inventarios 116.240 83375 31.865 34.089
Otros 43.703 295.000 (251.297) 127.448
Interés implicito 77.199 “ 77.189 -
Efecto en el im puesto diferido en resultados (668.766) 163.075
Activo por im puesto diferido neto Uss 3.995 G72.761

Una reconciliacion entre el gasto por impueste a la renta y el producto de la utilided contable
multiplicada por ia tasa de impuesto es comosigue:

Anfo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Utilidad antes de impuestio a a renta US$ 7.852.808 9.814.111
Impuesto & ia renta a Iz tasa impositiva
vigente 1.727.618 2.159.104
Gastos no deducibles 121.812 201.594
Ingresos exentos - (17)
Gasto por impuestio a la renta corriente US$ 1.849.430 2.360.681

Para la determinacion del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 20156 vy
2014, se aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania
espera recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

(Continga)
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LINDE ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pracios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 424 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legisiacidn tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resuliados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. En elafio 2015, de acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI)
No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto
acumulado superior a US$2.000.000, deben presentar al SRl el anexo de operaciones con partes
relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando sus operaciones con parles
relacionadas sea superior a US$15.000.000.

El estudio de precios de transferencia correspondiente alafo 2014 concluyd que las operaciones
efectuadas por la Compafifa con sus relacionadas son consistentes con los precios 0 margenes
de utitidad que hubieran utilizado partes independientes en operaciones comparables.

El estudio de precios de transferencia del afio 2015 estd en fase de diagnodstico a la fecha de
aprobacion de los estados financieros, diagndstico segun el cuat la Compafiia no anticipa ajuste
alguno al gasto y pasivo por impuesto a la renta.

Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la faculiad de revisar las
declaraciones del impuesic a la renta de la Compafia denire del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesio a la renta
siempre vy cuande haya cumplido oportunamente con sus obligacionestributarias.

La Compania no ha sido fiscalizada desde el aio 2005 y no se mantienen glosas pendientes.

(20) Patrimonio

{a)

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015, el capital social estaba constituido por 155.001.582 acciones
ordinarias y nominales, totaimente pagadas con un vaior nominal de 0,28 cada una.

La Junta de Accionisias en sesion celebrada el 12 de mayo de 2015, resolvié el aumento del
capital de la Compania en US$28.680.000, mediante la emision de acciones del mismo tipo v
valor antes indicado, asi como la fijacién del capital social autorizade en US$31.000.316. El
aumento de capital fue suscrito y pagado mediante compensacion de créditos a través de la
capitalizacién de la cuenta patrimonial " Aportes para Futuras Capitalizaciones”, cuyo beneficiario
es el accionista AGA AKTIEBOLAG, el cual no fue proporcional al porcentaje de tenencia
accionaria en la Compafia, ya que el accionista COMMERCIUM IMMOSILIEN- UND
BETEILINGUNGS-GMBH renuncid expresamente a suU derecho preferente para suscribir el
aumento de capital.

Ef aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn Quito el 3 de agosto de
20615 bajo el numero 39859.

(Continga)
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(b)

LINDE ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Apocrte Futuras Capitalizaciones

En 2014 se recibid un aporte para futuras capitalizaciones por parte de Aga Aktiebolag por
US$28.680.000. Los tramites de emisiones de acciones y de incrementc de capital fueron
realizados en el ano 2015.

El detalle de los accionistas de la Companiia al 371 de diciembre def 2015 es el siguiente:

Ndmero de Participa- Capital
Normbre de accionista acciones cion % socigl
Aga Akiiebolag 155.001.581 100,00% US$  31.000.318
Commercium Immaobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 1 0,00% -

165.001.582 100,00% US$  31.000.316

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre de 2014 es el siguienie:

NaGmero de Participa- Capital
Nembre de accionista acciones cion % social
Aga Aktiebolag 11.601.575 09,89% US$ 2.320.315
Commercium hmmobilien-Und-Beteilingungs-Gmbh 5 0,01% -

11.601.580 100,00% US$ 2.320.315

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta gue la reserva ilegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compania, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014 ¢! saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del
capital sccial de Iz Compafiia.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacicnales de Informacidn Financiera — NIIF,

De acuerdo con la Resolucion No. SCICIL.CPA IFRS.G.11.007 de ia Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, &l saldo acreedor por 5.288.945 proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podré ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compafia.

- {Continva)
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LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva de Capital

De acuerdo con la Resolucion No. SCICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Companias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por
5,107,627 generados hasta el afio anterior al periode de transicion de aplicacion de fas Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF deben ser transferidos al patrimonic a la cuenta
resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del Ultimo ejercicic concluido, silas hubieren; utilizados en absorber pérdidas;
o devuelto en el casc de liguidacion de la Compania.

ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se formaban de la siguiente manera:

Venta de productos
Venta de servicios

Gastos de Administracién

Beneficios a empleados

Regalias (ver nota 24)

Servicios contratados

Servicios basicos

Cargos recibidos de matriz {ver nota 9}
Depreciaciones

Seguridad industrial y ambiental
Mantenimientos

Gastos de viaje

Arriendos

Impuestos municipaies v contribuciones
Amortizaciones

Otros gastos de personal

Gasto impueste a la salida de divisas
Gastos bancarios

Otros

-38-

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
US$ 45.015.518 47.031.913
14.249.576 8.041.455
USE 59.265.094 55.073.368

Los gastos de adminisiracion se formaban de la siguiente manera:

AnRo terminado el
31 de diciembre de

2018 2014
US$ 2.681.244 2.888.118
228.370 125.835
708.799 849.183
729.623 684.567
154.699 276.283
299.615 237.641
178.466 205.8956
183.751 151.703
152.321% 147.883
160.056 125.517
67.832 54,762
112.038 75.084
64.604 57.084
1.002 1.403
43.285 45.993
63.079 78.827
USE 5.828.784 6.005.908

{Continda)



LINDE ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

{Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

(23) Gastos de Ventas

Los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014

Beneficios a empleados US§ 2.615.293 2.079.723
Regalias (Ver Nota 24) 1.685.288 1.647.698
Servicios contratados 837.117 918.208
Provision incobrables 315.690 299.088
Mantenimientos 128.730 179.415
Gastos de viaje 186.568 164.317
Atencion a clientes 93.624 146.368
Depreciaciones 141.788 133.311
Arriendos 48,584 40.400
Servicios basicos 65.2897 54.205
Otros gastos de personal 29.441 33.600
Impuastos municipales v contribuciones 54.462 50.404
Seguridad industrial y ambiental 56 2.108
Gastos cambio de marca - 1.755
Amortizaciones 1.341 1.046
Otros 23.381 16.683

US$ 6.337.661 5.768.339

(24) Principales Convenios
(a) La Compania en enero 1 del 2008 suscribié un convenio de servicios con Linde Gas LGDHQ que

consiste en la concesion de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de productos
gue sean importados o producidos en Linde Ecuader 5.A. la que reconoce el page del 2,5% de
regalias sobre las ventas netas de productos gases industriales, y el 3.5% sobre las ventas de
productos de gases medicinales. Este contrato tiene vigencia hasta gue cualquiera de las partes
comunique su deseo de dar por terminado el contrato con tres meses de anticipacion. El valor
cargado a resultados por esie concepto en el afc que terming el 31 de diciembre del 2015
ascendié a US$1.8567.155 (US$1.665.271 en 2014}, registrado en ingresos por servicios en gl
estado de resultados integrales.

La Compafia mantiene un contrato de aprovisionamiento de oxigeno para la fundicidn con
ANDEC desde el afio 2007, y en el 2012 se firmé un adenda ampliatorio por 15 anos més en el
gue se acordd que se instalaria una planta en los terrenos del cliente para la provision del oxigeno.
La Compania se compromete entregar a ANDEC consuma o no: en el primer afo de
funcionamiento de la planta ASU 11 701,000 m3 de GOX al mes vy posteriormente 749,047 m3 de
GOX.

(Continua)
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{Una subsidiaria de Linde A. G.)

Notas a los Estados Financieros Separados

(Montos expresados en dolares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Contratos de arrendamiento operativo

La compania ha suscrito contratos de arrendamiento de varios inmuebles y terrenos para las
actividades operativas del negocio, en las ciudades de Quito, Guayaquil, Cuenca, Ambato v Santo
Domingo. La vigencia de los contratos estd entre uno vy diecisiete afos, los cuales genaralmente
se renovaran si se ha suscrito un nuevo contrato con 20 dias de anticipacion a la fecha de
vencimienio del contraio. El gasto por esie concepto por el ano 2015 es USE380.051 (US$290.647
en 2014)

l.os pagos minimos futuros de estos arrendamientos operativos son los siguientes:

31 de Diciembre de

2015 2014
Hasia 1 afo Uss 371.813 236.054
Entre 1 v 5 afos 1.149.910 1.411.063
Mas de 5 anos. 786.400 895.600
Us$ 2.308.223 2.542.717

Administracion de Riesgos Financieros

El Grupe Linde es un grupo industrial privado de origen aleman, cuya oficina central se encuentra en
Alemania. Las actividades operativas dentro del Grupo estan organizadas en tres divisiones: Gases
Division, Engineering Division y Gist Division. Las actividades de fa Compafia estdn concentradas en la
comercializacion de gases industriales y medicinales e ingenierfa.

La casa matriz proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgo asi como
politicas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesge de tasa de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no de derivados para la
inversion de los excedentes de liguidez.

{a}

{b)

Competencia

Los sectores en los cusles opera la Compadia tienen un alto grado de competitividad. La
Compahia para mitigar este riesgo revisa periédicamente sus estrategias, productos y servicios,
para atender los mercados en e! cual mantiene sus operaciones,

Cambios Tecnoldagicos

Este riesgo esta presente en companias que realizan inversiones en investigacion y desarroils de
nuevos productos, servicios o méiodos, financiadas con recursos propios, sin tener la cerieza de
qgue dichas inversiones pusdan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion
realizada, teniendo como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

{Continta)
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LINDE ECUADQOR S. A.
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Notas a los Estados Financieros Separados
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Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacién de las
inversiones y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que

permitan determinar su conveniencia en un momento dado.

La Compafila no asume este riesgo pues todas las actividades de investigacion v desarrollo de
nueva tecnclogia las efectian companias relacionadas del exterior.

Obietivos v Politicas de Administracidn de Riesgo Financiero

El riesgo financiero por axcelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufrir
pérdidas patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compania a
un valor inferior al de mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una
insuficiente mitigacion a traveés de un calce adecuado entre las abligaciones financieras de la
Compadia y sus derechos de cobro.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisien en la contratacién de lineas
de credito que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liquidez v sobre todo en la
adecuada administracion de los riesgos financieros.

La Compadia carga con el riesgo de liguidez completamente, puesto que sus actividades de
distribucion se conducen integramente en Ecuador v, por lo tanto, la administracion de sus
actividades implica el manejo financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin
embargo, la Comparia para mitigar este tipo de riesgo cuenta con una linea de crédito con una
de sus entidades relacicnadas del exterior.

Mitigacion de Riesgos

Como parie del manejo total de riesgos, la Compafiia evalla constantemente los diferentes
escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciocnes resultantes de
cambios en las tasas de interés, moneda extranjera, riesgo de capital y riesgos decrédito.

Riesgo de Mercado

Ei riesgo de mercado domina varics riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad
de que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas
de los activos que ella posee. Asi, entre los més comunes seencuentran:

i. Riesge de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja
0 al alza, respectivamente.

ii. Riesgo de gue lg posicion de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de
la operacion propia ¢ deterceros, asi como de las condicicnes econémicas.

iii. Riesgo de gue los inventarios y equipos imporiados, gque afectan directamente |z operacion
de la Companiia sufran variacicnes adversas en susprecios.

iv. Riesgo de que las menedas distintas a la moneda de operacién de la compania sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encueryira la
diversificacion de aciivosy pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen
el riesgo hacia terceros.

(Continua)
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La administracion de la Cornpania monitorea estos riesgos periédicamente.

Riesgo de Tasa de [nterés

Elriesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del vator justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido s cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estarfa principalmente
relacicnada con las obligaciones de la Companiia de deuda a largo plazo con tasas de interés
variahles. A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con
tasas de interés.

31 de diciembre de 2015

Tasa fiia Sin interés Total

Activos financieros:

Efectivo en caja v bancos Uss - 4.728.889 4.729.889

Deudores comerciales 10.460.183 24413.856 24.413.856

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 1.389.665 1.389.665

Otras cuentas por cobrar - 130,751 130.751
Pasivos financisros:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 6.097.358 6.097.358

Cuentas por pagar a entidades relacionadas - 308.867 308.867

31 de diciembre de 2014

Tasa fija Sininterés Total

Activos financieros:

Efectivo en caja y bancos US$ - 10.898.065 10.898.065

Deudores comerciales, neto - 13.001.562 13.001.562

Cuentas por cobrar g entidades relacicnadas - 352.368 352.368

Otras cuentas por cobrar 106.000 60.362 166.352
Pasivos financieros:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar - 6.089.671 6.088.671

Cuentas por pagar a entidades relacicnadas - 669.460 669.460

Riesgo de Tipo de Cambig

Elriesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la
Compafia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compafia.

La Companiza realiza sus operacicnes principalimente en Délares de los Estados Unidos de
América, moneda de curso legal en el pais, por 10 tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio significativas en los estados financieros.

(Continda}
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La Compafia no tiene operaciones con productos derivados para la cobertura de su riesgo de
cambio por lo gue asume la exposicion a dicho riesgo de su posicidén cambiaria.

Riesgo de Gestion de Capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capitai de la Compariia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratics establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un conceptc mas ampiio que el
"Patrimonio” que se muesira en el estado de situacidn financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compadia para continuar cperando de manera gque
contintie brindando retornes a los accionistas y beneficios a los otros participanies; vy

(i) Mantener una fuerte base de capital para apcyar el desarrollo de sus actividades.
MNo han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de capital en la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesge de gue una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania
esta expuesia a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por cobrar y por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otres
instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimiantos y controles establecides por la Compania, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de ciientes. La calidad crediticia del cliente se evaila en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a
la fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar gue 1a cartera de clientes de la Compafia, estd conformada
por clientes que han mantenido una relacién comercial de largo plazo v cuyo historial de pagos
no reviste histéricamente un riesgo para ia Compania. Por otra parte, la Compafia aplica en
monios importantes negociades, cldusulas legales mitiganies, como reservas de dominio, 0
garantias reales sobre los montos negociados.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito se ve afectuada principaimente por las
caracteristicas individuales de cada cliente incluyendo el riesgo de la industria. La evaluacion de
crédito continda se realiza sobre la condicién financiera del clients.

{Continua)
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Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de deudores comerciales incluye aproximadamente

US$15.400.000 (US$6.330.042 en 2014} en empresas dei sector publico representa el 55% (46%
en 2014} del saldo de deudores comerciales.

Valor Razonable

Las NIiF definen a un instrumento financiero comeo efective, evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda 0 se impone a una entidad el derecho o la obligacidn
contractual de recibir o antregar efectivo u otro instrumento financierc. El valor razonable es
definido como el monto al que un instrumentos financierc puede ser intercambiado en una
transaccion entre dos partes que asi lo deseen, distinia a una venta forzada o a una liguidacion,
y la mejor evidencia de su valor es su cotizacién, si s que ésta existe.

Las meiodologias v supuestos utilizados dependen de los términas vy riesgos caracteristicos de
los distinios instrumentos financieros, e inciuyen losiguiente:

- El efectivo en caja bancos tienen un valor razonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de esios instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debide a que se encuentran netas de su estimacién para
incobrabilidad y que tienen vencimientos menores a un ano, la gerencia ha considerade
gue su valor razonable no es significativamente diferente & su valor enlibros.

- £n el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y otras cuentas
por pagar, dado gue estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su
saldo contable se aproxima a su valor razonable.

Eventos Subsecuenties

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecusntes hasia el 20 de abril de 2018, fecha en ia cual los
estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningdn evento significativo ocurridé con
posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 20 de
abril de 2016, que requiera revelacion o ajuste a los estados financiercs de los cuales estas notas forman
parte integral.
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