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Informe de los auditores independientes

& ips Accomistas g Linde Ecuagor 5.4

Homod auditlade os estesos Tinarcieroy ndividuales agjuntos de Linde Ecusdor S.A. (Und soChecsd andmima
consttuids on ECusdor y subidena oe Linde AG de Alemanial, gue comprencen o esteto oe situacion
financiera al 31 de diciemnbre oe 2014, v log correspondientes estados de resultados ntegrales, oe cambios en
# patrimonio ¥ o Hups ge electivo por gl afo terminsdo &0 o8 fecha, sl como & relumen de las polflices
cond abled Ggniticalivas v otras nolas explicativas,

Responsabilided oe la gerencia sobre los estados financieros

L gerencia de '8 Compaitia es responsable de i3 preparacion ¥ preseniacion razonablé de esios estadds
financieros ingividuales de acwerdo con l@s Mormas internacionales og Informacion Financiera y gl contfal
AlerAG qu & Qerencia determine comb necesario, para parmifir & :H!plfltlﬂl'l dé estados financeras
ndiysduales que no contengan ﬂll:tﬂl'ﬂdmﬂ importantes debidas & fraude o eriar,

Responsabliidad del auditor

Muestra responssbilidad es |a de ekpresar una opinien sobre o5 estados fmancieros Individeales agjuntos,
Basados en neestra auditorid. Nuestra auditoria fue efectuads de acuerdo con Normas intérnacionaies de
Auditoris, lsd cusies reguieren gque cumpfamos con reguerimientos éficos, planlfiguemos vy FRAICEMaE LN
duditorls pars obtener cerlezd razonable de 5 05 estados financieros no contienen distorsiones impostantes

Una sudibonis comprende (8 ejeCucion de procegirmianios pars obbener Snoencia o suditon’s sobre ios 5aldos v
g% revelsciones preseniadas en os sslados financeros individuales. Los procedimierios seleccionados
dependes o8l juicio del sudilor, gue iInciuye b svaluacion del nesgo de gue los estados Financiers ndnnduaies
coniengan dinforsiones importantes, detido a fraude o error. Al efectuar eata evaluacidn de ripsgo. & suditor
LOMma @0 Consideracdn oS conlfoies internos relevantes de i@ Compafia, para @ Dregaragion v presenlacion
rarondbie oe fo3 estacos inanceros incvicuates, con o fn or deefar procedimentos oF sudiorls oF aCusrdo
£ON 8 CTCUNELENCIES, B8N0 N (0N 8l propdtito de expresar una opimon sobre la electividad del contral nberno
de s Compafids. Ling sutitoria [ambedn inciuye 3 evaiuacidn de o s principias de contabibdad aphcadol Lon
SpTOD-ADCE ¥ B WS SILIMBC0NES Conlables realizatas por @ gETENCIS 50N rAZonadies, A% JOMO UNE eVRIUICION 08
ia priss@nialidn gendar @ O 03 #31a00% Tnancieros indrnidusles.

Conde Bmos gue L Sw0enca o sud foris gue hemos obtenion &g sufitients y apropads pars proporcion uha
D@ Sara NUESITE DRINIGN OF aulioTia.

oy prprivied Nim ol Dol & Yo [anhe Lievten
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Informe de los auditores independientes (continuacian)

Dpinian

Er nuestra ogenidn, 0§ estados financieros indiveduales mencionacos en o pderalo primers presentan
razorablements, on todos oy sspectos imporfantes, (8 silusdidn hrancwrs o¢ Linds Ecuasdor 5.A. al 31 de
deciembre 08 J014, ¥ 1065 feSulla00s 08 Sus ODETRCIONES, 0F CAMBIGS & 4 patrimonio v Sus Thijos de efectimg
por & afo lerminado en 34 'echa, ge conformidad con las Mormas internaconaies 08 Informalion Financiera.

Asurio ge #nfasiy

Sin calilica nuesite ohirign, como 52 Siplea mas 2n detalie &h la Nota 15, la Compaliia mantens inversion en
una subsidiaria; 3 embargs, oF SCuerdo 3 ks Normas Internaciondles de informacian Financiera ha optago por
no emitie i esisdos fimancierns consslidados, v gue Linde AG de Alemanis (Uitima entidad controdadora de
Linde Ecuador S.A.), omite esladeos financiercs consolidacos de acusrdo Con NOrmas Internaciondies de
informacion Financiers, dchos estagos financieros consolidades pare uso publico pusden ser obfenidos enla
pagina web de Linde Al

Eumst ¢ 74'“'{5-

BNAE Mo 482

Quito, Ecuador
31 de jubpo de 2015
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Linde Ecuador S.A.

MNotas a los estados financieros individuales
A3 e dhoapnbre do 2014
Enprasadzs en Dolarss ge B UA

OPERACIONES

Linde Ecusdgar 5.4 (“la Compahia®), fue conslituida el 22 de febrera da 1883 y sus operacionss consistan an |8
piaducsidn de Sxigenn, nitrdpeno &n esiado Bguido y gassoso, acablars y eWcirodos pars scidar y én e
comenciaizacdn de sgupos. BCOEEON0S y Meierales para saldadurs § squipos & mplemanics madicos.

La matnz final de ia Compatia a3 Linde AG compaftia regatads on Alemana La Compsafia forma pans dal
Grupa Linde un grups idnakipes nlermatonal con las dvsoned o8 Jidsl & mpeneria Jue opera 2 nvel msndal

Mieciands resolocisn ko 5C U DECPFTE O 12 00S4T4 emilids o a Supsrmiendenca oo Compafiss ol 28 oe
agosts de 2012 2o apmbd & cAMD0 08 denominasitn S Aga 5 A 8 Linge Ecuador 5. A dicha resalucién fus
mscrita en gl Registo Mercantll & 18 de sepliembre de 2012,

Los esiedos financisns adjurios han sdo aprobados por B gerencin de |8 Compafia para su distibugidn
&l 30 de julio de 2015, y sardn presentados para le aprogacian de la Junta Ganeral ge Accionistas. En opinidn de B
gerencia sslos esiados fnanciivas senin aprobados sin medificaciin

La direczibn regisicada oe m Compafia es Shyrs 344 y Eloy Alfarn, Edifico Pargue Cenral, Pmo 8,
Cito - Ecusadorn

BASES DE PRESENTACION

Responzabdidad de la informacidn y declaracion de cumplimiento-

La migrmanon coniénids &h ealos estados fmanceros es responsabilded de la gerenca de @ Compafila, gue
manifiesta expresamanis que Ios estados financierns adunios han sido preparados e scusrdo con (as Normas
Internacionales da infarmacion Financiera (en asalante “NIF), emdidas por ol Consejo de NMormas [nternacanales
de Contabibdad (&h pdalanis Imemationsl Accaunting Standands Board “IASE" por su sigles en ingis), vigenias al
31 de diciembre de 2014

Base de medicidn-

Los presentes estados fnanciens ndividusles han sido praparados en bdss &l coslo hisidico, 3 partic da s
regisings o contabildsd maniindos pod 8 Compadiia con siteposdn 08 CuehiEs pod Cobied, DOr pager QU &8
PRGN 3 COSiD amOrEIadD y b4 beneficios 3 eTpleacios 8 9p0 plAD0 guE s0n Meddos e base 3 mékados
BChAreT



MNotas a los estados financieros individuales corinuadan;

Loz eslados financiercs se presentan. en Délares de EAULA, que &5 la moneda de curso legal en el Ecusdar ¥
monada funconal ge presentacdn de la Campafie

Les politices de contabilided sgeptades son consistenses con las aplicades an afles antaricras. excegio que ia
Compafia ha adopt@de las neavas Mormas de Inemacional indormacsdn Financiera (NIF) v Maormas
Internacionales da Confabdidad (MIC} revisadas que s0n oblgatonas para los pasodos gue 58 inician an o despuss
ded 1 de amera da 2014, gagln g8 describe & continuacsan

Compensaciin dg aclivos inanceros ¥ pasivos financierss, Modficacionss a la MIC 32
CIMIF 21 Gravémenes
Cuenias por cobrar y por pagar a conp plazs. Modificacidn a la NIIF 13, Medicidn del valor rezonable

Debigo a la estrecthura de la Cormganila v la naburaleza de sus operacanes, la adopoidn de dichas narmas no s
un efecta sgnificative &0 su poscion fmanciera vy resuados de opesacon; por o @nte, no ha sido necesans
madificar los estados financierss comparabves de B Compafia

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales polilicas de contabidad aplicadas par (& Compaftia &n @ pregaracion de sus estados financieros
2001 (A3 sigueenbes:

a} Estados financieros individuales-
Log estados financiens individuses no consoldados de Linde Ecuador 5. A se emden para cumplir con ios
requenmiantos legalas locales y presentan la inverskdn en una subsidiana al cosba Wéase Motas 3 (g) y 150
da acuerds con lo establecida en la Nonma Intemacanal de Contabilidad 27; Estades financiens consolidatos
¥ separados.

k) Efectivo en caja y bancos-
El efectres an caja vy bancos gue se prasaman an & estado e sluacstn financiera, represenian depssios &n
cuentas bancarias lacales y del exterior con vencimianto de ires masas o mencs, de gran ligudez y facimenta
comwariinles en efectivo sustos & resgos no aignificativos de cambios en sy valor.

2] Instrumentos financieros-
Activos financiaros
Reconocimiento y medicidn inicial
Los aciivos financiros cubiercs por |a Morma ntemacional ‘de Confabilided (MIC) 39 se clasifican como:
activos financeros @ valoe ragonable con cambios en resultados. prestamos y cuenias por cobrar, ifnversionas
mantenidas hesia el vencimiems, imesiones finenceras disponiles para la venta, o como dervados
designados como instrumenios de cobartura en una coberturs eficez, segun comesponda. La Comparia
determina la dasificacsan de los activos financierss al momento del reconocementa inicial.



Motas a los estados financieros individualesicontinuacion)

Todos los activos finenceros se reconocen iniciaimente por u valor razonable mas log costos de transacodn
direclamerie atribwibles, excepio los activas financieros que se contabllizan al valor rmzonable con camios an
resultatos

A fa fecha de los esiadas financwros, la Compafiia clasifica sus insirumantos financiaros activos segun las
categorias definedas en la Morma Entemacional ge Confabiided (MIC) 38 coma: (i) activos por préstamos y
cuentas por cobras, La Gerencia geterming i clasificacin de sus mstfurmentss financierss en el moments dal
recanscimienio incial Los aspectos mas relevanies de cada categoria apcables 3 I3 Compadia s describen
a confinuacian;

Los prasiemos y cuentas por cobrar, comesponden @ equelles activos financeros con pagos fos y
determineshes que nd banen colizacidn en el marcade active. La Compadia mantene en esta categaria al
afeclivo en ca@ y bancos, deudores comerciales, cusntas por cobrar 2 entidades relacionadas y oiras cuentas
porcobrar,

Despues ded recongomagnto nical, estos acinvos financlerns 2 miden &l cosio amonizago dlillzanda sl
método de la tasa de nterés edecliva menas cualguer detengey del valar, Bl costo amortizado sa caloula
iomando en cuenia cualguser descwsnto o prima en 18 adquissedn, v las comisiones o s cosios que son una
parte intagrante de 3 tasa de inerés efective. L3 amartizacsin de [a 12sa de mierés afectiva & reconoce en @l
esipdo de resuliados intagrales como mgreso financearo. Les pérdidas gue resulten de un deteriors del valas
s& reconocen en el estado de resuliades integralas coma costo financiar,

Baja de activos financleros.
Un actres finansiera (9, de comesponder, parte de un actwo financiero ¢ pane de un grupo de activoe
firdnciens similares) & da de baja en cuenias cuanda:

- Hewvan expirado 108 derechos conbractiales a racibic log fiujos de efectivo generados por gl activa;

= Ee hayan frangfendn los derechos contraciualas sobra los flujos de efectivo genserados por & activa, o 58
haya aswmido une oblgacidn de pagar a un lercens ta olalidad de esos fujos de efectivo sn una demora
signifcativa, 8 iraves dé un acuerda de fransfsrencia, y;

L Se hayan ranslenida sustancialmente todos ks riesgos v benaficios inkerantes a | progledad del sctiva;
4 M 58 hayan S fransfendo ni refendo sustanciafmanta todos los nesgos v beneficios inherentes 3 fa
propiedad del acliva, pero $& haya transferide of controf sobm el mesmo.

Detariore del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada perlodo scbre e que se infarma, la Compania evalla si axiste alguna evidencia objetiva de
que un active financiern o un grupo de actvos financiens s& encuentran delescrades en su valor, Lin activa
financiers & un Grupo de actwes fnancieros se consideran detariorados an 5u veldr solamenie 51 exisle
evidencia obptiva de deberiors de esa valor como resultado de uno o Mas evenlos ocumdos despuls del
recongcimignta micial ded activo (8l “aventa que cause |8 pardda®), ¥ ese events que causa la perdida tiene
impacta sobre los flupos de afeciivo futuros estimados generados por el activo financien: o & grupo de aciivos
financierss, y ese Impacto pusde esfimarse de manera fable La evidencia de un deterioro del valor podria



Notas a los estados financieros individuales contnuacen)

incluir, snine obme, INdicos 1Ees oMo qui oF deudores © UN GRUPD 08 dBUCDORES SE ENCUENTTED Con
dificultades finpncieras significativas, & incumpbmeento o maora o 108 papos de |8 dewda por capilal o
inbaregms, |a probabilided de que s declamen en guiabra U adoplen ara lorma dé reohganieacian fnanciera, a
cuando dabes obsercables ndiguen que exisbe una disminueien medible en los Tujes de sfecive fubircs
estimados, ol somo cimbios sdversos an &l estado de los pagos an mons, o o0 B8 condicanes econdmicag
qUE B8 SHTRIBSINAN COn 08 incumplimisnios;

Detarioro de activos financisros contabilizados al costo smortizade

Para loa sctvos firancwros contabilizedes &l costo amoriceds, & Compafia primem evalla s existe
mamumuﬁuuﬁtﬂtwwhﬂmmw:ﬂm
individuaimenta sgnificaives, o de manes ooleciva para 108 Sctvol INENcESs Que N S i cEmenie
sgnifcatvey S la Compadlia determming quae no acin svediancsa obigelve 98 deleroin del valor para o acivo
feranaciirn evalusdy 0e maneis ndhacuad, moepecienisments 08 U spRiChRCE. Rcluye & S Ao e um
grupo da schvos financercs con cerpcienishcas Ge (eedo de oréddc wmisres ¥ s ewvalia de manea
Colacival DEFE ODeleEnET 2 Eagle detenoo de fu valor Lo aciwol Qui B8 $VBILEN DB MANSrE mdhidoal
pars delsrmings 8 suigis detenom de su valor, y para b8 cusles una pirdide por deleriom 58 rECONOCE O S8
SQus MECONODEnda, N sonh inclidos en la evaluacdn de deterion dal valol S8 MENSrE colesliva. B exikte
evidencia objeiva da gue ha habido una pérdida por setenaro del valor. el imporie de la pérdida se mide como
Ia difprancis amre &l importe an libros del active y el velor presania da los fligos oe sfeciive fufuros estimados
{mxchiyando las perdidas de crédito fulures esperadas y gue aun no s hayan progucidoe), El velor presante de
ins fhijos de efectve fuluos eslimados 58 descuenis 3 @ ke de inens electiva original de os activos
franciars

Elimpore @n libmns del achvo 88 reduce a iravds del uso de ura cuenta de provisedn y Bl IMmpone de [a pérdida
58 neconDoe @n &l eStad0 de resullsdos inlegrales. Los njoreses ganados s sguen devengando sobre el
imponte an libros reducds del activo, uthzando |a B5a de nberdsy ubiliizads pars deascontar ios Fuos de efectivo
futuros & loa findd de médr @ pédida por delenorm del vaior. Lod inlereded panados B8 Pegiian como
rgresd firancies an ol eltads de esulacos iegraies. & en un eeTCD DO, & MpoME esimado de i3
parhia por Selencen 0l v BuMmenta O SEMtuye debads 3 U PVENIS Gub OOUTE DBSPUSS OB hahorss
econDodd o oelenoin. I pindds pol detenon del valor reCoNoCOa ANINOIMIENE §& BUMENTS O Disminuye
apapiando I8 cusats de prowisitn.  Bi posierormenie 5@ MCUPara WA pAoa que Tus mputads & pirdids el
TECuDelo B8 acredin como cosin fmancienn en & esipco de resullados Fiegraes,

Pasivos financieros-

Reconocimienio y madicidn inicial

Loa pasival fnandisnos cubledos por la Morma Internaconal da Contabilided (NIC| 3% se dasifican coma:
pasivas fnancieras al valor raZonstle con cambios en resultados, prasiamas y CUBNIES POr DAgE. O COMmo
derivados designades come nsirumentos de cobartura en una coberura eficaz, segun comesponda. La
Compahia detarming | clasificacan de los pasives inancieros &l moments del econocimenta inical.
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Todon los pasivos financiens Se reconocen micalments por su vales razonable mas los coslos de ransacodn

dirgstamanis atrbuibies. excepty los préstamos ¥ cuentas pof paper coniabhzados ol cosls amonizads nelos
da lop coslos de ransaccitn directamenie aibuibies

Lok paswos financieros s& recontcen cuandg la Compafils es pare de los Bcuerdos contrachuales del
insfrumaento, Los pashos financeros son clasificados como obigacionss & cofo plazo & menos que la
Compafia tangs &l Sarecho imgvocable para dfenr el acuerds de las oblgacioras por Mas de Doce Meses
despuds de |a lecha del esiads be Sfnacidin Enancera  Lo% cosios de ARancameanio S8 Meconccen segan af
criteno del devergass, inciuyendo fas comisiones relaconadas con la Boguisicdn d8l Rnanciarmsents

A lg fecha de o8 esmdos firanoems. 2 Compaltas casfes s asirumenios fnascerns passeos segin Bs
mmnumm#mtml 2 ol (i) plSieDd pof Priarmo
Cusrrias pof Dager

Medicion postenion-

Prégtamos y Cusnias por pagar

Desguss ool reconocmenio incial, los présiamos y las cuenlas por pagal se miden al cosio amortizada,
ullizangs &l métsds de ia tasa dae interés sfectva  Las ganancias y pérddas e reconooen en & estado de
resuliasos niegrales cuando los pasvos =& dan de baje, Bai camo imbsén por el process de amortizacidn, 8
travee diel mabade de ke 1ass de interds efectiva. El costo amordizado §e calsula iomendo en cusnta cuakpier
diEgciienic o prma en la adgusicicn v |as comisiones a los CcoSlos que BaN Wha pare intiesgrante de la tasa de
inlmrks afactive, Lo amartzacsan da 13 tasa de intends efectiva Be récanccs cama comlo financien en el estado
e resultadas inMegrales.

Baja da pasivos financiros-
Un pashe financiors se da de baja cuando |3 cbigacitn especificada en &l commpondiams contrain 52 hays
pagado o cancalado, & Raya venciao.

Cunardo un pasnve SNBNCET Exsiente 85 IESMPIETASD DOF O DEENVG DITVOrsanil o8l MeSmd [restamsts
bay0 CoONSICIONE SUithnCaTEnE diftsenies. 0 & las condcones 08 UN DR dxnbenis S& modifican de
mignea Sullsnioel Bl pefmuls o modficaton e frata comp vna baa ol peshvg onginal y o Feconocmienio
g8 uh AuevD pasesd, ¥ I8 difemencia entre los impories én libeos respecivos w0 Feconooe BN B eEtadD o8
tesufladon nbegraies

Compensacken de instrumentos financieros-

Los actwos financiarcs v los pasives financiercs se compansan de manars que s infarma & Imparte nedo en
ol pEtade do sduscin financers, solamente i existe un derscho actunl Ingalmants exgible de compensar koa
imgartes reconocidos, ¥ exsle |8 intencion de Gquidarlos por el Importe neto, o de realizar ks activas v
cancalar los pasivos o0 forma simulianea.
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Walor razonable de instrumentos financieros-

En cada flacha an que s informa, s8 deferming & valor razonable da laa iInetramanios inancams negociados
on mMcRdos Bolivos medanie @ referencia 3 Be precios colEzadas Bn @l mErcads o 8 las cobEacknes de
pracion de o8 sgenies de bolss |precha de compra para posiciones e y precio de venla pera posiciones
cofas), &in nguna deducodn por costos de fransaccion

En al caso da instrumanios fmancients gue No 500 NegoGados an un macado acteo, &l valor razonabis se
daterming usands tecricas de valusodn adecusdas Dechas Wchcas pwaden Incluir |8 comparasdn con
TanRECCIONGS 08 MEBrcE00 recenes, B referenca al vake fREonabie BCull 08 OFD INSTNUMENID QuE S&£3
sustsnciaimenis gual o andisis de fiuo de fondos apstado u otrod Modeios de viluscdn

Al 3 de decemben g 2014 y 2013 np han exsbdo cambeos &0 Bk BOnoNE S0 valaanion

En s Nota & s pedtants sformacdn sobie 05 valooes raionalies 08 108 SEIromEmoE INGnCErns y Maydnes
dutalies a3 S5MO B8 valDNZEN

d}  Irentanos-
Los iréenianios eutin valoradss al costo promadio. & cual no exoade su valor nelo o& realzacisn. Los cotins
mesimedon para lleves cads products & se ubicasitn y dake su condicidn de vena, forman pars el coste. Los
invantarics de |a Compafis se contabilizan de la sigisenle maners:

Los produgios praducidos mminedos y en process incluyen al codio de los malerislas y mand g8 obra directs
¥ Ung parcian di lol cos1os Hﬂlﬂfﬂlﬁtﬂﬁ basada en la capacidad normisl 08 GDarBiin

Elinvertarg 80 rinsds 88 regara al cosio de ks factura mds Iof gasios de iMponBcian Moumdos

El vaior niédo de ieslizacdn pam Gida uno de los s o8 i preld de vwnia. mancs i proporcdn 4 gESITS
de comarcialzacdn y dntnbutein

L sibmaiaih 08 Swbaisrio de lenis movwmenio y obsolsi o8 realledo, comd resulisdo de un estodn
sleciuato por s peenos gue CconmEiers o pRrametros de roianide, snbglsdad y i BupanencE MESnc 58
scusrio ol Bpo de imemanos. La provsion se cangs & los resuliados del afo

dj Propiedad, plamia, squipo, mobiliario y vehiculos-
La propidad, plania, égupe, mobiliano y vehiculos s sncuantran valorsdos 8l cosio, nelo de depreciacion
saumulada y las posibies pardidas por detericro de su valor

Los cosbos dé mejores que represanian un aumenio de & produclivided, cepacided o aficancia, o una
axiensiin de (& vida il de los bienas, 58 capitalizan como meyor cosld de los miamos cuando cumplan (os
requisiog de mconacario coma actvo. Los pasios de reparacdn y manbenimianio se cargan & B8 cuenias de
ragultados dal afd &0 Qué 88 NCUMER




Notas a los estados financieros individuales comnuacen)

La propietad, plania, eguips, mob@arnic ¥ wehiculos 58 depracian dosde o Moments Bn Jue 103 bienss estan
en condiciones de uso, distnbuyendo linealmanis of costo da los Bolivos ening 08 8Noe d& vida dbil estimada.
Los mélodes y pefodos de depréciacidn aplicades, son ravisados ol cierme 08 Ccada ejercica y, si proceds,
suistadon de forme prospeciive,

Las tasas de daprecipcicn esian basadas en ia vida Gt eshmade de lob bisnes, que san

ifios
Efico= 50 w80
Mamuinara y epumno AWy
Mjaties y srosrss £
Vishauing: §
Equpo Se cormputarsin 3
Clmares o8 oFs 15
Ly - -ERE-

Bl walar residusl de esios actives, @@ wda ol y 8l melods de depfeciacion selsccionado son revisados y
Eustndon 8l luera neceedio, & la fecha de cada esiado de situacidn franciare para BEEQUrES Que &f metods ¥
& perindo de ln depreciacion sean consistentes can el beneficio econdmica vy las expeciativas de vida de ias
partddas, La Compatia ha establacdo ks palitica de no filar un valor resldual 06 los actves, en vista de que al
final do su vida Gt narmalmente |08 BCtivos son donedos O fealizades de acuerdo a su naturaleza a un valor
na significative,

Un components de propiedad, plams, equipa, mabliario y vehiculos o cuslquier parts significativa del mesma
reconocide imcisimante, se da de oajg al momenio de su venia o cuandd no e sEpera obiener benaficos
scondmicos fulures ped su uso o venta. Cusiguier ganancia o pdrdids Melullanis & Mmomenio de (2 bap ded
active (calculads como (8 diferencia snire & Ingreso neln procedents o8 I venls y & mpore &n ibros del
aciive) be noiuys en ol eatado de msuliados Megraies cuango 88 0a de bags ol Scthn

A I3 focha de cime 0 SMOre Que hays un INdiGo de Que pueda existe UN Gplencrs en &l VBIOr e s actvos,
um#mmuummnmmmtmw o reversD Og
mmuw.mmmwumm.nmmm I:Irwnlﬂ:nnl‘ru
resulladion BEQUR COMMBR0NGa

Activos Intangiblas

Los aciivos mangibles pdquinoos en foema separada se meden nciplmante al costs Después dal
reconocimienta inicial, los aclivos in@ngides se contabibzen al comta manos s amortizacan acumuiada vy
cusilguisr pérdeds acumuls por datanors dal vekor, 8n CESO 08 exiabr

Los activos intangdies con vides dbles findas & amarizan & lo largo de sus wides Ubles econdmicas, y se
rEvisdn para determinas sl luvienon algun detenorn del valor en s medda &0 gue exsia algln ndicio de gua sl
actve irtangible pudiers Raber sufrdo dicho defencro. El peniods y milods de SMoMZacion pars un aoive
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ntargithe  con une Wda Ob linda se revsan al menss al cerre de cada perlods en el que se informa, Los
camibiog en la wida 05l espera o en el patron esperedo de consurmd del achvo se contabllizan al modificarss el
perledo o el méteda de amortizaciin, s2gun cormasponda, ¥ Se ITBl&n cormd cambios en |88 eslimasionas
contables. El gasto por amarizacidn da activos intengibles con vidas Gtiles finitas sa reconoca an al estade de
resyltados integrakes en |8 categodia o2 gasios que resulle mas cohersnts con |a funcon de diches aclivas
intangibies,

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de I:;j.;. un activo mtangibde se miden como la diferancia entre &l
ingreso nata procedente de la vena v el mmparts en lioros 9ed ectiva ¥ 58 reconoce an 2l estado de resultados
integrales cuands se da de baja el aclivo respectve.

Deterioro de aciives no financlercs-

La Compafiia evalia a fin de cada afio 5i mosie algin ndicio de que el valor de sus aciivos 58 ha detericrads
54 ecaigta tal induoo, 0 cuendo |89 proebes anusles de detericrn del soliva se reguesren, la Compadiia hese un
eslimads del impone recuperable del activa, El importe recuperable del activo 0 de la unidad generadora de
electra &5 &l mayor enire su vakor mzonable mencs los cosios para la wanta ¥ su walor an uso, El impors
reciperable a5 determinads para cada acteo individuad, 8 manos que & aclivo no genesa flujos de afeciivo
gue sean Ergamente independientes de otros activos 0 gnupss e activos

Cuandn @l valor an Bbros de un aciivn 0 unidad ganeradora de efeclivo excede su impodte recuperable, se
considera que el actvo ha perdido vakor v es reducids & ese impone resuperabe,

Para deterninar al valor an uso. os flujos futuros ge efectreo esimedos son descontadng & su walor presenie
usando una 1RsE ge descuento anies de Fmpuesto gue eflea @ evaluscdn actual del mercado ded valor del
dgingre an el liemps ¥ los iesgos especifices dal sctwo. Pare la determinacidn $el valor razonabée menos los
coshos para i3 venda, S& loman en cuania operaciones reclentes del mercadao, @i as hubiera. Sino pueden
idanbficanse asbe lipo dé operacanes, se uiiiza el models de valoracan que rasulie mas apropiadc. Estos
célevlos se verilican contra maliphes de valoragin, cotizaciones de acciones y otros incicadores disponibles
e vakor fazonable Las pérdidas por deieniorn son reconocidos en el estado oe resultados integrales.

Diche ewaluacion regusare &l uso de eslmades Y EUpLESIE fales comd los vollsmenes en inversionas por
rgalizar, prasupUasioe de capital, prasiemos y 1a8as, tarifas establecdas y cosios operabvos,

Las pérdizas de deleriors de opéracones continwas, incluyendo detenorn de mveniarios se reconocen en al
astads de resultados miegrales en le categoria de gastos relecicnade con |a funcidn del acirée debarioradao,

Inversiones en subsidiaria-
La inversion de la Compafla en aocones e coniebdiza al cosio de scuerds a e dispuesio &n la Morma

Imermacional de Comabdidad 27¥; Estados financiaros saparados.

Las inversionas en acciones en Agua vy Gas de Silleachi 3. A, regresendan ef 58 5% del capital social
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Cuentas por pagar y provisiones-

Lae cusntas por pagar correspanden 3 obligaciones existentes a8 [a fecha del esiaco de situacion financiara,
surgidias como consecuencia de SUcesos pasedos pard cuyd cancelacidn s& espera una salida de recursas y
cuyn Imponie ¥ oporunidad s puece eslimar fablements

Las provigiones son reconocides cuands la Compafis tiens une obligacidn presenie (legal o implicda) coma
resuinado oe un events gasado, es probable que la Compafis 1enga gue desprendersa de frecursas para
cancedar las obigaciones y cuange pueda hacerse yna estimacion fable del impore de la misma Las
PrOVSONEE 58 MvEan a cada fecha del estado de siuacion fnanciera y se ajustan para refiajar 3 major
eslimacion que &e tanga a e5a facha.

5l el afecio del valor tempodal del diners es significativo, |es provisiones se descuentan wilkzando una 1636 de
interds sctual de mercade antes de empuestos qua reflieja, cuendo coresponda, ke nesgaos espacificos del
pasive.  Cuando s reconoce el descuento, & sumerds de la provisian producis del pasa del liemps se
reconacs coma un costa financiar an el Bstade de resultedos Integrales.

Pravisién desmantelamianto y retiro del servicio

Una provsien que cubra s £osi0s por desmantelamients v retine del senvicio s8 he reconocido &n relacion
con |la construccion de las plantas pare la produccitn de owigens y olros gases. Los cosios por
desmantetamianta y relirg del sendcis s& han provisionado por el valor presante de los costos esperados para
cancelar a gbligacan, uiilzando fiujos de efective fuburos estimados, v s reconocen COMD pame infegrants
del cosbo de es0s Bolives en patoulsr.

Estos flujos de afeciivo 52 dascuantan 3 une 1858 corparativa, gue refieje s resgos especificos del pasive. El
devengamisnts ded descuano s& contabiliza oomo gasio & medida que se incume ¥ 58 reconpoe en ¢ pstado
ded resuflado como coslos inanciens. Los cosiog estimados futuros por desmantelameanto v retire def sanicio
88 reviEan anvalmentg, y S8 los ajusta segqun cormesponda. Los cambics an s coslos estmados futuros o en
la tazsa de descuanto apliceda se suman o restan del cosio de los actvos relasanadas

Banaficics a empleados a largo plazo-

La Campadia gegin las leyes mborales vigenles, mantiens un plan de beneficos dafinidos qua cormrasponda &
un plan g8 Jubilacion patronal y gesahucio, ¥ 58 regetren com cargo & mesultados del afio y su pasvo
reprasents &l valor presente de la obigacion a la fecha del estado de stuacdn financera, que e detarmina
anualments con base 8 estudios acluarales reafizadeos por un periio independianta. usando el meétods de
umedad de crédae proyectads.  El valor presere de las cbligaciones de Deneficios definidos se datarming
gescontando las fluwos de salida de efectivo estimados usando |8 tasa ge mierés determineda por el aciuario.

Les suposicones parg detarminas el esiudio ectuenal incluyen geterminacionss de iasss de descuento,
varEsones e |os susldos v salanos, tasas de modalided, aded, sexp, sfos de servicio, increments en el
Mmoo minemd 88 188 pansiones jubitares. snre obos. Debedo al lamgo plazo que caracteriza & la resarva para
beneficos & empleados a lango plazo, |8 estrmacitn estd sweta a variacionas qua podrian ser imoortantas. El
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0

elects, posiive o negabve sobee lag ressrvas dedvadas por camblos on |ns estimaciones, se regisire en su
Iotalidad como cire resutado integral en e periodo en & Que GCUTER,

Participacidn a rabajadores en las utilidades-
L& partcipacedn i trabajadores se registra en los resultados del #fo como parte o8 los cosios de personal y se
calculs apfcands &l 15% sobre Ia utilided contabie.

Impusstos-

Il B iy renty Comaniy

Low actvos y plsived pod &l impuesio 8 i3 rents comenbe 3e Tden DOr I8 MPONES QU0 58 ESDENE NBCUDSTEN
ge 0 pogh’ & i Butondad fecal Laa tasss mpoaihas i e nommatvis facal ubkeades para compular tohos
mpones 800 aguelias gue esidn aprcbadas 2 B fecha de oeme o penodo aobre & que s& informa La
gerencas BvalE &0 e pENOOCE 85 POSstnnes Iamades &4 ns dedaTasone 08 FRpUESIDS CON MEERECD 3
2% SRuUBNCIONES &0 186 QUS 188 Normas fscales apicabies S8 SROUETITEN BUMEE & INEDEAN0N, § CONSthne
prowsone cuanso fuets aoropano.

Imouesio » @ tais diferido
El impuesio & Ia renta dfendo se reconoce utfizandgo el método gl pasivo sobre las diferencias lemparanas

entra lay bases Impoailivas de los aclivos v pasieos v sus impartas an |IBROR @ 1@ Techa o8 cerme del penods
sobre al qui 88 infarms,

Los pashes por impussio dilenda se reconocan por todas las diferencies iempararias imponibles,

Las activos par empuesio diferico se reconocen por fodas e diferencias termporanias deducibles.

El imparta en libroa e on aciivos por impuesio difendo s revisa &n Cada fecha de caere del perodo sobre ef
que S nlorma y 8 mduce o0 @ medica en gue ¥3 No Sed probabis B Exalencs de RACRNE gENSNCS
imponibin fulurs, DaNA pErmIlln QuE B30% ACTVDS POF SmpUesio dlendo Mean LBRENI0E Wil O CrTEmEnie.

Los sciivos pov rmpusain diferito mo Meconoooos S8 eavgiian on chde lechs o8 oeme del perocio sobog @
g 5 informe i s reconocen on i3 mecica en Que 52 fome probable ) EXIENCE D0 QENANOEE MpONDES
futuras Qui PEMMERN MCUDETar SChOS BCIVOS DOF IMPUESED Oendo MO MCONOCIN0E CON ANENONIa0.

Lo astvos y pekived pof mmpuesios dfendos, son medidos & |a8 taass de mpuskls a la renta vigenites & |s
fachia qui B8 #RlmE Gue iBs Slerenciss lEMporAnas 50 MVerEEn, CONBDerEndn (a8 1ases del impuesio a la
rents vipehles aiiablecidas en la ey,

Log actwos ¥ pasivoR por impuesto difendo se compensan s exisle un derecho legaiments exgible de
compenaar e aclves y pashvos por el impuesto & (8 renta corfente y 8l o impuesios difsndos se relacaonan
on |a migma anbdsd Suj#a & impuesios v la mama pnsdiccign fiscal

El activo por iImpussics difendos ne s& descusnts 3 Su valor actual y 58 Saaifcs coms no cormenie:




Notas a los estados financieros individualesiconsauscion)

n}

11

|meuslo gobre g venias
Lok ingresas de eclivdades ordinarss, e gasios ¥ |og Bclivos 8e reconacen exclyendo el impors de
cuBladlar impuesio sabre las ventas jef. impueesio al valor agregadal, salvo!

Cuandgo el impussio sobre a5 ventas moumdo en wna adguiscdn de Bclivos 0 en una presiacitn de
#ervcion No resulle recuperable de la auioridad fiscal, @0 cUYD CAS0 088 IMOUESD 58 MECONCCE COMO parte
dal cosio o8 adquisiodn del acired 0 Como pane daf gadin, segin cofreependa

= Lo cosnins por cobESr y DOr DEQET QUE ¥B B3Mn expreandas induyendo of imporie e impuesios sobee (s
vl

El iroons neto Sel Mnpuesio sobre 35 venias Que 58 ESDETE MECUDerl 08, O Que comesponda pagar a 3
mutoreiag facal S8 DrESENE MO UNG CuRnta POF COLCRS 0GR Cuenle POY Daper 80 o ssindo de sEuacon
fnnncirn, SeQUn COMERDONIS

Heconocimienio de ingresos.

Los ingresas se reconocen cuando es probable gue los benelicas scondmecos asociados @ lg mansaccdn
fuyan & la Compafila y el monte de moreso puade sar madids corfiabamenta, independienterments del
mMominid §n Gus &6 peners &l cobre.  Los ingresos s miden por @l valor tezonable de & contraprestacian
recibedn o por recibir, 1eniendo en cuents |as condciones de pape dafindas contractualmanie y sin moluir
IMpUaEDs Nl ArEnGeas.

Lo critarics aspecificos de recanstimisnts de los Sslintos ipos de IRGMEOS BOR MENSIGNEG0E 8 COnBALSCI,

Yanla de Daned

Lo# ingrasos de aciividades ordinanas procedamnias da la venla de banes B8 Mconocen Suando oS resgos
sigraficativos y laa veraas inharemes 3 i3 propedad se hayan susiancisments iranslendo &l compragior. iD
cuad pcutre, por io general, 3 momento de |8 entrega de ios benes.  Los ingrescs oo is Compalia provenen
PINCIGAITENS 08 B Mporacon y comernaizanon de euEpos Meden NOpAMSDE, BOUD0S ¥ SUTIERITS
para 3 shhuBing v KoCE CIESE DE GARES INCUSTEes i Mmeicinaes

Lan verlas SON MCONODOES NEES 08 OevDleCOnes y descusnlot. cuando Se ha emmgadn ol Den y 58 han
trarsdendo ios detechos y beneficos mhemenies.

derls de SENACOE.
£l mpreso por presiacidn ge SeTvicios TeCumanies 85 reconocado @n resufledos cusndo &l sEnvicio Bs

proparcionado, s probable @ recuparecion de |s conssderacitn sdeudads y los coglns Asociacos y ol monta
dal ingrasa pusten sef medidos de manera fiable,

Reconocimiento de costos y gastos-
El co#lo de venias se regsira cuando se entragan los banes. de manera simulliines &l recorocmenta de los
ingresas por la comaspondsants venta.
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Log oiros coslos y gashos se reconocen 8 medida que se devenpan, indesendieniemanes del momens an que
S8 pagan, ¥ 52 ragistran en los perloges con los cuales sg relaconen

ol Conversién de monada axtranjera-
Las transacciones gn maneda extrangera son inicialmente regsiradas por la Compafia a las tesas de cambio
de BUE respectivas monedas a la facha de la rensaccidn  Los Bolivos § pasivos moredanos denaminadas en
moneds exiranjers S& convierben a la tasa de cambio de cerme de la moneda wigerie a la fecha de cierne ded
periodo obre el gue se informa. Todas fas sifersncias se impulan al esiade oe resufiados nbegrales,

pl  Evenios posteriores-
Los avantos postariores al carre dael essrcicio que provean informacion adicional sobre a siwacion finanoera
de |a Cormpania 8 1a fecha del asiada de situasdn financera (evenios de ajesie) son inclsdos &n los estades
financieros. Los evenios postericnes importanies gue no son evantos de ajusie son axpessins n notas & os
estados fmancianos.

4. W50 DE JUICIOS, ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGHIFICATIVOS
La preparacdn de los estados firanciercs de le Compafia reguere que |3 perencia deba realkzar juicos
estimacionss ¥ Supdstones comabkes que afeclan bs impones de ingresos, gasios, aciivos y pasivos mformados
¥ |z revelacion de pesivos confingentes al cere del periods sobve el que se informa, En este senbdo, Is
ncaridumbre sobra 15ks Bupssciones y esbrmacanes podia dar lugas en el fuluns a resullados que padrian
raquenT-de 3justes @ lob mportas en Moros de loe aclivos o pasivas alectados.

La praperscin de los astados financieros incluye los sigussnles erilerios y eslimaciones significativas ulilizadas por
la garencia

Eslimaciorss ¥ SUmsCinnes:

Las supasacones claves relacionadas con al futurn y otras fuantes claves o8 astimecionss de incemtidurmbres a la
fecha de ciers del penodo sobre el gue se infosma, que podhian ocasionar variacionas sgnificabvas sobre os
Fmpartes en lbros de los achvos y los pasivos durante of priximo eferccin, 68 describen 8 contnuscion.  La
Cormpania ha basado sus suposicionss y estimacionas considerando los parametras disponbles & momento de la
preparacdn de los esiadas inanceros

- Estimacion para cuentas incobrablas:
La estimacitn para cuenlas dudosas de deudorss comercialas es determinada por B parencis oe (8
Compafiia, en base 8 ufa evaluacidn de la antigledad de los saklos por cobrar v la posilidad de
recuperaciin de lag mismos

- Estimacitn para inventarios de lenio movimienin, &n mal esisdo v obsokeio:
La asfimaciin para inventanos de lento moyimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en bage & la

anbguedad de las partidas.

- Mida bl de propeded. plenta. eguipo, mobiliana y vehiculos
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3

Las sstrnaciones de vids Uil s basan principaimante an las proyeccionas de uso fuiuro de kos aciivoe. En
aguedos Casoe &n s ous &8 pusdan determinal gua la viga ol de loe sctwos oebars dismnuirse, sa
depreci el excesc enire &l valor an figros nedo v &f valor o8 iecupeiacion esiimeda, de acuerdo a i@ vide Ukl
resiante rvismta. Faciores lales come los camibios en o wso planificada de los gstindios activos podrian NBcer
Qui @ vidd Wbl a8 98 BCIvos se verd disminuida

Demnore del valor de los actvoa no financieros

La Compafis evaiia los acivos 0 gngos de Bclivos pOr oedenors cLands evanios ¢ cambios en &%
circunstancias indican gue o valor en libros de n acivo podria NG B8 CupETabls. Frente & b3 exisienca de
activos. CuyDs YBIOMS BxCaden Su waler de mefcadc o capackisd de PENEMECENN o9 DDTES0F MRS B8
Prachchn SuSles DOf Sebenrd de valor ton cargo @ los esuados del perogo

Lt L ]

La delermmacdn S8 &S obigaciones v DasiDE pOr MpURESIDR MEQUIeNE 08 MMFDIEADDNES & I8 Egislanin
tribgtans sphcatie L Compafis cuenis con aeesoria profesional sn maienia irbuiasns al momenio de iomar
daceonss S0bYE BSUNDS tibuierios, Adn cuando la Compaftla conudea gue sus esfimaciones en matena
trifagtaris son prudenes, conservadomas y apficadas en forna consiEbenbe &n |08 periodos reportatos, pueden
suqgir discrapancas con & orgENesmo de coningd tributario, an e irMopretacién da normas. que pudieran
raquerir da ajustes por smpuasios en el futuro.

Obligacianes por benafcios a empleados a largo plazo.

El valor pressnis de las obligacionas oa jubllacion patronal se delssmena madiante valuaciones achianales.
Las valupoones acluanales emplican varnas supisiciones gue podrian diferir de 08 scomecimienios que
efectivamenis imndrdn |ugar en e fuiurg. Esfas suposicones ingluyen. 8 delérminscdn de |3 lasa de
descusnio, los sumenios salanakes futuros, los indices o2 mofsidad y o8 aumenics fulems de as pensiones.
Debide & a compiejided de |a valuacion, s supssciones subyacenrtes y U naturalezs de largo plazs las
oblgaconss por béneficos defiredos son exbremadaments sensbles & 04 Camisdd on eSliS SOpOEaCNes
Todos eStas SuDOMCHONES S8 MEWEAN & CAts fecha de caern ded DeriDd Bobre o gue 10 nioma

Pads b delermanacdn & la tasa de Sescoento. @l penio consdent S tEsd O Sherts o8 bonos emilidos por
&l gobeama. an vl 08 Jue &0 Couslior no Exsie un Mertado de vaiomes amphs segus inckcs 8 parrafo 78 de
s MEC 18

El indice de moriahided w8 basa en las tablas biomeédricas de espenencis scuslorians publicadas por el
instituin Ecustoneng o8 Seguridad Social (IESS) segun RO Mo B850 del 28 de aposio de 2002, Los
awmentos fuburos de salarics y pensones 52 basan en los indices de inflacién fuluros ssperados para el pais.

Provisianas y baneficios a ampleados:

Debido & s inoertdumbres Inheremes a las estimaciones necesanas pars delenmnar el impone de las
provisones, e desembaolsos reales pueden diferr de los impartes reconocidos onginaiments sobre la bese
ge st esirmacones realzadas.



MNotas a los estados financieros individualesiconssuscssn;

La geterminpeion o8 @ cantidad & provisionas eald bassda & la mogpe salimesien da ios desambolsos que
safkn nacesancs pagar por la cormaspondente abligacidn, lomando an conmldefacion loda W mlormadion
disponible & la fecna oel periodo, incluyenda la opaitn de experos independierdes tales como ssesores
legales ¥ canmuliones

5  NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
A continuacdn se snumeran s Normas Inlemaconales de Infomaodn Financiers y emiandas emiidas, pero con
vigencia pesieror ol mjarcico econdmico gue comeenzan al 1 ca eram de 2014 En este sentido, la Compatia tene

s intEnciEbn de adopled &SkES NOfMES SEgUN CTESponda. Cuando aniren & vigenos

Fatha sfecting d&
gL WGENC

Enmsrds & & Wi 16 Bersfioos @ o sTpEsnios - Panes oe teretoon delnaok ADOBCibhas B 1 o8 juiks g His
DRI
Enmends 8 et NIF J Pages bassocs en acoones - Defincon o 1a comdiadn ge ireaoabiideg 1 e o oe 2002
Enmenda o in WIF J Combrunonss 58 negoocs - Com@Ebilzecon 08 Wl Snirapreslsciin 1 o o oe 20114
anlingenle
Enmunrda & i NIF B Segmenos oe aperacin - Agregactn de segrmniog oe Speracion 1 g juiin de 2044
Comglipoen o toial de sciivos oo ios segmerias y al 1ol de acivase de i ssiked
Enmsndi & s MIC 18 y Is NIC 38 Propiedadas, plansa y eguipa y Actos intangbies (Méodo de 1 de pdio de 2014
rervakiasdn . MvEkinEdn praparconal de la deprecascitn - amorzactn acumidada)
Enmierda a la MIIFE 34 infprmacian @ myelar ebre pames relacionadas - Personal gerancial clave 1 da judio ge 2094
Enminrda a la MIIF 3 Combinacicras de regocios - Formacdn de acusmdas conintos 1 d@ udio ge 2094
Enmienda aia NIIF 13 Magizen oel vaigr razonabie - Aplicacion B acTvos y pasivas financisros can 1 de ulin de 2014
Oosionas CompenLalas
Enmierida & g NIC 40 Propiadedas 08 ifwergidn - Interratacadn oan la MIF 3 Cambiraconal da 1 i ki g 2074
TG

MISF 14 Cumnisd o8 ddermisrios 0 SOVGTANET Meguiadas

Enmisreia @ i BIF 17 Asuseos conpnics - Conabloaoon e Adqusnones 59 Paricpscones e
Operaciones Conjuntss

Enmvercia @ a NIC 1 y Ml M Propedades. oarm y egeno ¥ ACSVeE M@ngiDes - ACaeRcdn o
08 Mekincios. SCETIItNE O SEOTBCECII® j AMONITacn

Ervreencis & i MIC 18 y i WG 41 Propadases. plame y aquibt y Agnoutiors: Piaras procatisrss
Erernpnds # o MIL T Essocs framcercs sepamaccs - Weods 59 12 parliopesén

MIF 15 ingrescn 39 ECvEiNtel PONSNES DOWETEENES S COMMES oon Charties

MIIF § rsrurenios Fnanineros

La Compafiln eath an proceso oe evalusr &l impacts de ta aplicacion de aetas NoMMEs, & o hutene, &n sus estados

fmanciends. @Bl COMO 8N |#8 revelacionss en las nolas a los estados fimancieres

INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

1 g anarc oa 2018
1 de gnerg de 2078

1 e onewn ge JONE

1 o wspro 88 2016
1 2e evn oe Z0NE
1 @e prerT O Z00T
1 de ereo de 2018

Los instrumanion financiems al 31 de giciembra da 2014 y 2013 s confarmaban de @ siguisnis maners;

ta



MNotas a los estados financieros individuales cortinuacian

2014

2013

L
Carriente carrignte

Hia
Corrisnts Gorriente

Actives financisras medides al coste amortizado

Efsctvo & caja v barcos
Dieumans comeniales, nela

(CUBntaE DOF CODPET & BNGCRIeE refacianadas

Ciras cuerias por cobrar

Todal actives fmancianas

Pasivos financiercs medidos o costo amonizado
Acrepdores comarciales v olras Cuentas por pagar

Cuersas por pagar 3 antidades rdacicradas

Total pasivos financiarcs

10,848,065 = 7,545,357 :
15004 862 - B.BI2ETS 5
353, 360 a E441 Es
&0, 252 106,000 7.3 106, 000
24,312 347 108,500 18526, T4 106,000
EG20 A3 - G670, 141 -
Gl 250 E 1.10EE -
7.280.293 E T.B4Z 022 .

El efective &n Gija y bancos, dewdores comercales, cuenias por cobrar 8 entidedas refaconedas, oires cuentas por
cobras, acreedores comerciales ¥ oires cusntas por pegar ¥ Cuenias por pager & entidades refaconadas se
aproaman al vakor justo debido a I naturaleza de coro plazo de esios instrumeanios.

T. EFECTIVOEM CAJAY BANCOS

A 31 de dicembne de 2014 y 2013, el efectivo en caja v bancos se forman de g siguwente manera;

Banoat iccales

al

2114 3

10594, 165 7,842,205
3,500 4,182

10, &30, 05 7.84E, 347

[a} LA Compafss mardene sus cosnkss comerses =n Ddares oo los Estados Unidios e Amériza an divamas emiclades

linsnceras lacales: las fordas son de libre gisponibilidad y no generan iereses

B, DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de ginempre de 2014 y 2013, los dewdores comerciales se formeban de la siguisnie manara;

014 2013
Prawi- Praowvi-
L1 gidn
Walar Eusning Valor Valor CuEnias Valor
bruta dwdosas nierto bruto disdosas el
Cherlas boaks (1] 12758,0M2 (STeTO8) 12236214 A 290460 [IX0SE) T HGE 394
Frovison 'ﬂEIFﬂ'EIH [2h TEY - THE 348 1,006 231 - 1006281
13521, 360 (S18.THR] 13007882 9228 Ta1  (IZI06E] A.BOTETS

15
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Notas a los estados financieros individualesicontinuacion)

&1 31 dé digembre de 2014 y 3013, sonstilupsn 2uenlas por cobrar comanciales, &6 cuales tenan un wensmienis de Somo

plaze y ias condigones de vendmiens en genenal son de hasta 3 gias con i35 erddades dal secor prvade y 98 hasia 150

cEas con las enbdades del se=ciar pubico. El ramena de chentes al 31 de dicembne da 2044 asciande aproximadameania a
1. 718 (1,062 er el afic 2013}

(2] Caresponde & producics eniregacos a cierses cuya factracian se realiza enogl afc 2015

&1 31 da diciembra de 2014 y 2043, 8 anbigledad del saldo 4& deudores comercales por wentas locales, neto de
Provision es Comid 5|EIJE-

Vigente (hasia 30 dias)

Vencids

D 31 a B0 dias
De &) a B0 dias
De 81 a 180 dias
Mas de 180

204 2013
Mo detario-  Detario- Mo detéric-  Deberio-
rada rada Total rada rada Total
B 001474 - B991.d4Ts ¥R R % 7.B52 5y
4605094 - 4500 0 E3ITS - SE2.7TS
854, 381 - &G54, 381 36 35 - 319 348
382 8893 (182343 192 541 17334 [134.459| 22875
a00518. (326 556 273682 FEIEC0  (1E8BOT| 4% 083
TIE 60 [5T9TO9E) 13001562 4,225 741 1323, 066) 1.MEaTS

Dwramte los afios 2014 y 2013, &l movemeenta de B estimacitn para cuenlas dudosas fue come sigea:

Sada sl iniao
Wlas (meenog).
Provigonas
iHiizacianes

Zaida al final

2014 013
322066 380, 345
156,732 -

[&7. 180}
alE T 223,066

CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(a1} A 51 de dicierbne Ge 2004 ¥ 2013, las cuerias par cobrar con enlidades relacionadas 5@ formaban de |8 siguianis

b1
Maturalezs Vanc-
dala Origen de la mierta
Sacisdad relacifn Pais ransaccion {oias) 2014 2013
Linde o US TR Comerciar EUA Compra o8 Dianes =] ; &M
Linde Gas PFeni 54 TR Comarcal  Perl Canmpra 88 bisnes &0 - Za2n

18
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Linde Colomba 5.4
MG B
AGA Gas T A,

Agua y Gas de Silunchi B4

Comertal  Colomba
Gomercial  Ureguey
Comemial  Yenezusa
Comercial  Ecoador

Comora de bienes
Compra da Heras
Comara de bieres
Comara de bierss

EEEE

B84

4514
117,888
221,104

52352

£aq

(a.2y A 37 de doembre de 2014 y 2013, 188 cueriBs pof pagar @ enlidades redalionadas se lormaban ¢e 3 siguianbe

marssra:
Maturabaks Wamei-
de la misnio
Sociadad redacion Pais I:Irluirl. di la transacclon i} frash 2013

agua y Gas Silurchi 5 4 Comemial  Ecuador Comora de Henes a0 . 484 228
Linde Gasas Liga. TR Comancial Brasll Comors de blenss y seavicios Ha] T.a0 BE 20
Linge Gas L GOHD Comamial  Alsmana Comard de bienss | regaliag BO 302 641 1BE,015
Lince= Gas Per) 5.4 TH Comamial . Pend Comara de bieres =] - a4 587
Lince Gas Chile 5.4, Camencial  Chils Comaa g8 bisnss &0 5.B0E 184,081
Linge Colpmbia &4 Comestial Colombia Comgea de bleres 50 11,587 .
Cryn AB Comarcial  Suecia Comgna de bisras 80 234,707 12544
CRYOSTAR SA% Comemcial  Francia Compra de bierss Bl 18,734 84403
CRYQSTAR LISA Comarcial  E.LLA, Compna de Lienas BO - 16551
Linde AG Enginesning Divsion  Comefcial  Alamana Cormpra de enas o0 28,677 -
Linge Teschmaloplyn Comamial PepublicaTh  Comgra de bienses G ¥ L
Linge Gas Bansiue B Y Comamial | Hofanda Compra de benas = a] . &l
Linge Fichal Hefium Inc. Comamial E.LLAL Comgra de bieres [ 1] 59,480 ar.0aR
BEB 450 1,171,681
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Motas a los estados financieros individualesicartiruacan)

i)

(e

L cuentas por cobrar ¥ por pagar comertidles con entidades relacionadas lienen vencimienios & eono
plazo, no genesan intereses ¥ no se han realizade provsiones par deleriong,

Los bdrmings vy condcicnes bepa |las cuales se lievaron B ceba as ransacoores con enlidades relacionadas
fueron acordados entre ellas, en condicionas similares coma % fuese oan RGeS

Al fecha, la Comgadiia se encuknira en proceso de obiener i3 cartificacdn oa gastos dat sfa 2014 por
1,665,271, conforme b requendo por [a legislacion iribularia vigenie. A criteric de la gerencia de la Comgpariia
dichos mfgrmae seran cbbanidos en el segundo sameasie dal sfio 2015

Administracidn y alta direccidn-

Los miembros de fa 8Ra agminisiracitn y demds personad gue asumen la gestitn de Lnde Ecuadoe 5.4
inchuyends & |a perencla genseral, 831 coma ko acoanistas que | represenian, no han participado al 31 de
dicsambre de 2014 y 2013 en transaccaones no habifeales o resdaniss

Remunaraciones ¥ compensaciones de la gerencia clave-

La gersncia clave son pguellas personas que henen subsided v resporsebilided para planificar, deigic y
contralar s acthadades de @ entidad, incluidas las garencias v subgerencas. Duwante los afes 2074 y 2013,
Iog importes reconacdos come gasios de gesbdn de persenal clave & forman como siguean

2014 2013
Susidas 1473645 1. 5.0
Benaficics cong v lango plazo 207220 470,280
Tatal 12809405 1,455 880

10, OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2073, las obras cuentas por cobrar se formaban de la siguienis manera:

2014 2013

Mo Mo
Corignta COrTienie Cgrrimnte carrients

Ergisades y furconancs (al 16,459 1043, 000 16,347 108,000
(iarantas 27 084 . 27 0e1 -
Ciras cuenlas par coarar 16892 - 7.0z -

80,352 10800 1230 145, D0

Camesporde 3 un prestamo oiorgedd @ un TBbajader por 106,000, & plazs &5 d= cnco afios a partic de @ decha da
SUSCTpCIAn, Gon una asa de interes dat A% anusd gue 58 hquidara & (eming del plazg.




MNotas a los estados financieros individualescaninuacian

11. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2074 v 2013, los impuseios por cobrar y por pagar sa ixmmaban de la sigusente manera:

2014 2043
Por cobrar
Impuesic & Vahar Agrecado A (1] T14.554 -
Par pagar
Ratenciines da impussias {4 L17.2T 275 685
Impussio & B renta (Var nota 149{0)} 15608 308 1,70 TEE
Irnpusale & Vakir Agreaado A (1) - 26,165
1. THSS7S 1,863,580

(1% Gonsiiuye impuesio al Vaior Agregada |IWA) pagado =n adgusicen & Denas y Sarvitaos realzsaos por la Compafie, ¥

Cue 85 Compensads can & impuesio al Valor Agregacia |FVA| genarado en vanias

[2) Corretponde & reensaanes. de impossias que SoM pajacas al Senvico de Renias Inlemas en 8l mes sSguanie & su

QRNETACEN ¥ registo

11 INVEMNTARIOS
& 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013, los inverianos sa formaban de &3 siguiante manara:

014 2013
Froducon larminasio IS 331,360
Balers prima A56, 556 E25.17TE
frvaniari de repussios 1,608 198 470,086
InEalaccnes BN procesn 416,895 185,E78
En trdns#s 2r2a21 218,343

& S 028 £, &90, 207
Manos- Eshimaacn para chsolescencia (71T, A1) [ 338, 425

SETTAM 5,551,782

El movimienie de |a cusnta de estimacion para absolescendia dusante los afios 2014 ¥ 2013, fue coms sigue

2014 2013
Saldo al inicia 328 2% 336,654
Mis- Provinones 37E 866 2,851
Saido al final 717,38 338,425
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Motas a los estados financieros individualesicontinuacen)

3. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULDS

&1 31 ga diciembra de 24 v 7013, el sakdo de propeeded, planta. equipgo, mobiliano v vahiculos sa formaba de la
slguienta manara:

014 201F
Costo Depreciacicn  Activo fijo Costo Depreciacicn Activo fijo
higdGhen acumulada nasto histérco acwmulada neto
Terranis 3782870 - I TRZETE FTRZ.ETD - ATRZETD
Eddcios & insialacianes 5,426,072 (3,164,242) 3,261,830 6,080,338 124084, 7T4) 3028554
Cilmdngg 13529155 (4.205430)  D.3EAT1R B8.556,100 [3.526.382] 6028738
Macuranas y egupas B3,182.TH3 ITS12E12)  456ER,171 30952, 468 {13.786.258)  TTABE 11D
Vahicidps 2236035 11,523, 568 712,046 Z 115 B84 1,363 £83) TEZ 201
Equipos de Sampuia 3B 7E4 12088 401} 1,7E8 383 2302 491 11 &8 208 581,283
Hueb!ﬁ-','cﬂser\e-s- 1,431.682 ITEJ.BEE:I B43 74T 1.338, 474 (8T, a53] abl 421
Prisgecios & cursd BE 280 - o5 0AD 35.186,E57 - 25,188,657
Dasmanisamiania T38.000 - THL000 &0, 000 - GERE I
Tanakes Q5,235,131 (2R 2561581 BL.BE2STE  B1.40d,550 124,106.215) 57208644

dd



(4

SOUEAI)

i EENGUely epnap o ssuccelipgo apueznueiel uERuBNIUE B2 ou SOjIYEs & duepgow ‘odinbe eped ‘pepaxiaid B T L0F A& FLOZ 90 SQUEICIP AP LT N

FF TR0 J30) DA0MY MU B U e a0 uomon o B an weoeniesy g eied §05 10z F 100 saunmiaa gmaats siuediias B RLOE OUR B aueing (i)

BII6EE D DEG DS DO R GLLETE'R  SRIELL EGE RS Lri'HED LiLEBa'sy DERLIETE WFRLE FLOE AP s g & L0 @ Ojeg
T = Iwa'eem 9l nael (PN el pl PEEALL) {BRLTREL'E)  DLAw L) uasEpder]
- (RRGOL2EE) GORAES'E  LEFOZ BEF A L0EE SRSHLOE - SIS |
pnEsel - (e e) {az) Tt 1) [ ETTE
D 29l PFIEOO022 DOHF LD arETEr L EBYERS CHEBEFE LIPS i g b LELSKE 1) Sy
PR HES LS LEFA0LGE LI ] BCLBI0'S  L0E'ESS TRE' 199 2P IR0 DEVESEEL FESEE0E QLY ZRLE ELQOE B BIqQues|3E Bp LE T Opeg
Fpz'sioer - {BoFs0Kk  {0SRZED R B L) S19E0R° ) rEn 2l uoeneizasdag)
- (00 DEA'R) FARAGER'L  SELLFL ety ERE'DL RESZRLE SETHIRIASR |
[HeR'ER) - = . IBEO°LED iznih [455°2] BOUNEE
B o A s Pt 0K 0 GEG rag GG i EN IS PEETLZR T {1} smuarepy
APEIEDEE 2k DEEEL Boa'LEE' BGEE0E A00'ELE 951 18 GEVYOL T GERBAE 024 EHLE TIOT Bp BIGWHP 0P LE = 0p[eg
|eyo ) DEET [ [T=T1T] SOUPWT SNIgas o e EETLLIRT sodeanba £ SOGOPE|CESU|]  SCUDRD )
U SOSAtnL  -ERRLSE] op sodinh] & sagangy  seupunbiyg @ sopgRg

‘Buaniis ja a0 sojnajyes £ cugligow odinbe “ejue|d ‘pepeiioud ap GUBILIIAGW |8 “ELOF & FLOZ SOUE SO ajUEsg]

(ugoenunuoalgaENPIAIPUL SOISIDUEUY SOPEJSE SO| B SEION



Motas a los estados financieros individuales zennuasian:

14, ACTIVOS INTAMGIBLES
Al 51 de diciemie de 2014 y 2013, |os actives intangibles se farmaban de a siguents maners

2014 2093
Aol Amartl
zac i zackhn
Cogla ARG Coata FOH T T
historico lada LT hisbdrico lada Hets
Licenc@s v softwars 933 395 [GRT.47B] 271,820 41,301 {59,562y 281,73

Durante los afios 2014 v 2013, &l madmanlo de o5 achivas intangibles fug comd Sigue:

014 2013
Salde & micia 261,738 253,811
M (Fhanos)
Adicionag il o5 067 Tr.eaT
Amamizacén i |57 515 [75,E5@)
Saldo al final 71,820 o617

il L& principales sdicionss 88 e eerciciog 2004 ¢ 2013 cormempandan A A AdouBizdn de lCendas perR RRICRCONES
informasicas

iy La smomzacisn de s mangbles 5o basa en of cosio del acliva ¥ S# reconoce an resuliados con base & memdo de linsa
rasia cranie & vida (4l estimada de fos mismas, cesde 18 facha an Qi 58 @ncuaniman Jiepanibles para 50 UR2. La vide il
Eslimada park & DRrOdS &N CUrso § CoOmparaiivg gs da cmod afos

15. INVERSIONES EN ACCIONES
El =aido de mversiones en acciones al 51 de diciemboe de 2074 y 2013 cormesponde a la inversion manbenida

en su subsidiama Agua y Gas de Sillunchi 2.4, compaiia mcorporada en Ecuador ¥ cuyas aclividadas
cansisien an la exploigcion e industializecion da gas cargdnico.  La Comganle posee el 58 99% del iotal ¢e
acciones de la subsidiada.

La Compafiia adquiere la totalidad del gas carbdnico y haelo seco que produce la subsidiaria En el ato 2014,
las compras 3 3 subsidaria ascanden a 557,255 (515831 en el afo 2013). Agua y Gas de Sdiunchi 5.4, no
bene empleados y la Campaftia e presla sapicas de produtcdn sin cargd alguna. adermds la Compafita &
prisia los servicics de adminisiracin por un honorang anual por el afio 2014 v 2013 de 15 200
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Las principales cifms de los estados financerns de Agus v Gas de Sillunch 5.8, &l 31 de dcemboe de 2014 y
2013 san los sigulanas:

w014 2013
Tedal acivo 1,040,750 1,850, 352
Teral pasivo 70,403 107 9E9
Batrrman 1,270,387 1,742,383
Ingrasas 557,388 80 5T
(Perda) Jidad rets 1429 A4, BT

Lnde Ecupdor S A & 0 ver &8 subsiiane de Linde AG de Alemania por o gua no presents estados
Enanceros ConBoRIBC0E 00N Su Subsidiana Agua y Gas de Sillunchi S.A. al )1 de dipembre oe 2014,

16. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembes de 2074 y 2013, los acreedores comertciales y ofras cuentas por pagar se formaban de la

ll‘,l.ilﬂ'l.l Mmarsfa

FUAE ] 2013
Presascaras Doaies (1) 3,882,041 2,530, 3%
Proaadones dal axlerar (1) ETR.ATS [LEN )
Gananine ok (2) Ji0, 301 74 148
Mnbicipea Facindos de clentes B23.604 el (RS
Impueits B 8 5aie 08 Capiaes &1 684 158 T
Oiyma cusrdas por pagar i 2k
Cumrisd por pagar - Proyscicd 8e oS (3] 1057 08 1.158 610

& 67 BXY LETD 1

mn mMimh“rmmmmymww
12 Coreepoess @ JEpEI0E reOaDs & EMTLE Of ChETES D07 BTEGE 0 cdridias
3 Corpaponos & W BOOURCON 08 BEnEs y EETADOS Dard 05 poyecios &N COMETLIIan

17. BEMEFICIOS A EMPLEADDS
Al 31 de diciembre de 2074 y 2013, los beneficios & empleados s farmaban como Bigus;

2074 013
Farlicpasicn a rabajadanes 1, TI3 87T 13T
MAMING par pagar 204 I8 352 T3
Vacaciones 143,583 184,374
Segunioad pociad 13227t 114,807
Caars cuans susicn - ke | 3820w
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Decimo tence susics a8 &at 3081

Fandos 08 nesdya 5473 4 745
2452843 2655 A6

Pernen comants neratsing a

emplaades B @go plaga (1) 5514 SBT3
3,20m a87 3, 285 DT

111 Camesponden a ks bereficos a empleadas que fa Gompaiiia estmma bquidar durante =i sguente afio (Vear Mot 18)

Durante los afies 2014 y 2093, el movimianto de los beneficios 3 empleados fue como sigue:

Afio 2014;
Saldao Saidao
31.12.201M3 Provision Pagos 31.92.2004

Parhicpasdn & rabajadaies 1883177 1,723 877 41,983,177 1.723.877
Mming par pags 352703 7,564 837 (7.E23 314) 202 A28
VaCmsiones TB4.374 237,20 (177 563) 243 EED
Segundad sooal 144847 TATERIE. (1.458,354) 122,27
Do oanid Cuainn S 38 205 55 344 (58,780 5L TTE
Daoima bercar suakds A 437 363 425, 553) 55841
Foncos da rapara ERE RE.0OT (A1.ZTE] 5473

2 &R e 11,606 B85 (11,802 468) 2,492 64%

Ao 2013
Salds Salda
Itz Prowisicn Pagas 349.12.20M3

Paticpaidn a rabeadanes 1,051 T48 1,974,443 1,080, 020} 1,853,177
Mamina por pagar B11,3c4 B 538,250 1B BET D28, 53 TOA
Wacanones 147 421 177,240 {1&0,E57) 184,374
Segunciad social pLE-Rikr Dag2T2 1935, 45T ) 114,897
Dcimo cuaro siapida I ae HH G4 (a7 3610 38,208
Dacrmo bercer sualds 12.837 A0, 344 {342, 540 30,831
Fangdas d8 rasarva 5,535 74,506 |G, 255 ) 4,745

1,871,287 10,185, B85 (8,472 126) 2,050 Ao

18, BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGD PLAZO
Al 31 de diclembre ge 2014 ¥ 2013, s beneficos B empieatos a largo plazo se formakan coma sigus,;

26
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a4 2013
Julbntasen palroral lal 3.001. Bag 25TAEEE
Dagsnusia Bh 2,473 4o 1,613 806

5IT2 A4 4, F8T AR
Menos- Poroon comente (Wer Nata 17 715,514 S67 .23

4 TGE BN 372047

Las hpdlesis actuarales ulilzedas para los ercicios 2074 y 2013 son las siguentes:

2044 13
Tass de dassosnia T 00% T.00%
Tasa paperacs de noreimenis dalaral 200% 3.00%
Tasa ge ircremenio ds permsores - -
Tabla o mestalidad TH EESS 2002 TH IESS 2002
Tash G& rotasadn A= HE BB

El cafcufqn e los bensficios de jubilecion patronal y desahucss Io realiza un actuaro externc cafificado, usando
warisblas y sstimacicnes de mercado de acuerds & la melodologia del calculy actuarial,

{aj} Reserva para jubilacidn patronal-

2

Bdadignie resalucion publicaga an &l Regstrs Oficial Mo 421 ded 28 oe enerp de 1583, a Corie Suprema de
Justicie dispuso que los trabajadores tangan darecha & 3 jubilecien patronal mencicnads en el Codige ded
Trabag. ain perjusio de |8 gue kes comesponds segdn |a Ley de Sequre Somal Obligateno, De conformided
con |ogee menciona el Cosgo del Trabee, ks empeados que por wainticincn efos o mas hubsren prestado
senacioa  continuada o imerumpidermente.  lendrdn deracho & oser ubllados por sus  empleasores.
Adicionaimeante. los empleados gue 8 le fechs de su despiss huoeeren cumplice weinbe afos. ¥y menos de
vemticnce afios de trabaje confinuo o intarmempido tendran derecha a la pare proporcional de dicha
wbilazign

Con facha 2 de juliz de 2001 en el Suplements al Regisiro Cficial Mo, 35 =8 publico ka refooma el Cadige ded
Trabajo, mediante el cual == aprobaron los montos minimos mensuales por pEENEORES jubdares.

Al 31 de dicembre de 2014 y 2013, &l saido de la reserva para jubilacdn paironal cubre el 100% del valer
determinado en e estudn aciuanal.

La siguiente falda resume kos componenies del gaste de la resena para jubdacion patranal reconocida en el
estads de resultados mbegrales v su movimiento durante e afo:
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Adubllacion patronal:
2014 LK

Saldu inicial 2673658 2,570,885
Gastos operativos del periodo:

Cisna dal sardco an & pancda achual e 163,75
Costa fmancian 177,88 168,158
Pérdida actianal - -
Beraficios pagados |215. 2582 | 33E @amy
Otros resuftados integrales:

Pergida acaprial 180,658 11514
Saldo tnal 2001,848 ZETLER?

b} Desahucho-

De acuerda con el Cadigo del Trabajo, |& Compahia liene un pasive por desahucio con 0§ empleados v
frebajedores que S8 separen bajo cierias circunstancias. Una parte de esie pesivo probablementa no sera
edigible par b separacitn voluntaria de algunos empleadas

Al 31 da ooemire da 2014 v 2013, & 53l00 de la resanva pars desahuco cubre & 100% del valor establecids
en ¢l estudio aciuanal,

La sigwente @bla resume ks componenies def gasto de benedicio por desahucio reconocido en el astado de
ragultades intagrales y su movimientc dusants &l afo

2014 2013
Saito iclal 1.693.806 1,274,583
Jastos operativos deld pericdo:
Cosio ded servcio en el perodo actual 220 a4 1E2 83
Cosip finarciern 122017 BI4TS
PRUada SsIuanal E .
Banelioos pagadas (B0, B2y |B48 425}
Qures resuliadas integralas:
PéfEda BEuARE 1,333 147 514 BG4
Saicio Timal 2479452 1,613.806

18, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDD

a) Un reswmen del mpuesto & & renla cemiente y dilendo cargsdo al estado @8 resyltados ntegrakes es como
Sigue:

2B
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2014 013
Resultados  Odros resultades  Resuffados Otros resultados
cliel &g Imbsgrates ol aho intogralos
Impossio & 18 rerda comants 2380, 881 . 2,438 128
Impisasia 8 la ransa dilanda, relasonedo con
al angen y rewversc da diferencias iemparaies (163075 |50, 055, 1180541} {2357 635)
Gasie por irmpussio & @ eele o & 2187 6B |28, DRy 2,354 BT (227 55

b} Impuasto a la renta corrents
Ung consiliacithn entre ia ubsdsd segon estadas inancerns v 1@ ulilidad gravable e5 coma Sigues:

204 203

LHiidad anled de mpussio 4 la renla 8,874,111 11,562,380
MlaE (manag)-

Casbas i dedusibies 16,336 125,713
Deoucoian par leyes sspeoales - 218,311}
Pamicinacan ratajacs ainbudite a ingmsos

EEAIEE 14 .
IgrEsas REaNios (23 =
Wik gravabile 10,730,365 11,068,762
Tasa lmzal do IMpsaEsD 2% 22%
impus=sto & |8 rente caussdn 2,360 GiR1 2,435,008
Menos- Aricipog el &No y ralancisngs 72, 3TE)y (728, 3724
Inpusiin a la ranls par pagar (war Nets 19 1,568 305 1,708, TEE

) Impwsesto a la renta diferido
El aztva y pasiva por impuesio difarids se formabe oe la siguents manara!

Estado de resutedos
Estada de siluacian integrales
2014 013 2014 2013
Diferencias tmporarias
Resultades del afo
Detsrigr de cuantas por cobrar 35,606 154,448 1118750 [2. TR
Diferencia en jasas de RpreSRCIEN 41,260 (7,713} 0,573 -
Diferéncis por dvaluo da inmushes 322,342 | 35T BOE) 38 457 =
Prowisiones para banaficios post emplag LT 513,536 I5.537 104,356
Proision cheoisscencia INVertancs 83,375 48,275 34,068 1,604
Ceros: 4% 000 167,551 127 449 72137
Efecio an o impussls diferida en resuitadas 163,078 [T I
Acinva por impuessio dilenda neio ET2,TEN 51 585

24
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Urna reconsilinsisn enthe 8 gasto por impoests & la repta y &l producio de i ulilided comiable muliphcada por
In tagh da impuesio al 31 de diciembre de 2074 y 2013, es como sigui:

2014 2013

Lilidad aniss de mpuesio o la renla A% 1191 11,182 380
Gealy impuesic 2 & renia a @ Bsa imposta

wants (014 5 2013, Z2%| 4,550 104 1ARETTR
Gazizs ro desuckies 204 554 7 asT
I ith -
Cdyoones por Fabaacores Con DSCACaCCad . [ 2y
Cliahs o sl § B reris relstomido oo o

it S et L0801 2438178

Fara la deisrminacion del actvo y pasivo por impoesio diendo & 31 o8 Sosmbie oe 2014 g 2074 ==
BOhCHrDA B DASE 5@ Mmpusthy & I8 renta en base al pefiodo fmcal en ol gue I Compafia espers
recuparar o liguedar s diferencias ismporarias.

dj  Situscion fiscal-
Do acuerds con disposiciones legales fa awondad tributaria liene la facullad da rovisar las daclaracionas
del impussio & |8 renta de 8 Compafiia dentre del plaze de hasta tres afos poslenares coniados & party
da la lecha da presaniscion da |3 daciaracion dal impuesta a la renta sempre y cusndo haya cumplido
SporiUnEmente con §us obligacionas iributanas.

La Cormpadia no ha wido fscalzada desda al afo 2005 y no 82 maniansn glosas pendisnins

&) Raformas tributariss-
En dicembrs o8 2014, 8 promulgd &8 Ley Orgdhuca de Incentvos & 8 Produccon y Prewencion dal
Frausde Facal & cusl mouye enre cims. cambos an el Cadge Tributang. of Codigo Oeglnico e &
Proguccesn Comercst 8 invessiones @ Ley Orpanca de Regmen Tributare Inems y i Ley Reformatana
para Is Eguided Tributadia &n o Ecundor.

El 31 g dicisrméee de 2074, se aprusba ol Regiamento a |a Ley Organica oe incentves a la Produccion y
Prevencen osl Fraude Fiscal con &l cual se reformd enire otres normas ol Regiasmenio pera 8 Aplicacion
de & Ley Drgénice o8 Régimen Trbutans Infemo ¥ o Reglamanto del Imputsto & & Selda de Divigas,
asbos cambios enirenan &n wigencia desse & 1 de enaro de 2015

Tarif g impuasta 3 is renla
Se establece I tarifa ganeral de impuesto & fa renta del 22% sin embargo &

La parbopacidn accionana comesponde 3 esdenies 0 estabecidos én paiaiscs fscales o regimenes
de manol iImposicdn y su paricpackn sea manor 3l 50%. el impussho & (& rents sard determinado de
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31

ranera praporcional aplicantds 13 tanfa del 267 sabre la parie de i participacion que &2 de propaadad
di una persona naiwal o jwidica domiciliada an ks mencionades paralsos fiscales: sobre e diferencia
=& liguidard af Impuesio a la Rents. & la tanfa dal 22%

La parlicpacibn acconana de resideniss o estahlecidos en parsisos flcales o regimenss de menor
mpogicsdn, Bea sJual o supencor al 50% del capital social. &= liguidess & Impuests & la Renta & la fanfe
del 2% Lo mismg aplicard en ol caso gue la sociedad incumpla el deber da nfarmar sobre sus
accionisias conforme las disposaciones fributarias esiablecidas para e efecto

Los ingresos perchidos por perepnas constituidas ¢ ubicadas an paraisos fiscalas o jursdaccionas de
MENOr MPasicEn, o estan suatas a regimenes fiscales preferantes. 58 las aphcara una mencion e la
fuente equivalents & |3 maxma terde prevista pars personas naturales [35%:).

Dalfermundciin Sa impueste a la renla
S han Iﬂlh'.'ll'pﬂd'ﬂﬂl'.'l las EQIJFEI'I.'IE'E relarmas para la gefermenacian del FPpUesio a l& renla:

Sa ptorga un beneficano butana. por deduccidn adicional par 5 afos del 100% de ka depreciacedn de
aclivos fjos nuevos y productivos pars 3 eociedades constifuidas antes de @ vipenoa del Codigo
Crganico de |3 Produccion, Comercio & Inversionas y g2 aguesias nueves sociedades constiudas an
lzs urisdicciones wrbaras de Quito y Gusyaqull, dentm de los seciores considerados prigrilarios por &l
Estacs,

Se ha inchado coma ngrieso gravado, los generados por la enajenacdn directa o ndinecta de accones,
participaoones u oros derechos representativas de capital, o olros derechas gue permitan ka
exploracian, expiotacidn, concesitn o similares de sociedades domiciliznas en of Ecuador,

E& consigeran ingresos gravadas, ks dividendos distripuicos a socedades domacifadas en el Ecuador
5e glimina @ expneracion de los rendimeantos finenceros par inversionss & plezo fja en velores de
renta fija y depdsitas a plaze mayor a un ans para sacedades

Deducciongs de gaafog
Se han esisblecido los sajuientes limites & las deducciones de pasios los cuales se  delallan a
conlinuacan

En general, la dedeccion de los gastos de promosion v publicidad, serd gdeducible hasta 4% de los
ingrasoe gravedos Mo podran deducir este gesio quiznes produzcan a comescalicen alimenos con
corienihs hiperpromsada,

Pagos a pares relcwonedas por concepto de regalias. senvicios |Bcaicos, adminlstralives, de
cangultaria y similares, s limilan al 20% de fa base imponible mas el valor de diches gasios.

La depraciacian cormespondisnte gl revailo de aciness no &5 deducibie

Serdn deducibles |as remuneraciongs, de acuerde 3 los Emites estabacdos por el Minsiens del
Trabaga.

Sp permiie 8l econccimisnto &8 05 actvos v pasnos por impuestos difendos de acuando & los casos ¥
condicionas establecdas en e Reglamanto,
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Exangrai i 1 ran

Se aborga una exonerecion de smpuesto & la renta de hasta 10 afos B |85 inversionas nuevas y productivas o
acusrds con & Chdge Omamcs de 8 Pradussidn, Comercis en Inversdn &n los sectofes econdmicos
datarminedas coma Indusinas basices,

fmpuesto a la Salidy de Diisas

Sa establece gue la base imponible del impuesio a la Salida de Divisas IS0, an ol cass de compensaciones o
ratao oe cueniss, estara consbtuide por 13 tofalided de fa operaoon. Cuando el gdguinenta o contratants sag
una entidad que gace de exencdn del 150, el impuesto sard asumedo por gueen comercialice el blen o preste
al sarvicio,

Se esiablece gue o Comitd de Poliies Tribwlana declard bos segmenios, plazod y condeiones para poder
pensficiarse de exoneraciones del IS0 con respecio a los pagos por emomEzacicn de capital e intereses de
préstamaos de insitucikones financeras del extéricn rendimientos inanciems, ganancias de capidial y capilal de
imearsiones que hubisren ingresate al mercado de valores del Ecuador, v, aquellos pravenientes inversiones
an lifules valares deslinadas al inancamienta de vivienda, microcrédito & inversiones pravisias en el Sodigo
g 3 Proguccion. Comercio 8 INVETsanes.

Determinacion ¥ page del impuesto & ta renta-
El impuasty a la renta de ia Compania s& determing sobre una Dase amual con cieme & 31 de diclembre de
cada periada fiscal, aplicands a las ublidades tribudables ta 1asa del impuesio a la rara.

Anticipe del impuesto a la renta-

El anticipo =& debermina sobre la base de la declaracan ded impuesta a la renta del afa inmedats anberior
aplicando cleros porcentajes & wvalor del scliva total (menos ceros saldos), patimonis iodsl, ingresos
grevables y coSlos v gastos deducibles. E) anbicipo serd compensado con &l impueesis 8 la renta causado y
no &= susceplible de devalucian, salvo cesos de excapeion. En cass de que el impuesto a |a renda cauvseda
fusra manod &l Bnticips delermnacs, el anticipo 88 convars en Fnpuashs 8 la renta minimo,

Adicichalments, se excluirdn de la deleminacion del anticips del mmpuests 2 la renda los gastos incrementales
por gEneracin de nueEvo empleo o meora de masa salarial y en peneral aqueilas inversionas y gasios
afectivamente resizados, relacionados oon 108 benelicios ribulados que para & pago del mmpuesta & & renta
reconoce el Codigo Organica de i3 Frodeccion, Comercio & Inversanes para [&s nuevas Inversiones

Dividendos en efectivo-

Son axanios del mpuasio a la renta kos dividendos pagados 8 sociedades locales y 3 sociedades dal exiemor
que no esban demicilisdas an paraisos fiscales. Los dnvidendos gque se distibuyan & favor de personas
naturales resdenies en el Ecuader 0 a sociedades domicilisdas en paraisos fiscales o regimenes de menar
FNOosicdn. eslan sUEIns & rebancion en | fuante adicional del impuesio & la menla.

Impuesto a la Salida de Divisas [150)-
El Impussio a la Saida de Divises eg del 5% y grava 8 by siguienbs:
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- La transferencia o trasfado de divisas al exterar,

- Los pagos afeciuados desda & emangr, INClushe aguallzs reallZados con Mecursos financiergs en el
exiarnr de la persona natural o la socedad o de tercarns,

= Las importacones pendienies de page regisiradas por mas 42 doce (12) meses.

- Las axporaciones de benes v servidos gensrados en el Ecuador, efecluadas por personas Aalurales
& socdades domiciliadas en el Ecuador, cuando |&s dwisss comespondientes & D8 paJos por
concepio de dichag exportaciones no ingresen & Ecuador

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150

- Transferencias de dners de kasla 1,000 que na incuysn pagss pod consumos de taretas de crédia

- Pagos raalzados al extenor par amorfizacon de capial @ intereses de crédios oborgados por
instituciones financieras imermacionales, con un plazo mayar a un afio, destinados al inanciamiento de
irversicnes poavisias en el Codigo Orgdnico d8 3 Producodn, Comercn e Inversionas y que
devenguen inferedas 8 gs taeas referenciales.

- Pagos reslizados al extedar por pare de sdminstragares y operadores de |as Zonas Especiales de
Dazarrpio Econdmico (ZEDE)

- Pegos reallzados al exterios por concepta de dividendos disinbuides por sociedades necionales o
extranieras domiciliadas an &l Ecuador, despuss del pago del impuesio & i3 renta, & favor de oiras
socadades extranjgras o de personas nalurdes no residentes an el Ecuadsr. sampre v cuanda no
estén domiciligses en paraieos fiscalas o jursdocionss 48 menar imposicdn.

El Impuesta & la Salida de Divisas (15D) podtd ser utilizads come crédita tibularis para ki determinacidn del
impuesto & la renta hasta por 5 anes, slempre que haya sdo enginado en | importacion de matenas primas,
ingumos y Benes de capital con |e finalidad oe gue seen incoporedos en Procesos profuctivos y que consten
en el listado emitdo por &l Camibé de Polilca Tributana.

Por presuncion se consigesa hecho gensrador o2 esie iImpeesio & uso de dinero en & exienor ¥ se estabse
coimg exenbe Ge efle impuesio @l pagd de Svdendos a compafiag o personas naturales que no eskén
domicllisdas en paratses fiscales. Los pages de este mnpuesta &n la imgortacidn de matedas primas. nsumos
y bienes da capial, gue consten en el istado que esiablezca el Comité da Pofitica Tributana y que sean
utNizados en procesos proguctives, pusden sar utilizades coma cradita irisutano de impussio a la renta

Reformas laborales-

El 20 de abril de 2015 s pubdcs en &l Tercar Suplemento del Registro Oficial Mo, 483 la Ley Crganica para la
Justicia Laboral y Reconccimienta del Trabes en el Hogar, guee contempla prncgalmense, los siguientss
CcEMbnE

- Eliminacitn da tipes de condraio: por tsempo o, a prsba, v enganche
=«  Las ullisades disiribuidas 3 los rabajadores, no podran exceder de veinlicuatro salarics basicos
unificados del rabajader en general. En case de que el valor de aslas supene el manlo sefalada,
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axcadanie gard eniregado al régimen de prestadones solidanas e 3 Sagundad Social

Para efecin: de responsabilidades laborales se considersran empresas yinculadas a las personas
naturales, juridicas, palrimonsas aubbnoonos vy otras modeldades e 3socacion pravistas en k@ iy,
domicliagas en &l Ecuador, en las gue una de eflas pericips directaments en o capilal de b ofra en &l
menas un porcentase aquivalente al 25% del misma y serdn subsidiaramente responsables, pars los
fines de las obligacones contraidas con sus trabajadoras o rabajadones.

- Bl minsteric ractor dal frabajo podrd establecer & ravés de acuerde minstenal kmiles a las brechas
salanales ente @ remuneracadn masma de gerentes generalas o ales directvos ¥ la remunefacidn
mas baja percibida deniro 98 18 reagaciive Bmprasa
Le bonificacidn por desahucio 58 pagard de maners abligatona en lodes los casos en kos cuales
tarming |a relacsin laboral,

Las pensionas minrmas de irmabdez wejer y de ncepacided permanente total o absoluta, se
establecerd de acuerda Bf tempo aporiado, en proporcion al salanio basico unificada v de acuerdo &
tabla defallada en la Ley.

20. PATRIMOMNIO

a)

Capital emitido

Al 37 de dicismbre de 3014 y 2013, el capisl emiéido estsba constbudo por 2,320,316 acciones ordinanas y
namineses, iolekmanie pagedas con wn vales nominal de. 1 (un Daolar) cada una

Ei datalie de los accionisias de la Compafifa &l 31 de dicembre de 2074 y 2013 &5 el saguisnie;

Humere de Partici- Capital

Hombre de accionista sociones pacian T emitide
figa Aktmbolag 3,320,315 29,806 320,315
Wahlar Chrisfanh 1 1.01% 1

320,318 100. 00 2330316

Ressrva lagal-
Le Ley requsre que B2 trensfiera 3 |s reserva legal por lo menos &1 107% da la wilidad nota anual, hasta que la
reserve llegue por o menas &l 50% ol capial socal. Dicha resena no pueds distriberse como dividendos &n

efecive, excepiz #n caso de Gquidacion de la Companla, pero pueds ulllzarse para cubnr pérdidas de
OPEraciones O Dars capialzarse.

Al 3 de dicembre del 2094 y 2015 el saldo de |8 reserve legal constitsda supers el 50% del capital social oe
la Campahia.
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c)

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Infernacionales
de Informacidn Financiera = NIIF-

Dw scuwerdo con e Resclucidn No, BCICLCPA IFRE.G.11.007 de |8 Bupsnnisndenca de Compafiias emdlida
gl 9 de peplambre de 2011, o saldo acreedor par 5283 945 provensnts de (o8 ajusies por adopsitn pes
primera y&: deé (as NIF, solo podra sec capitalizago en la pare gue exceds &l valor de las perddas
acumilsdas y |ad del ulbmo ejerocio concluido, S las hubMren, Wiliesds para absorber parddas, o ser
devusliic Bn cass de Bguidacen d& la Compahia.

Heserva o8 capital.

D acosrio con s Resclucdn No SCICILCRA IFRE G 11.007 ds s Bupsnniendencia de Compafias emifda
e 9 de sepbembe o 2011, & $aido acreedor de I reserva op captsl por 8,107 827 penerados hasta ol afio
antergd &l periodo de Fefaatsin 0f aplcanon de las Mormas memeconaies ds inlormaecdn Financens - MIF
deben ser ranafercos 8l painmonid & B cusnts resuliscos acumulsdos y podnln B Capiakrados oh B panie
Qué extads ol vaior 0% [8d pévdhdas acumuiadas y s def Ulno epercicin ConCiuido. B B hulseren: widizados
o absorpar pardded. & devesita &n & caso de gudacen da & Compafia

Aporte futures capiiallzackanes-
En los afios 3074 y 2013 && recibhib wn apore pare fulures capi@lzecionas por parie de Aga Aldiebalag
por 28 GA0 000 Lo réamiles de emisiones de accones y dé moremanio de capital seran malizadas en el afo

2018,

INGRESOS DE ACTWVIDADES ORDINARIAS
Durarie ios sfos 2013 y 20714, los ingresos de actividades ordinanas & formaban e 8 siguients manera;

2014 2013
W e prouing &T.001.92 RS ITS
WAtk M MO BO4 448 & 450 BN

w07 &1 1580

11. GASTOS DE ADMINIS TRACION
Duranbe ios afcs 2014 y 2013, los gasios de admanistracon sa formaban de |8 sgumenis manera

Pl ] Pl
Bansfcian b ermpleados 2,888 118 I 864,322
Fegallas [V Nala 24) 1,773,633 14,33
Barwciob oaniralacos BED, 141 42 570
Seraciol bigioas D, a8 45,108
Casgoai Pt midos de mainz (Wer Mo §) £ 70 S0 264512
Do pgacnes 237 844 185 786
Segurdad rdutangl y srterisl Pt 155428
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Fieh b =013
Ianlersrienlce 151,037 140 680
Gasios 08 viag 147 B85 13043
Armiendos 125,517 84,063
Impusstas muricipalas y conirBuskanes 96,325 4, 802
AmoriZacicres 7505 59,788
iOnroe pasias de parsonal 23,518 8,497
Gama impussia a la =alida de divsas 1,403 b o3|
Gasias bancanos 45,9391 47, Tag
Dircs O, S5 167207

T I12322 6 512378

23. GASTOS DE VENTAS
Duranie os 8fos 3074 y 2013, los gestos de ventas se formaban de fa sigulente manera:

2014 2013
Bernadicios a ampleadas 2078, 723 Z.E71, 720
Servclas caniratadas 814,208 501,81
Pronvesian incohrabies 295 LEs -
Manianimianias 180,301 6,021
Gastos de vags 164,317 ARt
Alencndn B clenies 146, 358 123,587
Diapracacicrst 134,335 123,783
Arriendas 40400 ST.24%
Servicins b@sicos 38 B3 TA4TG
Diras gadanss de perpanal 23600 107TETT
Impueslos muricoakes y conifbusoneg 2841 B 2Th
Eagundad industrial y ambierral 2108 240
Gastos cambic 0 marse 1.7HE FAE. LY
Amorizaciones 2F 3285
Ciros 14,188 £ 048

4,061,825 B2 TE

24, PRINCIPALES CONVENIOS
a) La Compafia en enaro 1 aal 2008 suscnbio un convenio da sarvicios oon Linde Gas LGEDHQ que consiste an la
concesion de licencias, derechos de palenies y marcas, y mejoras de produclos guee sean imponados o
producidos en Linde Ecuador 5.0, la guee reconocs & pago del 2.6% de regalias sobre lag venlas nelas de
productos geses indusirialkes, y el 3.5% =obre las ventas de producios de gases medicinales. Este contrato tiena
vigencis hesta que cualguiara de las partes comursgue sU deseo da dar por terminado &l contrate con tres
meses de anbcipacon. Bl valer cargado a resultados por este concepio en el afo gue tarming el 31 de
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b

deciernbre del 2014 ascendio a 1,665,271 {1.431.338 en gl afe 2013), mgistrado en moreses por senicios en el
estado de resulados nbegrakes

Le Compefia mentiene un conbrats de aprovisionaments de oxigeno para la fundiciin.con ANDEC desde el
afha 2007 v en &l 2012 s& firmd un adenda ampliaforg por 156 afios mas en &f gue 88 acondd qua Ea instalaria
ung planta an loe termencs del ciente para |8 provssdn del oxigens. La Compafiia 86 eompromee entreqar 8
ANDEC consuma o na en el pamear afbo de funcionamiento de fa plania ASLU 1 701,000 m3 de GOX &l mes y
posterinrmente 749 047 m3 de GOK

ADBMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

El Grumo Linde &5 un grupo mdusirial privads de onigen aleman. cuya oficing cenlral se encuenira en Almania Las
actividades soerstivas dentro del Srupo estén organizedas en ires divisiones: (Rasas Devision, Engingering Devisian
y Gist Dwision Las actividades de la Compafia estdn cencentrades en la comercializacidn de gasas indusinialas ¥
radicingks & inganiensa

La casa matrz proporsicna par eserita principica para la administrecion genersd da nesgo esl como paliticas que
cubren dress especificas, tales como & nesgo de tipe de cambes, el esgo o6 tasa de interés, & riesoe die cridiba,
al uso de nstnementas finencierns derbades y no de darivados para 1a inversidn de los excedantes da iquidez

al

b)

cl

a

Competancia
Los seclones en ks cuales spera la Compafifa tenen un alto grado de competitividad. La Companiia para
miligar esle nesgo revisa pericdicamenta Sus asirategias, produchos ¥ SAnvicios, para atender |os marados en
&l cual mantiens U5 operaciones,

Cambios tecnolbgicos

Esbe riesgo esld pragente en comgpahias gque reslizan inversionas en nvasigacan y desaredo de nuevos
preductos, sanacios o meiodos fnanciadas con racursas propios, sn tenar |3 certeza de guae dichas
inversionas puagan generar rentadilidad fuiura suficienie para repagar la inversedn reatzada, lenienda corms
consacuencia |8 pérdida total o parcial de los recursos mvartidas

Los mecanismos mas usuaies de mitigacian de esie Nnesgo cansisien en la divarsificacion o2 |as iInversionas y
an ls mglemerlacion de mecansmos  adecuadod oe conirl de proyecios gue penmaan determings su

CONYanIBncia en un momenio dado

La Compafila no aswume eske resgs pues kodas las aclividades de inveshgacion y desamolio de nueve
fecnobogia las efeciien compefias relacionadas ded extarior.

Wivel da actividad econdmica ecustoriana

Dedo que &8s opereciores de la Compania s ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
niwel de aclividad econdmica gue desarrcda el pals. Las wantas ga la Compafiia ragistraron un crecimignio
desde 49,115 BEY en el 2o 2013 hasia 55 073,368 en el afio 2014,
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d)

Objetivos vy politicas de administracién de riesgo financiero

El riesgo financiera por excalencs es e resgo de liquder. gue consisle en |a pesibilidad de sufrc pérdidas
palrimoriaies como consecuencia de |8 necesided de liguidar activas de la Compania a un valor infenar al o8
mercado para poder aiender necesidades de guitez. dervadas de una insuficienie mitigacan a traves de la
adecusda administracan de las oblgaciones financieras de la Compadia y sus derachas de cobea,

Lag mecanisnsas mas usuges de milgacion de esie nesgo consiEen en ig contratecian de lineas de credio

gua permeian hacer frente a necesdades impravisias de iquidez y soove 1ode en la adecuada administracan
oe los riesgos financieros.

La Compafila cerge con el nesgo de ligudez complstamsente, puesio gus sus eciividadss de disiripucdn s
congucen integramante en Ecuadar v, por |0 fanie la admnisiracion de sus adivdades mplich & maneja
financiera adecuads para peder curmplir con sws shligacanes. Sin embarge. la Compania para mitigar esba
bpo de riesgo cuenia con una linea de crédila con wa de e enlidades relacionadas del exdenor,

i ign ri =

Camo pane dal manajo total de nesgos, @ Compafiia evalla constantements los $farantes sscenarmas &
idenillica diferenies esiralepaas para mansjar las exposicionss resultanes de cambigs en kas tasas o2 inlerss,
mongda axiranjara, Nesge e capdal y nesgos de cradito

Rissgo da marcado-

El masgo da merceds omng YaBNOE NESPSs que fisnan wna caracierishca comdn: la posibibkdas de que fa
Compafla sufra pardidas come consecuenca de las vanacones. del mercado. genvades de los acdivos que
alla poees. As, anre |05 mas comunas s @ncusniran

»  Riesgo de que las lasss de ntedds de sus Inversones o dewdas sufran vanaciones 8 la bag o al alza,
respeciivamente

= Riesgo de que la posssdn de mercada de la Compania se deleriofe como consacuencia de la operacibn
prapia o de tercercs, asi como de las condicianes ecanomicas

=  Riesgo de gue los inventarics y eguipos  imporiados, que alectan directamenie |3 operacion da la
Compadia sufran varacones adversas e&n Sus precios.

=  Rissgo de que las monedss distintss & |3 moneda de coeracion de la compafda sufran vanacionss
BOWArsas BN 5US OOMZBCIGNAS.

Dentro de los macanismoe mas wsuales de mitigacién de estos riesgos =8 encuenira la diversificaciin de
activas y pasivas, asl como (& operacion con derivedas inancieras gue rastaden & riesss haca ecenas

La administracian de |a Compafila mondorea esies resges penadicaments
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Riesgo do tasa de inferes.

El riesgo de la tasa de inlerés es el resgo de fluchuacion del valor justo del flups de efecten fuluro de un
instrumenio financiera, debida & cambeas en 185 18585 de interds de mercado. Le expascion de @ Compafia
al rigspo de camibios en g9 tssas de interés del mercado estaria prncipaimente relacignada con @S
obligaciones de la Compafia de dewda a largo plazo con tasss de'interés variables. A conbinuacidn se
presanta informaciéin soetca & los instrumenios financieres can 1a%as de inlerés.

31 do diclembre de 2014

Tasa fija Sim imberes Total

Aclives nancigros

Efacivg &0 Caja v Barda - 15,E28, 065 10,B8E.0460
Deuciones comanciales, rsla - 13,001,562 13.001.562
Cuantag poroabrar & ensdedes ralasonadas 3 352 ApH a52 366
(tras cusrdas por cobear 1068, 000 o353 1683532
Fasivos financieros

Berpedornes COMArciales v CIFAS CuBMIAS DOr pagar - B, 620,33 6,620,833
CueAIRE poF PAgAT 8 Bnsdades ralasonadas - &, 4150 B 460

3 o diciembere de 2093

Taga fija Sin intarés Tortad

Activas finangierog

Efecliva en caje ¥ bancas * TA46, 307 7545, 397
Deudoras coMErTiaks. nalo - Aan2ers  AO0RETS
Cuanlds por cobrar 2 enbdades relacianadas - 441 G441
CNrad cdnias pir solar 106,000 71230 177,23
Pasivos financisnas

Arreadores COMETiales ¥ OIS CLanias por pagar B6T0 141 BETD, 141
Cusanias par pagar 8 enlidades relacionadas = 117481 1.7.EE

Riesgo de tipo de cambio-

E! resgn o tipo de ceEmMbes a5 8l resgo de gua al vakr razonatle o flujss e caia futuros de um instrmanto
financeero fluctiuen gdebido 8 cemibos en los tipds o cambio. La exposicion o |la Compafia a los bpos da
cambiz 58 relaciona principalmente a las actividades coperalivas de la Compadia

Al 31 de deiemiie de 2014 y 2013, [a Compafia realiza sus operaciones phncpales en Dblares de los
Eslados Unidos de Aménca, moneds de curso egal an el pais. par le tanbo, no se presentan afecios par
vanacones da tipos de cambie en bs estados financienos,

Al Y de gciembre de 2014 v 2073, la Compaftia no tene operaciones con producios desivados para [a
coberfura da su nesgo da camigio por lo qua aseme la exposicion 3 dicho nasgo de su posciin cambarna
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il

Rieago de gesticn de capital-

Le Compafila adminisire de manera actve una base de capiel pare cubsr log riesgos inherentas en sus
actwidades. La edecuscion del captsd de la Compafla es monitoresda usanda, entre olras meddas, os
raling eslabbecdos por la garenda

Los ohjetivos de la Comparia cuande maneja capsial. que 5 un concepta mas amplio que el “Pafnimonio” que
£a muastra an &l estado de steacdn financiera son:

il Salvaguardar la capacidad da la Compania para confinuar operands de manara gua confinue bondando
retomos 3 los accionistas y beneficios a los ofros panicipantes; y

il Mamener una fuarte base de cagital para apoyar ef desarmsilo de sus actividades

&l 31 de dicembre de 2014 y 2013, ng han exstido cambios an las actividades y polibcas de manajn de
capsial gn g Compadia

Riesgo de crédito-

El fetge de crédse e el resqa de que una contrapars na cumpla Sus shlipaciones bapy un msirurmenta
financmrmo o conirato de cliente, o gue lleva a una pardida financiera. La Compafils esta expuesta a nasgo
credificle por sus actividedss oparecionales principeémente por cusntas por cobrar ¥ por sus aciividsdes
financeeras, Incluyenda depbsios con Bancas ¥ oS instrumentos Hrancienss

Rlesgos crediicos relecionados a8 crédilos de clientes es sdrnisiredo de acuerda 8 [as palilicas,
pracadimienios v controles establecidos por la Compafiia, relacicnades a la administacion del nesgo crediticio
de clienes: La calidad crediticia del clente 58 evalda en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clienies son supervisados La maxima exposicion al riesgo crediticio a 13 fecha de presantacion del infarme a5
el walor de cada clase de acivos financiercs,

Agacanaimente, 58 deba considerar que le caners de clientes de la Compafis. esta conformeda por clientse
gue han mantenide une relacian comerncal de largo plazo v coya historal de pagas no revisle hstdrcaments
un rigsge para la Compafiia Por otra pane. la Compafila aplica en monios importantas negaciades, cléussias
legales miligantes, como feservas de dommig, o garantias reales sobre los monios negocados,

‘Valor mzonable -

Laz MIF definen & un nstrements finenciers como efective, evidencia de la propiedad en ung enlidad, o un
contrato en gque se acuerda o se impore 8 una antidad el dereche o B3 obligacitn contractual de raciir o
aniregar afeciivo u ofro instrumenss finsncsaro:  E| valor rezonabde es definldo como el monso & que un
imstrumentos fmanciers puede s ntercambiedo en wha transaccan enire dos partes que asi lo desesn,
distinta a una vents forzeda o & wuna ligudacian, y la mejor evdencie oe sw valor 83 su colizacidn, i es que
Bita axitle
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Las metodeloglas v supuestos utiizedos dependen de los férmincs y reegqos caracharistcos da ks dislintos
instrumenios financieros, e incluyen b siguiante:

El edeclivo &n caja bancos tienen un valor razonatle gue se aproximan a su valor en libros, debido al coro
liempo de vencamients de es108 instiurmentos ngncenos

Los deudoras comercigies, debédo a gue s encuendren metas de U provision para incobrakilizad v gue
fieng vencmienios mansnes @ un afa b gerenca ha considerads que sy valke rafonable no &g
significetivaments dilersnte & su wabor an lbros.

En & ciso de s airesdofes comerciales, cuentas pod pagar & resadonadas v olras cuenlas por pagar,
dade gue eslos pasives lienen vencimiers coriente, |3 gerencia eslima gue Su- salds contable se

apmxima a su valor razonable,

25. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 1 de enare &5 y 4 fecha de emizkin de esos esiados financieros han coumids los siguientes evenos
que, an apirsdn de la Gerenca da la Compania, no iendran un efecta bE estades fnancieras:

a8 Salvaguardias arancelarias-

41

Cion facha 11 de marzo de 2015, enird en vigencia 3 medida de salvaguardias arancefarias establacida por al
Gobeme scuglonano, B misma que endrd vigencia kasia jumo del afo 2016, Esta medida grava 18 imposiecidn
de alrededor ge 2 .B00 produclos con una arancel adcional de enire &l 5% v & 45%..

Ley Organica para la Justicls Laboral y Reconocimients del Trabajo en el Hogar-

El 20 de abril da 2015 se publict en el Tercar Suplemenio del Registre Ofical Woo 483 la Ley Cvganica para la
Justicia Laboral ¥ Reconocimiensa del Trabake en el Hogar. Los principales temas que afecian a las companias
Oy

Eliminacian de kpos de contrato: por iempe fjo, 8 pruaba, y enganche

Les ulligades distribuides a los trabajsdores, no podran exceder de weinbcuatro salariss basicos
undizados del rabajador en penergl En caso de gue 2 valor de estas supere & maonbo sefialads.
excedente serd enfregado al régimen de prestacanes solidanas de la Segundad Zocial

Para electos de responsabilidades laborales e consderardn empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patimonios auidnomos ¥ oas modefidedss de asocacion previeias an @ ey,
doemiciliadas en &l Ecuador, en las que una de ellas particioe direclamente en &l capital de |2 abra en &l
menos un porcentaje eguivalente al 25% del mismo y serdn subsidianamens responssbies. pare |os
fines de e obligaciones contraldas con sus trabegadaras o trabajadores.

El minigiend reclor &8 rabso podrd eslablecsr a rgvés de acusrdo minsgienal limies a las brechas
salarales entra |a remunaracion maxma oe gerantes penarakes o alkos directivas y 1a remunaracibn mas
bia percibida dentra dé I reéspeciva emprasa.

La borificacion por desabucio se pagard de manera obligatoria en fodos o5 casos en ks cuales lermine
la relacidn laborat
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- Las penswnes minines de imvalidez, veez ¥ de incapacidad permanenbs 1otal o absaluta, se establecsrd
de acuarde al iempo apartado, en proponcidn al setano bésico unificado v 98 acuerds a la tabla detatada
&nlalay

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos
El & de mayo ge 2015, 8 publico an &l Suplemenio del Registra Olicial Ma. 403 la Ley srgdnica de remisian de
inbermsas, multas y recargos, que comempla prncipaimente, o sguiente:

Se dispong 3 remision de nbereses. mufas v recargos dervados de obligaciones rbutanas v fiscales Mbemes
cuys afminslrasith yla recaudation le corfesponde dnica y dreciamente al Servicic de Renlas Intermas,
caanftrme 1o Sigueerne:

I.  5e condonen los intereses de mora, multas y recargos causadtos por impueasios v oblipacones fiscales
canteridos an Hules de crédito, actas de determnacidn, resoluciones adminstretivas, bqukdacanes, ses
8 base de catastros, reqistras o hechos pressieblecidos legalmente por parle del Sesvicie de Remas
Inbernés gue estableztsn un valor a pagat de oblgacicon friputaria; asl como los gque se gensemn par
declaraciones grginalas o sustiutivas, gue S8 encuaniran vencdas o pendientes de pego hasia la fecha
da pubbcaciin de 13 presante nomma, siempre que 52 afecile fa cancelacitn de ka atalidad del impuesia
pendienie de pago.

Il.  La remisibn @2 inlereses de mors, multas § recanmos quee irata &l anbarior lieral, beraficiara fambedn a
quegnes lengan plantesdos reciamos ¥ recurses adminsiralivas odinamos o exdraordinarias pendienes
de reschicedn. slmpre y cuands paguen la iotalidad del impuesio adeudada, v los valomes nd mamitidos
cuardo comasponda, o acuerdo 8 los plazos v porcantajes de remision establecidos. Los su@tos pasivas
para 3cogerse & la ramisidn, deberan miormar el pago electuado a la autoridad adminisirativa compatante
G eomndeca el lramibe, guien dispondrd el archiva del misma

Las compafias cuyas obfigaciones irbutarias esién contenidas en scios eoministrativos  Imgugnados
jdicialiments, pendiemes de ressluckdn o seniencia, podrdn acogense 3 @ presenis ME0N, SEMPre gua
desislan o8 5US Actines o recurans, desislimisnts que na dard lugar a costas ni honoranos

Estudio de precios de transferencia

El 2% de mayn de 2015, en el Regisiro oficial Mo, 511 s publico la Resalucibn NAC-DGERCE-00000455 &n i
que se dspuUBd cambios B (o8 pRFAMelos y conbenids del Anexs dé ogeraciones con partes relacionadas v del
Informe integral da los precics de ifransferancia, de scuerdo con 8 adrinisiracidn de la Compania esios
cEmbias na tienan afectacitn en los estados financeros



