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P.O.box 17-17-935
Quito-Ecuador
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Fax: 459222554044

Informe de los auditores independientes

Alos Accionistas de Linde Ecuador S. A. (antes AgaS. A:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Linde EcuadorS.A. (antes Aga S. A., una sociedad anónima
constituida en Ecuador y subsidiaria de Linde AG de Alemania), que comprenden el estado de situación
financiera al 31 de diciembre de 2012,y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así comoel resumen de laspolíticas
contables significativas y otras notasexplicativas.

 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compañía os responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros de acuerdo conlas Normas Internacionales de Información Financiera y del control interno quela
gerencia determino como necesario, para permitir la preparación de ostados financieros que no contengan
distorsiones importantes dobidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para
obtener certeza razonable de silos estados financieros no contienen distorsiones importantes.

  

Una auditoría comprendo la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen deljuicio
del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de que los ostados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riosgo, el auditor toma en consideración
los controles internos relevantes de la Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados
financieros, con el fin de diseñar procedimientos de auditoría do acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control intorno de la Compañía. Una auditoría también
incluye la evaluación de silos principios de contabilidad aplicados son apropiados y silas estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, así como una ovaluación de la presentación general de los estados
financieros.

 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
baso para nuestra opinión de auditoría.

A inemuernt Ermot Vean bal Lite
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Informe de los auditores independientes(continuación)

Opinión

( En nuestra opinión, los estados financieros mencionadosen el párrato primero presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Linde Ecuador S. A. (entes Aga S. A.) al 31 de

[ diciembre de 2012,y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
porel año terminado en esa fecha, de conformidad con las NormasInternacionales de Información Financiera,

Otro asunto

Sincalificar nuestra opinión,llamamosla atencióna la Nota 21(f)a los estadosfinancieros adjuntos, enla que se

describe que durante ol año terminado el 31 de diciembre de 2012, la Compañía determinó ajustes que afectan
alos saldos de años anteriores y como resultado de dichos ajustes,los importes comparativos para el período
anterior se han modificado siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de

Información Financiera.

1 Los estadosfinancieros de Linde Ecuador $, A. (antes Aga S. A.) al 31 de diciembre de 2011 y por el año
terminado en esa fecha, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe sin salvedades fue fechado el 8 de
junio de 2012.

| LS

los
[ RNCPA No.21.502

Quito, Ecuador
19 de junio de 2013  



Linde Ecuador S.A.(antes Aga S. A)

Estadosdesituación financiera
A 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dólares de EUA,

Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones
Deudores comerciales, neto
Cuentas porcobrara entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios, neto
¡Gastos pagados poranticipado
Total activo corriente

Activo no corriente:
Otras cuentas por cobrar
Propiedad, planta, equipo, mobilario y vehículos, neto
Activo por impuestodiferido
Activos Intangibles, neto
Inversiones en acciones

Total activo no corrionto

Total activo

(*) -Saldos restablecidos (Véase Nola 21(0).

Notas:

10
1
12
13

1
14
20
15
16

2012

4,944,621

7,323,425
2.621

79,823
35,583

5,749,108
15,961

18,151,142

106,000
37,090,240

329,174
259,811
983,251

38,878,476

50,919,618
 

 

Ing Roberto Saa
Presidente

CPA. Magaly Cárdenas
Contadora General

Lasnotas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

2011 ()

10,085,138
4,864,244
7,181,723

10,574
144271

5,034,687
4,585

27.325,22

 

24,822,086
200,083
248,325
983,251

26,359,725

53,878,847
 



Linde EcuadorS. A. (antes Aga S. A.)

Estadosdesituaciónfinanciera
A131 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dólares de EUA.

Pasivo y patrimonio
Pasivo corrionto:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagara entidadesrelacionadas
Impuestos por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Beneficios a empléados a largoplazo

Total pasivo

Patrimonio:
Capital emitido
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

€) Saldos restablecidos (Vénse Nola 216)

Ing. Roberto Saa.
Presidente

 

Notas: 2012

%w 4000918
10 1282500
1 1,137,504
18 2540.04

903,003

19 3,267,722
18,170,728

2200316
3,102,357

29,928,220
A saresps

S5S1oS18

;prgn

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

CPA, Magaly Cárdenas

2011 ()

4,925,521
1,128,458
1,705,020
2,846,875

 

10,605,974

3,872,487

14,478,431

2,320,916
3,102,387

39,777,843

39,200,516

 
 



Linde EcuadorS.A.(antes Aga $.A.)

Estados de resultados integrales
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dólares de EUA.

Nota 2012 2011

Ingresosde actividados ordinarias 22 43,748,131 40,518,224

Costo de ventas (26,218,692) (22,109,822)

Utilidad bruta 17,529,438. 18,408,402

Ingresosy gastos operativos:
¡Gastos de administración 23 (7,550,951) (6,585,808)
¡Gastos de ventas 24 (2,791,233) (3,005,152)
Otros ingresos 140,598 85,213

Utilidad on operación 8:327,/853 8,722,587

Gasto financieros, neto (228,741) (122.241)
Pérdida en cambio (139,762) (44,739)

Utilidad antos de impuesto a la renta y resultado Integral 5,959,350 8,555,577

Impuesto la renta 20 (1,221,341) (2,048,994)

Utilidad neta antesde resultado integral 4,738,008 6,506,583

Otro rosultado integral:
Pérdida actuarial 19 (189,632) (1,101,172)
Electo en el impuesto a la renta - 242,258

(189,532) (858,914)

Resultados Integrales 4,548,377 5,647,669
 

  /
Ing Roberto Saa CPA. Magaly Cárdenas

Presidente Contadora General

Lasnotas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Linde EcuadorS. A. (antes AGA 5. A.)

Estadosdeflujos de efectivo
Porlos años terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dólares de EUA.

 

  

 

 
   

 

 

2012
Flujos de efectivo netos doactividaddo operación:
Vitnls do impuso aera 5909350
AJustos para concila la uildad anton de Impuestoarenta con e efctivo nto
provisto por actividades de operación:
Depraciacones 2008.59
Anarizaciónda 59.598
Benefos a empleados lrpazo 1887.45
Camblos en os activos - (aumento) dlminución
Deudores comerciales. (141,702)

ueiss po cobrarenaroaionedas 7958
tracuartas pr cotrer ens
Impuestos por cobrar (35,583)
Iventatos ora
Gastos pagados poranticipado (11,376)

Camblos enlos pasivos

-

aumonto (disminución)

Acreedores comarcaly ras cuentas por paar ama
Cuentas por pagar  endadosrlacionadas 154084
Impunsos por pagar sao)
Beneficios a empleados (2,979,340)

Invitan (1:02:50)
Efecto neto provisto por las actividadodo operación 4780.95
Flujos de efectivo denctividados do nvoralón:
ssminación (aumento) en imvrsjnos 0420
Adiconesdeprpiodad, planta, aquipo, mobi y veda, neto (aioz
Adiciones de activos intangibles. (71,024)

Efectivo neto (utilizado on) las actividades de Inversión (9.920.571)

Fruto de efectivo deactivados de Minanciamiento:
ritendos pagados -
Disminución neta delafetivo y equivalentesce afctvo (5100517)

Etacivo y equivaentos do ofoctio:
Sato ainicio 10,088,198
Sato alto

L. a 4> z
AL 5 haimej

Ing. Roberto Saa CPA. Magaly Cárdenas

Presidente. Contadora General

Las notas adjuntasa los estados financieros son part integrante de estos estados.

2011

8,555,577

2,205,385
17,702.

538.495

(129,700)
(5,149)
351,900
24.404
(440.303)

(4.585)

199.619
60,083

(938,236)
(296,09)

(1.521.256)
8,378,005

(24497)
(5772527)
(204,510)

(6,001,534)

(5.700.000)

(2.823,529)

12,908,007

10.085.138



Linde Ecuador $5.A. (antes Aga S. A.)

Notasa los estadosfinancieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Dólares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Linde Ecuador S A (la Compañía”), fue constituida el 22 de febrero de 1863 y sus operaciones consisten en la
producción de oxigeno, nitrógeno en estado líquido y gaseoso, acetileno y electrodos para soldar y en la
comercialización de equipos, accesorios y materiales para soldadura y equipos e implementos médicos

La matriz mal de la Compañía es Linde AG, compañía registrada en Alemania. La Compañía forma parte del
¡Grupo Linde,un grupotecnológico internacional con las civisiones de gases e ingeniería que opera a nivel mundial.

Mediante resolución No. SC.1J.DJCPTE.Q.12.004474 emitida por la Supenntendencia de Compañías el 28 de
agosto de 2012 se aprobó el cambio de denominación de Aga S. A. a Linde Ecuador S. A; dicha resolucion fue
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de septiembre de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compañía para su distribución
el 14 de junio de 2013, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Accionistas. En opinión de
la gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin modificación

La dirección registrada de la Compañía es Shyris 344 y Eloy Alfaro, Quito - Ecuador,

2. BASES DE PRESENTACIÓN

Responsabilidad de la Información y declaración de cumplimiento-
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compañía, que
manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera (en adelante “NI/F*), emitidas por el Consejo de Normas Internacionalos
de Contabilidad (en adelante International Accounting Standards Board “IASE” por su siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2012

Base de medición-
Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico, con excepción de
los beneficios a empleados a largo plazo que son valuados en base a métodos actuariales Los estados financieros
se presentan en Délares de ELA. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional do
presentación de la Compañía

 



 

Notasa los estadosfinancieros (continuación,

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLESSIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros
sonlas siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en bancos que so presentan en el estado de situación financiera,representan depósitos en cuentas
bancarias locales y del exterior con vencimiento de tres meses o menos, de gran liquidez y fácimente
convertibles en efectivo sujetos a riesgos nosignificativos de cambios en su valor

Instrumentos financieros»
Activosfinancieros
Reconocimiento y medición Inlelal
Los activos financieros cubiertos por la Norma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican como.
activos financierosal valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones.
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, según corresponda La Compañía
determina la clasificación de los actwos financieros al momento del reconocimiento inicial

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable máslos costos de transacción
directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados

Alla fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus Instrumentos financieros activos según las
categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (1) activos por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos másrelevantes de cada categoría aplicables a la Compañía se describen
a continuación.

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene en esta categoría al
fectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
otras cuentas por cobrar

Después del reconocimiento iniral, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés ofeciwa, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualguler descuento o prima en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una
parte integrante de la tasade interés efectiva. La amortización de la tasa do interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor
se reconocen en elestado de resultado:

 

tegrales como costo financiero,  



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

Baja de activos financieros»
Unactivo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de efectivo generados porel activo;
+ Se hayantransferido los derechos contractuales sobrelos flujos de efectivo generados porel activo, o se

haya asumido una obligación de pagar a untercerola totalidad de esosflujos de efectivosin una demora
significativa,a través de un acuerdo detransferencia, y;

+ Se hayan transfendosustancialmente todoslas riesgosy beneficios inherentes a la propiedad del activo,
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibirlos flujos de efectivo de un activo.
o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya nitransferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad delactivo, ni haya transferido el control del mismo,el activo
se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada do la Compañía sobre el activo. En ese
caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado, El activo transferido y el pasivo relacionado se
miden de una manera quereflejen los derechos y las obligaciones que la Compañía ha retenido

Deterioro delvalor delosas
Al cierre de cada poriodo sobre el quo se informa,la Compañía evalúa si existe alguna evidencia objetiva de

 

/0sfinancioros-

ue un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o más eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del actvo(el "evento que causa la pérdida”), y ese evento que causa la pérdida tiene
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fable. La evidencia de un deterioro del valor podría
Incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se dectaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización financiera,o
cuando datos observables indiquen que existe una disminución medible en los fujos de efectivo futuros
estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas
quese correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-
Para los activos financieros contabiizados al costo amortizado, la Compañía primero evalda si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros que son
Individualmente significativos,o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos Sila Compañía determina que no existe evidencia objetiva de deterioro delvalor para un activo
financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significancia, incluyo a eso activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas do riesgo do crédito similares, y los evalúa de manera
colectiva para determinar sí exsste deterioro de su valor.. Los activos que se evalúan de manera individual
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para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se
sigue reconociendo, no sonincluidos en la evaluación de deterioro delvalor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deteriorodelvalor, el importo de la pérdida se mide como
la diferencia entre el importe en libros del activo y el valorpresente de los Mlujos de efectivo futuros estimados
(excluyendolas pérdidas de créditofuturas esperadasy que aún no se hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efeaivaoriginal de los activos
financieros.

Elimporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión y el importe dela pérdida
se reconoce en el estado de resultados integrales Los intereses ganados se siguen devengandosobre el
importe en libros reducidodel activo, utlizandola tasa de interés utiizada para descontar los flujos de efectivo
futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados so registran como
ingreso financiero en el estado deresultados integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado dela
pércida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro,la pérdida por deterioro del valor reconocidaanteriormente se aumenta o disminuyo
ajustando la cuenta de provisión, Si posteriormente se recupera unapartida que fue imputada a pérdida, el
recuperose acredita como costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivosfinancioros-
Reconocimiento y medición intctal
Los pasivos financieros cubiertos por la Norma Internacional de Contablidad (NIC) 39 se clasifican como
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por pagar, o como
derivados designados como instrumentos do cobertura en una coberturaeficaz, según corresponda. La
Compañía determina la clasificación de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inital.

Todos los pasivos financieros se reconoceninicialmente por su valor razonable más los costos do transacción
directamento atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado netos
de los costos de transacción directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificadas como obligaciones a corto plazo a menos que la
Compañíatenga el derecho irrevocable para diferir ol acuerdo de las oblgacionos por más de doce meses
después de la fecha del estado de situación financiera. Los costos de financiamiento se reconocen según el
estero del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisición delfinanciamiento.

Ala fecha de los estados financieros,la Compañía clasifica sus instrumentos financieros pasivos según las
categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 como: () pasivos por préstamosy
cuentas por pagar.
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Medición postorior-
Préstamos y cuentaspor pagar
Después del reconocimientoinicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
útilzando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, así comotambién porel proceso de amortización, a
través delmétodo de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parto integrantedela tasa de
interésefectiva, La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero enel estado
de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros»
Un pasivo financiero se da de baja cuandolla obligación especificada en el correspondientecontrato se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes,o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modilicación se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entrelos importes en líbros respectivos se reconoco on el estado de
resultados integrales.

Compensación de instrumentos financieros»
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe noto en
el estado de situación financiera, solamento s: existe un derecho actual legalmente exugible de compensar los
importes reconocidos, y existe la intención de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelarlos pasivos en forma simultánea

Valor razonablo di
En cada fecha en que se informa, se determinael valor razonable de los instrumentos financieros negociados

instrumentos financieros-

 

en mercados activos mediante la referencia a los precios cotizados en el mercadoo a las cotizaciones de
precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones
cortas), sin ninguna deducción por costos detransacción

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando técnicas de valuación adecuadas. Dichas técnicas pueden inclur la comparación con
transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea
sustancialmenteigual, el análisis de fujo de fondos ajustado u otros modelos de valuación

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las técnicas de valuación

En la Nota 6, se presenta información sobre los valores razonables delos instrumentos financieros y mayores
detalles sobre cómo se valorizan.  
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Inventarios-
Los inventanos están valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realización. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicación y darle su condicion de venta, forman parte del
costo, Los inventarios de la Compañía se contabilizan de la siguiente manera:
Los productos producidos terminados y en proceso Incluyen el costo de los materiales y mano de obra directa
y una porción de los costosfos de fabricación basada en la capacidad normal de operación.

Elinventario en tránsito se registra al costo dela factura más los gastos de importaciónincurridos.

El valorneto de realización para cada uno delositems es el precio de venta, menosla proporción de gastos
de comercialización y distribución.

La estimación de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un estudio
tórica de

 

efectuado porla gerencia que considera los parámetros de rotación, antiguedad y la experiencia
acuerdoaltipo de inventarios, La provisión se carga a los resultados del año

Propiedad, planta, equipo, mobillarlo y vehículos»
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se encuentran valorados al costo, neto de depreciación
acumulada y las posiblespérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensión de la vida útil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo, Los gastos de reparación y mantenimiento se cargan a las cuentas de
rosuilados del año en que se mcurren

Lapropiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos se deprecian desde el momento en quelos bienes están
en condicionas de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los años de vidaútil estimada.
Los métodos y periodos de depreciación aplicados, sonrevisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Lastasas de depreciación están basadas en la vidaútil estimada de los bienes, que son:

Años

Edificios 5oy60
Maquinaria y equipo, 5,10y18
Muoblas y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computación 3
Cilindros de gas 1
Instalaciones 5,10y15  
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El valor residual de estos activos, la vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y
ajustadossi fuera necesario,a la fecha de cada estado de situación financiera para asegurar que el métodoy
el período de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida de las
partidas. La Compañía ha establecido la política de nofar un valorresidualdelos activos,en vista de que al
final de su vidaútil, normalmente los activos son donados realizados de acuerdo a su naturaleza a un valor
no significativo.

Un componente de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehículos o cualquier parte significativa del mismo.
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios 

económicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momentode la baja del
activo (calculada comola diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados tegrales cuando se da de baja el activo

Ala facha de corra o siempre que haya un indicio de que pueda extstir un deterioro en el valor de los activos,
se comparará el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable Cualquier registro. o reverso de
tnapérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparación. se registra con cargo o abono alos
resultados según corresponda,

Activosintangibles
Los aciivos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Después del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo monos la amortización acumulada y
cualquier pérdida acumula por deterioro delvalor, en caso de existir

 

Los activos intangibles con vidas útles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas úlles económicas, y se
revisan para determinar situvieron algún deterioro delvalor en la medida en que exista algúnindicio de que el
activo intangiblo pudiera haber sufido dicho deterioro. El periodo y método de amortización para un activo
intangible. con una vida útil finita se revisan al menos al clerre de cada penodo en el que se informa Los
cambios en la vida úlil espera o en el patrón esperado de consumo del activo se contabilizan al modificarse el
periodo o el metodo de amoriizacion, según corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones
contables. El gasto por amortización de activos intangibles con vdas útiles finitas se reconoce en el estado de
resultados integrales en la categoría de gastos que resulte más coherente con la función de dichos activos
intangibles

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden comola diferencia entre el
Ingreso neto procedente de la venta y el importeen libros del actvo y se reconoce en el estado de resultados
integrales cuando se da de baja el activo respectivo

Dotorioro do activos no financioros-
La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de queel valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe talíndicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compañía hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o dela unidad generadora de
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efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importe
recuperatle es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere Mujos de efectiva
que sean largamente independiontes de otros activos o grupos de activos

Cuando elvalor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinarel valor en uso,los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluación actual del mercado del valor del
dinero en eltiempoy los nesgos especificos del activo. Parala determinación delvalor razonable menos los
costos para la venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, silas hubiera. Si no pueden
identiicarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos
cálculos se verifican contra múltiples de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valorrazonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en elestado de resultados integralos.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas,tarifas establecidas y costos operativos,

Las pérdidas do deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultadosintegrales en la categoría de gastos relacionada con la función del activo deteriorado.

Invorsionos on acciones-
Lainversión de la Compañía en acciones se contabiliza a su valor razonable y que ala fecha de adopción de
las NormasInternacionales deInformación Financiera se determinó quo era su costo en libros a esa fecha.

Lasinversiones en acciones en Agua y Gas de Sillunchi S. A, representanel 99.9% del capltal social

 

Cuentas por pagar y pro
Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situación fínanciora,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelación se espera una salida de recursosy
cuyo importe y oportunidad se puede estimar fablemente.

¡ones-

Lasprovisiones son reconocidas cuandola Compañía tiene unaobligación presente (legal o implícita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para roflejar la mejor
estimación que se tenga a esa fecha,

Si el efecto delvalortemporal del dinero es significativo,las provisiones se descuentan utilizando una tasa de
Interés actual de mercado antos de impuestos que refleja, cuando corresponda,los riesgos específicos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en elestado de resultadosintegrales
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Beneficios a empleados a largo plazo-
La Compañía, según las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
unplan de jubilación patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del año y su pasivo
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera, que se determna
anualmente con base a estudios actuariates realizados por un perito independiente, usando el método de
Unidad de crécito proyectado, El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descontando losflujos de salida de efectivo estimados usandola tasa deinterés determinada por el actuario

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debidoallargo plazo que caracteriza a la reserva para
beneficios a empleados a largo plazo,la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser importantes. El
efecto, posllivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el periodo en el que ocurren,

 

Participación a trabajadores on las utilidados-
La participación a trabajadores se registra enlos resultados del año como parte de los costos de personaly se
calcula aplicando el 15% sobre la utlidad contable.

Impuostos-
Impuesto la renta corriente
Losactivos y pasivos por el

 

puesto a la ronta coniente so miden porlos importes que se espera recuperar
de o pagara la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal uizadas para computar dichos
importes son aquelas que estón aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La
gerencia evalda en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de impusstos con respecto a
las situaciones en las que las normasfiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretación, y constituye
provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto la rentadiferido
El impuesto a la renta dierido se reconoce ullizando el método del pasivo sobre las diferencias temporarias
entre las bases imposilivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa,

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen portodas las diferencias temporarias imponibles

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todaslas diferencias temporarias deducibles.

El importe en lbros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de ciere del periodo sobre el
que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponiblefutura, para permitr que esos activos por impuesto diferido sean utlizados totalo parcialmente.
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Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierredel periodo sobre el
que seinforma y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperardichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a la
fecha que se estima quelas diferencias temporarias se reversen, considerando las lasas del impuesto a la
renta vigentes establecidas en la ley

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensarlos activos y pasivos porel impuesto a la renta corriente y silos impuestos diferidos se relacionan
con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdicción fiscal

El activo por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como nocorriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej impuesto alvalor agregado), salvo.

- Cuandoel impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en unaprestación de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parto del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda,

- Las cuentes por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridadfiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación
financiera, según corresponda,

Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados la transacción
fuyan a la Compañla y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación
recibida o porrecibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sín incluir
impuestos ni aranceles.

Los cíterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuación:

Venta debiene:

 

Los Íngresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen cuandolos riesgos
significativos y las ventajas inherentes la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compañía provienen  



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

m)

2

principalmente de la importación y comercialización de equipos medico hospitalarios, equipos y suministros
parala industria y tada clase de gases Industriales y medicinales.

Lasventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado elbien y se han
transferido los derechos y beneficios inherentes,

Venta de semicios-
El ingreso por prestación de semiclos recurrentes es reconocido en resultados cuando el servicio es
proporcionado, es probable la recuperación de la consideración adeudada y los costos asociados y el monto
delingreso pueden ser medidos de manerafiable

 

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultáneaal reconocimiento de los
Ingresos porla correspondiente venta,

Losolros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan,

Conversión de moneda extranjera-
Las transacciones en monedaextranjera soninictalmente registradas por la Compañía a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas a la fecha dela transacción Los activos y pasivos monetanos denominados en
moneda extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente la fechade cierre del
perlodo sobreel que se mforma Todaslas diferencias se imputanalestado deresultados integrales

Evontos postorioros-
Los eventos posteriores al cierre delejercicio que proveaninformación adicional sobre la situación financiera
de la Compañíaa la fecha del estado do situación financiera (eventos de ajuste) son incluidos enlos estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos do ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. USO DE JUICIOS,ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS
La proparación de los estados financieros de la Compañía requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados
la revelación de pasivos contingentes al cierre del período sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podría dar lugar en el futuro a resultados que podrían
requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparación delos estados financieros incluyelos siguientes criterios y estimaciones significativas utizadas por
la gerencia.

1  
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Estimaciones y suposiciones
Las suposiciones clavesrelacionadas conel futuro y otras fuentes claves de estimaciones deincertidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que podrían ocasionar variaciones significativas sobre los
importes en libros de los activos y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuacion. La
Compañía ha basado sus suposiciones y estimaciones considerando los parámetros disponibles al momento dela
preparación de los estados financieros.

12

Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compañía, en base a. una evaluación de la antiguedad delos saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperación delos mismos,

Estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto
La estimación para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada en base a la
antiguedad delas partidas.

Vida útil de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos:
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida útil de los activos debería disminulrse, se
deprecia el exceso entre el valor en llbros neto y el valor de recuperación estinado, de acuerdo a la vida úl
restanto revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado delos distintos activos podrian hacer
que la vida útil de los activos se viera disminuida.

Deterioro delvalor de los activos nofinancieros.
La Compañía evalúa los activos o grupos de actwos por detenoro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de ingresos netos, se
practican ajustes pordetenoro de valor con cargo los resultados del periodo,

Impuestos:
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislación
tributaria aplicable. La Compañía cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios, Aún cuando la Compañía considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario, en la interpretación de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Obligaciones por beneficios a emploados a largo plazo:
El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones actuariales
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrían diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrán lugar en el futuro, Estas suposiciones incluyen: la determnación de la tasa do
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
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Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las
obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cadafecha de cierredel período sobre el que seinforma

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito consideró las tasas de interés de bonos emilidos por
el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio según indica el párrafo 78 de
la NIC 19.

El índice de mortaldad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS) según R.O. No, 650 del 28 de agosto de 2002 Los
aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los Indices de infiación futuros esperados para olpaís.

Provisiones y beneficios a empleados.
Dobido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones,los desembolsos reales puedendiferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
delas estimacionesrealizadas.

La determinación de la cantidad a provisionarestá basada en la mejor estimación de los desembolsos que
serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración toda la información
disponible a la fecha del período, incluyendo la opinión de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores,

5. CAMBIOS EN LAS NORMASINTERNACIONALESDE INFORMACIÓN FINANCIERA

5.2) Mejoras y nuevas normas e Interpretaciones
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Las políticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utlizadas el año anterior, excepto porlas
siguientes modificaciones ofectivas a partir del 1 de enero de 2012

+ NIG 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)
+ NllF-1- Adopción porprimera voz(Revisada) - Hiperinftación severa y eliminación de fechas fas para los

primeros adoptantes
+ NIIF.7= Instrumentos financieros Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelación de baja en

cuentas
 

La adopción de estas normasso describe a continuación

+ NIC 122 Impuestos a las ganancias (revisada). Impuostos diforidos: Recuperación del Activo
Subyacente
La enmienda actara la determinación del impuesto diferidosobre las propiedades de ión medidas a
valor razonable y se introduce una presunción refutable de que el impuesto diferido sobre la propiedad

  we

do inversión medida usando el modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la
base de que su importe en libros se recuperará a través de la venta. Incluye el requisito de que el
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impuesto diferido sobre activos no depreciables que se miden utiizando el modelo de revalonzación de
la NIC 16, siempre se deben medir sobre la base dela venta. La modificación es efectiva para perlodos
anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Compañía no tiene activos de estas
características porlo que notiene ningún impacto en la presentación de sus estados financieros

» NIF 4 Adopción por Primera Vez de las Normas Internacionales de Información Financiera
(revisada) - Hiperinflación severa y eliminación de fechasfijas para los primoros adoptantes
El lASB proporcionó orientación sobre cómo unaentidad debe reanudarla presentación de los estados
financieros bajo NIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeta a la hiperinfiación. La
modificación es efectiva para períados anuales que comiencen en o después del 1 de jullo de 2011. La
modificación no tiene impacto en la Compañía.

+ NIF 7 Instrumontos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelación sobre la
baja en cuentas
La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros quo se han transferido pero
nodado de baja para queel usuario de los estados financieros de la Compañía entienda la relación con
los actwos que no han sido dados de baja y sus pasivos asociados Además, la enmienda requiere
revelaciones sobre la implicación continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a
los usuarios evaluar la naturaleza y los nesgos asociados con esa participación. La modificación es
efectiva para períodos anuales que comiencen en o después del 1 de juio de 2011 La Compañía no
tiene activos de estas caracteristicas por lo que no tiene ningún impacto en la presentación de sus
estados financieros

5.b) Normasy enmiendas emitidas aún no vigentes

ta

A continuación se enumeran las normas y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia la
fecha de emisión de los estados financieros de la Compañía. En este sento, se indican las normas y
enmiendas emitidas que la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables en el futuro. La
¡Compañía tienela intención de adoptar esas normas y enmiendas cuandoentren en vigencia

+ NIC 1 Prosentaciónde los estadosfinancieros

Presentación de padidas del estado de resultados integrales, los cambios en la norma están
relacionados a la agrupación de las paridas presentadas en el estado do resullados Integrales. Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro podrían ser
presentadas separadamente de las partidas que nunca serán rectasificadas La modificación afecta

solamente la presentación y no tiene impacto en la posición financiera de la Compañla o en su

desempeño. La modificación se hará efectiva pera los períodos anvales que empiecen a partir del 1 de
julio de 2012,

 

+ NIF 9 Instrumentos financieros: Clasilicación y medición
La norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del1 de enero de 2015, Como
parte del proyecto del ASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimiento y
medición” luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASB emitió la NIF 9 y las
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disposiciones de revelación transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar información comparativa, en
su lugar la NIF 7 ha sido modificada para quese efectúen revelaciones adicionales en a transición de la
NIC 39 a la NIF 8, Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transición de la
Compañía a esta NIF 9. La Compaña evaluará su impacto final, cuando la norma que incluya todas las
revisiones sea emi

 

NIC 19 Bonoficios a emploados (Rovisada)
El Consejo de Normas Internacionales de Contablidad ha emitido numerosas modificaciones a la NIC
19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminación del método de
“corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para clarificar su redacción. La
enmienda entrará en vigorpara ejercicios que comiencen e partir del 1 de enero de 2013.

NIC 32 Compensación de activos y pasivosfinancleros - Modificaciones
Las modificaciones clarfican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de compensación"
Estas modificaciones también claifican la aplicación delotero de los sistemas de compensación dela
NIC 32 que aplican mecanismos de compensación bruta que no son simultáneos. Estas modificaciones
no tendrán impacto en la posición financiera o desempeño de la Compañía y serán efectivas para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enerodo 2014.

NIF 7 Revelaciones - Compensación deactivos y pasivos financieros - Modificactones
La modificación requierela revelación acerca de los derechos de compensar y los acuerdosrelacionados
(tales como acuerdos colaterales). Las rovolaciones proveerán a los usuarios información útil en la
evaluación dol efecto de compensar acuerdos en la posición financiera de la entidad Las nuevas
revelaciones son requeridas para todos los instrumentosfinancieros reconocidos que son compensados
de acuerdo con la NIC 32Instrumentos Financieros: Presentación, Estas modificaciones no tendrán
impacto en la posición financiera o desempoño de la Compañía y során ofectivas para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

"NIF 40 Estados financioros consolidados
La NIIF 10 reemplaza la sección de la NIC 27 Estados financieros separados y consolidados que
establece la consolidación de estados financieros, así como los asuntos tratados en la SIC 12
Consolidación de entidados de propósito ospocial.

La NIF 10 establece un solo modelo de contro! que aplicada a todas las entidades incluyendolas do
propósito especial. Los cambios incorporados por la NIIF 10 requieren que la gerencia aplique juicios
significativos para determinar que entidades son controladas y que portanto requieren consolidación por
parte de la mat, en comparación con los requerimientos establecidos porla NIC 27. La Compañía
basada en análisis preliminares, no espera impactos materiales. Esta norma será efectiva para los
períodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.
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+ NIF 12= Revelacionesde intorós en otras entidades
La NIF 12 incluys todas las revelaciones que estuvieron previamente en la NIC 27relacionadas con la
consolidación de estados financieros, asi comotodas las revelaciones que fueron previamente incluidas
en la NIC 31 y la NIC 28, Estas revelaciones hacen referencia a los intereses de una entidad en una
subsidiaria, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades estructuradas. Revelaciones adicionales son
requeridas, sin embargonotendrán impacto en la posición financiera del grupo

Esta norma será efectiva para los periodos anualos que comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

+ NIF-13-Medición del valor razonable
La NIIF 13 establece una sola guía de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera para
todas las mediciones de valor razonable, La Compañía esta ovaluando el impacto en su posición
financiera y desempeño, sin ombargo basada en análisis preliminares, no se esperan impactos
materiales, Esta norma será efectiva para los perlodos anueles que comiencen a partr del1 de enero de
2013

 

(5.c) Otras normas emtidas pero que aún no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de los estados
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financieros de la Compañía y que la gerencia prevé que no la serán aplicables en olfuturo, sonlas siguientes.

Focha ofectiva de
Normas. vigencia

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (rovisada on el 2011) 1 de enero de 20193
NIF 4 + Adopción de primera vez - Préstamos del Gobiero 1 de enero de 2019.
NIF 11. Acuordo do negocios conjuntos 1 de enero de 2013
'CNIIF20-Costosde desmonte en afase deproducción en una mina a cielabiarto 1 do enero de 2019

Las siguientes mejorasy enmiendasno tendrán impacto en la Compañía y son:

NIF 1 Primera adopción de Normas Internacionales de Información Financiora
La mejora clarilica que una entidad que ha dejando de aplicar NIIF en el pasado y elige o es requerida a
aplicar NIF, tione la opción de aplicar nuevamente NIIF 1 Sila NIF+ no es aplicada nuevamente, la
entidad deberá restablecer retrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera dejado de
aplicar NIF

+ NIC Presentación de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre información comparativa adicional voluntaria y los requerimientos
mínimosde información comparativa, Generalmente, la información comparativa minima requerida es el
periado anterio.

+ NIC 16 Propledad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que cumplen con
la definición de propiedad planta equipono son inventarios.
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+ NIG:32 Instrumentos Financieros, presentación
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribución a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12.

+ NIC:34 Reportefinanciero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros intennos. Esta clarificación asegura además que las revelaciones
Interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

6. INSTRUMENTOSFINANCIEROS POR CATEGORIA
Losinstrumentos financieros al 31 de diciombro de 2012 y 2011 se conformaban dela siguiente manera

2012 2011

No
Corrionto corriento Corriente

Activos financioros modidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 4,244,621 - 10,085,138
Inversiones - - 4880,244
Deudores comerciales, neto 7323425 - TABITZ
Cuentas porcobrara enfidades relacionadas 2621 . 10,574
Olas cuentas por cobrar 79,823 108000 144274

Total aotivos financioros 12,350,490 106,000 22,285,950
  

Pasivos flnancioros medidos al costo amortizado
Aoteedores comerciales y oras cuentas por pagar 4939913 - 4925821
Cuenlas por pagara entidades relacionadas. 1 282,539 - 1128458

Total pasivos financieros 5,216,452 - 5054079
  

El efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidadesrelacionadas, otras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades
relacionadas se aproximan al valorJusto debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A131 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera.

7
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2012 2011

Bancoslocales (2) 3180385 5089290,
Bancos delexterior (1) 1769480 4566591
Fondos de inversión o 414,322
Caja 4748 4,395

4944621 10,085,138
 

 

(a) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en Dólares de los Estados Unidos de Aménca en diversas entidades
inancieraslocales y del exterior, los fondos son de bro disponibilidad y no gonoran inorosos.

(0) El efectwo mantenido en fondos de inversión es recuperable con noñlicación de 24 horas antes de la fecha de reo, y
generó rendimiento anual variablo do aproximadamonto ol2 78% en el año 2011

8, INVERSIONES
Las inversiones consisten en depósitos a plazo en subsidiarias del Grupo Linde que la Compañía mantiene como
reserva de liquidez. Al 31 do diciembre de 2011, las inversiones se formaban comosigue:

Linde Finance BV - ICO depósitos entre 4 6 mesos
plazo y tasado intorés anualde entro 0.36% y 0.53%

9. DEUDORES COMERCIALES

4,804,244

AL31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2012

Prov
sión

Valor cuentas
bruto dudosas
 

Clientes locales (1) 6743218 (390248)
Provisión de mgresos (2) 970,455 a

 

TI13671 —(390240)

Valor
neto

8,352,970
970,455

7,323:425

Valor
bruto.

6,633,807
806,044

7,529,851

2014

Prov
sión

cuentes
dudosas
 

(648,228)

 

(348,228)

Valor
neto

5285679
805,044

781,723

(1) AL31 de diciembre de 2012 y 2011, consiluyen cuentas por cobrar comerciales, las cuales tlenen un vencimiento de corta
plazo y las condicionos de vencimiento en general son de hasta 90 dias. El número de cientes al 31 de diciembre de 2012
asciende aproximadamente 1112 (1.101 en elaño 2011).

(2) Corresponde a productos ontrogados a contes cuya facturación se realiza en elaño 2013

18



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011,la antiguedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de
provisión es como sigue.

 

2012 200

' No No
deterio= Deterio- Deterio:
rada rada Total rada Total

Vigonto (hasta 30 días) 970,485 - STOASS 896044 896,044
Vencida

| De31 a 60 dias 6258,096 - 6258098 6225169 - 6225169
( Dot as0dlas - - -

Deg1 a 100 días 189,748. (94874) D4B7G 121020  (SOS510) 050
Más de 180 295,372 (295,372) - 287718. (287,718) -

  

( 7713671 (390246) 7,323425 7.528.951 (348228) 7,181,728
 

 

 

Durante los años 2012 y 2011, el movimiento de la es

 

¡ación para cuentas dudosas fue comosigue

  

  

2012 2091

I Saldo aliniio 348,228 407213
Más (monos):
Provisiones 2018 -
Vilizaciones - (58,985)

Saldo alfinal 390,248 348,228

 

I 10. CUENTAS POR COBRARY POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a). Saldos y transaccionos con ontidados relacionadas

(a 1) AL31 do diciembre do 2012 y 2011, las cuantas por cobrar con ontidadosrelacionadas se formaban dola siguiente

 

Naturaleza Venck
dela Origendela mento

Sociedad rolación Pals transacción (días) 2012 2011

Linde Ino. US Comercial ELA Compra de bienes 90 2021 A
Linde Colombia S.A Comercial Colombia Compradebienes 90 - 10268
AGAPErá Comercial Peri Compra de bienes 90 309

10,574  
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(2.2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por pagar a entidades relacionadas se formaban de la siguiente

 

 

Naturaleza Voncl-
dela miento

Sociedad relación País Origendelatramsacción (dias) 2012 2011

Agua y Gas SilunchiS.A—— Comercial Ecuador Compradobionos 90 500443 019,087
AGA Brasil TR Comercial Brasil Compra de bienes y senncios 80 480827 289,028
Linde Gas LGDHO Comercial Alemania Comprado bionos/rogalfas 90 188,440 -
AGA Perú Comercial Per Comprade bienes so 62854 118,000
AGA Chile TR Comercial Chile ¡Compra de bienes 90 28,047 =
Linde ino. US Comarcal EVA Compra de bienes El 19.671 s
Lindo Colombia S.A. Comercial Colombia Compradebenes 30 19,547. 75867
Coo AS Comercial Suecia Compra de bienes 90 1542. 232
AGAABSL Comorcial— Alemania Compra de blenos El 1,008 -
Lindo AG Enginooring Division. Comercial Alemania Compra de bienes El 14,545

/2 Global Helum Ino Comercial EUA ¡Compra de bienes. 20 4910

182,539 1,128,458
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1 Notasa los estados financieros (continuación)

| (6)

I (c)

 iales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto
plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.
Las cuentas por cobrar y por pagar comer

Lostérminos y condiciones bajo las cuales sellevaron a cabolas transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entreellas, en condiciones similares comosi fuese con terceros.

A la fecha, la Compañía se encuentra en proceso de obtenerla certiicación de gastos del año 2012 por
1,362,244, conformelo requeridopor la legislacióntributaria vigente. A criterio de la gerencia de la Compañía
dichos informes serán obtenidos hasta la fecha de presentación del informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributanas de acuerdo a lo requerido por la legislación tributaria vigente

Administración y alta direcclón=
Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de Linde Ecuador S.A,
incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 en transacciones no habituales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
¡controlarlas actividades dela entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los años 2012 y 2011,
los importes reconocidos como gastos de gestión de personalclave,se forman como siguen:

2012 2011

Sueldos 884,703 849,382
Beneficioscorto y largo plazo. 300,549 119,583

Total 1189312 2,208,905

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
[ AL31 de diciembre de 2012 y 2011, las otras cuentas por cobrarse formaban de la siguiente manera:

2012 204

No
Corriente corriente Corriente

Empleados funcionarios e 7308 108000 S002
Garantias 27,081 27,084
Otras cuentas par cobrar 45248 67168
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79,823 100,000 144271
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(a) Corresponde a un préstamo otorgado a un trabajador por 106,000,el plazo es de cinco años a partde la fecha de
suscripción, con una tasade interés del5% anual que se Iiqidará aliérmino del plazo.

12. IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
AL31 dediciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban dela siguiente manera:

 

 

2012 2041

Por cobrar
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 39,583 :

Por pagar
Retencionesde impuestos (2) 419,588 212.209
Impuesto ala renta (Ver nota 20(0)) 7782 1,462,550
Impuesto al Valor Agregado IVA (1) 30,281

1,437,504 1,705,020

 

(1) Consiltuya Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagado en adquisición de blenes y servicios realizados por la Compar
que es compensado con el Impuesto alValorAgregado (IVA) generado en ventas.

(2) Corresponde a retencionas de Impuostos que son pagadas al Saricio de Rentas Internas an ol mas siguianto a su
¿generación y ragisico.

43. INVENTARIOS
AL31 de diciembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera

 

2012 2011

Producto terminado 3250315 2284887
Materia prima 585,702 485,574
Inventario de repuestos. 1,045,105 1,519,010
Instalaciones en proceso 117,588 455,441
Entránsito 470,982 orBr

6084642 5366783
'Monos- Estimación para obsolescencia (835,534) (322096)

5749,108—— 5094/087

 

El movimiento de la cuenta de estimación para obsolescencia durante los años 2012 y 2011, fue comosigue:



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

  

 

2012 2041

Saldo alinicwo 322,098 119,748
: Más: Provisiones. 202351

Saldo al final 322098

 

 

14. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad,planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de la
siguiente manera:

  

  

 

31 de diciembre de 2012 31 de diciembre de 2014

1 Costo Depreciación Activofijo Costo Depreciación Activofilo
histórico acumulada neto historico acumulada neto

Terrenos 3,782,870 - 8TEZGTO 3782670 - 3782570
Edificios e instalaciones 6.0342 (2954797) 3079885 5DIBO61 (2838441) 2,077,220
Cilindros TADOIGO (3.074.095) 4331009 GGITIIG (2683048) 3.834.898
Maquinarias y equipos ZAGI5DG8 (12111,798) 10,704,190 19,746,356 (10752886) 8,999,470

, Vehiculos 2,108.315 (1,499,059) 909,256 1,699,989 (927,740) 872249
1 Equipos de cómputo 1,846,742 (1,534,740) 3t1002 1600972 (1,492,317) 168,958

Musbles y enseres. 1292144 (560,985) T3tASS 1209512 (448,778) 700,734
I Proyectos en curso. 19,240,412 - 1BZADAt2 3292190 - 3232190

1 Totales 58526254 (21436014) 37090240 43206206 (19083210) 24822086
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Notas a los estadosfinancieros (continuación)

15.

16.

ACTIVOSINTANGIBLES
AL31 dediciembre de 2012 y 2011, los activos intangibles se formaban dela siguiente manera

 

2012 2011

Amore Amorti-
zación zación

Costo acumu- Costo acumu-
histórico lada Noto histórico lada Noto

Licencias y softwaro 763,834 (504029) 289811 002309 (444.484) 248,325
 

 

 

 

Durante los años 2012 y 2011, el movimiento deintangibles fue como sigue

 

  

2012 2011

Saldo alinicio 248,925 81,517
Más (monos).
Adiciones. m 71,024 204,510
Amortización 4) (69,538) (17,702)

Saldo alfinal 250811 248,325

o
recta durantela vida UIestimada de los mismos, dosdala facha en que se encuentrendisponibles para su uso. La vida dul
ústimada para el periodo en curso y comparativoesde cinco años.

(1 Las principales adiciones de los ejercicios 2012 y 2011 corresponden a la adquisición de licencias para aplicaciones
Informáticas.

INVERSIONES EN ACCIONES
El saldo deinversiones en acciones al 31 de diciembre de 2012 y 2011 correspondea la inversión mantemda
en su subsidiaria Agua y Gas de Sillunchi S. A, compañía incorporada en Ecuador y cuyas actividades
consisten en la explotación e industralización de gas cartónico. La Compañía posee el 90.99% deltotal de
scclones de la subsidiaria.

La Compañía adquierela totalidad del gas carbónico y hielo seco que produce la subsidiana, En el año 2012,
las compras a la subsidiaria ascienden a 533,229(559,813 en el año 2011). Agua y Gasde Sillunchi S. Ano
tiene empleados y la Compañía le presta servicios de producción sin cargo alguno, además la Compañía le
presta los servicios de administración por un honorario anual de 19,200.

28

 
La amorización de los intangibles se basa en el costo delacivo y so reconoco on rosullados con baso al mótododo Ilo



Notasa los estados financieros (continuación)

Las principalescifras de los estados financieros de Agua y Gas deSillunchi S A. al 31 de diciembre de 2012 y
2011 sonlos siguientes:

  
2012 2044

Totalacto 1,804,502 1718332
Total paso 274554 181,203
Patrimonio 1520548 1,597,128
Ingresos 539,229 559,490
Uliidad (pérdida), neto 26.433 (2820)

 

Lindo Ecuador S. A. a su vez es subsidiaria de Linde AG, por lo que no presenta estados financieros
l consolidados con su subsidiaria Agua y Gas de SilunchiS. A. al 31 de diciembre de 2012.

17. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar so formaban de la
siguiento manera

2012 2011
 

 

 

Proveedores lacas (1) 3.400.595 3482779
Proveedores del axteror (1) 724,187 192.572
Garantias recibidas(2) 385,037 303,992
Anticipos recibidos de clientes 243,102 281,579
Impuesto la salda de capitales 111.195
Otras cuentas por pagar 09,097 34,599

4399,913 62

 

 

(1) Correspondon principalmente por compras de blenas y servicios a proveedores, tienen vencimientos comentes y no
generan intereses.

(2) Corresponde a depósitos recibidos en garantía de clentas por antraga de clndros

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS
I A131 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados se formaban como sigue

29



Notasa los estados financieros(continuación)

2012 2011

Participación a trabajadores 1,051,748 1,509,810
Nomina porpagar o11,308 209,745
Seguridad social 105.092 95230
Fondos de reserva 0535 2478
Dácimotercer sueldo, 12,827 19.298
Décimo cuarto sueldo. 35,926 14,08
Vacaciones 147.831 161,708

11971297 2,090,875
Porción cortente bonofcias a empleados a
largo plazo (Ver Nota 19) 577.150 750.900

2,549,047 2.840.875
  

Durante los años 2012 y 2011, ol movimiento de los beneficios a empleados fue comosigue:

Año 2012:

Saldo Prov Saldo
IAZ2011 slomos Pagos —31.122012

Participación a trabajadores 1,509,810 1,051,748 (1,509,810) 1,051,748
Nómina por pagar 299,745 3651383 (2,999,730) 611,308
Seguridad social 95290 1,190,762 (1,180,860) 105032
Fondos de reserva 2478 51488 (47420) 0505
Décimo tercersueldo 10,208 38104 (357775) 124827
Decimo cuarto sueldo 14,606 79.438 (SIA1G) 36998
Vacaciones 161708 86895 (100772) 147831

2098875 BAG2014 (6:587,592) 1971,297
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Año 2014:

Saldo Prov Saldo
31122010 siones Pagos 31122041

Participación a trabajadores 1.337.138 1,509,810 (1,397,138) 1509810
Nómina por pagar. 201914 5218402 (5,120.271) 299,745
Seguridad social 84232 1,101,150 (1,090,152) 95230
Fondos de reserva. 2764 43815 (44081) 2478
Décimo ercer sueldo 17892 315525 (314,319) 197298

: Décimo cuarto sueldo 15518 50473 (61485) 14808
Vacacionos 124,170 63767 (20219) 161,708

1783808 8.302,732 (7,989,585) 2096875
 

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al31 de diciembre do 2012 y 2011, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

 

2012 2014

ublaciónpatronal 5) 2,570,880 2.873.087
Desahuco (9 1,274,583 1,749,410

1 2,845,472 4822.457
Menos- Porción comiente (Ver Nota 18) 577,750 750,000( RA A

3287.72 2,872,457

Las hipótesis actuariales utilizadas paralos ejercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

1 2012 2011

Tasa de descuento 7.00% 8.50%
Tasa esperada de incremento salarial 3.00% 2.40%
“asa do Incromonto de pensiones.
“abla de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
“asade rolación 390% 4.50%

El cálculo de los beneficios post empleolo realiza un actuario extemo calificado, usando variables y estimaciones
de mercado de acuerdo a la metodología del cálculo actuarial

a
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(a)

b)

32

Rosorva para jubilación patronal-
Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,la Corte Supremade
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del
Trabajo, sín perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que porveinticinco años o más hubieren prestado
servicios continuada o interumpidamente, tendrán derecho a ser jublados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años, y menos de
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha
jubilación.

Confecha 2 dejulio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicó la reforma al Código
del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensionesjubllares.

 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de a reserva para jubilación patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial

La siguiente tabla resumo los componentes del gasto dela reserva para jubilación patronal reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante elaño:

Jubilación patronal:

 

2012 2011

Saldo inicial 2B7IDA7 282,798
Gastos operativos del perlado,
Costo del servicio en el periodo actual 100,341 151,196
Costo financiero. 180,302 165,085
Pérdida actuarial 46,836 2
Beneficios pagados. (846,779) (04,127)
Otros rosultados intogralos:
Pérdida actuanal 159,142 278,00

Saldo final 2570889 2873047

Desahuclo-
De acuerdo con el Código delTrabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será
exigible porla separación voluntaria de algunos empleados.

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo dela reserva para desahucio cubre el 100% delvalorestablecido
en el estudio actuarial
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20,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de
resultados integrales y su movimiento durante el año:

 

2012

Saldo inicial 1749:410
Gastos operativos del pertodo:
Costo del serio enel periodoactual 248,125
Costo financioro 105,439
Pérdida actuarial 1.132,590
Beneficios pagados (2.006,98)
Otros resultados Integrales
Pérdida actuarial 46,000,

Saldo final 1274583

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

201

1,044,555

149,222
72,992

(240.431)

823,972

1,789,410

a). Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultadosintegrales es como

 

 

sigue:

2012 2014

Otros
Resultados Resultados resultados
delaño delaño integrales

Impuesto ala renta corriente 1,260,453 2,009,340
Impuestoala renta diferido, relacionado con
elorigen reverso de diferencias temporales (112) 45854 (242258)

¡Gasto porimpuesto ala renta del año 1221341 2048004 (242288)
 

b) Impuesto la renta corriente
Una conciliación entre la ullidad según estados financieros y la ullidad gravable es comosigue:

33
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Ublidad antes de impuesto a la renta
Más (monos)-
Gastos no deducibles
Deducción por leyes especiales
Panicipación trabajado atibulble a ingresos exentas
Ingresos exentos.

Utilidad gravable:
Tasa legalde impuesto

Impuesto ala renla causado
Menos- Anticipos delaño y retenciones

Impuestoala renta por pagar (Vor Nota 12)

 

Impuesto a la ronta diforido

2012 2081

5959,350 8559577

219,308 172.561
(736,550) —(359:437)

950 =
(6393) (21551)

5436754 8247250
29% 24%

1250453. 2,003,340
(532,592) (540,790)

TIT92 162,550
 

El activo y pasivo porimpuesto diferido se formabadela siguiente manera:

Diferencias tomporarias
Rosultados dol año
Deterioro de cuentas por cobrar
Diferencia entasas de depreciación
Diferencia por avalúo deinmuebles
Provisionospara bonafilos post ampleo.
Provisión obsolescencia inventarios.
Otros

Efecto en elimpuesto diferido en resultados

Allo porimpuesto diforido noto

Una reconciliación entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utlidad contable multiplicada por

329,174

Estadode resultados

  

  

Estado de situación integrales.

2012 20m 201a 0

187,220 187,229 - (497
an a -

(857,809) (524,150) 160341 (44.820)
394,579 B0BB48 (114,287) 182898
ATA7S 4518 2988 22,720
95414 121333 (25.918) 30314

29,112 190,504

 

la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, es como sigue.  
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"tidad antes de Impuestoala renta. 808577

¡Gasto impuesto ala renta a la tasa imposilva
vigente (2012,29% y 2011 24%) 1,870,851 2,063,938
Impuestomínimo
¡Gáslos no deducibles 48268 43782
Ingresos exentos (1.400) (6308)
Aluste a diferencias temporales (37,569) 12,804
Electo producido porla reducción en la 1asa de
impuesto ala renta 10,808 31,143
Deducciones por trabajadoras con discapacidad (169,409) (88,205)

¡Gasto por impuesto a la ontarelacionado con los.
resultados del año 1,221,341 2,045,994

Para la determinación del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al período fiscal en el que la Compañía espera
recuperar liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

(a) Situación fiscal-
Deacuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultadde revisarlas declaraciones del
impuesto a la renta dela Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la
fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligacionestributanas.

La Compañía no ha sido fiscalizada desde el año 2005 y no se mantienen glosas pendientes.

(b) Determinación y pago del Impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compañía se dotermina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada pertodofiscal, aplicando a las ullidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente

 

Las sociedades que transferan porlo menos el 6% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del Impuesto a la renta y de su anticipo porel periodo de cincoaños,
con el correspondiente pago de intereses

(6) Tasas del impuesto ala ronta-
Las tasas dol impuesto ala renta son las siguientes.
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Añotiscal Porcentaje

20m 24%
2012 23%

2013 an adalante 22%
 

En caso de que la Compañía reinvierta sus ullidades en el país en los términos y condiciones que establece
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente
aumento de capitalhasta el 31 de diciembre delsiguiente año

(a) Anticipo del impuesto la renta-
El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimontototal, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo será compensado con el impuesto la renta causado y no

 

es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de queelimpuesto a la renta causadofuere
menoral anticipo determinado,el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se exclurán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales
1 por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos

efectivamente realizados, relacionados conlos beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
I reconoce el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones para las nuevasinversiones.

(0). Dividendos enefectivo
Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciladas en paraísos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedados domiciliadas en paraísos fiscales o
regimenes de menor imposición, están sujetos a una retención en la fuente adicional del impuesto la renta.

¡ (0 Impuesto la Salida de Divisas (ISD)-
El impuestoa la salida dedivisas,gravaa lo siguiente:

+ Latransferencia o trasladode divisas al exterior.
+ Los pagos efeciuados desde el exterior, incluse aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses
+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en elEcuador, efectuadas por personas naturales o

sociedades domieliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (15D)se incrementó del 2% al 5%

ES

 



Notasa los estadosfinancieros (continuación)

(a)

37

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que noincluyen pagos por consumosdetarjetas de crédito.
+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, destinados alfinanciamiento de
inversiones previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses alas tasas referenciales.

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Económico (ZEDE)

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales noresidentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utlizado como crédito tributario para la determinación del
impuesto a a renta hasta por 6 años, siempre que haya sído originado enla importación de materias primas,
insumosy bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
enellistado emitido por el Comité de Política Tributaria

Reformas tributarias-
En el Suplemento al Registro Oficial No 847 del 10 de diciembre de 2012, se expidió la Ley Orgánica de
Redistribución de los Ingresos para el Gasto Social, mediante la cual se reformó la Ley Orgánica de Régimen
Tributano Intermo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria,los principales cambios son los
siguientes:

+ Impuesto la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divas (1SD), suscoptibles de ser considerados como crédito
tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados enelejercicio fiscalen que se
generaron o respecto de los cuatro ejercicios fiscales posteriores, podrán ser objeto de devolución por
parte del Servicio de Rentas Intemnas (SRI)

+ Impuesto a los Activos en elExterior
Se considera hecho generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier título de fondos disponibles en entidades domuiliadas fuera del territorio
nacional, sea de manera drrecta o a través de subsidiarias afiladas u oficinas en el exterior del sujeto
pasivo, y,

Las inversiones en elexterior de entidades reguladas por el Consejo Nacional de Valores.
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Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuandola captación de fondos o las
inversiones que se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paralsos fiscales o
tegimenes fiscales preferentes o a travésde aliadas u oficinas en el exterior, la tarifa será del 0.35%.

21. PATRIMONIO

a)

»)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el capital emitido estaba constitudo por 2,320,316 acciones ordinarias y
"nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de + (un Délar) cada una.

El detalle de los acelonistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

 

Númorode Partick Capital
Nombre de acelonista acciones pación% omitido

Aga Astiebolag 220.315 9989% 2320315
VVohler Christoph 1 00% 1

 

2,320,316 100:00% 2,320,318
 

Reservalegal-
LaLey requiere que se transfiera a la reserva legalpor lo menos el 10% dela ullidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menosal 50% del capi
efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, poro puede utilizarse para cubrir pér
operaciones o para capitalizarse.

 

1 social, Dicha reserva no puede distribulrse como dividendos en

 

ss de

Al 31 do diciembre del 2012 y 2011 el saldo dela reserva legal constituida supera el 50%del capital social de
la Compañía

 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera voz de las Normas Interna
de Información Financlera — NIF:
Deacuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11 007 de la Superintendencia de Compañías emiida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 5,285,945 proveniente de los ajustes por adopción por
primera vez de las NIIF, solo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del último ejercicio concluido, sí las hubieren; uliizado para absorber pérdidas; o ser
devuelto en caso de liquidación dela Compañía.

Reserva de capltal-
Deacuerdo con la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007de la Superintendencia de Compañías emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 5,107,627 generados hasta el año
anterioral pertodo detransición de aplicación de las Normas Internacionales de Información Financiera - NIF
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podrán ser capitalizados en la parte
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queexceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio concluido, silas hubieren, utlizados
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía.

e)  Pagodo dividondos-
Confecha 30 de marzo de 2011, la Junta General de Accionistas aprobóla distribución de dividendos por el
valorde 5,700,000 correspondientes utilidades de periodos anteriores.

1) Restablecimiento de estados financierosal 31 de diciembre de 2011-
Durante el año 2012, la gerencia identificó ciertos ajustes que afectan a los años anteriores y como resultado,
lossaldos comparativos para el período anterior han sido modificados siguiendo los lineamientos establecidos
porla Norma Internacional do Gontablidad No. 8 (Políticas contables, cambios en las estimaciones contables
y errores). Los ajustes reconocidos por ta Compañía que modifican los resultados de años antenores
corresponden a:

justos
primera
adopción

 

AL31 de diciembre do 2010 y 2011.
Corrección de depreciación acumulada de propiedad,
planta, oquipo, mobilrio y vohculos (1,356,345)
Regularizaciónde impuestos ciferidos. 247,112

Total al 31 do diciembre do 2010 y 2011 (1,109,239)

El estado desituación financiera del año 2011 ha sido restablecido de la siguiente manera

 

Estado de Ajustes
situación ofectua= Estadodo
financiora dos situación
comofuo paraol financiera
reportado restable= restablo-

 

2011 cimiento cldo 2011

Activo coriente 27,325,222 - 27,325,222
Activo no corriente 27462958 (1,109,233) 28,353,725

Tolalacivos 54,788,180 (1,109,239) 59,978,947

Paso corriente 10,005,974 - 10,905,974
Pasivo no corriente 3,872,457 - 3,872,457
Patrimonio. 40,309,749 (1,109,233) 39,200,518

Total— pasivo y patrimonio 54,788,180 (1,109,238) 53,978,947
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Elestado de situación financiera al 31 dediciembre de 2010 ha sidorestablecidodela siguiente manera:

Estado do Estado de
situación situación
financiora financiora
comofue Ajustes restable-
roportado ofoctua- cido
alstdo dosparael al3tde
diciembre restablo= diciombro
do20t0 cimiento de2010

l Aivo corriente 30,120,911 - 20,120,911
1 Acino corriente 29,656,087 (1,109,230) 22548,824

Total activos 53778,988. (1,109,233) 52.881,738

 

Pasivo corriante 10,294,427 10.294.427
Pasivo no corriente 3,120,481 - 3,120,481
Patrimonio 4062,080 (1,109,230) 30,282847

 

Tola! pasivo y patrimonio 5376.98 (1,109,230) 52897,798
 

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los años 2012 y 2011, los ingresos de actividades ordinariasse formaban dela sigulente manera,

2012 2011
l

( Venta de productos 37,594,347 35,599,507
Venta de servicios 5,451,784 4810417

[ 3740131 40518224

 

23. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN
Durantelos años 2012 y 2011, los gastos de administración se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

úBonoficios a empleados 3200050 2.805:322
Regalias 1,354,377 1,035,585
Senícios contratados 598,808 726962
Sorvicios básicos 595724 490,552
Gasto impuesto a la salida de divisas. 422.950 253,052
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2012 20

Gastos de viaje 186,438 253,013
Impuestos municipales y contribucionos 169,165 120,481
Depreciaciones. 168,239 204.140
Seguridad industriay ambiental 142,105 92290
Cargos recibidos de mati 134,081 100,359
Mantenimientos 117,913 120,524
Arriendos 100,493 150,962
Otros gastos de personal 89213 120,595
Amortizaciones A7082 0452
Gastos bancarios 46,595 53,723
Otros 299,128 141294

7,650,351 6886508
 

24. GASTOS DE VENTAS
Durante los años 2012 y 2011, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2012 2011

Bonofiios a ompleados 2228250 2,139,950
Servicios contratados 718,534 213,129
Depreciaciones 124975 125,236
Gastos de viajo 121321 103,048
Gastos cambio do marca 88,900
Seguridad industria y ambiental 82,902 38,758
Atención a cientes 82,786 94,134
Otros gastosdo porsonal 59,112 40,893
Servicios básicos 53310 49,774
Mantenimientos 51,802 43,589
Arondos 33:804 10,501
Amortizaciones 23,774 3,822
Otros 161.447 193,029

3791233 3069152

25.. PRINCIPALES CONVENIOS
La Compañía en enero 1 del 2008 suscribió un convenio de servicios con Linde AG que consiste en la concesión
de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de praductos que sean importados o producidos en AGA
S.A. la que reconoce el pago del 2,5% de regalías sobre las ventas notas de productos gases industriales, y el
3.5% sobre las ventas de productos de gases mediamales. Este contrato tiene vigencia hasta que cualquiera de las

a
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partes comunique su deseo de dar porterminado el contrato con tres meses de anticipación. El valor cargado a
resultados por este concepto en el año que terminóel 31 de diciembre del 2012 ascendió a 1,354,377 (1,035,555
enelaño2011).

26. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Linde es un grupoindustrialprivado de origen alemán, cuya oficina central se encuentra en Alemania. Las
actividades operativas dentro del Grupoestán organizadas en res divisiones Gases Division, Engneering Division
y Gist Division. Las actividades de la Compañía están concentradas en la comercialización de gases Industriales y
medicinales e mgenierta

La casa matíz proporciona por escrito principios para la administración general de riesgo así como políticas que
cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el riesgo de crédito,
el uso de instrumentos financieros dervados y no de derivados para la inversión de los excedentes deliquidez,

a) Competencia
Los sectores en los cuales opera la Compañia tienen un alto grado de competitividad, y se mantendrán en el
mediano plazo, La Compañía para mitigar esta situación revisa periódicamente sus ostratoglas,productos y
semíicios, para atenderlos mercados en el cualmantiene sus operaciones.

b) Cambios tocnológicos
Este riesgo está presente en compañías que reelizan inversiones en investigación y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generarrentabilidad futura suficiente para repagarla inversión reslizada, teniendo como
'sonsecuenciala pórdida total o parcial delosrecursos invertidos

Los mecanismos más usuales de mitigación de esto riesgo consisten en la diversificación delas inversiones y
en la implementación de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
conveniencia en un momento dado

La Compañía no asumo este nesgo pues todas las actividades de investigación y desarrallo de nueva
tecnologíalas efectúan compañías relacionadas del exterior.

c) Nivel de actividad económica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Compañía se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad económica que desarrolla el pals Las ventas de la Compañía registraron un crecimiento de
40,518,224 en el año 2011 a 43,748,131 en el año 2012.

d) Objetivos y políticas de administración de riesgo financiero
El riesgo financiero por excelencia es el riesgo de liquidez, que consiste en la posibilidad de sufi pérdidas
patrimoniales como consecuencia de la necesidad de liquidar activos de la Compañía a un valor inferior al de
mercado para poder atender necesidades de liquidez, derivadas de una insuficiente mitigación a través de la
adecuada administración delas obligaciones financieras de la Compañía y sus derechos de cobro.

42
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Los mecanismos más usuales de mitigación de este riesgo consisten en la contratación de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas deligudez y sobre todo en la adecuada administración
de los riesgos financieros.

La Compañía carga con el riesgo de liquidez completamente, puesto que sus acívidades de distribución se
conducen integramente en Ecuador y.porlo tanto, la administración de sus actividades implica el manejo
financiero adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compañía para mitigar este
tipo deriesgo cuenta con una línea de crédito con una de sus entidadesrelacionadas del extenor

Mitigación de nosgos =
Comoparte del manejo total de nesgos,la Compañía evalúa constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentesestrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de Interés,
moneda extranjera, nesgo de capitaly riesgos de crédito

Riesgo do mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica común la posibilidad de que la
Compañía sufra pérdidas como consecuencia do las variaciones del mercado, derivadas delos activos que
ella posee Así, entre los más comunes se encuentran:

+ Riesgo de quelas tasas de interés de sus inversiones o doudas sufran variacionesa la bajao al alza,
respectivamente.

+ Riesgo de quela posición de mercado de la Compañía se deterlore como consecuencia de la operación
propia o deterceros, asi como de las condiciones económicas.

+ Riesgo de que los inventarios y equipos importados, que afectan directamente la operación de la
Compañía sufran variaciones adversas en sus precios

+ Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operación de la compañía sufran variaciones
adversas en sus colizaciones

Dentro de los mecanismos más usuales de miligación de estos riesgos se encuentrala diversificación de
activos y pasivos, así como la operación con derivados financieros que trasladen elriesgo hacia terceros.

La administracion de la Compañía monitorea estos riesgos periódicamente

Rlesgodo tasa de interés-
El riesgo dela tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero,debido a cambios en las tasas de interés de mercado La exposición de la Compañía
al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaría principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compañía de deuda a largo plazo con tasas de interés variables A continuación se
presenta informacion acerca delos instrumentos financieros con tasas de interés,
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Activos financieros
Efociivo y equivalontos de ofectwo
Deudores comerciales, neto
Cuentas por cobrara entidadesrelacionadas.
Otras cuentas por cobrar
Pasivos financioros
Acreedores comerciales oras cuentas por pagar
Cuentas porpagara entidades relacionadas.

Activos financieros
Efectivo y equivalentes do ofoctivo
Inversiones
Deudores comerciales,neto
Cuentas porcobrar a entidadesrelacionadas
Otras cuentas por cobrar
Pasivos financieros
Acreedores comerciales y olas cuentas por pagar
Cuentas por pagar a ontidados relacionadas

Riesgo detipo de cambio-
El riesgo detipo de cambio es el riesgo de que elvalor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición de la Compañía a los tipos de
cambio serelaciona principalmonto alas actividados operativas de la Compañía

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía realiza sus operaciones principales en Dólares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el país, porlo tanto, no se presentan efectos por

31 de diciembre de 2012

Tasa fa

105,000

Sin interés

4944821
7,323,426

2621
79,823

4.909,13
1,282,539

Total

4,944,621
7,323,428

2521
106,823

4,803,913
1,292,539

31 de diciembre de 2011

Tasafa

4804244

variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compañía no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asumela exposición a dicho riesgo de su posición cambiaria

AL 31 de diciembre de 2012 la Compañía tenía un pasivo en Euros de 401,807 que se valoraron alcierre al
tuno de cambio de 1.30 Dólares de E.U.A. por cada Euro.

Si

 

ferés

10,085,198

7.181723
10,574
144271

4,925521
1,128,458

Total

10,085,138
4,804,244
7181723

10,574
144,271

4925621
1,128,458
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La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuación del capital de la Compañía es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos porla gerencia.

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que el "Patrimonio" que
se muestra en el estado de situación financiera son:

(N.. Salvaguardarla capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando
retornos a los accionistas y benoficios alos otros participantes,y

 

(1), Mantenorunafuerte base de capital para apoyarel desarrollo de sus actividados.

 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y políticas do manejo de
capitalen la Compañía.

Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de ciente, lo que lleva a una pérdida financiera, La Compañía está expuesta a riesgo
crodilcio por sus actividades oporacionales principalmente por cuentas por cobrar y por actividades
inancleras, incluyendo dopósitos con bancos y otros instrumentos financieros.

 

Riesgos crediticios relacionados a créditos de cientes es administrado de acuerdo a les políticas,
procedimientos y controles establecidos por la Compañía, relacionados a la administración del riesgo crediticio
decientes. La calidad crediticia del ciente se evalúa en forma permanente. Los cobros pendientes de los
elientes son supervisados. La máxima exposición al riesgo crediticio a la fecha de presentación delinforme es
elvalor de cada clase de activos financieros.

 

Adicionalmente, se debe considerar que la cartera de clientes de la Compañía, está conformada por clientes
quo han mantenido una relación comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste históricamente
Unriesgopara la Compañía. Por otra parte, la Compañía aplica en montos importantes negociados, cláusulas
legales mitigantes, como reservas de domiio, o garantias reales sobre los montos negociados.

Valorrazonable -
Las NIF definen a un instrumento financiero como efectivo, cuando hayevidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que se acuerda o se imponea una entidad el derecho o la obligación contractual de
recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que
Un instrumento financiero puede ser intercambiado en una transacción entre dos partes que asi lo deseen,
distinta a una venta forzada o a unaliquidación,y la mejor evidencia de su valor es su cotización, si es que
ésta existe

 



Notasa los estadosfinancieros(continuación)

Las metodologías y supuestos utlizados dependen de los términos y riesgos característicos de los distintos
instrumentos financieros, e incluyenlo siguiente:

= El efectivo y equivalentes de efectivo tienen un valor rezonable que se aproximan a su valor en libros,
debido al corto tiempo de vencimiento de estos instrumentos fmancieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provisión para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores a un año, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferentea su valoren libros.

- Enel caso delos acreedores comerciales,cuentas por pagar a relacionadasy otras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corriente, la gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valorrazonable,

27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2013 la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinión de la gerencia de la Compañia, pudieran tenerun efecto significativo sobre los estados financieros al 91 de
diciembre de 2012 que nose hayan revelado en los mismos.
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