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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Linde Ecuador 5. A. (antes Aga 5. A

Hemos auditadeo los estados linancieros adjuntos de Linde Ecuador 5. A, (antes Aga S. A., una sociedad andnima
constituida en Ccuador y subsidiaria de Linde AG de Alemania), que comprenden ¢ estado de situacion
I financiera al 31 de diciembre de 2012, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de fllujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las politicas
contabies significativas y otras nolas explicativas.

Responsabilldad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos estados

financieras de acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera y del control intermo gue la

[ gerencia determine como necesario, para permitic la preparacion de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria, Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales requieren que cumplamos con requerimientos &ticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
oblener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ¢jecucidn de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y

las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
| del auditor, que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
| importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
' los controles internaos relevantes de la Compafifa, para fa preparacidn y presentacion razonable de |os estados
financieras, con ¢l fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con 1as circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobire la efectividad del control interno de la Compafifa, Una auditoria también
incluye la evaluacion de si los principlos de contabilidad aplicados son apropiados v si las estimaciones contables
| realizadas por la gerencla son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados

financieros.

Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinidn de auditoria.

l Aember lirm of Erpst & Young Global Liniiled
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados on el parrafo primero presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de Linde Ecuador S. A, (antes Aga S. A.) al 31 de
diciembre de 2012, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo
por el afio ferminado en esa fecha, de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacidn Financiera,

Otro asunto

Sin calificar nuestra opinidn, llamamos la atencién a Ia Nota 21(f) a los estados financieros adjuntos, en la que se
describe gue durante el afio lerminado el 31 de diciembre de 2012, la Compafila determind ajustes que afectan
a los saldos de aflos anteriores y coma resultado de dichos ajustes, los importes comparativos para el periodo
anterior se han moditicado sigulendo los lineamientos eslablecidos por las Normas Internacionales de

Infarmacicn Financiera.

Los estados financieros de Linde Ecuador 5. A. (antes Aga S. A.) al 31 de diciembre de 2011 y por el afio
terminado en esa fecha, fueren auditados por otros auditores, cuyo informe sin salvedades fue fechado el 8 de

junio de 2012,
L st e
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RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador
19 de junio de 2013




Linde Ecuador 8. A. (antes Aga 5. A.)

Estados de situacion financiera
Al 31 de dictembre de 2012 y 2011
Exprasados en Dolares de E.LLA,

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectiva
Inversiones

Devdores comercizgles, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Oitras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipadso

Total actlvo corriente

Actlvo no corrente:

Otras cuentas par cobrar

Propiedad, planta, equipo, mobiliario v vehiculos, neto
Activa por impuesto diferido

Activos Intangibles, neto

Inversiones en accionas

Total active no corrienta

Total activo

{"}) ~Saldos restablecidos (Véase Mota 21(f)).
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Ing. Roberto Saa
Frezidente

Motas 2012 2011 (%)

7 4,044 521 10,085,138
& - 4,654,244
7,323,425 7181723
10 2,621 10,574
11 70,6823 144,271

12 35,583 g
13 5,749,108 5,034,687
15,961 4 585
18,151,142 27,325,222

11 106,000 -
14 37,080,240 24,822,086
0 320 174 300,063
15 250,811 248,325
16 983,251 gaa 251
38,678,476 26,353,725
55,919,618 53,678,547

/jfwzu};‘?ﬁ.a a;mif/]’f

CPA. Magaly Cardenas

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieres son parie infegrants de estos estados.




Linde Ecuador 5. A. (antes Aga S. A))

Estados de situacion financiera
Al 21 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Délares de EUA

Notas 2012 2011 (%)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corrionto:
Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar i 4933913 4,925 621
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 1,282 530 1,128.458
Impuestos por pagar 12 1,137,504 1,705,020
Baneficios a empieados 18 2,548,047 2,846 875
Total pasivo corricnte 9,803,003 10,605,974
Pasivo no corrlenta:
Beneficios a empleados a largo plazo 19 3,267,722 3,872,457
Total pasivo 13170, 725 14,478,431
Patrlimonio:
Capital emitido 2,320,316 2,320,316
Reserva fegal 302,357 3,102,357
Resultados acumulados 38,326,220 3777843
Total patrimonio ok 43,748 8583 38,200,516
Total pasive y patrimonio 58,819.618 53,670,247
{*} Saldos restablecidos (Vease Nota 21{f)).
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Ing. Roberto Saa
Frezidente

CPA. Magaly Cardenas

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financisros son parts integrante de estos estados.




Linde Ecuador S. A. (antes Aga S. A.)

Estados de resultados integrales
Por los anos terminados sl 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Ddlares de EUA

Nota 2012 2011
Ingresos de actividades ordinarias 22 4374613 40,518,224
Costo de ventas (26,216,602) (22,108.822)
Utllidacd bruta 17,629, 439 18,408, 402
Ingresos y gastos operatives:
Gastos de administracion 23 {7.550,251) (6,685,908)
Gastos de ventas 24 {3,791,233) (13,065,152)
Otros ingresos 140,508 G5.213
Utilidad en operacldn 6,327 853 8,722 557
Gasto financieros, neto (228,741) (122.241)
Pérdida en cambio (139,762) (44,739)
Utilidad antos de impuesto a la renta y resultado Integral 5,958 350 8555577
Impuesto a la renta 20 (1,221,341 {2.048 584}
Utilidad neta antes de resultado integral 4,734 002 6,505,583
Otro resultado integral:
Peérdida actuarial 19 (189.632) {1,101,172)
Efecto &n el impuesto a fa renta - 242,258

(189,632) {858,914)

Resultados Integrales 4 548.377 5,647 659

2 7 '.,f’f
- S A
A

= £
A 5 ﬂﬁfm.mym{/
Ing. Roberto Saa CPA. Magaly Cardsnas
Presidenta Contadora General

Laz notas adjuntas a los estadoes financieros son parte integrante de estos estados.
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Linde Ecuador S. A. (antes AGA S. A.)

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresados en Dolares de EUA

Flufos de efective netos de actividades de oparaclan:
Utilidad antes de impuesto o la renta

AJustes para congiliar la utllidad antes de Impuesto a la renta con el efectivo noto

provisto por las actividades e operacion-
[Depreciaciones

Beneficios a empleados a largo plazo

Cambios en los activos - (aumento) disminucidn
Deudores comorciales

Cueas por cobrar a entidades relacionadas

Oiras cuentas por cobrar

Impuesios por cobrar

Inveniarios

(Gastos pagados por anficipado

Camblos en los pasivos - aumento (disminuclén)
Acreedores comarcliales y olras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar a enfidados rolaclonadas
Impuestos por pagar

Baneficios a empleados

Impuesto-a fa ranta

Efactivo neto provisto por las actividados do operacién

Flujos de sfectivo de actividados do inversidn:

Disminucion (aumento) en invarsionos

Adiciones de propicdad, plania, equipos, mobilario y vehiculos, neto
Adiciones de aclivos intangibles

Efectivo neto (utilizado on) las actividades de Inversién

Flulos de efectivo de actividados do financlamianto:
Dividendos pagados

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efactivo y equivalentos do afoective:
Sakdo al inicio

Saldo al final

o
- S .-"'"{J;, ;

Ing. Roberto Saa
Presidente

012 2041
5,858,350 8.566. 577
2445837 2,205,285

59,538 17.702
1,887,145 538,495
{141,702) {129,700)
7.953 (5,149)
(41,552) 351,800
(356,503) 224,404
{714,421) {440,303)
(11,376) (4,585)
8,282 199,619
154,081 80,093
(355.418) (938,236}
(2,979,340) {236,031}
(1,462.550) (1,521,256)
4,780,054 8,875,005
4,864,244 {24.497)
(14.713,791) {5.772.527)
(71.024) {204,510)
(9,920.571) (6.,001,534)
- (5,700,000
{5,140,517) (25823,529)
10,005,138 12,808,667
#,944,621 10,085.138

/}'}&5{?}' (e -@j‘:‘fy

CPA. Magaly Cardenas
Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parie integrante de estos estados.




Linde Ecuador S. A. (antes Aga S. A))

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011
Expresadas en Délares de E.LLA.

1. OPERACIONES
Linde Ecuador 8. A, ("la Compania’), fus constituida el 22 de febrero de 1963 y sus operaciones consistan en la
produccion de oxigeno, nilrdgeno en estado liguldo y gassoso, scelileno v electrodes para soldar y en la
comercializacion de equipos, accesorios y materiales para soldadura y equipes & implementos médicos,

La matriz final de la Compafla s Linde AG, compania registrada en Alemania. La Compafia forma parte del

Grupo Linde, un grupo tecnoldgico intermacianal con las divisiones de gases & ingeniaria que opera a nivel mundial,

Mediante resolucion No. SCIJDJCPTE Q. 12.004474 emitida por la Superintendencia de Compaiifas el 25 de
agosto de 2012 se aprobd el cambio de denominacién de Aga 5. A = Linde Ecuador 8, A, dicha resolucion fue
inscrita &n el Registro Mercantil 2l 18 de septiembre de 2012

Los estados financieros adjuntos han side aprobados por la gerencia de la Compaifa para su distribucidn
ol 14 de junic de 2013, y serdn presentados para la aprobacitn de la Junta General de Accionistas. En opinion de
la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion,

La direccidn registrada de la Compadlz es Shyris 344 y Eloy Alfare, Quito - Ecuader,

2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de la Informacldn y declaracian de cumplimienta-

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de la Compafila, que
manifiesta expresamente que los estades financieres adjuntos han sido preparades de =cuerdo con lzz Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (2n adelante “NIIFT), emitidas por el Consegjo de Normas Internacionales
de Cantabilidad (en adelants International Accounting Standards Board “IASE" por su siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2012,

Base de medicion-

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre |a base del costo histdrico, con excepcidn de
ios bensficios a empleados 2 largo plaze que son valuados en base a métodos actuariales. Los estados financiercs
se presentan en Délares de EUA que es la moneda de curso legal en Ecuador v la moneda funcional de
presentacion de la Companiia.




Notas a los estados financieros (continuacitn)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacidn de sus estados financieros

son las siguientes:

a)

k)

Efectivo en caja y hancos-

El efectivo en bancos que se presentan en el estado de situacion financiera, representan depdsitos en cuentas
bancarias |locales y del exterior con vencimiento de fres meses o menos, de gran liguidez y faciimente
corvertibles en efectvo sujstos a riesgos no significatives de cambios en su valor,

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn Inlclal

Los sctivas financiercs cubledos por la Morma Internacional de Contabiidad (NIC) 32 se clasifican comao;
activos financieros al valor razonable con cambios en resuliados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
manienidas hasta el vencimlento, inversiones financieras disponibles para !a venta, 0 como derivados
designados comao instrumentos de coberura en una coberura eficaz. segin corresponda. La Compafia
detarmina la clasificacion de los activos financieros al momanto del reconocimiznto inicial.

Todos los aclives financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
directaments atribuibles, excepio los activos financizros que se contabilizan al valor razonable con cambios en
resultados.

A la fecha de ios estados financieros, Iz Companiz clasifica sus instrumentes financieros aclivos segun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 32 come: (i) activos por présiamos y
cuanias por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en &l momento del
recanocimiento inicial: Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compania se describen
& continuacian:

Los préstamos y cuentas por cobrar, corésponden a agusllos sctivas financieros con pagos fijos v
determinables que no tienen cotizacion en el mercado active. La Compafia mantiene en esta categeria al
efeclivo y equivalentes de efective, deudores comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y
ofras cientas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos aclivos financieros se miden al costo amortizado utilizando &l
metodo de |a tasa de interss efectiva, menos cualquier detericro del valor,  El costo amoriizado se calcula
tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn, y las comisiones o log costos que son una
parte integrante de la tasa de interés efectiva, La amortizacion de |z tasa de interés efectiva se reconoce en el
estado de resultados integrales como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor
s& reconccen en el estado de resultados integrales como costo financiero,




Notas a los estados financieros (continuacian)

Baja de actlvos financieros-
Un activo financiero (o, de corresponder, parie de un aclivo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando!

. Hayan expiradc los derechos conltraciuales & racibir los flujos de efectivo generados por el activo;

¢« 3e hayan fransferido los derechos contractuales sobre los flujos de efective generados por el aclivo, o se
haya asumido una obligacién de pagar a un tercero |a totalidad de esos fiujos de efeclivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de translferencia, y;

s 3e hayan transferido sustancialmente fodos los rissgos y beneficios inherentas a la propiedad def activo;
o no se hayan ni transferido ni retenido sustancislmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero s haya fransferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un activa,
o haya celsbrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido sustancialmants todos
los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya fransferida el control del mizme, el activo
s& continda reconociendo en la medida de la implicacion continuada de la Compaiiia sobre el active. En ese
caso, la Compafia tambign reconcee el pasivo relacionado, El active transferide v el pasivo relacicnado se
miden de una manera que reflejen los derechos y Ias obligaciones qgue la Compaiiia ha retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cisrre de cada pericdo sobre el que se informa, la Compaiiia avallia si existe alguna evidencia objefiva de
que un active financiero o un grupo de actives financieres se encuentran deteriorados en su valor. Un aclivo
financiero o un grupe de activos financieros se consideran deterorados en su valor solamente si ewste
evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo {e! "evento que causa la pérdida’), v ese evento que causa la pérdida tiens
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimades generados por el active financiero o el grupo de activos
financieros, ¥ ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria
incluir, enire oiros, indicios tales como que ios deudores o un grupo de deudores se encuentran con
dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o
intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de recrganizacién financiera, o
cuando datos observables indiguen gue existe una disminucidn medible en los flujos de efectivo fuluros
estimados, asl como cambios adversos en el estado de los pagos &n mara, © &n las condiciones econdmicas
que e carrslacionan can los incumplimientos,

Deterioro de activos financleros contabilizados al costo amortizado-

Para los actives financieros coniabilizados al costo amortizado, la Compafila primero evalla si existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de maners individual para los activos financieros gue son
Individualmente significatives, o de manera colectiva para los activos financieros que no son individualmente
significativos. Sila Compafila determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un acliva
financiero evaluado de manera Individual, independientements de su significancia, incluye a ese activo gn un
grupo: de activos financieros con caraclerlsticas de riesgo de cradito similares, y los evaila de manera
colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.  Los activos que se evalGan de manera individual
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para determirar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconcce o se
sigue reconocisndo, no son incluidos en la evaluacion de deterioro de! valor de manera colscliva  Sioexiste
avidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, gl importe de la pérdida se mide como
la diferencia enire el imporie en libros dal activo y el valor presente de los flujos de efeclivo futuros estimados
{excluyendo las pérdidas de erédito fuluras esperadas y que atin no se hayan producida). Ef valor presente de
los flujos de efectivo fuluros estimados se descuenta a la tasa de inferés efecliva original de los activos
financiercs.

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el imporie de la pérdids
sa recanoce en &l estado de resultados integrales. Los intereses ganados se siguen devengando sobre el
importe en libros reducido del active, utilizando la tasa de interés uliizada para descontar los flujos de efectivo
futures a los fines de medir la perdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Si en un ejarcicio posterior, el importe estimado de la
pérdida por delerioro dal valor aumenta o disminuye debida a un evente que ocurre despuss de haberse
reconocido ef deterioro, |z pérdida por deterioro del valor reconccida antariorments se aumenta o disminuya
ajustando la cuenta de provision, Si posteriormante se recupera una partida que fus impulada a pérdida, el
recupsro se acredita come costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos financiercs cubiertos por la Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 32 se clasifican como:
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, présiamos ¥ cuentas por pagar, o.como
derivados designados como instrumentos de cobesrura en una cobertura eficaz, segln comesponda. La
Compania determina la clasificacion de los pasivas financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieras se reconocen iniclalmente por su valor razonable mas los costos de transaccion
direciamante atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amoriizado netos
de los costos de transaccién directamente atribuiblas.

Los pasivos financiores se reconccen cuando la Compafla es pare de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieres son clasificados como obligaciones a coro plazo a mencs que |a
Compania tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerde de las obligaciones por mas de doce meses
después de |a fecha del estado de situacidn financiera. Los costos da financiamiento se reconocen segin el
eriterio del devengado, incluyendo las comisionss relacionadas con la adquisicion del financiamiente,

A la fecha de los estados financleros, i2 Companiz clasifica sus instrumentos financieros pasivos segun las
categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 como: (i) pasivos por présiamos y
cuentas por pagar.
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Medicidan postorior-

Préstamos y cuentas por pagar

Despuds del reconocimiento Inlcial, los préstamos y las cusntas por pagar se miden al costo amortizado,
utilizando &! método de Iz tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el aslado de
resuitados integrales cuando los pasivos e dan de baja, asi como tambign por 8| proceso de amortizacion, a
través del metodo de la tasa de interés efectiva. El costo amertizado se calcula tomando en cuenta cualauler
descuento o prima en |a adguisicién y 1as comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de
intergs efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado
de resuliados integraies.

Baja de pasivos financieros-
Un pasive financiero se da de baja cuando |2 obfigacion espacificada en el correspondiente contraio se haya
pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo prestamisia
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trats como una baja del pasive original y &l reconocimiento
de un nuevo pasivo, ¥ la diferencla entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados integrales.

Compensacion de Instrumentos financleros-

Los activos financieres y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa al imporie neto en
el estado de situacidn financiera, solamante si existe un derecho actual legalimente exigible de compensar los
importes reconocidos, ¥ existe la intencidn de liguidarios por el importe neto, o de reslizar los activos vy
cancelar los pasivos en forma simultanes.

Valer razonable do instrumentos financieros-

En cada fecha en que se informa, se determing el valor razonable de los instrumentos financieros negociados
en mercados aclivos mediante la referencia a los precios colizados en el mercado o a las cotizaciones de
precios de los agentes des bolsa (precio de compra para posicicnes largas y precio de venta para posiciones
cortas), sin ninguna deduccién por costos de transaccidn.

En &l caso de instrumentes financieros gue no son negociados en un mercado activo, el valor razonable se
determina usando i2cnicas - de valuacion adecuadas: Dichas técnicas pusden incluir la comparacion con
transaccionss de mercado recientes, la referencia al valor razonable aciual de otro instrumanto que sea
sustancialmente igual, el andlisis de flujo de fondes ajustado u otros modelos de valuacion.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, no han existido cambios an las tcnicas de valuacian,

En la Mota B, se presenta informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y mayores
detalles sobre come se valonzan,
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c)

d)

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, fos cuales no exceden suU valor neto de realizacion. Los
costos incuridos para llevar cada producto & su ubicacion vy darle su condicion de venta, forman parte del
costo, Los inventarios de la Comparila se contabilizan de |a siguiente manera:

Los productos producidos terminados y en procesa Incluyen el costo de los materiales y mano de obra directa
y una porcion de los costos fijos de fabricacion basada en la capacidad normal de operacidn.

El inventario an transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacion incurridos.

El valor neto de realizacion para cada uno de los ltems es el precio de venta, menos la proporcidn de gastos
de comercializacion y distribucidn.

La esfimacion da inventario de lento movimiente v obsolelo es realizado como resultade de un estudio
efectuado por Ia gerencia gue considara los pardmetros de rotacion, antigiedad y 1a experiencia histdrica de
acuerdo al tipo de inventarios, La provision se carga a los resultados del afio.

Fropiedad, planta, equlpo, moblllarlo y vehiculos-
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensidn de la vida Ol de los blenes, se capilalizan como mayar costo de les mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como aclive. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan & las cuentas de
resullados del afo en que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, moblliario y vehiculos se deprecian desde el momento en que los bienes estan
en condiciones do uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida Ofl estimada.
Los métodos y perfedos de depreciacidn aplicades, son revisados al clerre de cada ejercicio y, si proceds,
ajustados de forma prospectiva,

Las fasas de depreciaciin estan basadas en la vida Gtil estimada de los bisnes, gue son:

Afios
Edificios 50 y 50
IMzquinaria ¥ equipo 5, 10y15
Muebles y enseres 10
Wehiculos 5
Egquipo de computacidn 3
Cilindros de gas 15

Insialaciones 5,10y 15
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e)

f)

El valor residual de esios aclivos, la vida Ofil v el mélodo de deprecizcian seleccionado son revisados y
alustados si fusra necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar gus el método v
el periodo de 1a depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico vy 1as expaclativas de vida de las
partidas. La Compania ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los actives, en vista de que al
final de su vida dtil, normalmente los aclivos son donados o realizados de acuerdo a su naluraleza a un valor
no significativo.

Un componante de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos o cualguler parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obiener beneficios
econdmicos fuluros por su uso o venta, Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del
active (calculada como la diferencia entre ! ingreso neto procedente de la venta v el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando seda de baja &l activo.

& la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de gque pueda existir un deterioro en el valor de los aclivos,
se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualguier registro o reverso de
una pérdida de valor, gue surja como consecusncia de esta comparacian, se registra con cargo o abono a los
resultados segln corresponda.

Activos intangibles

Las actives Intangibles adquiridos en forma separada se miden jnicialmente al costo: Despugs del
reconocimiznto inicial, los actives intangibles se contahilizan al costo menos la amortizacion acumulada v
cuaiguier pérdida acumula por deterora del valor, en caso de existir.

Los activos intanglbles con vidas Ofiles finitas se amorizan a o largo de sus vidas Obles econdmicas, y se
rexisan para determinar si tuvieron algin deterioro del valor en la medida en gque exista algin indicio de gue el
activo intangible pudiera haber sufrido dicho deteriore. El periodo ¥ método de amortizacion para un activo
intangible con una vida Otil finita se revisan al menos al clerre de cada periodo en el que se informa. Los
cambios en la vida Otif espera o en el patrdn esperado de consumo del aclive se conlabilizan al modificarse el
parigdo o e métedo de amodizacion, segun comesponda, ¥ se tratan como cambios en las estimaciones
contables: El gasto por amortizacidn de activos intangibles con vidas dliles finitas se reconoce en el estado de
resultados infegrales en la categorla de gastos que resulte méds coherente con la funcidn de dichos activos

intangibles.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como |a diferencia enire
ingreso nato procedente de fa venta y el Importe en libros del activo y se reconces en el estado de resultados

integrales cuando se da de baja el actlivo respectivo.

Daterioro do activos no financioros-

La Compaiila evalla a Tin de cada afio si existe algln indicio de gue el vafor de sus activos se ha deteriorado.
Si exlste tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se requieren, la Compania hace un
estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo o de ta unidad generadora de
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g)

h)

efactivo 8s el mayor entre su valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El importa
recuperable es deferminado para cada activo individual, a menos gue el activo no genere flujos ds efectiva
gue sean largaments independientes de otros aclivos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efeciivo excede su importe recuperable, se
considera que el active ha pardido valer y es reducido a ese importe recuperable.

Fara determinar el valor en uso, fos flujos futuros de efectivo estimados son descontades a su valor prezente
usando una tasa de descusnto antes de impussto que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del
dinero en el tiempo v los riesgos especlficos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos los
costos para la venta, se loman en cuenta operaciones recientes del mercado, gl las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se uliiza el modelo de valoracién gue resulte mas apropiado. Estos
calculos se verifican contra miltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles
de valor razonable. Las perdidas por deterloro san reconocidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacidn reguiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos,

Las perdidas de delerioro de operaciones confinuas, incluyendo deterioro de inventarios se reconocen en el
estado de resultados integrales en la calegoria de gastos refacionada con |z funclon del activo deteriorado.

Invarsiones on acciones-
La inversién de la Compafia en acciones se contabillza & su valor razonable y que a |2 fecha de adopcion de
las MNonmas Internacionales de Informacion Financisra se determing que era su costo en libros a esa fecha,

Las inversiones en acciones en Agua y Gas de Sillunchi 5. A, representan el 99 9% del capital social.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a |a fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecusncia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe ¥ aporiunidad se pusde estimar flablemenite.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiifa fiene una obligacian presents (legal o Implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las cbligaciones y cuando pueda hacerse una estimacidn fiable del importe de la misma. Las
provisionas se revisan a cada fecha del estado de situacian financiera v se ajustan para reflsjar 8 mejor
estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisicnes se descuentan utilizando una tasa de
Interes aciual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconcce el descuento, el aumento de la provision producto del paso de! tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultades integrales,
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Beneflelos a empleados a largo plazo-

La Compafia, segin las leyes |laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos gue coresponde a
un plan de jubilacidn patronal y desahucio, y se registran con cargo a resultados del afio v su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estade de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a sstudios acluariales realizados por un perdie independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado,  El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina
descentando los flujos de salida de efectivo estimados usando fa tasa de interés determinada por el aetuario.

Las suposiciones para determinar el estudio acluarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, incremento en &l
monto minime de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo qua caracteriza a la reserva para
beneficios a empleados a largo plazeo, la estimacion esta sufsta a varigclones gue podrian ser importantes. El
efectn, positive o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimacionas, se registra en su
totalidad como otro resultado integral en el pericdo en el que courran.

Participacidn a trabajadores en laz utilidades-
La participacion a trabajadores se regisira en los resultados del afio como parte de los costos de personal y se
calcula aplicando ef 15% sobre la ulilidad contable:

Impunstos-
Impuesto & la renta corrisnte

Los activos y pasivos por el impuesto a ta renta cormente se midan por los importes que se espera recuperar
de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y 1a normativa fiscal ufilizadas para computar dichos
importes son aguallas gue 2stén aprobadas & fa fecha de cierre d2l periodo sobre el que se informa: La
gerencia evalda en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respacto a
las siluaciones en l=s que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye
provisiones cuando fuera apropiada.

Impuesto a la rentz diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce uliizando &l mélodo del pasivo sobre las diferencias temporarias

entre las bases imposilivas de los aclives y pasivos y sus impartes en libros a [a fecha de cisrre dsl pericdo
sobre &l qua se informa,

Los pasivos por impuesto diferido s reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por iImpuesto diferide se reconocen por todas las diferencias femporanas deducibies.
El importe en libros de los actives por Impuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre dsl periode sobre gl

que sa informa y se raduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura, para permitir qua esos achives por impuesto diferide sean utlizados total o parclalmente.
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Los activas por impuests diferido no reconccldos se reevaldan en cada fecha de cierre del periedo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en qua se torne prabable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos aclivos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de jmpuesto a |a renta vigentes a fa
fecha que se estima que las difsrencias temporarias se reversen, considerande las tasas del impuesto a fa
renta vigentes establecidas enia ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmante exigible ds
compensar fos actives y pasivos por &l Impuesto a la renta corriente y 51 las Impuestos diferidos se relacionan
can la misma entidad sujsta a impuestos v la misma jurisdiccion fiscal,

El activo por Impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las venlas

Loz ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconccen excluyendo el imporle de
cualquier impueste sobre las ventas (e impuesta al valor agregada), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas Incurride en una adouisicldn de aclivos o en una prestacidn de
zervicios no resulte recuperable de |a autoridad fiscal, en cuyo caso ese Impuesio se reconoce como
parta dal costo de adguisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponds;

- Las cusntas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo ef importe de impuestos sobre
lzs venias.

El importe neto del impuesto sobre las venias gque se espera recuperar de, o que comesponda pagar a la
[}

autoridad fiscal se presenta como una cusnta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de siluaciin

financiera, sealn correspanda,

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fiuyan a la Compafila ¥ ‘el monto de ingreso pueds ser medido confiablemente, independientemente del
moments en que s aenera el cobro,  Los ingrescs se miden por el valor razonable de la contraprestacidn
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente vy sin inchuir
impuestos ni aranceales.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos lipos de ingresos son mencionados a conlinuacion:

Venta de bienes-

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de 2 venta de blenes se reconocen cuando (o8 riesgos
significativos v las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ccurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de la Compafiia provienan
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principalmente de la importacidén y comerciaglizacion de equipos medico hospitalarios, ‘equipos y suministros
para la indusira y toda clase de gasss industriales y medicinales,

Las ventas son reconocidas netas de devolugiones vy descuentos, cuando se ha entregado = bien y se han
transferido los derechos v heneficios inherentes.

Venla de servicios-

El ingreso por prestacidn de servicios recurrentes es reconocide en resultados cuando el servicio es
praparcionadeo, es probable |a recuperacion de la consideracion adeudada vy los costos asociados y el monio
del ingreso pueden ser medidos de manera fiable.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los
ingresas por la correspondients venta,

Los otros costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientemente del momento en que
s& pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversldn de moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera son iniclalmante registradas por la Compania a las tasas de cambio
de sus respectivas monedas 2 la fecha de la transaccidn. Los actives y pasives monetaros denominados en
moneda exiranjera se convierten a [a tasa de cambio de cierre de la monada vigente a la fecha de cieme del
perfodo sobre el que se informa. Todas fas diferencias se imputan al estado de resultados infegrales.

Evontos postericros-

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio gue provean informacién adicional sobre 1a situacion financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son inclutdos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros.

4. US0 DE JUICIOS, ESTIMACIONMES ¥ SUPUESTOS COMTABLES SIGNIFICATIVOS
La proparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables gue afectan los importes de ingrezos, gastos, aclivos y pasives Informados

¥ la revelacion de pasivos contingentes al cierre del pericdo sobre el que se informa. En este sentido, la

inceridumbre sobre tales suposiciones y esiimaciones podrla dar lugar en el fuluro & resultados que podrian

requerir de ajustes a los importes &n libros de los activos o pasivos afeclados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas por

la gerencia.
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Estimaciones v suposiciones-

Las suposicicnes claves relacionadas con &l futuro v otras fuentes claves de estimaciones de incedidumbres a la
fecha de cierre del periodo sobre ef que se informa, que podrlan ocasienar variaciones significalivas sobre los

importes en libros de los activos y Ins pasivos durante &l proximo ejercicio, se describen a continuacion. La
Compafiia ha basado sus suposicionegs y estimacicnes considerando los pardmetros disponibles al momento de la

preparacian de los estados financieros,
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Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de [a
Compatia, en base a una evaluacidn de la anligliedad de los saldos por cobrar y |a posibildad de

recuperacion de los mismos.

Estimacion para inventarios de l2nto. movimiento, en mal estadoe v obsoleto:
La estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obscleto es determinada en basa ala
antigliedad de las partidas.

Vida util de propiedad, planta, equipo, mobiliario vy vehlculos:

Las estimaciones de vida 0fil se basan principalmente en |as proyecciones de uso fuluro de los activos. En
aguellos casos en los gque s puedan determinar que la vida dofil de los activas deberia disminuirse, sa
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificade de los distintos activos podrian hacer
gue la vida Ofif de los aclives se viera disminuida,

Detarioro def valor de los actives no financleros:

La Compafla evaliia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un active podrla no ser recuperable; Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de [as obligaciones y gastos por impuestos requisre de inferpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compafila cuenta con asesorla profesional en materia tributaria al momeanto de tomar
decisiones schre asuntos tributarios. Adn cuando la Compania considera que sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, consenvadoras y aplicadas en forma consistente en los perlodos reportados, pueden
surgir discrepanclas con el arganismo de control tributario, en la interpretacion de normas, que pudieran
requerir de ajustes por impuastos en el futuro.

Ohbligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obfigaciones de planes de pensitn se determina mediante valuaciones actuariaies.
Las valuaciones actuarizles implican varias suposicionss que pedrian diferr de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas supcsiciones incluyen: |a determinacién de la tasa de
descuento, los aumentos salariales fuluros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
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Debido a la complejidad de |a valuacion, fas suposiciones subyacenies v su naturaleza de largo plazo, las
obligeciones por bensficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposicicnes.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el gue s& informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos por
&l goblerno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de valores amplio segin indica el parrafo 78 de
la MIC 19

El indice de mortalidad se basa en |as fablas bioméiricas de experiencia ecuatoriana publicadas por &l
Instituto Ecuatorizno de Seguridad Social (IESS) sealn R.O. No, 650 del 28 de agosto de 2002, Los
aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los Indices de inflacion futuros esperados para &l pais.

Provisiones y beneficlos a empleados:

Dobido a las incerfidumbres inherentes a las estmaciones necesaras para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferr de los importes reconocides originalmente sobre la base
de |as estimacicnes reéalizadas.

La determinaciin de la cantidad a provisionar st basada en la mejor estimacion de los desembolsos gue
seran necesarios pagar por la corespondiente obligacion, tomando en consideracian tods |2 informacion
disponible a la fecha del perioda, inchiyendo la opinion de expertos independienies tales como ssesores
lzgales y consultores.

5. CAMBIOS EN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

§.a) Meloras y nuevas normas e Interpretaclones
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Las pollticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afo anterior, exceplo por las
siguientes medificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012;

¢ MNIC12- Impuesios a las ganancias (Revisada)

= NHF 1- Adopcion por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los
primeros adoptantes

¢ NIF 7- Instrumentos financiaros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de baja en
cuentas

La adopcion de estas normas se describe a continuacion:

« NIC 12- Impucstos a las ganancias (revisada), Impuostes diferidos: Recuperacion del Active
Subyacente
La enmisnda aclara la determinaciin dei impuesto diferido sobre las propledades de inversion medidas a
valor razonable y ze introduce una presuncion refutable de que el impuesto diferido sobre la propiedad
de inversion medida usando e modelo del valor razonable de la NIC 40 debe ser determinada sobre la
base de gue su impdrte en libros se recuperard a traves de la venla. Incluye el requisito de que ¢l




Notas a los estados financieros (continuacion)

impuesto diferido sobre aclivos no depreciables que se miden utilizando el madelo de revalorizacion de
la MIC 16, siempre se deben medir sobre la base de la venta. La modificacidn es efectiva para perfodos
anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2012, La Companiia no tiene activos de estas
caracteristicas por lo gue no tiene ningdn impacto en la presentacion de sus estados financieros.

o NIIF 1 Adopcidon por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informaclén Flnanclera
(revisada) - Hiperinflacldn severa y eliminacidn de fechas fijas para los primeros adoptantes
El IASE proporcicnd orientacion sehre coémo una enfidad debe reanudar la presentacion de los estados
financieros bajo NIIF cuando sUu moneda funcional deja de estar sujeta a lz hiperinflacidn. La
madificacian es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de julio de 2011, La
madificacion no tiene impacto en la Compafia.

=  NIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelaclén sobre la
kaja en cuentas
La enmisnda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han transferido pero
no dade de baja para gue 2 usuario de los estados financieros de la Comparifa entienda la relacidn con
los activos que no han sido dados de baja ¥ sus pasivos asociados. Ademds, la enmienda reqguiens
revelaciones sobre la Implicacidn continuada de la entidad en los activos dados de baja para permitir a
los usuarios evaluar |z naturaleza ¥ los rosgos asociados con esa paricipacion. La modificacidn es
efectiva para periedos anuales oue comiencen en o después del 1 de julio de 201 1 ia Companla no
tiene aciivos de estas caracterlsticas por [0 gue no tiene ningdn impacto en la presentacicn de sus
eslados financieros.

5.b) Normas y enmiendas emifidas adn no vigentes

14

A confinuacion se enumeran fas normas Yy enmiendas amilidas pero que no s& encantraban en vigencia & la
fecha de emisidn de los estados financisros de lz Compania. En este senlido, se indican las normas y
enmiendas emitidas que la Compania razonablemente preve gue resultaran aplicables en &l futuro. La
Compania tiene la intencidn de adoptar esas normas y enmiendas cuando entren en vigenela.

o NIG 1 Prasentacion de los estados financieros

Presentacién de parlidas del estado de resultados inlegrales, [os cambios en la norma estan
refacionados a la agrupacidn de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales, Las
partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un perdodo futuro podrian ser
presentadas separadamente de las paridas que nunca seran reclasificadas. La modificacion alfecta
solamente la preseniacion y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compafla o en su
desempeflo. La modificacidn se har§ efectiva para los perlodos anusles que empiecen a partir del 1 de
|ulic de 2012,

e HNIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacidn y medicidn
La norma tiene vigencia para los pericdos anuales gue s2 inicien a partir del 1 de enero de 2015, Como
parte del proyecto del IASBE de resmplazar la NIC 38 “Instrumentos financieros: Reconocimisnto y
medicién, luego de un proceso de revisiones, en diciembre de 2011 el IASE emitio la NIIF 8 v las
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disposiciones de revelacidn transitorias. La NIIF 9 no requiere reestruclurar informacion comparafiva, en
su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para gue se efeciten revelaciones adicionales en la transicitn de la
MIC 32 a la NIIF 2 Las nuevas revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicion de la
Compaiila a esta NIIF 9. La Compafila evaluard su impacto final, cuando la norma que incluya todas las
revisiones sea emilida.

NIC 19 Boneficios a empleados (Revigada)

El Consejo de MNormas Internacionales de Contabilidad ha emitide numerosas modificaciones a la NIC
19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion del métedo de
"corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de aclivos para clarificar su redaccién, La
enmienda enlfrard en vigor para gjercicios que comigncen & partir del 1 de enero de 2013.

MIC 32 Compensacldn de actlvos y pasives financleras - Modiflcaclones

Las modificaciones clarifican &l significada de "actualmente tiene un derecha legal de compensacion™
Estas modificasiones tambien clarifican la aplicacion del criterio de los sistemas de compensacidn de la
NIC 32 que aplizan mecanismos de compensacion bruta gue no son simulldineos. Estas modificacionas
no tendrén impacto en la posicidn financiera o desempefo de la Compania y seran efeclivas para los
pariodos anuzles que comiencen a partir del 1 da enero de 2014,

NIIF T Revelaciones - Compensacion de actlves y paslvos financleros - Modificaclones

La modificacidn requiers la revelacidn acerca de los derechos de compensar ¥ los acuerdos relaclonados
(teles como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuanos informacion Gfl en la
evaluacién del efecio de compensar acuerdos en la posicion financiera de la entidad, Las nuevas
revelaciones son requerdas para todos los instrumenios financieras reconocidos que son compensados
de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion, Eslas modificaciones no tendran
impacte en la posicion financiera o desempeno de la Comparia y seran efectivas para los periodos
anuales que comiencen a parir dei 1 de enero de 2013,

NIIF 10 - Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reamplaza la seccidn de la NIC 27 Estados financieros separados y consolidados  que
establece la consolidacidn de estades financieros, asi como |os asuntos tratadoz en la SIC 12
Consofidacion de enlidades de propdsito especial,

La NIIF 10 establece un solo modelo de control que aplicada a todas las entidades incluyendo las de
propésito especial.  Los cambios incorporadas por la MIF 10 reguigren que la gerencia apligue juicios
significativos para determinar que entidades son controladas v que por tanto requieren consolidacicn por
parte de la matriz, en comparacion con los reguernimientos establecides por la NIC 27. La Compaiia
basada en anafisis preliminares, no espera impactos materiales. Esta norma serd efectiva para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2013,
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NIIF 12 = Revelaciones de intorés en otras entidades

La NIIF 12 incluye todas las revelaciones que estuvieron previamente en la NIC 27 relacionadas con ia
consolidacién de estados financieros, 25 como todas las revelaciones que fusron previamente incluidas
an la NIG 31 y Iz NIC 28, Estas revelaciones hacen referencia a los infereses de una entidad en una
subsidiaria, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades esinpcturadas. Revelaciones adicionales son
requeridas, sin embargo no tendran impacto en la posicion financiera dal grupo.

Esta norma sera efectiva para los periodes anuales que comiencen a partir del 1 de enerc de 2013,

MIIF 13 - Mediclon del valor razonable

La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Mormas Internacionales de Informacién Financiera para
todas las mediciones de valor razonable. La Compafifa esid evaluando el impacto en su posicidn
financiera y desempefio, sin embarge basada en analisis preliminares, no se esperan Impactos
materialos. Esta norma serd efectiva para los perlodos anuales que comigncen a partir del 1 de eparo de
2013.

{6.c) Otras normas emilidas pero gque adn no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados
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financiercs de la Compania y que la gérencia prevé gue no |2 seran aplicables en el fuluro, son |as siguiontes;

Fecha efectiva de

Mormas vigencia
MIC 28 - Inversiones en.asociadas y negocios conjuntes (rovisada on el 2011) 1 d= enarm de 2013
MHF 1 - Adopcidn de primera vez - Prézstamos del Goblema 1 da enere de 2013
MIF 11 - Acuerda do negocios canjuntos 1 de enero de 2013
CHIF 20 - Costos de desments en la fase de produccidn en una mina a ciclo ablorto 1 do enoro de 2013

Las siguientes mejoras y enmiendas no tendran impacto gn la Compania y son;

MIIF 1 Primera adopcidn de Normas Internaclonales de Infarmacion Financiera

La mejora clariflica gue una entidad que ha dejando de aplicar MIF en el pasado v elige o es requerda a
aplicar NilF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 ne ez aplicada nuevamente, |a
entidad debers restablecer refrospectivamente sus estados financieros como si nunca hubiera dejado de
aplicar MIIF.

NIC 1 Presentacidn de estados financieros

La mejora clarifica la diferencia entre informacidn comparativa adicional voluntaria y los requerimignios
minimos de informacién comparativa, Generalmente, la informacién comparativa minima requerida es el
perado anterior,

NIC 18 Propledad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de senvicio gue cumplen con
la definicion da propiedad planta y equipo no son inventarios.
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. NIC 32 Instrumentos Financleros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas, deben ser
contabilizados de conformidad con la NIC 12

° MIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelacionss para segmentos de activos con segmentos de
pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacidn asegura ademds gue fas revelaciones
Interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efsctivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013,

6. INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros 2l 31 de diclembre de 2012 v 2011 se conformaban de la siguiente manera:

2012 2011

No

Corriento corriente Corriente

Activoes firancieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 4 244 521 - 10,085 128
Invarslones - - A4, BG4, 244
Deudores comerciales, nete 73234245 - 781,723
Cuentas per cobrar a enlidades relacionadas 2621 - 10,574
(Hras cuentas por cobrar 79,823 106,000 144,271
Total actives financicros 12,360,490 106,000 22,285,960

Paszlves financioroz maedidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y alras cuenlas por pagar 4,933,913 - 4,025 6521
Cuenias por pager a entidades relacionadas 1,282,539 - 1,128,458
Total pasivos financieros 6,216,452 - 6,054,079

El efective y equivalentes de efective, deudores comerciales, cuentas por cobrar a enfidades relacionadas, ofras
cuentas por cobrar, acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a enfidades
relacionadas se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de esios inslrumentos.

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo se formaban de la siguients manera;
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2012 2011
Bancos lecales {a) 3,180,385 5,099,290
Bancos del exlarior {a) 1,759,490 4 EBG.G31
Fondos da inversidn ) - 414,322
Caja 4 746 4 895
4,944 621 10,085,138

(a) La Compania: manliens sus cuenlas corrientes en Dolares de los Estades Unidos de Ameérica en diversas enfidades

financieras locales y del extenor; fos fondos son de jibro dizponibilidad y no genoran intereses.

(b}  El efective mantenido en fondos de inversion es recuperable con nofificacion de 24 horas antez de la fecha de refiro, ¥

generd rendimicnto anual vanable do aproximadamenta of 2.78% en el ano 2011,

8. INVERSIONES
Las inversiones consisten en depdsitos a plazo en subsidiarias del Grupo Linde que la Compania mantiens coma
reservg de liguldez, Al31 de diciembre de 2011, |as inversiones se formaban como sigue;

Linde Finance BY - ICO depdzilos enire 4 a 6 mezes

plazo y taza do intords anual de entre 0.35% v 0.53% A4, 864,244

89, DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudores comerciales se formaban de la sigulente manera:

2012 2011
Provi- Pravi-
slén sltn
Yalor cuentas Valor Valor cucntas Valor
brute dudosas nato bruto dudosas nato
Clisntes Incakes (1 B, 743,216 (390246) 6352970 65633907 (348223) 6285674
Provision de ingresos (2} 970455 - 470,455 BOG, 044 - 06 D44

7713871 (300,248) 7923425 7,529,951 (348228) 7,181,723

(1} Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, consfiluyen cuentas por cobrar comerciales, las cuales fienen un vancimiento de corto
plazo y las condicionos de venclmlento en general son de hasta 90 dias. £l nimen de dientes al 371 de diciembre de 2012
asclends aproximadamentz 8 1,112 (1,191 en el afio 2011).

(2}  Correzponde a producios entregados a clientes cuya facturacldn se realiza en el afo 2013
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la anligledad del saldo de deudores comercisles por ventas locales, nelo de

provision es como sigue:

2012 2011
No No
deterio- Deterio- deterig- Deterio-
rada rada Total rada rada Total

Vigonto (hasta 30 diag) 970,455 - 870 455 806 044 - 856 044
Wenclda
De 31 a 60 dias 6,258,096 - 5,258,086 6,225,169 - B5;225,169
D 61 a 20 dias = - & < " -
[32 91 & 180 dias 189,748 (54,874} 04,874 121,020 (60,510) 60,510
Mas de 180 295372  (295,372) - 287718 (287, Ti8) -

7713671 (3090 248) 7323425 7529951 (348228) 7181723

Durante los ancs 2012 y 2011, el movimiento de |z estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:

2012 2011
Saldo alinicio 348,228 407 213
Mas (menos):
Provisioness 42,118 =
Utitizaciores - {55,885}
Saldo al final 390,248 348,228

10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(a) Saldosy transacciones con entidades relacionadas

{a.1) Al 31 da dictombre do 2012 v 2011, fas cuentas por cobrar con enlidades relacionadas se farmaban de la siguiente

manera:
Maturalaza Vancl-
de la Origen de la miento
Socledad ralacian Pals tranzacclén (dias) 2012 2011

Linde Ing, US Comercial  EUA Compra de bienes =] 242 -
Linde Colombia 5. A Comercial  Colombia Compra de bienes a0 - 10,265
AGh Perd Comercial  Perd Compra de bienes an - 308
2,621 10,574
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(a:2) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuenias por pagar a entidades refacionadas se formaban de la siguienie

TManEra:

Maturaleza Venci-

dala mignta

Socladad relagidn Pais Origen de la transaccion {dias) 2012 2011

Agua y Gas Sillunchi 5. A Comaercial  Ecuador Compra do bishes 1] A00,443 613,987
AGA Brasll TR Comercial  Brasil Compra de bienes y senvicios a0 460,827 295,028
Linde Gas LGDHO Comercial  Alemania Compra de biones / regalias a0 188,440 -
AGA Pord Comercial  Ped Compra de blgnes a0 52,854 118,000
AGAChile TR Comarcial  Chile Compra de bignes a0 28.047 £
Linde Inc. US Comercial EUA; Compra de bienes aa 18,671 -
Linde Colomibia 5.4, Comercial  Colombia Compra de bienes an 19,547 75,667
Cryo AB Comercial  Suecia Compra de bienes a0 1,642 2321
AGA AR SL Comercial  Alamania Compra de bienas a0 1,068 -
Lindo AG Engineering Division  Comercial — Alamania Conpra de bienes a0 E 14,545
Linde Global Halium Ine Comercizl  E.LUA Compra de bienes a0 E 4910

1,282,530 1,128.458
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(b)

(c)

Las cusntas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tlenen vencimientos a corto
plazo, no gensran intereses v no se han realizado provisiones por deterioro,

Los términcs y condiciones hajo las cuales se |levaron a cabe |as transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre ellas, en condicionas similares como si fuese con lerceras.

A fa fecha, la Compaiifa se encuentra en proceso de oblener la cerdificacion de gastos del afio 2012 por
1,362,244, conforme lo requerido por I3 legislacion tributaria vigente, A critero de la gerencia de la Compailia
dichos informes serdn obtenidos hasta la fecha de presentacidén del informe sobre el cumplimiento de
obligacionss tributarias de acuerdo a lo requerido por la legislacion tributaria vigents.

Administracidn y alta direceldn-

Los mismbros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Linde Ecuador S.A,
incluyendo a la gerencia general, asl como los accionistas gue fa representan, no han participado al 31 ds
diciembre de 2012 y 2011 en tranzacciones no habiluales o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de [a gerencia clave-

La gerencia clave son aguellas personas gue tienen autordad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar lag actividades de la entidad, Incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afos 2012 y 20171,
los importes reconocidos coma gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2012 2011
Sueldos 884,763 BAG 382
Beneficios corlo yiargo plazo 300,545 1,419,583
Tolal 1,185.312 2,268,965

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciambre de 2012 y 2011, las ofras cuentas por cobrar se formaban de la sigulente maneara:

Mz 201

No
Coarrlente  corrlente  Corrlente

Ermpleados ¥ funclonarios {a) 7,366 106,000 50,022
Garantias 27 081 - 27,081
Oiras cucntas por cobrar 45346 - 67,168

24

79,823 106,000 144,271




Notas a los estados financieros (continuacisn)

12.

13.

{a) Comesponde a un présiamo olorgado & un frabajador por 108,000, el plazo es de cinco afos & parlr de Ia fecha de

suscrpcion, con una tasa de inflerés del 5% anual que se liquidarad al &rmine del plazo.

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012 201

Por cobrar
Impuesto 3l Walor Agrenado IVA (1) 35.583 B
Por pagar
Retenclones de mpuestos {2) 419,583 212,209
Impuesto # la renta (Ver nota 20(h)) 717,821 1,462,550
Impuesto 2l Valor Agregado IWA (1) - 30,261

1,137,504 1,705,020

(1) Constiuye Impussto al Valor Agregadeo (V&) pagado en adguisicion de blenes y servicios realizados. por la Comparia, ¥

nue g5 compansado con el impuesto 8l Valor Agregado (IVA) generado en ventas,

{2y Corresponde a relenciones do Impucstos qua son pagadas al Sarvicio de Remtas Intemas an al mas slgulanio a su

genaracidn y ragisiro.

INVENTARIOS

Al 31 de diclembre de 2012 y 2011, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

201

2,284,887
485 574
1,515,010
455,441
15,871

5,356,783
(322,006)

2012

Producto terminado 3,259,315
Maderia prima 585,702
Invenlario de repuaslos 1645105
Instalzcicnas en proceso 117,588
Entrénsilo ATE83E

5,084,642
Manos- Estimacién para obsoiczcencia [335,534)

5,749,108

5,034,687

El movimlznto de la cuenta de estimacion para obsolezcencia durante los afos 2012 y 2011, fue come sigue:




Notas a los estados financieros (continuzcisn)

Saldo al inicio
Mas- Provizlones

Saldo al inal

2 201
322 096 119,745

13428 202351
335,534 322,096

14. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de a

siguiente manera;

Temenos

Edificios & instalaciones
Cllindras

Meaguinarias y eouipos
Wehicuios

Equipos de cdmpulo
Muoblos y anseres

Proyecios en curso

Totales

28

31 de diclembra da 2012

31 de diclambre de 2011

Costo

histarico

3,782,670
6,034,622
7. MIB. 36
72,515,583
2,108,315
1,848,742
1,202,141
13.240.412

56,526,254

Depreciacion Activa fijo Costo Depreciasion Active fijo
acumulada neto histarico acumulada neto
- 3,782 670 3,782,670 - 3,782,670
(2,854,737 3,079,885 5,915,661 (2.838,441) 3,077,220
{3.074,595) 4,331,669 6,517 9405 {£:583,048) 3,834,894
(12,111,788} 10,704,150 19,746,356 {10,752 .8885) 5,993.470
{1,139,059) 909,256 1,699 959 {927, 7400 a72,245
(1,534,740} 311,002 1,600,972 (1,432,317} 1GR, G55
(560,085) 731,156 1,209,512 {448,778) 780,734
13,240,412 3,232,190 3,232,190
{21, 436.014) 37,020,240 43,905,296 (19,083.210) 24,822,086
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Notas a los estados financieros (continuagion)

16. ACGTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activos infangibles se formaban dela sigulente manera:

2012 2011
Amaortl- Amorti-
Zacién zaclén
Costo acumu- Costa acumu-
histarico lada Hoto histérico lada Mato
Licencias y software 763,834 (504,023 255,811 002,800 (444 484) 248,325

Durante los afos 2072 y 2011, el movimiento de intangibies fue como sigus

2012 2011
Saldo al inicio 248 325 61,517
Mas (meanos):
Adicionos ] 71,024 204,510
Amartizagion {i [59,538) {17.702)
Saldo al final 259811 248 325

{iy  La smorlizacion de los intangibles se basa en el costo dal aclivo ¥ se roconoca on resuliades con base al método de linoa
recla durante la vida otil aztimada de los mismos, desda fa facha an gue se encuaniren disponibles para su uso, La vida Ol

ostimada para &l perodo & cursa ¥ comparalivo es de cinco afios.

(i} Las principales adiciones de |os ejercicios 2012 y 2011 correspondon a la adguisichon de licencias para aplicacionas

Informdticas.

16. INVERSIONES EN ACCIONES
El saldo de inversicnes en acciones al 31 de diclembre de 2012 y 2011 correspande 2 la inversion mantenida
en su subsidiaria Agua y Gas ds Sillunchl 8. A, compafia incorporada en Ecuador y cuyas actividades
consisten en la explotacidn e industralizacion de gas carbdnico. La Compaiila posee el 89.99% del total de
acciones de fa subsidiara.

La Compafila adquiere la totalidad del gas carbdnico y hielo seco que produce |a subsidiaria, En el afo 2012,
las compras & |la subsidiaria ascianden a 533,228 (558,813 en el afio 2011). Agua y Gas de Sillunchi 5. A no
tiene empleados y la Compadia le presta senvicios de produceidn sin cargo alguno; adamas la Compania le
presta los servicios de administracidn por un henarario anual de 19,200
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las principales cifras de los estados financieros de Agua y Gas de Sillunchi 5. A al 31 de diciembre de 2012 y
2011 son los siguisntes:

2012 2011
Tatal aglive 1,804 502 1,718,332
Total pasiva 274,654 181,203
Patrimonio 1,528,848 1,637,129
Ingresos 533,229 569,400
Uiilidad {pérdida), neto 26,433 (28,923)

Linde Ecuador S A. & su vez &s subsidiaria de Linde AG, por lo que no presenta estados financigros
( consolidadoes con su subsidiaria Agua y Gas de Sillunchi 5. A, al 31 de diciembre de 2012

17. ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar so formaban de fa
siguiente manera:

2012 2011

Provoedores focales {1) 3,400,585 3482779
Frovesdores del exteriar (1) 724 187 792,672
Garantias recibidas {2} 386,037 363,902
Anlicipos recibidos de clientes 243,102 251,579
Impuasto a fa salida de capilales 111,895
Oiras cuentas por pagar G0, 087 34 500

4833113 4,925 621

(1} Comesponden prncipaimente por compras de bicnes y servicios a provesdorss, tenen vencimientos corrientes y e

neneran intereses,

12} Comesponde & depdsitos recibldos en garantfa de clientes por entraga do cllindros.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados se formaban como sigue:;
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Notas a los estados financieros (continuacian)

2012 2011

Participacién a trabajadores 1,051,748 1,509,810
Maémina por pagar 311,398 203,745
Seguridad sockal 105,032 95,230
Fondos da ressrva 6,835 2ATE
Dcimo tercer sueldo 12,527 18,295
o cuartn sualde 35,926 14,606
“acaciones 147,831 161,708

1971297 2,086,875
Porcidn cordents beneficios a ampleados a
largo plazo (Ver Nota 19) 577750 750,000

2,045,047 2,845,875

Durante los afios 2012 y 2011, ol movimianto de los beneficios a empleados fue como sigue:

Ao 2012:
Saldo Pravi- Saldo

31.42.2011 sionos Pagos J1.12.2012
Parlicipacién a trabajadoros 1508810 1,051,748 (1509.310) 1,051,748
Momina por pagar Haas 3851383 (3333.730) 611,398
Sequridad social 85,230, 1,199,762 (1,180,960) 105,032
Fondos de reserva 2478 51,486 (47.429) 6,535
Décimo lercer sueldo 19,298 351304  (357.775) 12,827
Oecimo cusrto suslda 14, B0E 78,438 {57 1186} 35,026
Vacaciones 161,708 85,895 {100, 772) 147,831

2,096,875 6462014 (6.587592) 1.971.297




Notas a los estados financieros (continuacisn)

Ao 2011
Saldo Provi- Saldo
a1.42.2010 slones Pagos 42201
Parlicipacion a trabajadores 1337138 1,509,810 (1,337,138) 1509810
Némina par pagar 2014 5218102 (5146271 293,745
Senuridad sovial 84,232 1,101,150 {1,080,152) 95,230
Fondos de reserva 2,744 43,818 (A4,081) 2478
[1&cimo tercer susldo 17,992 315,625 (314,319 19,298
Décimo cuarto susldo 15,618 L0473 {51,485) 14,608
“acacionos 124170 GB3TST (25,218) 161,708

1,783,808 8302732 (79890665  2.096.875

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO FLAZO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

2012 2011
Jubilacidn pafronal (a) 2,570,889 2.573.047
Desabuci {1=H 1,274,583 1.749.410
3,845,472 4622457
Menos- Porcidn commiente {Ver Mota 18) 577,780 780,000
3,267,722 3,872 457

—— s

Las hipdtesis actuariales ulllizadas para los elercicios 2012 y 2011 son las siguientes:

2042 2014
Tasa de descuenta 7.00% 6.70%
Taza esperada de incremento salanial 3.00% 2.40%
Tasa de incramento de penslonas - =
Tabla de mortalidad TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasza de rolacién B.90% A.500%

El céloulo de fos beneficios post empleo lo realiza un actuario externo calificado, usandos variables y estimacionas
de mercado de acuerdo 2 la metodologia del cdlculo actuarial,

3




Notas a los estados financieros (continuacisn)

(a)

)

32

Resorva para jubilacion patronal-

Mediante resoluclon publicada en gl Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema da
Justicia dispuso que los irabajadores tengan derecho a la jubitacién pafronal mencionada en el Caodigo dsl
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatoric. De conformidad
con to gque menciona ef Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, {endrén derecho @ ser jubilados por sus empleadores.
Adicionaimente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticingo afos de trabajo continuo o interrumplido tendrdn derecho a la parle proporcional de dicha
jubilacién

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 s& publicd la reforma al Cédigo
del Trabajo, mediante el cual se aprébaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011, el saldo de fa reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado an el estudio acluarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion paironal reconocida en el
estado de resultados integrales y su mavimiento durante el afo:

Jubilacién patronal:

2012 2011

Salda inicial 2,873,047 2482793

Gastos gperativos del perlode:

Coste del servicio en el periodo actual 164,341 151,186

Caosto financiero 180,302 165,085

Pé&rdida actuarial 45,835 -

Bensficios pagados (846, 774) (204,127)

Otros rosultados integrales:

Pérdida actuarial 153,142 278,100

Saldo final 2570 885 2873047
Desahuclo-

De acuerdo con el Godigo del Trabajo, la Compania tiene un pasivo por desahuclo con los empleados y
trabajadores gue se separen bajo cierfas circunstancias. Una parfe de este pasivo probablemente no sera
exigihle por la separacian voluntaria de algunos emplezdos.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial.




Notas a los estados financieros (continuacion)

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocido en el estado de
resultades integrales y su movimiento duranie el afio:

a0z 2011
Saldo inicial 1,749,410 1,044 555
Gastos operatives del parlodao:
Costo del servicio en €l periodo actual 248,125 148,222
Costo financiora 105,439 72,050
Ferdida actuarial 1,132,580
Beneficios pagados (2,006,961) (340 4371)
Otros resultados Integrales:
Perdida actuaral 46,000 523,072
Saldo final 1,274,533 1,745,410

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al eslado de resultados integrales es como

sigue;
2012 2011
Otros
Resultados  Resultados.  resultades
del afio del afio integraies
Impuesio a la renta cornente 1,250,453 2,003,340 -
Impuesto a la ranta diferido, refaclanado con
el origen y reverso de diferencias temporales Z29.112) 45,554 {242.258)
Gasto par impuesta a fa renta del afio 1,224,341 2,048 994 {242 288)

b}  Impuesto a la renta corrlente
Una conciliacion entre ka ufilidad segon estados financieros y fa ufilidad gravable es como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2012 201

Litilidad antes de impuesto & la remta 5,559,350 8,555,577
Mas (menos)-

Gaslos no deducibies 218, 308 172 661
Dreduccion por leyes especiales (736,560} 1359,437)
Parlicipacion rabajado atibuible a ingresos exenlos a5 -
Ingresos exentos {6,393} {21,551)
LUtilidad gravable 5436754 8,347 250
Tasa legal de impuesio 23% 24%
Impuesto a I3 renta cauaado 1,250,453 2,003,340
Menos- Anticipos del afio y retenciones {532,532) (540, 790)
Impuesto a la ronta por pagar (Var Nofa 12} 717,921 1,462 550

¢} Impuesto a la ronta difarido
El activo y pasive por impuesto.diferidu se formaba de la siguisnte maners;

Estado de resultados

Estado de situacion integrales
2012 2011 2012 2011
Diferencias temporarias
Resultados del afio
Deteriaro de cuantas par cobrar 157,228 187 226 - {497}
Diferencia en lasas de depreciacion (7.713) {(7.713) - -
DCiferencia por avalio de inmuebles £357,809) (524,150} 166,341 {44,329)
Provisiones para bonoflclos post empleo 304 579 508 846 (114 267) 182,896
Provision ohsolescencia nventarios AT ATH A4 514 2,056 22720
Oiros 95414 121,333 125918 36314
Efeclo en el impuesto diferido en resullados 29,112 196,604
Activo por impuesto difarido nata 329,174 300,063

Una recenciliacion entre el gasto por impuesto a |a renta y el producto de la utiidad contable multiplicada por
la tasa de impuesto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, 85 como sigue;
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MNotas a los estados financieros (continuacion)

Otros asuntos relaclonados con el Impuesto a la Renta

(a)

(h)

(€}

35

Utllidad antes de impussto a la renta

Gasto impussto & |8 renta a la tasa impositiva
wigente {2012, 23% v 2011, 24%)

Impuzsio minimo

Gastos no deducibles

Ingresos exentos:

Alusie a diferencizs temporales

Efecto producido por fa reduccién en la fasa de
mpuesto a la renta

Deducciones por rabajadores con discapacidad

Gasto por impuesto a fa ronta relaclonade con los

resufiadoes del &fo

Para la determinacién del activo y pasivo por impuasto diferido al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se
aplicaron las tasas de Impuesto a la renta en base a2l periode fiscal en el qua la Compania espera

recuparar o liquidar las diferencias temporarias.

Situacion fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene [a facultad de revisar las declaraciones del
impuesto & la renta de la Companisa, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir de fa
fecha de presentacidn de |a declaracion del impuesto & la renta, siempre ¥y cuando haya cumplido

oporunamente con las obligaciones fributarias.

La Compafia no ha sido fiscalizada desde &l afo 2005 y no s mantienan glosas pendientss.

Determinacidn y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se datermina scbre una base anual con ciarre al 31 de diciembre de
cada periodo fizcal, aplicando a las uliidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades gue transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, puedan diferr el pago del impugsto a la renta y de su anticipo por &l periodo de cinco afos,

con el corespondienie pago de intereses.

Tazas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesto a la renia son as siguientes:

2012 2011
5959350 8,555,577
1,370,651 2,083,338

45268 43782
{1.406) (5.,568)
{37,589) 12,864
10,806 31,143

{169,409) (813,265)
1,221,341 2,048,984
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Ao fiscal Poreentaje
201 24%
2012 3%
2013 on adalanta 27%

En caso de gue la Compania reinvierta sus ullidades en &l pais en los términos y condiciones que establace
la Ley Crganica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
rents de 10 punios porcentusles sobre &l monta reinvertido, siempre y cuando efecten el correspondisnte
aumento de capital hasta el 31 de diclembre dei siguiante afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renia del afio inmediato anterlor,
aplicando ciertos porcentajes al valor det aclivo total {menos clertos componentes), patrimenio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceplible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En casc de que el impuesio a la renta causado fuers
menar al anticipo detenminado, el anticipe se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionaiments, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto 2 la renta los gastos incrementales
por generacidn de nueve empleo o mejora de masa salarial, ¥ en general aguelias inversionss y gastos
efectivaments reallzados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta gue
reconoce el Codigo Organica de la Produccion, Comercio & Inversianes para fas nuevas inversiones.

Dividendes en efectiva-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Les dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposiclon, estdn sujetos a una retencidn en la fuente adiciona! del impuesto a la ranta.

Impuesto a la Sallda de Divisas (13D)-
El impuesto a |a salida de divizas, grava a |o siguiente:

" La transferencia o traslado de divisas al exterior.

" Los pagos efectuados desde el exteror, Inclusive agqueilos realizadoes con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

s Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

# Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas nalurales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incremenio del 2% al 5%.
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Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150):

«  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tafetas de crédito.

. Fagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
inghluciones financieras internacionales, con un plazo mayor & un afo, destingdos af financiamiznto de
inversiones previstas en &l Cadige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devengusn
intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econdmico (ZEDE).

] Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentas en ef Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menaor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisag (ISD) padra ser ulilizade como crédito tributario para la determinacidn del
impuesto a la renta hasta por & afos, siempre que haya side orginado en la imporacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados en procesos produciives y que consten
en &l listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 847 del 10 de diciembre de 2012, se 2xpidid la Ley Organica de=
Redistribucion de los Ingrésos para el Gasto Social, mediante [z cual ge refarmd |z Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno (LORTI) v ta Ley Reforniatoria para la Equidad Tributaria, los principales camblos son los

siguientes:

= Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (150), susceptibles de ser considerados como crédito
tribitario para el pago del impuesto a la renta gue no hayan sido ulilizados en el ejercicio fiscal en que se
generaran o respecto de los cuatro efercicios fiscales posteriores, podrdn ser objeto de devolucidn por
parte del Servicio de Rentas Internas (SRI).

L Impuosto a los Activos en el Extarior
Se considera hecho generador de este impuesta:

- La tenencia a cualguler titulc de fondos disponibles en entidades domiciliadas fusra del territorio
nacional, sea de manera directa o a ravés de subsidiarias afiliadas u oficinas en el exterior del sujeto

pasivo; y,

- Las inverslones en el exterior de entidades reguladas por el Consejo Naclonal de Valores.
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Se incrementa la tarifa del impuesto del 0.084% al 0.25% mensual. Cuando lz captacidn de fondos ofas
inversiones gue se mantengan o realicen a través de subsidiarias ubicadas en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentss o a traves de afiliadas u oficinas en el exteror, |a tarifa sera del 0.35%.

21. PATRIMONIO

a)

i)

c)

d

Capital emitido
Al 31 de diciembra de 2012 vy 2011, = capital emitido estaba constituido por 2,320,316 acciones ordinarias y
naminales, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un Ddlar) cada una.

El detalle de los acclonistas de la Compafila al 31 de diciembre de 2012 y 2011 e5 el siguiente

Namero de Partici- Capital

Nembre de acclonista acclones pacldn % amitldo
Ana Aklisbolag 2,320.315 99.99% 2,320,315
Wahler Christoph 1 0.01% 1

2320316  100.00% 2320318

Reserva legal-

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ullidad neta anual, hasta qua la
resenva llegus por lo menos al 50% del capital social, Dicha resenva no puede distribuirse como dividendos en
efeciivo, excepto en caso de lfiguidacion de la Compania, pero pueds utiizarse para cubrr pérdidas ds
operacionas o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 &l saldo de la reserva legal constituida supera el 50% del capital soclal de
la Compariia.

Resultados acumulades provenientes de la adopgion por primora voz doe lag Normas Internacionales
de Informacldn Financlera — NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SCICLCPA IFRS.G.11.007 de |2 Superintendencia de Compaiilas emitida
el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 5,288,945 proveniente de los ajustes por adopcion por
primera vez de las NIF, solo pedra ser capilafizade en la parle que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del (imo sjercicic concluido, si las hubieren; utilizado para sbsorber pérdidas; o ser
devuelto en caso de liguidacién de [a Compatiia.

Reserva de capital-

De acuerdo con la Resolucidn Mo, SCICLCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Comparifas emitida
el 8 de septiembre de 2011, ol saldo acreedar de |a reserva de capital por 5,107,627 generados hasta &l afo
anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
deben ser ransferidos al patrimanio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte
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gque excads al valor de las pérdidas acumuladas y las del Olime ejerciclo concluido, sl [z2s hubleren; utilizados
en abzorber pérdidas; o devuelto 2n 8l caso da liquidacion de la Compania.

Pago de dividendos-
Con fecha 30 de marzo de 2011, la Junta General de Accionistas aprobd la distribucion de dividendos por el
valor de 5,700,000 carrespondientes a ulilidades de perlodos anteriores.

Restablecimlento de estados financieros al 31 de diclembre de 2011-

Durante el afio 2012, la gerencia idenfifico ciertos ajustes que afectan a los afos anteriores y como resultado,
los saldos comparalivos para el periodo anterior han sido modifizades sigulendo los lingamizntos establecidos
por la Morma Internacional de Contabilidad Mo, 8 (Peliticas contables, cambios en las estimaciones contables
y errores). Los ajustes reconotidos por la Compafia que medifican los resultados de afios anteriores
correzponden a;

Ajustas
primeara

adopcion
Al 31 de diciembre de 2010 y 2091
Comeccidn de depreciacién acumulada de propicdad,
planta, equipo, mobiliafo y vahiculos {1,356 345)
Regularizacion de impuestos diferidos 247112
Tatal al 31 de diclembre de 2040 v 2011 (1,108,233

El estado de situacion financiera del afio 2011 ha sido restablecido de la siguients manera:

Estada de Alustes

sifuacion efectua- Estado de

financiora dos situacion

coma fua para al financlera

reportado restable- restablo-

2011 cimianto cldo 2041
Active comriente 27,325,222 - 27,320,422
Aclive no cordonte 27462 958  (1,109233) 26,353,725
Total @ctivos 54788180  (1,108,233) 53,678,947
Pasivo comiente 10,605,974 - 10,605,974
Pasivo no corriente 3,872 457 - 3,872 457
Patrimanic AL 309,749 (1,108,233 39,200,516
Total — pasiva y patrimanio 54788180 (1,109,233)  53,678.847
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El estado de situacion financiera al 31 de diclembre de 2010 ha sido restablecido de la slgulente maners:

Estado do Estado da
situacian situacian
financicra fimanciora
como fue Ajustes restable-
reportade ofectua- cido
al 3 de dos para al al 31 de
diciembre restablo- diciembre
de 2010 chnlanto de 2010
Acliva corrlents 30,120,911 . 30120911
Aclivo no corriente 23,656,057 (1,109,233) 22 546 824
Total aclivos 53,776,068 (1,109,233 EB2667.735
Pasiva corianla 10,294,427 - 10,284,427
Pasivo no corrients 3,120,461 - 3,120 481
Patrirmonio 40,352,080 (1,108,233} 30,252 847
Total — pasivo y palrimonic 53,776,068 {1,109,233} 52,567 735

22. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los aftos 2012 y 2011, los ingresos de aclividades ordinarias se farmaban de [a sigulente manerz:

2012 2011
Wenta de producios 37.594.347 35,699,807
Venta de senvicips 6,151,784 4 818417
43,746,131 40,518,224

23. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2012 y 2011, los gastos de administracidn se formaban de la siguiente manera:

2012 2011
Bonoficios a omploados 3,206,650 2,805,322
Fegalias 1,354 377 1,035,555
Senvicios conlralados 505 808 725,942
Sarvicios bdsicos 535,724 496,552
Gasto impuesto 2 la salida de divisas 472,950 253,052
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2012 2011

Gaslos de vigje 185,438 253,013
Impuestos municipates y contribucionas 169,155 126,131
Depreclaciones 168,239 204,140
Sequridad indusirial y smbiantal 142 105 92,230
Cargos recibifdos de matrz 134,081 100,359
Mantenimientos 117,813 120,524
Arriondas 100,453 150,952
Ofres gasios de personat 83,913 120,585
Amortizacionas AT ez 6,452
Gaslos bancarios 46,595 53,723
Olros 233 128 141,234

7,550,951 5,585,906

24, GASTOS DE VENTAS
Durante los afios 2012 v 2011, los gasios de ventas se formaban de la siguiente manera;

2012 2011

Benoficios a empleados 2,228,250 2,139,850
Servicios conlralados 718,534 213129
Depreciaciones 124,975 125,336
(Gastos de vigje 12132 103,046
Gastos camblo de marncsa 88,906 -
Seguridad indusirlal y ambiental 62832 33,759
Alencién a clientes G2 788 94,134
DOiros gastos do personal 59,112 40,893
Serviclos basicos 53310 49 774
Mantenimientos 51,842 43,589
Arriandos 33,994 18,691
Amortizaciones 3,774 3,822
Oitrog 181,447 183.049

3,791,232 3,065,152

25. PRINCIFALES CONVENIOS
La Compania en enero 1 del 2005 suscribié un convenio de servicios con Linde AG que consiste en la concesidn
de licencias, derechos de patentes y marcas, y mejoras de productos gue sean importados o producidos en AGA
5.4 la que reconcee &l pago del 2,5% de regalias sobre las venlas netas de productos gases industriales, v &l
3.5% sobre las venias de productos de gases medicinales. Este contrato tiene vigencia hasta que cualquiera de las
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partes comunique su deseo de dar por lerminado &l contrato con fres meses de anticipacidn. El valor cargado a
resuitados por esle concepto en el afio que terming el 31 de diciembre del 2012 ascendid a 1,354,377 (1,035,555
en el afio 2071).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

El Grupo Lindes &3 un grupo industrial privado de arigen aleman, cuya oficina central 2e encuentra en Alemania. Las
actividades operativas dentro del Grupo estan orgenizadas en tres divisiones; Gases Division, Enginsering Division
y Gist Division. Las actividades de la Compafila estan concentradas en la comercializacién de gases Industrisles y
medicinales e ingenierla.

La casa mainz proporciona por escrite principios para la adminisiracién general de riesgo asi como politicas que
cubran areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasa de interés, el rizsge de crédito,
&l uso de inslrumentos financieros derivados v no de derivados para la inversion de los excedentes de liquidez.

a} Competencla
Los sectores en los cuales opera la Compariia fienen un alto grado de competitividad, y se mantendran en el
medianc piazo, La Compafia para mitigar esta situscion revisa periddicaments sus estrategias, productos v
senicios, para atender los mercados en el cual mantiene sus operaciones.

b) Cambios tecnolégices
Este riesgo estd presente en compaiias que regllzan inversiones en investigacion y desarroilo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios; sin tener fa certeza de gue dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la nversidn realizada, teniendo como
consacuencia la perdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos més usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las inversicnes y
en la implementacion de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan determinar su
convaniencia en un momento dadao.

La Compafia no asume este resgo pues todas las aclividades de investigacidn y desarrollo da nusva
tecnologla las efectian compaiias relacionadas del exterior,

c)  Nivel de actividad econdmica ecuatoriana
Dado gue las operaciones de la Compania s ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del
nivel de actividad econdmica que desarrolia &l pals. Las ventas de la Compaiia regisiraron un crecimiento de
40,518,224 enel afto 2011 & 43,746,131 en el ano 2012,

d) Objetivos y politicas de administracién de riesgo financiero
El rigsgo financiero por excelencia es el riesgo de liguidez, que consiste en |z posibilidad de sufrir pérdidas
patrimonizles come consecuencia de la necesidad de liguidar actives de la Compania 2 un valor inferior al de
mercado para poder afender necesidadeas de lguidez, derivadas de una insuficienta mitigacion a través de la
adecuada administracidn de las obligaciones financieras de la Companiiay sus derechos de cobro.
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Los mecanismos mas usuales de miligacién de este riesgo consisten en la coniratacion de lineas de crédito
que permitan hacer frente a necesidades imprevistas de liguidez y sobre todo en la adecuada administracian
de los riesgos financieros.

La Compania carga con el riesgo de liguidez completaments, puesto que sus aclividades de distribucion se
conducen Integramente en Ecuador y, por lo tanio, la administracion de sus aclividades implica el manejo
financiers adecuado para poder cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, la Compania para miligar este
tipo de riesgo cuenta con una linea de crédito con una de sus enfidades relacionadas del extarior.

Mitigacion de riesqos -

Como parte del mansjo total de riesgos, la Compafia evalia constantements Ios diferentes escenarios e
identifica diferentes esirategias para manejar las exposiciones resultzntes de cambios en las tasas de interés,
maneda exiranjera, riesgo de capital y rissgos de créditg,

Rlesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesges que tienen una caracteristica comon: @ posibilidad de que Ia
Gompafifa sufra perdidas como consecuencia de las vanaciones del mercado, derivadas de los aclivos gue
ella poses. Asi, enire los mas comunes se encuentran:

" Riesgo de que las tasas de inlerés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respeclivamente.

¢ Riesgo de que la posicion da mercado de a Compaiila se deleriore como consecuencia de |s operacion
propia o de terceros, asi como de las condiciones scondmicas.

L] Rigsgo de que los inventarios y eguipos  Importados, que afectan direciamente la operacidn de la
Compafiia sulran varaciones adversas en sus precios.

+«  Riezgo de gue las monedas distintas a la moneda de operscion de la compafia sufran variaciones
adversas en sus colizaciones.

Dentro de los mecanismos mas ususles de miligacion de estos riesgos 2o encuentra la diversificacion de
activos v pasivos, asl como |a operacidn con derivados financieres que trasladen ef riesgo hacia terceros.

La administracidn de la Compafila monitorea estos rissgos periddicamente.

Rlesfgo do tasa de interés-

El rissgo de |a tasa de inlerés es ef riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efeclivo fuluro de un
instrumento financiere, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafia
al rissgo de cambios en las lasas de inlerés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafifa de deuda a largo plazo con tasas de interds variables. A continuacion se
prasenta informacion acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés,
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Activos financieros

Efaciivoy equivalonies de efoctivo

Deudores comernisles, nelo

Cuentas por cobrar a entidades relacicnadas
Oitras cuentas por cobrar

Pasivos financicros

Acreedores comerclales y olras cuenias por pagar

Cuentas por pagar a enlidades relacionadas

Actlvos financlaros

Efactivo v equivalentes de afecliva

Inversiones

Ceudoras comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades refacionadas
Oras cuentas por cobrar

Fazivos financicros

Acreedores comerciales v olras cuentas por pagar

Cuenlas por pagar a entidados relacionadas

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio &5 &l riesgo de que &l valor razonable o flujos de caja fuluros de un instrumento
financiero Auectien debido & cambios en los lipos de cambio. La exposicién de [a Compafila 3 los tipos de
cambio se relaciona principalments a las actividades operativas de la Compafia.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, |la Compania resliza sus operaciones principales en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pals, peor o tanto, no se presentan efectos por

31 de diciemhbre de 2012

Tasa fija Gin interds Total
- 4544621 4344 621
= 723425 V323,425
- 2621 2821
106,000 9820 185,823
- 4933913 4833913
¥ 1,282,539 1,262,539

31 de diciembre de 2011

Tasa fija Sin interés Tatal
- 10,085 138 10,085,138
4 564,244 - 4 864,244
7,181,723 T 181,723
- 10,574 10,574
- 144,211 144,271
4,825,621 4,525,821
- 4128458 1,428,458

variaciones da tipos de cambio en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2042 y 2011, la Cempafia no tiene operaciones con productos derivados para fa
cobertura de su riesgo de cambic por lo que asume la expoasicion a dicho riesgo de su posicidn cambiaria.

Al 31 de diclembre de 2012, la Campanla tenia un pasive en Euros de 401,807, gue se valoraron al clerrs al

tipo de cambio de 1.30 Ddlares de EULA. por cada Euro.
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La Compafifa adminizstra de manera acliva una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Comparila es manitareada usanda, entre olras medidas, los
ralios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gue el "Patrimonio” que
se muesira en el estado de situacidn financiera son:

() Salvaguardar la capacidad de la Compaiia para continuar operando de manera que continte brindando
retomnos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

() Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las aclividades y paliticas de manejo de
capital en la Compafila.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
finenciero o centrato de cliente, lo que lieva a una pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a riesgo
crodilicio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y per sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y ofros instrumentos financisros.

Riesgos credilicios relacionados a créditos de clentes es adminisfrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracidn del riesgo crediticio
de clientes. Lz calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros pendientes de los
clientes son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del informe es
el valor de cada clase de actives financieros,

Adiclonalments, se debe considerar que |a cartera de clientes de la Compania, esta conformada por clientes
que han mantenido una relacidn comercial de largo plazo, v cuyo historial de pagos no reviste histricaments
un riesgo para la Compaiiia. Por olra parle, la Compaiia aplica en monlos imperiantes negociados, clausulas
legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos negociados.

Valor razonable -

Las NIIF definen a un instrumento financierc como efectivo, cuando hay evidencia de la propiedad en una
entidad, o un contrato en que sé acuérda o se imponeg a una entidad el derecho o la ebligacion centractual de
recibir o entregar efectivo U otro Instrumento financiero. El valor razonable es definido como el monto al que
un instrumento financiero puede ser intercamblado en una transaccidn entre dos parles que asl lo deseen,
distinta a una venta forzada o a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su colizacion, si es que
dsta exisle.
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Las metodolegias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos
instrumentos financieros, e induyen lo siguiente:

- El efectivo y equivalentes de efectivo tienen un valor razonable gue se aproximan a su valor en libros,
debido al corto iempo de vencimiento de estos instrumentos financieros.

- Los deudores comerciales, debido a que se encuentran netas de su provision para incobrabilidad y que
tiene vencimientos menores 2 un afo, la gerencia ha considerado que su valor razonable no es
significativamente diferente a su valor en libros.

- En el caso de los acreedores comerciales, cuentas por pagar a relacionadas y ofras cuentas por pagar,
dado que estos pasivos tienen vencimiento corrients, 3 gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable,

27. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre 8l 1 de enero de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en
opinion de la gerencia de la Compafila, pudieran tener un efeclo significativo sobre los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012 que no se hayan revelado en los mismos.
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