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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA S e re S y 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

ACTIVOS Notas 31 Diciembre 2019 — 31 Diciembre 2018 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 1,015,208 1,056,460 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 3 84,498 180,225 

Activos por mpuestos corrientes u 40,400 46,359 
Oros activos 13,579 13,733 
Total activos corrientes 1,153,685 1,296,777 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Equipos y enseres y total activos no 
conientes 9 1.368 981 

Total 1,155,053 1,297,758 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTI 

Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 10 812,843 1,034,051 

Pasivos por impuestos corrientes 1 37,366 36,045 
Otros pasivos 16,368 a 
Obligaciones acumuladas 33,683 34,679 

Total pasivos comentes 900,260 1,104,773 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Obligaciones por beneficios definidos y 
total pasivos no corrientes 12 15,054 10,044 

Total 913,314 1,114,819 

PATRIMONIO 

Capital social 350,000 90,000 

Aporte para futuras capitalizaciones > 260,000 
Reserva legal 16,983 16,983 

Reserva facultativa 94,976 94,976 

Déficit acumulado (220,220) (279,020) 

Total patrimonio 13 241,739 182,939 

Total 1,155,053 1,297,758 

Ver notas a los estados financieros 
  

Javier López M. AUXADIDELECUADOR S.A. 
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SERESEC S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Notas 31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

INGRESOS 525,916 452,953 

Gastos de administración y ventas 15 (440,107) (358,927) 

Otras ganancias 18,204 37,794 

Utilidad antes de impuesto a la renta 104,013 131,820 

(-) Impuesto a la renta (45,200) (42,887) 

Utilidad del año y total 

resultado integral ' 58,813 88,933 

“Ver notas a los estados financieros 

Javier López M. AUXADIDELECUADOR S.A. 

Presidente 
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SERESEC S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

seresA 

  

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE (EN) 
OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Ganancia en cambio 

Impuesto a la renta 

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en ) 

actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Incremento de equipos y flujos de efectivo utilizado en 

actividades de inversión 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Incremento (disminución) neto en efectivo y equivalentes 
de efectivo 

Saldos al comienzo del año 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

  

Javier López M. 

Presidente 

31 Diciembre 2019 

572,176 

(581,924) 

13,670 

(45,072) 

(40,550) 

(702) 

(41,252) 

1,056,460 

4 1,015,208 

31 Diciembre 2018 

400,527 

(233,733) 

37,794 

(14.056) 

190,532 

(635) 

190,197 

866263 

1,056,460 

    
Contador General 
AUXADIDELECUADOR S.A.
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SERESEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

1) INFORMACIÓN GENERAL 

SERESEC S.A. Se constituyó como sociedad anónima mediante escritura pública de fecha 9 
de septiembre de 2010, tiene como objeto social cualquier acto lícito de comercio, y en 

especial los relacionados con el ámbito de la informática, tecnología y las 
telecomunicaciones. 

SERESEC S.A. tiene su domicilio social en la calle Pedro Ponce Carrasco E8-06 y Diego de 

Almagro, Edificio Almagro Plaza, en la ciudad de Quito. 

La Compañía cuenta con cuatro empleados. Los servicios legales y contables requeridos son 
realizados por profesionales independientes. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Administración de la Compañía. 

2) SITUACION ECONOMICA DEL PAIS 

Durante el 2019 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, 
sin embargo, las perturbaciones económicas que implicó un paro nacional ocurrido en octubre 

del 2019 ha producido un decrecimiento de la economía nacional. Los precios de exportación 
del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han 

recuperado los niveles de años anteriores, lo cual continúa afectando la liquidez de ciertos 
sectores de la economía del país. Además se considera que a partir del 1 de enero 2020 el 

Ecuador dejará de formar parte de la OPEP esto como respuesta del ajuste fiscal que mantiene 

el Gobierno actual y para mantener independencia en la producción del crudo. 

La administración de la Compañía considera que la situación descrita ha impactado en sus 

operaciones, para lo cual ha adoptado las medidas de optimización de costos y gastos. Con 

estas acciones, se espera continuar operando en forma rentable. 

3) APROBACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados 

por la Administración de la Compañía el 13 de marzo del 2020 y posteriormente presentados 

a la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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4) RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

a) Declaración del cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos se han elaborado de acuerdo con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) para Pequeñas y Medianas Entidades 

(PYMES) emitida por el International Accounting Standars Board (IASB). Están 

presentados en la unidad monetaria de la República del Ecuador (Dólares de los Estados 
Unidos de América) 

b) Base de presentación 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a 
una empresa en marcha, las que prevén la realización de activos y cancelación de pasivos 

en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, 
al 31 de diciembre de 2019, la compañía mantiene un déficit acumulado a esa fecha de 

US$220 mil que incluye una utilidad neta por el año terminado en esa fecha de US$59 

mil, lo que representa una recuperación y presenta flujos positivos de operación para el 

año 2019. Estas cifras indican que la continuación de la Compañía como negocio en 

marcha y la generación de operaciones rentables dependen del logro de los resultados de 

eventos futuros. 

c) Moneda funcional y de presentación 

Los estados financieros están expresados en la moneda del entorno económico primario 

en que la entidad opera (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en 
dólares estadounidenses que es la moneda funcional y de presentación de la Compañía, 

por lo tanto, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en 
dólares estadounidenses. 

d) Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

En el estado de situación financiera, los activos son clasificados como corrientes cuando; 

se espera realizar el activo, o tiene la intención de venderlo o consumirlo en su ciclo 

normal de operación; se mantiene el activo principalmente con fines de negociación; se 

espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el 

cual se informa; o el activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningún tipo de 

restricción 

La Compañía clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasivo en su 

ciclo normal de operación; mantiene un pasivo principalmente con el propósito de 

negociar; el pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguiente a la fecha del período 

sobre el cual se informa; o la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar 
la cancelación del pasivo durante al menos 12 meses siguientes a la fecha de período 

sobre el que se informa. 

e) Efectivo y equivalente de Efectivo 

La Compañía considera como efectivo y equivalente de efectivo disponible en caja y 

bancos. 

-10-
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f) Activos y pasivos financieros 

La compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “Activos 
Financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “Préstamos y cuentas 

por cobrar”, “Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos 

financieros disponibles para la venta”. 

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a 

valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros “. La 

clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron 

los pasivos. La Administración determina la clasificación de los activos y pasivos 

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo 

mantuvo pasivos financieros en la categoría de “Otros pasivos financieros” cuyas 

características se explican a continuación: 

«* Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 

comerciales y cuentas por cobrar a compañías relacionadas. Son activos financieros 

no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 

mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

+ Otros pasivos financieros: 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por pagar a 

proveedores y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo 

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la 

echa del estado de situación financiera. 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la 

fecha de la negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

  

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 

cualquier costo atribuible a la transacción, que, de ser significativo, es reconocido como parte 

del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor 

razonable a través de ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al 

reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

+ Préstamos y cuentas por cobrar 

o Cuentas por cobrar comerciales: estas cuentas por cobrar corresponden a los 

montos adeudados por las ventas realizadas en el curso normal de 

operaciones con un plazo de hasta 30 días. No devengan intereses y se 

registran a su valor nominal, que es equivalente a su costo amortizado. 

+ Otros pasivos financieros 

o Cuentas por pagar proveedores: son obligaciones de pago fpor bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterjor en rmal   
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de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 

costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 días. 

o Cuentas por pagar a compañías relacionadas: corresponde principalmente a 

obligaciones de pago por facturación por servicios recibidos de compañías 

del Grupo SERES. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como 

pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes y 

se reconocen a su valor nominal. Se reconocen a su valor nominal que es 

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas 
hasta en 120 días. 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de 

dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 

deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre 
del 2019, la Compañía mantiene USD$48.867 como provisión para cuentas incobrables. 

Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de 

efectivo del activo o cuando la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener 

sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las 
obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Equipos y Enseres 

Los equipos y enseres son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. En el costo como criterio 

general, se activan todas aquellas compras que, por su naturaleza, se catalogan según el 

reglamento contable ecuatoriano como activo. Sin embargo, cuando el importe de estos 

activos es reducido, como es el caso de la compra de celulares, por ejemplo, la compra 

se contabiliza directamente como gasto. Esto es así dado que simplifica la 
contabilización, no exige la dotación de depreciaciones mensuales y al tratarse de importe 
no material no tiene especial efecto en la cuenta de resultados del año de la Compañía. 
Sin embargo, puede darse el caso puntual de que, por necesidad de contro] interno, se 
activen compras de importe reducido. 

La depreciación de los equipos y enseres es calculada linealmente basada en la vida útil 

estimada de los bienes. No se consideran valores residuales debido a que la Compañía 
estima que el valor de realización de sus equipos y enseres al término de su vida útil será 

inmaterial. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han identificado 

componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. La estimación de vidas 
útiles es revisada y ajustada si fuera necesario a cada fecha de cierre de los estados 

financieros.     
Las vidas útiles estimadas de equipos y enseres son las siguientes: 

Ia
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Tipo de Bienes Número de años 

Central Telefónica 10 
Equipos de computación 3 

3) Deterioro de activos no financieros (equipos y enseres) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo 

excede su valor recuperable. 

k) Impuesto a la renta corriente 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente. Se 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 

reconocen directamente en el patrimonio. En ese caso el impuesto también se reconoce 

en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga 
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen 

una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición societaria de cada Compañía y 
su domiciliación específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se considera el 
28% y para regimenes domiciliados en el Ecuador se aplicará el 25% y en el caso de que 
la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 28% 
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce del 12%. 

D) Obligaciones sociales 

+ Participación de los trabajadores en las utilidades: calculada en función del 15% de 
la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 

parte de los gastos generales y de administración. 

+ Décimo tercer y cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación 

vigente en el Ecuador 

+ Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre 

base devengada. 

m) Beneficios sociales 

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los 

casos de terminación de la relación laboral por desahucio por el empleador o por el 

trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 

equivalente a la última remuneración mensual por cada año de servicio prestado, este 

beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
provisiona con cargo a los resultados del año, aplicando el método de Cosjéo de Crédito 

Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligagionesfa la fecjía del 

= lp 
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estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de 

efectivo a la tasa del 8,06% (2018: 7,51%) anual, la cual fue determinada aplicando un 

promedio de una muestra de bonos de alta calidad del mercado ecuatoriano, publicado 
por la Bolsa de Valores de Guayaquil. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, 

tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuro de 

remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 

y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el 
período en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año, 

Al cierre del 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 

encuentran trabajando para la Compañía, 

Reconocimiento de los ingresos y costos de las actividades ordinarias 

Los ingresos provenientes de la prestación de servicios en el curso ordinario de las 
actividades se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir. Los 
ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en medida que es probable que los beneficios económicos 
fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace 
entrega de sus servicios al comprador y transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad de los servicios prestados. 

La Compañía reconoce ingresos diferidos sobre aquellos cobros recibidos por anticipado 

de sus clientes. Estos ingresos diferidos se devengan de manera lineal, de acuerdo a la 

duración de los contratos y/o acuerdos de la Compañía y sus clientes. 

Los costos y gastos son reconocidos por la compañía con base en lo causado o cuando 

son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado 

no produce beneficios económicos futuros. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 

requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de 

la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 

simultánea, se presentan netos en resultados. 
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5) ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los presentes estados financieros requiere que la Administración realice 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de 

la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que 

forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones 
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 

Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicación del criterio profesional se encuentran relacionadas 
con el siguiente detalle: 

a) Equipos y enseres: la determinación de vidas útiles se evalúa al cierre de cada año. 

b) Provisión de cuentas incobrables: a la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 
que se considere necesario, se analiza el valor de las cuentas por cobrar para determinar 

si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. 

c) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: las hipótesis empleadas en el 

cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio para lo cual utiliza estudios 
actuariales practicados por profesionales independientes. 

6) ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 

riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de las políticas de administración de riesgos de 
la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijarse límites y controles de 

riesgo adecuados, y para monitorcar los riesgos y el cumplimiento de límites. Se revisan 

regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgo de la Compañía con el 

fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La 

Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración pretende desarrollar 

un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan 

sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y procedimientos de 
administración de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos a los que la Compañía se enfrenta. 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 

relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

- Riesgo de crédito 

- Riesgo de liquidez 
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- Riesgo operacional 

- Riesgo de capital 

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos 
de mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de 
liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la 
Gerencia Financiera y Dirección de País, a efectos de minimizarlos. A continuación, se 
presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la Compañía: 

a) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de 
las cuentas por cobrar comerciales a sus clientes. 

La exposición de la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por 
las características individuales de cada uno de sus clientes. La Administración ha 
establecido una política de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo 
individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a crédito. La 

revisión incluye calificaciones externas, cuando están disponibles y referencias 
bancarias. Adicionalmente, para cada servicio prestado la Compañía firma un 
contrato con sus clientes que establecen las condiciones bajo la cual funcionará sus 
actividades operacionales. Como resultado de una evaluación interna, la Compañía 
ha provisionado saldo de US$48.867 por concepto de provisiones incobrables en 
el 2019. 

El riesgo de crédito también surge del efectivo y equivalentes de efectivo: con 
respecto de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas 
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que 
garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a los depósitos de la Compañía 
(calificación mínima "AAA-"). 

b) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la 
Administración para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes 
para cumplir sus obligaciones cuando vencen, sin incurrir en pérdidas inaceptables 
o arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Administración dispone de la información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo: por lo general la Compañía tiene como objetivo 
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operaciones esperados; 
esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden 
predecirse razonablemente. 

Ala fecha de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criterio 
de la Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

c) Riesgo operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una 
amplia variedad de causas asociadas con el personal, la tecnología e infraestructura 
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de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos 
operacionales surgen de todas las operaciones de la Compañía. El objetivo de la 
Compañía es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevención 
de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la Compañía con la efectividad 
general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y 
la creatividad. 

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de controles para 
tratar el riesgo operacional está designada a la Administración. Esta responsabilidad 
está respaldada por el desarrollo de normas de la Compañía para la administración del 
riesgo operacional en las siguientes áreas: 

= Requerimiento de adecuada segregación de funciones 
= Requerimiento de conciliación y monitoreo de transacciones 
= Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales 
= Documentación de controles y procedimientos 
= Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional 

enfrentado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para abordar 
los riesgos identificados 

= Desarrollar planes de contingencia 
= Capacitación y desarrollo profesional 
= Normas éticas y de negocio 
" Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos 

d) Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su 
capacidad de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital. La Compañía monitorea su capital 
sobre la base de la ratio de apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta 
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos 
ajenos (incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menos 
el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio 
neto” más la deuda neta. 

7) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Caja 1,497 1,497 

Bancos (1) 1.013,71 1,054,963 

Efectivo y equivalentes de 

efectivo ¿015.208 1.056.460 

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, correspondientes a depósitos en cuentas corrientes 
y son de libre disposición. 
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8) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Cuentas por cobrar clientes (1) 133,365 180,225 
Provisión de cuentas incobrables y deterioro (2) (48,867) s 

Total cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 84,498 180,225 

(1) Los valores razonables de las cuentas por cobrar a clientes correspondientes a un análisis 

específico por cada cliente, la antigiiedad de los saldos y la efectividad de la cobranza. 

Se encuentra incluida una provisión de $37.200 correspondiente a cuotas de servicios 

devengadas en el mes de diciembre 2019 y que se facturaron en enero 2020, 

(2) La Compañía ha realizado una provisión de cuentas incobrables en el ejercicio 2019 por 

US$48 mil, por cuentas por cobrar superiores a 180 días de mora, 

9) EQUIPOS Y ENSERES 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Central telefónica 1,403 1,403 

Equipos de computación 6410 5,708 

Depreciación acumulada (6,445) (6,130) 

Total equipos y enseres 1368 981 

10) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Cuentas por pagar comerciales 14.626 12.663 

Depósitos por identificar 8.147 56.229 

Proveedores locales 

Compañías relacionadas 

Seres España 648.414 818.252 

Seres Colombia 141.656 146.907 

Total cuentas por pagar comerciales y 

otras cuentas por pagar 812.843 1:034.051
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11) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Activos por impuestos corrientes 

Crédito tributario IVA. - 34.747 

Crédito tributario retenciones de IVA 40.400 11.612 

Total activos 40.400 46.359 

Pasivos por impuestos corrientes 

Impuesto a la renta 33.073 32.945 

IVA por pagar y retenciones en la fuente de IVA 3.798 2.840 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 495 260 

Total pasivos 37.366 36.045 

i) Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 

reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 

renta corriente, es como sigue: 

Utilidad según estados financieros 

  

  

antes de impuesto a la renta 122.368 

Participación empleados (18.355) 

Gastos no deducibles 101.443 

Utilidad gravable 205.456 

Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal 45.200 38.319 

Ajuste de impuesto a la renta año 2017 - 4.568 

Anticipo calculado 12.290 1.818 

Impuesto a la renta cargado a resultados 45.200 42.887 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa 
del 25% en el año 2019, sin embargo, la compañía en aplicación de los diferentes beneficios 

tributarios, aplicará una reducción de 3 puntos porcentuales aplicando el 22%, (Año 2018: 
22%) sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización, 

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 

las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) períodos impositivos 
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diciembre de 2019 y 2018, el saldo por amortizar de pérdidas de ejercicios anteriores asciende 

a US$220 mil y 279US$ mil respectivamente 

Para el año 2019, la compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$12.290; 

sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$45.200. Consecuentemente, la 
compañía registró en resultados dicho valor. 

1) Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias 

desde la fecha de constitución de la Compañía. 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Saldos al comienzo del año 32.945 4.114 

Provisión del año 45.200 38.319 

Ajustes - 4.568 

Pagos efectuados (1) (45.072) (14.056) 

Saldos al final del año 33.073 32.945 

(1) Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades desde la fecha 

de constitución de la compañía. 

ii) ASPECTOS TRIBUTARIOS - La “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción 

de inversiones, generación de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” fue publicada en 

el Suplemento del Registro Oficial No. 309 el 21 de agosto del 2019 y en dicha ley se 

reformaron algunos cuerpos legales, de los cuales los más importantes son: 

+  Exoneración del Impuesto a la renta (IR) y anticipo: para sectores priorizados y sujeto 

a la generación de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 años), 

zonas no urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 años) y sectores fronterizos (por 15 años), 

siempre que la inversión se realice en un período de 24 meses contados desde la 

publicación de la Ley. 

+ Dividendos considerados como ingresos exentos de Impuesto a la renta calculados 

después del pago del Impuesto a la renta: distribuidos por sociedades nacionales o 
extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, 

o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No aplica exoneración si el 

beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que 

distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios 

efectivos. 

+  Exoneración del Impuesto a la renta y anticipo: sujeto a la generación de empleo neto, 
para industrias básicas en todo el país (por 15 años) y sectores fronterizos (por 20 años), 

siempre que la inversión se realice en un período de 24 meses contados desde la 

publicación de la Ley. 
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+ Seestablecen cambios en la aplicación de la tarifa de Impuesto a la renta del 28% a 

partir del año 2019 para sociedades que tengan accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya composición societaria dicha 

sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la 

presente Ley, o dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un 

paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 

beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. El porcentaje 25% se mantiene para 

entidades que sí informen acerca de su composición accionaria de acuerdo a lo 
establecido por la Autoridad Tributaria. Finalmente, la tasa de 22% aplica para micro, 
pequeñas empresas, exportadores habituales (tasa a ser aplicada por la Compañía). 

+ Se establece el Impuesto a la renta único mediante tarifa progresiva a la utilidad de 

enajenación de acciones. 

+ Reducción tarifa Impuesto a la renta en reinversión de utilidades: para impulsar el 

deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnología e innovación. 

+ El porcentaje de retención sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso 

gravado será equivalente a la diferencia entre la máxima tarifa de Impuesto a la renta para 

personas naturales (35%) y la tarifa de Impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la 

correspondiente base imponible. 

+ Modificación de la fórmula para determinar el Anticipo de Impuesto a la renta 

correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante. 

+ Anticipo de Impuesto a la renta: Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en 

declaración del próximo año (tercera cuota - abril del siguiente año); se elimina 

devolución del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); y, se contempla la 

devolución del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades 
(eliminación impuesto mínimo). 

+» Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de Impuesto al valor agregado tales como: 

materia prima e insumos (semillas, bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuícola 

y pesquero importados o adquiridos en el mercado interno, y partes y piezas para tractores 
de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuícola y pesca, partes y 

piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el presidente, entre otros. 

Con respecto al Impuesto al valor agregado, se establecen las siguientes reformas: 

+» Impuesto al valor agregado en compras: Uso de crédito tributario de Impuesto al valor 

agregado en compras locales e importaciones hasta dentro de 5 años desde la fecha de 

pago. 

» Retenciones: Devolución o compensación del crédito tributario de retenciones de 

Impuesto al valor agregado hasta dentro de 5 años desde la fecha de pago. 

» Exportación de servicios: Devolución de Impuesto al valor agregado en fxportación 

de servicios según lo determine el Comité de Política Tributaria.   
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+ Viviendas de interés social: Devolución de Impuesto al valor agregado en 
construcción de vivienda de interés social. 

+ Medios electrónicos: Se elimina la devolución de Impuesto al valor agregado por uso 

de medios de pago electrónicos. 

+ Devolución del 50% del Impuesto al valor agregado pagado en actividades de 
producciones audiovisuales, televisivas y cinematográficas. 

+  Seelimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de 
Divisas. 

Con la publicación del Reglamento a la Ley de Reactivación de la Economía, 
Fortalecimiento de la Dolarización, el 24 de agosto de 2019 se establecieron entre otros 
los siguientes puntos: 

» Se considerarán transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un 

contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la 
transferencia del bien o la prestación del servicio, sin contar con los activos, personal, 

infraestructura o capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los servicios 

o producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumirá la 
inexistencia de dichas operaciones. 

+ Establece las condiciones para la exoneración de Impuesto a la renta de 
microempresas. 

+ Disposiciones referentes a deducción de jubilación patronal y desahucio. 

+ Condiciones para la deducción adicional de costos y gastos para el sector de 
Economía Popular y Solidaria. 

+ Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante 

resolución establecerá quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y 

definirá el alcance de la revisión del auditor. 

+ Se permite la generación de impuesto a la renta diferido activo a partir del año 2019 

por el gasto no deducible correspondiente a la provisión por jubilación patronal y 
desahucio el cual podrá ser utilizado únicamente al momento del pago por dichos 

conceptos. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas reformas no tendrán 

un impacto significativo en los estados financieros del año 2019. 

iii) Precios de Transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 

contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a 

US$15 millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El 
importe acumulado de las operaciones de la Compañía con partes ádas dyrante 
el año 2019, no supera el importe acumulado mencionado. 
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12) OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Jubilación patronal 3.080 2.324 

Bonificación por desahucio 9.974 7.720 

Total 13.054 10.044 

iy Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 

continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 

perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

sigue: 

31 Diciembre 2019 _ 31 Diciembre 2018 

Saldos al comienzo del año 2,324 1,742 

Costo de servicios del período corriente 756 582 

Costo de intereses - - 

Costo de servicios del período anterior - - 

Saldos al fin del año 3,080 2,324 

di) Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 

los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 

o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 

por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron 

como sigue:
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31 Diciembre 2019 _ 31 Diciembre 2018 

Saldos al comienzo del año 7.720 6.610 
Costo de servicios del período corriente 2.254 1.110 
Costo de intereses - z 

Otros 2 Es 
Saldos al fin del año 9.974 7.720 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 por un actuario 

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 

definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados 

utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios 

definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la 

fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año 

de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente 

de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el 

remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las 

obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha 

desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final 

del período de referencia de los respectivos supuestos. 

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor 

presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de 

crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la 

obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se 

analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de 

perfiles y de riesgo-rendimiento (las políticas de inversión y contribución se integran 

dentro de este estudio). 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 

siguientes: 

31 diciembre 2019 31 diciembre 2018 

Tasa de descuento 8,1 des 

32 
Tasa esperada del incremento salarial 3,0
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos 

son los siguientes: 

31 Diciembre 2019 _ 31 Diciembre 2018 

Costo actual del servicio 2.676 2.638 

Intereses sobre la obligación 321 402 

Pérdidas/ ganancia actuariales reconocidas en el año 1.191 (367) 

Beneficios pagados (1.131) - 

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 47 979) 

Total 3.010 1.694 

13) PATRIMONIO 

Un resumen de la cuenta fue como sigue: 

i) Capital Social - El capital social autorizado en el año 2019 asciende a 350,000 acciones 

de USD$1,00 a valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho 

alos dividendos. El 22 de marzo del 2019 la compañía ha legalizado mediante escritura 

pública, el aumento de capital por USD$260,000 que se mantuvo hasta el año anterior 

como aporte para futuras capitalizaciones. 

ii) Reservas 

(a) Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 

alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de 

dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

(b) Reserva Facultativa - Son las utilidades que no se distribuyen al cierre del 

ejercicio ya sea por el estatuto de la Compañía o por la propia voluntad de los 

socios. 

14) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones entre la Compañía y sus subsidiarias, las cuales son partes 

relacionadas de la Compañía, son: 
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iy Transacciones Comerciales: 

31 diciembre 2019 31 diciembre 2018 

Seres España 85.490 2.465.762 

Seres Colombia - 492.609 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa: 

Saldos adeudados por partes relacionadas Saldos adeudados a partes relacionadas 

31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 — 31 Diciembre 2019 31 Diciembre 2018 

Seres España - - 648.414 818.252 

Seres Colombia - - 141.656 146.907 

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes 

comprados y las relaciones entre las partes. 

Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán en efectivo. No se han otorgado 

ni recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en periodos 
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 

adeudados por partes relacionadas. 

15) GASTOS POR SU NATURALEZA 

Los gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

 



Gastos administrativos 

  

2019 ventas 

Sueldos y salarios 154,320 

Impuestos y contribuciones 4,812 
Honorarios 71,124 
Servicios tecnicos del exterior 84,687 

Servicios administrativos 38,254 

Depreciaciones 315 

Otros gastos 86,593 

440,107 

2018 

Sueldos y salarios 
Impuestos y contribuciones 
Honorarios 

Servicios tecnicos del exterior 

Servicios administrativos 

Depreciaciones 

Otros gastos 

Gastos administrativos 

163,232 

3,007 
68,719 
84,860 
29,557 
1,647 
7,905 

358,927 A 

“A 

seresA 

16) HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de aprobación de los Estados Financieros (13 de 

marzo de 2020) no se han producido eventos que en opinión de la Administración de la 

compañía pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros. 

17) APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados 

por la Gerencia de la Compañía el 13 de marzo de 2020 y serán presentados a la Junta 

Directiva para su aprobación. En opinión de la Administración, estos estados financieros 

serán aprobados sin modificaciones. 

  

Javier López M. 

Presidente 
    
Contador General 

AUXADIDELE£UADOR S.A,
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