PAPELES NACIONALES DEL ECUADOR S.A. PAPELPAECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Ei. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2016

1. OPERACIONES

PapeEes Nacronales dei Ecuador S A Papelpaecsa fue constituida el 9 de noviembre de 2010 en Ecuador
v se encuentra ublcada en ia cuudad de Guayaquil. Tiene como objeto principal la fabricacién y
comerc:ahzacmn a mvel nauonal y extranjero de artmulos de papel y demas actividades re[acmnadas ¥
conexas con Ia mdustrla pa pelera y 5|m1|ares ' '

El plazo de duracidon de la compafiia es de cincuenta afios a partir de la fecha de su inscripcion en el
Registro Mercantil, pudrendo drsolverse anhcnpadamente por causa legal o por resolucion de la Junta
General dé Accionistas convocada para este efecto. - ' D

Sus accionista§ principales son: Papeles Nacionales del Ecuador Holding S. A. y Ferrer De Sant Jordi
Mollna Antomo De Padua de nacmnalldad panamena y venezolana respectlvamente

El 19 'de"agosto deé 2014, Papeles Nadonales SA Y Papeles Nauonales del Ecuador Holdmg S. A
suscribieron un cohtrato de compra venta de acciones, transfiriendo 109,989 acciones de valor $1.00°
cada una,a Papelés Nacionales del Ecuador Holding:S. A., con domicilio fiscal en la Repiiblica de
Panama. o Co

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES} emitida’ por el ‘Consejo -de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados
financieros comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los aftos terminados el 31 de
diciembre de 2016, todos en moneda locat de délares estadounidenses.

La preparatié'n" de los -preks‘enté\s‘ estados financieros-en conformidad con la Norma Internacional de’
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), requiere que la
Administracion realice uertas esttmamones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propomto de determmar la valuauon y ‘présentacion de algunas
partidas que forman parte de Ios estados financieros, ) ;

A continuacién se resumen las prmmpales practicas contables segmdas por la Companla en la
preparacién de sus estados ﬁnanmeros '

Efectwo v equrvalentesde efect.'vp‘ - inc!uye- aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Ingresos de actividades ordinarias- Los ingresos-por venta son reconocidos en 10s resultados del afio en
funcién de la transferencia del bien y de cambio de propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de [a contraprestaaon recibida o por reublr neta de descuentos e impuestos {
asociados con la venta.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras tuentas por cobrar -Las ventas se realizan con condiciones de
crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se.
amplia-mas alld de las condiciones de. crédii:o normales, las cuentas por cobrar se miden a cdsto
amortizado utilizando.et metodo de interés efectivo. AI final de cada penodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce
mmedlatamente en resufta.dos una -perdlda por.deterlo.m-de! valor,

Valuac.'an de .'nventarms -Son presentados al costo de adqms:c:ion los cuales no exceden su valor neto
de reahzacmn

acumulado de la perdlda de deterloro de valor El costo de propledades planta ¥ equ1pos comprende

su’precio ‘de adquisicién mias todos los castos directarmente relacionados con la' ubicacion del activo y su

plesta en condiciones dé funcionamiento.’ La depreciacion se carga para distribuir el costo de los
activos a ‘lo- largo'de su vida Util estimada, aplicando el métoda lineal. En la depreciacién .de las

propiedades, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas:

Vehiculos 20%_
Edificios 5%
Maguinarias 10%

Mueblesy enseres . - 10%

Si existe algun indicio de quese ha produtidef un-cambio; significativo en la tasa de depreciacion, vida
atil o valor residual dé un aCtIVO sé revisa la depreuacnon de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectatwas ' :

La- compafiia no. considera el valor remdual de las prop1edades p}anta y equlpos parala determmacnon
del clculo de la depreciacion.

Detenoro del valor de #os act:vos -AL fmal de cada penodo la compama evafua los valores en libros'de
sus activos tangibies e |ntang|bles a fm de determmar Si emste un mdicatwo que estos activos han
sufrido alguna perdlda por deterioro. :

Impuesto a Jos gonancios - E gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El 'impuesto corriente por pagar esta basado en la ga na-ncia
fiscal del afio. El |mpuesto dlfendo se reconoce a partir de las d|ferenC|as entre Tos importes-en libros
de los activos v pasivos en [os estados financieros y sus bases fiscales correspondientes’ (conocidas
como diferencias temporarias). Los. pasivos. por. lmpuestos dlferldos se reconocen para todas las -
diferencias tempararias que se espere gue incrementen la gananma fiscal en el futuro Los activos por
“impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se eSpere gue reduzcan la
ganangcia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los actives por impuestos
diferidos se miden al importe maximo gue, sobre la base de ta ganancia fiscal actual o estimada futura,
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es probable que se recuperen. El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa
en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias
fiscales futuras. Cualquier ajuste se‘reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula
seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que
se espera realizar el activo po‘r"'impues’cos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
la base de [as tasas lmpOSItrvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidon esté
practicamentie terminado al final del perIOdO sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerc:ales y otras cuentas por pagar Son obligaciones basadas en condtcnones de
crédito normales y no tienen intereses. Los |an0r’ces de acreedores comerciales en moneda extranjera
se convierten a la unidad monetaria que sé reporta usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre
la que se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en atros
gastos o en otros ingresos.. -

Sobregiros y préstamos bancarios - Los gastos par intereses se reconocen sobre fa base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en Ios estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresas y gastos, salvo aguellos casos que la
compensacion sea requerlda por esta norma Y la presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQO
.. Digiembre 31, ...
2016 2015

{en U.5. délares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 4,183.60 S . 10,452.95

Total _ ) S 4,183.60 5 10,452.55

Durante el 2016, la compafifa realizé transacciones de ingresos y egreso de dinero a través de la cuenta
bancaria No.02005179846 en la institucién financiera local Banco de la Produccion. * ZS/
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4: CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS. CUENTAS POR COBRAR
Bl TR T R - Diciembre Eﬁ,

2016 . 2015
~ [en U.5. délares)

~ Clientes 7 3 0.00 $ 153,468.66
© Créditotributariode IVA - G o T 8 Y T gop o § 2739157

BT L Loonnh T e e

oo Totdl ..o i aei. o 8. . .000 - § 180,860.23 .

Al 31 de diciembre de 2016, clientes quedd en 0. La compafiia estd en proceso de disolucidn y-el saldo
fue enviade a cuentas incobrables.

El saldo de Crédito tributario por $27,391.57 fue asumido como gasto.

5.PAGOS "An'?lcipA'bGS' S

! .. Diciembre 31, ..
2016 2015
{en U.5. ddlares)
Seguro vehiculo pagado por anticipado S 0.00 5 52.25
Total o 5 - 0.00 $ 52.25

Durante el 2016 se realizé la amortizacién por un mes de la pdliza de seguros del vehiculo de la
campafiia, el vehiculo fue vendido. -~

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS }
... Diciembre 3%, ...
2016 2015
{en L).S. dblares)
Prop.iedades, p!;_nta y-tequ_ip_os - | S : 000 . S | 6,74646
P 0.00 $ 6,746.46

Al 31 de diciembre de 2016, Propiedades, planta y equipos, quedd en 0, el vehiculo fue vendido.
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7. CUENTAS POR PAGAR

De conformidad con. dssposmones Iegales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre Ias utilidades sujetas a distribucién. A par’car del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas persenas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisas
fiscales, o en jurisdicciones de menor lmposauon se encuentran gravados para efectos del impuesto a
fa renta. )

Segun el Registro Oficial No. 405, cuando los mgresos obtenidos por sociedades ecuatorianas que tenga
accionistas, socios, partmpes constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes. de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del ca pital se aplicard la tarifa impositiva del 25%.

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la utilidadtributaria es como sigue:
... Diciembre 34, ...
2018 2015
{en W.5, délares)

Utilidad/pérdida segunestadosfinancieras  $ (187,011.53) $ 25,831.87

Partidascon cilia-tér’iés:

Gastos no dedumb]es : ; S 154,055.78 § 149,71
vienos: e )

Amort:zaciénpérdi'dasaﬁos_anteriores ¥ s _ s (4,411.48)
Utilidad/pérdida tributaria  ~ "8 (32,955.75) S 19,570.10

Impuesto a la renta cargado a resultados  § £698.62 S 4,892.53

8. INGRESOS POR VENTAS

2016 2015
{en U.S. ddlares)

... PapelesNacionales SA. 5 1,059.04 $ 38,530.37

— 1 | $ 1,059.04 $ 38,530.37

Durante el 2016, se registraron ingresos por $1,059.04 correspondiente a comisiones facturadas a la
compafiia Papeles Nacionales S.A. de nacionalidad colombiana por ventas de sus productos en Ecuador
durante los primeros meses, la compaiiia estd en procesa de disolucion.
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9. COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

=.Costode ventas - "

. Gasios de administracién y ventas S 188,070.57 _$ 14,698.50

@

- Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31, ...

. 2016

2015 .

[en U.S. dolares)

$

Un detalle de’costos y gastos por su naturaleza es como sigue: - -

[mpugstes-
Cuenta/incobrables

TP 48807057 5 1469850 -

... Diciembre 31, ...

2016

2015

{enU.S, dolares)

S L,709.82
$ 153,468.66

8

S
Iva que se carga al gasto S 27,14865 S 948,97
bepreciacién y amortizacién S 145775 S  4.003,63
Asesarias profesionales. 5 4,200.00 S 7.200,00
Diversos 3 85,69 5 2.545,90

'S 188.070,57  $._ 14.69850
3




