PAPELES NACIONALES DEL ECUADOR S.A. PAPELPAELSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2015

1. OPERACIONES

Papeles Nacionales del Ecuador S.A. Papelpaecsa fue constituida el 9 de noviembre de 2010 en Ecuador
v se encuentraubicada en la ciudad de Guayaguil. Tiene como objeto principal la fabricacion vy
comercializacion a nivel nacional y extranjero de articulos de papel y demas actividades relacionadas vy

conexas con ta industria papelera y similares.

Fl plazo de duracion de la compafia es de cincuenta afios a partir de la fecha de su inscripcion en el
Registro Mercantil, pudiendo disolverse anticipadamente por causa tegal o por resolucion de la Junta
General de Acclonistas convocada para este efecto.

Sus accionistas principales son: Papeles Nacionales de! Ecuador Helding S. A,y Ferrer De Sant Jordi
Molina Antorio De Padua, de nacionalidad panamefa y venezolana respectivamente,

Fi 19 de agosto de 2014, Papeles Nacionales S.A. y Papeles Nacionales del Ecuador Holding 5. A
suscribieron un contrato de compra venta de acciones, transfiriendo 109,989 acciones de valor $1.00
caca una, a Papeles Nacionales del Ecuador Holding 5. A., con domicilic fiscal en la Republica de

Panama.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparades de conformidad con 1a
Norma internacional de informacion Financiera para Pequenias yMedianas £ntidades (NIIF para las
PYMESIemitida por el Consejo de Normas Internacionales de Ceontabilidad (JASB). Los estados
financierns comprenden el estada de situacién financiera al 31 de diciembre de 2015, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados et 31 de
diciembre de 2015, todos en moneda local de délares estadounidenses.

la prepsracién de los presentes estados financieros en conformidad con fa Norma internacionat de
Informacion Financiera para Pequefias yMedianas Entidades {NHF para las PYMES), requiere que Ia
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a3 la actividad
economica de la entidad, con ef proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacion se resumen fas principales practicas contables seguidas por la Compaiia en ia
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelios activos finandieros tiquidos vy depositos que se
pueden transformar réapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Ingresos de actividades ordinarias- Los ingresos por venta son reconocidos en los resultados del afio en
funcion de la transferencia del bien y de cambio de propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobror -Las ventas se realizan con condiciones de
crédito normates, y los importes de las cuentas por cobrar ne tienen intereses. Cuanda el crédito se
amplia mas z2ild de las condicienes de crédito normales, las cuentas por cebrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre ef que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies asi, se reconoce
inmediatamente en resuitados una pérdida por deterioro del valor.

Valuacién de Inventarios -Son presentados al costo de adguisicion, los cuales no exceden su valor neto

de realizacion,

Propiedades, planta y equipos - Son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de la pérdida de deterioro de valor. £l costo de propiedades, planta v equipos, comprende
su precio de adguisicion mas tedos los costos directamente relacionadas con ta ubicacidon detl activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento. ta depreciacidn se carga para distribuir el costo de los
activos a lo fargo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacion de las

nropiedades, planta y equipo se utifizan las siguientes tasas:

Vehiculos 20%
Egificios 5%
Magquinarias 10%

Muebles y enseres 10%

Si existe algun indicio de gue se ha producide un cambio significativo en la tasa de depreciacidn, vida
util o valor residual de un activo, se revisa ia depreciacion de ese activo de forma prospectiva para

reflejar las nuevas expectativas.

ia compafifa no considera ef valor residual de las propiedades, nlanta y equipos, para la determinacidn
del calcuio de |z depreciacion.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada pericdo, la compafiia evalia los valores en libros de
sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicative gue estos activos han
sufrido alguna perdida por deterioro.

Impuesto a las ganancios - El gasto por impuestos 3 135 ganandas representa la suma del impuesto
corriente por pagar v del impuesto diferido. Fi impuesto corriente por pagar esta basado en fa ganandia
fiscal del afio. El impuesto diferido se reconoce a partir de fas diferencias entre ios importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros v sus bases fiscales correspondientes {conocidas
como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos sereconccen para todas las
diferencias temporarias que se espere que incrementen la gananciafiscal en el future, Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas tasdiferencias temporarias que se espere gue reduzcan la
ganancia fiscal en el futuro, yeualguier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo gue, scbre la base de la ganandia fiscat actual o estimada
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futura,es probable gue se recuperen. El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se
revisa en cada fecha sobre 1a que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resuliado dei periodo. El impuesto
diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar & {a ganancia {pérdida) fiscal de fos
periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre [z base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion este practicamente terminado al final del periodo sobre el gue se informa,

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son obligaciones basadas en condiciones de
crédita normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales en moneda extranjera
s¢ convierten a la unidad monetaria que se reporta usando ia tasa de cambic vigente en fa fecha sobre
la que se informa, Las ganancias o pérdidas por cambic de moneda extranjera se incluyen en otros
gastos 0 en otros iNgresos.

Sobregiros y préstamos hancarios - Los gastos por intereses se reconeen sobre {a base del método del
interes efectivo y seinciuyen en los costos financieros.

Compensacion de saldos y transocciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan ios activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos que |a
compensacion sea requerida por esta norma vy la presentacidn sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

... Diciembre 31, ...
2015 2014
(en U.5. délares)

Ffective y equivalentes de efectivo S 10,452.95 S L8723

Total 5 10,452.95 S 1977.23

Durante et 2015, 1a compaiia realizd transacciones de ingresos y egrese de dinero a través de la cuenta
bancaria No.02005179846 en la institucion financiera local Banco de la Produccion.
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4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.5. ddlares)

Chientes S 153,468.66 S 151,398.00
Creditotributario de VA 5 27,391.57 5 47,391.57
Total $ 180,86G.23 § 178,788.57

Al 31 de diciembre de 2015, clientes incluye Unicamente cuentas por cobrar a Papeles Nacionales S.A.
de nacionatidad colombiana, de acuerde al convenio firmado entre ambas entidades por comisiones de
ventas de sus productos en el Ecuador,

El saido de Crédito tributario por $27,391.57 corresponde al IVA pagado en compras locales de blenesy
servicios, monto que debe ser compensado con el IVA causado en las ventas, Durante ef 2015, ia
compania unicamente realizé ventas de servicios af exterior no gravadas con VA, por io tanto no se ha
compensado el impuesto, ni es sujeto de devolucion.

5.PAGOS ANTICIPADOS

.. Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.5. dolares)

Seguravehiculopagadoporanticipado S 52.25 ) 55.68

Totat 5 52.25 5 55.68

Durante el 2015 se realizd la amortizacion mensual de la poliza de seguros del vehicuio de 1a compafia,
renovada en el mes de febrero de 2015, £f saldo corresponde a un mes de amortizacion pendiente.
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6. PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS
... Diciembre 31, ...

2015 2014
{er U.5. dolares)

Propiedades, planta y equipos 5 5,746.46 S 10,119.66

S 6,746.46 S 10,119.66

Al 31 de diciembre de 2015, Propiedades, planta y equipos, incluye un vehiculo comprado en diciembre
de 2012. La depreciacién total se realizard en 5 ahos contados a partir de enero de 2013 a diciembre de
2017. La partida presenta el saldo neto de depreciacien acumulada. No inciuye calculo de valor residual.

7. CUENTAS POR PAGAR
.. Diciembre 31, ...

2015 2014
{en U.5. ddlares)

ConsulttaresCia. Ltda. S 1,980.00 ) -
Otrascuentasporpagar S 71.00 ) 2,820.46

5 2,051.00 s 2,920.46

Al 31 de diciembre de 2015, Cuentas por pagar incluyen los saldos corrientes que se mantienen
conConsulttares por sus servicios de Asesoria Contable, M, |, Municipalidady conel Servicio de Rentas
Internaspor retenciones en fa fuente realizadas en diciembre 2015.

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones tegales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distripucian, A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales, aen jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
tarenta.

Segun el Registro Oficial No. 405, cuando los ingresos obtenidos por sociedades ecuatorianas que tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, heneficiarios o similares residentes o establecidos en
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paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital se aplicard la tarifa impositiva det 25%.

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y fa utilidadtributaria es como sigue:
... Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.S. dolares)

Utilidadseginestadosfinancieros S 23,831.87 ) 57,776.9%

Partidasconciliatorias;

Mas:

Gastos no deducibles 5 149.71 5 175.7C
Menos:

Amortizacionpérdidasafosanteriores S [4,411.48) §  {14,444.25)
Utilidadtributaria S 19,570.10 5 43,508.44

Impuesto a i3 renta cargado aresultados 5 4,892.53 S 9,571.86

La posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

{en U.S. dlares)

Impuesto a la renta calculado S 4.892 53 5 9.562,19
{ -} Retenciones en la fuente afio 2015 5 - 5 -
Saido por pagar S, 4.892,53 S 856219

9. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social- Al 31 de diciembre de 2015, consiste de 110,000 acciones ardinarias de US51.00 de valor
nominal cada una.

Reserva legal - 1z tey de Compafias reguiere que por lo menos e 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta gue ésta, como minimo, aicance el 50% del capital social [sta
reserva no esta disponible pars el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Otras Reservas — La compafia establece en abril de 2012, mediante junta General de Accionistas, ia
constitucion de una reserva que alcance el 100% de las utilidades retenidas generadas en el 2011 para
cubrir pérdidas de ejercicios posteriores.



PAPELES NACIONALES DELECUADOR S.A. PAPELPALCSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE 2015

10. INGRESOS POR VENTAS

2015 2014
(en U5, ddlares)

PapelesNacionales 5.A. $ 38,530.37 5 159,997 .40

$ 38,530.37 5 159,397 40

Durante el 2015, se registraron ingresas por $38,530.37correspondiente acomisionas facturadas a fa
compafiia Papeles Nacionales S.A. de nacionalidad colombiana por ventas de sus productos en Ecuador.

11, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de 105 costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

.. Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.5. dolares)

Costo de ventas S - 4 .
Gastos de administracion y ventas 5 14,698.50 $ 102,220.41

S 14,698.50 $102,220.41

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2015 2014
{en U.S. délares)

Mantenimiento de vehiculo S s
Gastos de salud S S
Gastos de viaje ) - S -
tva que se carga al gasto S 948,97 g 754,34
Depreciacion y amortizacion S 4.003,63 5 3.986,12
Honorarios profesionales ) 7.200,00 S B6.093,00
Diversos 5 254590 S 11.386,95
$ 1469850 5 102.22041
L
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