PAPELES NACIONALES DEL ECUADOR S.A. PAPELPAECSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2012

1. OPERACIONES

Papeles Nacionales del Ecuador S.A. Papelpaecsa fue constituida el 9 de noviembre de 2010 en Ecuador y se
encuentra ubicada en la ciudad de Guayaquil. Tiene como objeto principal la fabricacion y comercializacién
a nivel nacional y extranjero de articulos de papel y demas actividades relacionadas y conexas con la
industria papelera y similares.

El plazo de duracién de la compaiiia es de cincuenta afios a partir de la fecha de su inscripcién en el
Registro Mercantil, pudiendo disolverse anticipadamente por causa legal o por resolucidon de la Junta
General de Accionistas convocada para este efecto.

Sus accionistas principales son: Papeles Nacionales S.A. y Ferrer De Sant Jordi Molina Antonio De Padua, de
nacionalidad colombiana y venezolana respectivamente.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Los estados financieros comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012, los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2012, todos en moneda
local de ddlares estadounidenses.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la preparacion
de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Ingresos de actividades ordinarias - Los ingresos por venta son reconocidos en los resultados del afio en
funciéon de la transferencia del bien y de cambio de propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se
miden al valor razonable de la contraprestacidén recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos
asociados con la venta.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las ventas se realizan con condiciones de
crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en
libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados
una pérdida por deterioro del valor.

Valuacion de Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién, los cuales no exceden su valor neto de
realizacién.

Propiedades, planta y equipos - Son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de la pérdida de deterioro de valor. El costo de propiedades, planta y equipos, comprende su
precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento. La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos a
lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la depreciacién de las propiedades, plantay
equipo se utilizan las siguientes tasas:

Vehiculos 20%
Edificios 5%

Maquinarias 10%
Muebles y enseres 10%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacién, vida util o
valor residual de un activo, se revisa la depreciacidon de ese activo de forma prospectiva para reflejar las
nuevas expectativas.

La compafiia no considera el valor residual de las propiedades, planta y equipos, para la determinacién del
calculo de la depreciacién.

Deterioro del valor de los activos — Al final de cada periodo, la compaiiia evalla los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro.

Impuesto a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del ano. El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como
diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
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diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal
en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen. Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier
ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido se calcula segln las tasas impositivas
gue se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que
hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del periodo
sobre el que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. Los importes de acreedores comerciales en moneda extranjera se
convierten a la unidad monetaria que se reporta usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que
se informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en
otros ingresos.

Sobregiros y préstamos bancarios - Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del
interés efectivo y se incluyen en los costos financieros.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos que la compensacién
sea requerida por esta normay la presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
... Diciembre 31, ...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Efectivo y equivalentes de efectivo S  14,283.60 S  93,001.60

Total S 14,283.60 S 93,001.60

Durante el 2012, la compaifiia realizé transacciones de incremento y disminucién de efectivo a través de la
cuenta bancaria No.02005179846 en la institucidn financiera local Banco de la Produccién.
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4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Clientes S 8,442.00 S 434,680.00
Crédito tributario de IVA S 47,294.66 ) 42,138.73
Total S 55,736.66 $ 476,818.73

Al 31 de diciembre de 2012, clientes incluye Unicamente cuentas por cobrar a la parte relacionada Papeles
Nacionales S.A. de nacionalidad colombiana, de acuerdos al convenio firmado entre ambas entidades por
comisiones de ventas de sus productos en el Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2012, crédito tributario de IVA incluye todo el IVA pagado relacionado en las
actividades de exportacién, el mismo que debera ser reclamado al Servicio de Rentas Internas para su
devolucién en efectivo segun consta en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.

5. INVENTARIOS

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Inventarios S - S 1,165.78

Total S - $ 1,165.78

Al 31 de diciembre 2012, la variacion de la partida inventarios corresponde al registro de pérdidas por
mermas del producto papel reciclado, comprado localmente y vendido al exterior durante el 2011.

6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U.S. délares)

Propiedades, planta y equipos S  16,866.07 S -

S 16,866.07 $ -
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Al 31 de diciembre de 2012, Propiedades, planta y equipos, incluye un vehiculo comprado en diciembre de

2012. La depreciacidn se realizara en 5 aifos contados a partir de enero de 2013 a diciembre de 2017.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Compaiiia Relacionada
Préstamo recibido
Proveedores de materia prima
Otros proveedores

Otras cuentas por pagar

... Diciembre 31, ...

2012

2011

(en U.S. dolares)

2,721.12

$
$
$
$
$

6,856.34
392,000.00
108,426.37

7,678.25

2,453.86

2,721.12

$

517,414.82

Al 31 de diciembre de 2012, Otras cuentas por pagar, incluyen los saldos corrientes que se mantienen con
el Sr. Alvaro Mendoza, Consulttares Cia. Ltda., Servicio de Rentas Internas, y otros anticipos recibidos, por

$409.50; $8.96, $2,292.66, y $10,00 respectivamente.

8. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 23% sobre

las utilidades sujetas a distribucidn. A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas

personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en

jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y la pérdida tributaria es como sigue:

Pérdida segun estados financieros
Partidas conciliatorias:
Mas:

Gastos no deducibles

Pérdida tributaria

Impuesto a la renta cargado a resultados

... Diciembre 31, ...

2012

2011

(en U.S. délares)

(18,925.93)  $  43,571.29
1,165.78 $ 96.02
(17,760.15)  $  43,667.31
- $  10,480.15
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La posicion fiscal de la provision por impuesto a la renta es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Impuesto a la renta calculado S - S 10,480.15
(-) Retenciones en la fuente afio 2012 S - S -
Saldo por pagar S - S 10,480.15

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
... Diciembre 31, ...
2012 2011

(en U.S. ddlares)

Anticipo para futura capitalizacién S  50,000.00 S -

Total S 50,000.00 S -

Durante el 2012, se recibié $50,000.00 de parte del accionista Papeles Nacionales S.A. para una futura
capitalizacion de la compaiiia. Hasta el 31 de diciembre de 2012 no se instrumenté el aumento, registrando
ese monto con crédito a un pasivo no corriente.

10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - Al 31 de diciembre de 2012, consiste de 20,000 acciones ordinarias de US$1.00 de valor
nominal cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta, como minimo, alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Otras Reservas — La compafiia establece en abril de 2012, mediante Junta General de Accionistas, la
constitucidon de una reserva que alcance el 100% de las utilidades retenidas generadas en el 2011 para
cubrir eventuales pérdidas que se puedan ocasionar al cierre del ejercicio 2012.
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11. SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPARNIAS RELACIONADAS

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Papeles Nacionales S.A. S 38,704.00 S 38,143.66
Papeles Venezolanos C.A. S - S 434,680.00
Grand Bay International A.V.V. $ 392,000.00

S 38,704.00 S 864,823.66

Durante el 2012, se registraron ingresos por $38,704 por facturacién a la compafiia relacionada Papeles
Nacionales S.A. de nacionalidad colombiana, correspondiente a las comisiones de ventas de sus productos
en Ecuador.

Los saldos registrados en el 2011 por $38,144 y $434,680 corresponden a los ingresos por exportaciones de
papel reciclado a las compaiiias relacionadas Papeles Nacionales S.A. (Colombia), y Papeles Venezolanos
C.A. (Venezuela). En el 2011, se recibieron $392,000 de la compafiia relacionada Grand Bay International
para ser usado en la compra de materia prima exportada a Papeles Venezolanos. Una vez realizado el cobro
por la exportacion a Venezuela, se procedio a transferir el efectivo a Grand Bay International.

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados financieros es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2012 2011
(en U.S. ddlares)

Costo de ventas S - S 327,340.42
Gastos de administracionyventas S 57,629.93 $ 101,911.95

$ 57,629.93 $ 429,252.37
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de papel reciclado vendido
Mermas en inventario
Transportes

Servicios de logistica en aduana
Almacenaje

Flete maritimo

Gastos de Inspeccidn
Honorarios profesionales
Arriendo de bodegas

Impuesto a la salida de divisas
Otros gastos

Total

... Diciembre 31, ...

2012

2011

(en U.S. ddlares)

S - $ 327,340.42
$ 1,16578 S -

$ - $ 24,150.00
$ - $  8,846.00
S - $ 163.76
$ - $ 52,700.00
S - S 491.28
$ 33,600.00 $ 11,890.00
$ - $ 2,750.00
$ 19,550.00 S -

$ 331415 S 920.91
$ 57,629.93  $ 429,252.37
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