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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Socios

He auditado el Estado de Situacion Financiero adjunto de la Compaifiia IMPUBLI
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes Estados de
Resultados Integral, Patrimonio de los Socios, y de Flujo de Efectivo por el afo
terminado en esa fecha, y, fueron preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFs y Normas Internacionales de
Contabilidad NIC's. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de la Compaiiia, siendo mi responsabilidad expresar la opinion sobre los mismos en
esta Auditoria,

La auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
NIA's adoptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas de
la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad, de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, y de las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacidén general
de los estados financieros. Considero que esta auditoria provee una base razonable
para la opinion.

Por lo manifestado es mi opinién, que los estados financieros arriba mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes la situacion financiera
de la compaiifa IMPUBLI CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2014, los resultados
de sus operaciones, de Patrimonio y el Flujo de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIFs ~ :

El suscrito realizo la auditoria del afio 2013.

La Compania durante el afio 2014 ha dado cumplimiento a las obligaciones tributarias
como agente de pg#epcion y retencion, de conformidad con las disposiciones tributarias
vigentes. Por sgparado se presenta el Dictamen Tributario en cumplimiento a expresas
disposicionesAde la Ley de Régimen Tributario Interno.
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IMPUBLI CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO ENERO 1 - DICIEMBRE 31 DEL 2014
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A))

VENTAS
COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros Ingresos
Otros Egresos

UTILIDAD LIQUIDA

PROVISIONES

15% Participacion Empleados
Impuesto Renta

UTILIDAD NETA

2.187.105,39

1.878.008,69

__309.086,70
64.844,50

244.252,20

885,55

1.485,95
600,40

24513775

”

_ 269879

36.770,66
45.928,13

162.438,96

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

NOTAS

12

13

14

16
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IMPUBLI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A.)

A.- ACTIVIDADES DE OPERACION
(+) COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
1.- Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 1.608.892,97
2.- Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 1.485,95
3.- Otros Cobros por actividades de operacion
3.1.- Dividendos Recibidos
3.2.- Intereses Recibidos

3.3.- Otras Entradas de Efectivo 696.065,14

(- ) PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
1.- Pagos a Proveedores -2.005.644,48
2.- Pagos a y por cuenta de los empleados -36.770,66

3.- Pagos por Primas y Prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las polizas suscritas
4.- Otros pagos por actividades de operacion
4.1.- Dividendos Pagados ’ -
4.2 - Intereses Pagados
4.3.- Intereses Recibidos
4 .4.- Impuestos a las Ganancias Pagados -45.928,13
4.5 - Otras Salidas de Efectivo -56.563,81

B.- ACTIVIDADES DE INVERSION

+) Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios -
-) Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
-) Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras

+) Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

-) Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades

+) Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos

-) Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos

+) Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

-) Adguisiciones de propiedades, planta y equipo -35.976,08
+) Importes procedentes de ventas de activos intangibles ” s

-) Compra de activos intangibles

+) Importes procedentes de otros activos a largo plazo

-) Compra de otros activos a largo plazo

+3} Importes procedentes de subvenciones dell gobierno

-) Anticipos de efectivo efectuados a terceros

+) Cobros procedentes del reembolso de anticipos y prestamos concedidos a terceros

-} Pagos derivados de contratos de futuro, a termino, de opciones y de permuta financiera

) Cobros procedentes de contratos de futuro, a termino, de opciones y de permuta financiera .
) Dividengos recibidos

} Intereses recibidos

-) Ofras entradas (salidas) de efectivo 4.687,00

C .- ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

(+) Aporte en efectivo por aumento de Capital

(+) Financiamiento por emision de titulos valores

(-) Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad - -

(+) Financiamiento por prestamos a largo plazo

(-) Pagos por prestamos 0,00
(-) Pagos de pasivos por arrendamientos financieros

(+) Importes procedentes de subvenciones del gobierno

(+) Dividendos recibidos

(+) Intereses recibidos

(+-) Otras entradas (salidas) de efectivo

VARIACION DEL EFECTIVO EN EL ANO ’ 130 247,90
( +) SALDO INICIAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 70.460,90

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES 200.708,80




IMPUBLI CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Valores Expresados en dolares de E.E.U.U. De N.A.)

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR PARTTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

(+ -) Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion
(+ -) Ajustes por gastos por deterioro reconocidas en los resultados del periodo - »
(+ -) Perdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada
(-) Perdida en cambio de moneda extranjera
(+ -) Ajustes por gastos en provisiones
+ -} Ajuste por participaciones no controladas
+ -) Ajustes por pagos basados en acciones
+ -) Ajustes por ganancias (perdidas) en valor razonable
+ -) Ajustes por gastos por impuesto a la renta
+ -) Ajustes por gastos por participacion trabajadores
-} Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

(
(
(
(
(
(+

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
+ -) (Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios

(Incremento) disminucion en otros activos

(*+-)
(*+-)
(*+-)
(*+-)
(*+-)
(+ -} (Incremento) disminucion en cuentas por pagar comerciales
(*+-)
(*+-)
(+-)
(*+9)

+
+
+

+ -} {(Incremento) disminucion en otras cuentas por pagar
(Incremento) disminucion en beneficios empleados
(Incremento) disminucion en anticipos de clientes
(Incremento) disminucion en otros pasivos

+
+
+

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

- -

245.137,75

-45.928,13
-36.770,66

-578.212,42
114,63

0,00
-62.791,29
-55.963,41
505.266,40
172.398,27
18.285,84

0,00

161.536,98



IMPUBLI CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2014 .

1.- CONSTITUCION Y OBJETO

Esta es una Comparfia que se constituyé con escritura publica suscrita en la Notaria
Novena del Cantéon Cuenca en fecha 10 de septiembre del afio-2007, la cual-fue inscrita en el
Registro Mercantil bajo el Nro. 23.967 el 20 de noviembre del 2007.

El objeto principal de la Compaiiia es la realizacion de todas las actividades relacionadas con
la industria grafica, serigrafia, papeleria, disefio grafico, impresion offset y digital en blanco y
negro y a color, y, brindar asesoramiento profesional en estas areas. Podra la compariia en
estas ordenes importar, exportar, fabricar, distribuir y en general comercializar en toda clase de
materias primas, maquinarias y equipos de imprenta, sus repuestos y accesorios, papel, tintas,
cartulinas, cartones, afiches, adhesivos, formas continuas, todo io relacionado con facturacion,
articulos publicitarios, disefio grafico de logotipos, marcas, gigantografias, formularios,
etiquetas, identificaciones, tarjetas, sellos, calendarios, artes, disefio, diagramacion, trabajos en
laca UV, encuadernacion, edicién y publicacion de libros, revistas tripticos, folletos, etc. Y en
general todo lo relacionado con estas actividades, A fin de cumplir con su objeto social , la
Empresa podré realizar todos los actos o contratos civiles y mercantiles permitidos por las leyes
del Pais y que estén relacionados con este, pudiendo adquirir acciones, derechos vy
participaciones, como también constituir o representar comercialmente a otras empresas,
formar parte de asociaciones y consorcios constitutivos o que llegaren a constituirse legalmente
en el Pais sean estos nacionales o extranjeros relacionados con su objeto social.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Los registros contables se llevan en délares de E.E.U.U. de N.A, y con sujecién a las
Normas Ecuatorianas en vigencia, Ley de Compariias, Ley de Régimen Tributario
interno y sus Reglamentos, Cédigo del Trabajo, Estatutos de la Empresa, y Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

w

b) Los estados financieros basicos se preparan en base a precios de mercado, los mismos
que deben ser presentados anualmente con la informacién comprendida entre el
primero de enero al treinta y uno de diciembre de cada afio.

c) Las depreciaciones de los activos fijos se cargan a resultados y se calculan bajo el

método de linea recta considerando una vida util los aceptados en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno..

d) Al 31 de diciembre del 2014 los diferentes rubros del balance general muestran los
siguientes saldos segun los registros contables.

A.- ACTIVOS - - .
3.- DISPONIBLE EN CAJA - BANCOS

Se han realizado Las conciliaciones bancarias respectivas y son vglores que estan a
disposicion de la Empresa sin que pese gravamen alguno sobre los mismos, vy, los saldos
que reflejan los balances son los valores contables.

Los valores confirmados al finalizar el afio son los siguientes:



CAJA

Caja 0,00
0,00
BANCOS
Bco.Guayaquil -161,44
Bco.Pichincha 23.026,93
Northern Trusk Co. 177.843,31
Suman Bancos 200.708,80
TOTAL CAJA BANCOS 200.708,80

4.- CUENTAS POR COBRAR

Clientes 1.428.776,65
Prestamos a Empleados 2.905,90
Otras Cuentas por Cobrar 249,13
Provision Cta. Incobrables -51.649 58

1.380.282 10

w

Las cuentas por cobrar se hallan clasificadas en funcion a su naturaleza y origen, asi tenemos
clientes que se originan por los saldos pendientes de cobro por las ventas realizadas en el
ejercicio econdémico 2014.

4 A.- Clientes

La cartera en el afio 2014 ha tenido el siguiente movimiento: - -

Saldo Inicial 850.564,23
Facturacion del afio 2.187.105,39
Total Cartera por recuperar 3.037.669,62
Recaudacion del afio 1.608.892,97
Saido Cartera al 31 Dic 2014 1.428.776,65

4 B.- Provision para Incobrables:

Las cuentas por cobrar clientes tienen una deduccién de una provision que le cubre de un
probable riesgo de incobrabilidad, lo cual se considera suficiente para cubrir una probable
incobrabilidad de la cartera al 31 de diciembre del afio 2014y, representa el 3.61% sobre el
total de la cartera al 31 de diciembre del 2014. - -

4 C.- Anticipos a Empleados
Las cuentas por cobrar a los empleados, son valores anticipados, y prestamos, los mismos que

son descontados en los roles, al 31 de diciembre del 2014 los empleados que adeudan a la
Empresa se encuentran laborando en la Empresa.

4 D.- Otras Cuentas por Cobrar
Este rubro esta constituido por valores entregados a terceras personas como prestamos.

5- INVENTARIOS

EL valor del inventario al 31 de diciembre del 2014, asciende a la'suma de US"$ 137.347,69.

e Los inventarios estan valuados mediante el sistema promedios y su costo no superan
los valores del mercado.

e He participado en la toma de inventarios, y, se procedio a constatar los valores de los
inventarios también en los registros contables.




6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

-

Este rubro engloba el Crédito Tributario del lva por US $ 109.635.80, el Crédito Tributario

del Impuesto a la Renta por retenciones en la fuente al 31 de diciembre del afio 2014 por
US $21.713.37.

7.- ACTIVOS FIJOS

Saldos Saldos Incrementos
Dcbre 31/13  Dcbre 31/14 y/o Disminuc.
a.- Al Costo
Maquinaria y Equipo 38.831,11 73.791,11 34.960,00
Equipo de Oficina 1.586,00 2.602,08 1.016,08

40.417,11 76.393,19 35.976,08 -

b.- Depreciaciones

Magquinaria y Equipo 2.285,47 6.432,11 4.146,64
Equipo de Oficina 284,48 824 84 540,36
2.569,95 7.256,95 4.687,00

Los porcentajes de depreciacion aplicados por la Empresa son los autorizados en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

B.- PASIVOS
8.- CUENTAS POR PAGAR

Este rubro esta constituido asi:

Proveedores 1.181.551 ,90/

Sueldos y Benef.Sociales 57.933,70

Impuestos por Pagar 104.550,20” :
less por pagar 4.872,72/

Otras cuentas por pagar 154.876,24

Suman: 1.503.784,76

- -

* Proveedores, obligaciones adquiridas por la Empresa con proveedores por concepto de
mercaderias.

e Los sueldos y beneficios sociales por pagar representa la provisién que realiza la
Empresa para el pago del rol de sueldos por el mes de diciembre del afio 2014, asi
como la provisién para el cumplimiento de pago de be-'neﬂcios soci§les a los cuales
tiene derecho sus trabajadores.

» Impuestos por Pagar, corresponde a los impuestos retenidos en la fuente dr—;l'mes de
diciembre del afio 2014 US $ 58.562.50, lva Retenido por US $ 5§9.57 y, Provision para
el pago de Impuesto a la Renta del afio 2014 US $ 45.928.13.

e less por Pagar, provision por pagar correspondiente al mes de diciembre del afio 2014.

e Otras Cuentas por Pagar, saldos pendientes de pago a Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda.
US $ 150.120.53, y, Otros US $ 4.755.71.

9.- PASIVO LARGO PLAZO

La Empresa mantiene una provisién para jubilacion patronal y desahucio por el valor de US §
59.644.90, provisiones que tienen el respaldo actuarial.




C.- PATRIMONIO
10.-CAPITAL SOCIAL

El Capital Social a Diciembre 31 del 2014 esta constituido por 15.000 participaciones de U.S.$
1.00 cada una., equivalente a US $ 15.000.

El Capital Social de la Empresa mantiene la siguiente composicién:

SOCIOS CAPITAL NRO. %
PARTICIPAC.
Jose Patricio Ortiz Cornejo 9.000,00 9.000,00 60,00%
Angel Gerardo Ortiz Cornejo 3.000,00 3.000,00 20,00%
Carmen Rosa Ortiz Comejo 3.000,00 3.000,00 20,00%
15.000,00 15.000,00 100,00%

11.- RESERVA LEGAL

De conformidad con lo que dispone la Ley de Compaifiias, obligaioriamente se debera segregar
anualmente de las utilidades liquidas obtenidas el 5% para Reserva Legal, hasta que
represente el 20% del capital social de la Compania. Esta reserva se podra utilizar unicamente
para capitalizaciéon y no estara a disposiciéon de los socios.

D.- PERDIDAS Y GANANCIAS

12.- VENTAS

La Empresa, genera ventas en el ejercicio econémico 2014, segun el demostrativo siguiente:

VENTAS
Ventas Brutas 2.637.859,60
Devol. Y Desctos 450.754,21
Suman: 2.187.105,39

13- COSTO DE VENTAS

El costo de las ventas realizadas en el afio 2014, es el siguiente:

VALORES
Inventario Inicial Materia Prima 46.951,42
Compras de Materia Prima 995.662,63
Inventario Final Materia Prima 106.111,77
Materia Prima Utilizada 936.502,28 v
Mano de Obra Directa 182.008,41
Gastos de Fabricacion 763.128,94
Costo de Produccion 1.881.639,63

Inv.Inicial Productos Terminados 27.604,98
Inv.Final de Productos Terminados 31.235,92
Costo de Ventas 1.878.008,69

14 - GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales en los que ha incurrido la Empresa en el ejercicio econdmico 2014 es
el siguiente:



RUBROS VALORES -

GASTOS ADMINISTRATI. 63.910,04
Sueldos y Benef.Sociales 41.385,54
Salida de Divisas 13.452,53
Gastos No Deducibles 397,15
Varios Gastos Admin. 8.674,82 - -
GASTOS DE VENTAS 934,46
Mantenimiento y Reparaciones 531,36
Varios Gastos ventas 403,10
SUMAN GSTS.OPERAC. 64.844,50

15.- OTROS INGRESOS Y GASTOS NO OPERACIONALES

Los otros ingresos y gastos no operacionales generados en el periodo econdémico 2014 son los
siguientes:

RUBROS INGRESOS EGRESOS
Gastos Bancarios 600,40
Ingresos Varios 1.485,95
SUMAN: 1.485 95 600,40

16.- CALCULO DE PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO RENTA

El célculo del 15% para participacion de trabajadores, asi la base imponible del impuesto a la
renta se procede a demostrar a continuacion: - ’

Utilidad Contable A 245.137,75

(-) 15% Particip.Empleados B 36.770,66

(-) Deduccion Trabaj.Discap.

(+) Gastos No Deducibles 397,15
Utilidad Gravable 208.764,24
Impuesto Renta Aplicado C 45.928,13
Utilidad del Ejercicio (A-B-C) 162.438,96

17.- OTROS EVENTOS

La Superintendencia de Compaiiias con resolucién 00.Q.ICI1.013 expide las normas para la
valoracion y registro contable de la propiedad, planta y equipo™a valor de mercado a lo que
podra someterse las empresas sujetas al control de la Superintendencia de Compafiias, para o
cual la Junta General de Accionistas o Socios deberan designar el perito o peritos que deban
realizar los avallos, dichos peritos deberan ser calificados con sujecion al Reglamento de
Calificacion segun resolucién Nro. 00.Q.IC.012 emitido por dicho Organismo de Control.

18.-NEGOCIO EN MARCHA

En el transcurso de esta Auditoria no se a producido ninglin evento que afecte a la normal
marcha de la Empresa debiendo manifestar que en mi opinién y por la demostracion
precedente se le debe catalogar a esta Empresa como Negocio en Marcha.

otar que no existen activos y pasivos contingentes que merezcan ser

También cabe
jelados en los estados financieros al 31 de diciembre del afic 2014.

registrados o 1.

mntrol interno se ha realizado un dictamen y debera hacerse los seguimientos
respect] a a/su’cumplimiento.

Jutio Campoverde Mufioz - R
r Reg. SC-RNAE Nro, 511
Li¢. Cont. 24679




