ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2015 y 2014
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A., se constituyé en Guayaquil, el 14 de
enero del 2011; e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo del 2011. Su
actividad principal consiste en la fabricacién y venta de polietileno expandido de
baja densidad. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la
Compaiiia alcanzé 16 v 12 empleados, respectivamente.

Segiin Resolucién No. SCV-INC-DNASD-SD-14 del 13 de noviembre del 2014,
la Superintendencia de Compafiias ha declarado disuelta a la Compaiiia por
inactividad, por cuanto no presenté de manera oportuna los estados financieros
auditados correspondientes a los afios 2012 y 2013, tal como lo estipula la Ley de
Compafiias.

La Administracion de la Compaifiia, ha iniciado los tramites para reactivar la

Compaiiia; la misma que continia con sus operaciones y ha entregado a la
Superintendencia de Compaiiias los respectivos estados financieros auditados.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35,
estas politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES, vigentes
al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

a)  DBases de presentacion

Los estados financieros de ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A.
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015
y 2014, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 v
2014. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compaiiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.



b)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiia.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Instalaciones. maguinarias v equipos

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones, maquinarias y equipos se medirdn inicialmente por su
costo.

El costo de instalaciones, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones, maquinarias y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe seiialar, que algunas partidas de
instalaciones, maquinarias y equipos de la Compaiiia, requieren
revisiones periddicas.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de instalaciones y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta y
magquinarias de acuerdo a las unidades producidas. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

Los afios y la tasa de depreciacién anual de los activos es la siguiente:

Afos Tasas
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina . 10 10%
Equipos de computacién 3 sl 33,33%

Herramientas 10 10%
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- Ladepreciacién anual de maquinarias se basa en unidades de produccién.

- Retiro o venta de instalaciones, maquinarias y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
maquinarias y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. EIl pasivo de la Compaifiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un acuvo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaifia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la

intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos 0 en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
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h)

registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2015 la Compaifiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios
econdémicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo sl es virtualmente cierto que se recibird
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos vy gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
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resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2015 y del 2014, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

- Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo
financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compainia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias para
proveedores locales y de 120 dias para proveedores del exterior.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

Baja de un pasivo financiero - La Compailia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

Modificaciones de 2015 a la NIIF para las PYMES. revisadas. emitidas pero

aun no efectivas

La Compaifiia no ha aplicado las siguientes modificaciones a la NIIF para las
PYMES, revisadas y que han sido emitidas pero ain no son efectivas, y

permiten su aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectfva a partir de
periodos que inicien en

Seccidn Titulo o después de

Seccién | Pequeiias y medianas Entidades Enere 1, 2017
Seccion 2 Conceptos y principios fundamentales Enero 1, 2017
Seccion 4 Estado de situacion financicra Enero I, 2017
Seccion 5 Estado del resultado integral y Estado de Enero 1, 2017

resultados
Seccién 6 Estado de cambios en el patrimonio v estado de Enero 1, 2017
resultados y ganancias acumuladas
Seccion 9 Estados linancieros consolidados y separados Enero 1, 2017
Seccion 10 Politicas contables, estimaciones v errores Enero 1. 2017
Seccion 11 Instrumentos financieros basicos Encro 1, 2017
Seccion 12 Otros temas relacionados con instrumentos Enero 1, 2017
financieros

Seccion 14 Inversiones cn asociadas Enero 1, 2017
Seccion 15 Inversiones en negocios conjuntos Enero 1, 2017
Seccion 16 Propiedades de inversion Enero 1, 2017
Seccién 17 Propiedades, planta y equipo Enero 1, 2017
Seccion 18 Activos intangibles distintos de la plusvalia Enero 1, 2017
Seccion 19 Combinaciones de negocios y plusvalia Enero 1, 2017
Seccidn 20 Arrendamientos Enera 1, 2017
Seccion 21 Provisiones y contingencias Enero 1, 2017
Seccion 22 Pasivos y patrimonio Enero I, 2017
Seccidn 26 Pagos basados en acciones Enero 1, 2017
Seccion 27 Deterioro del valor de los activos Enero 1, 2017
Seccidn 28 Beneficios a los empleados Enero |, 2017
Seccion 29 Impuesto a las ganancias Enero 1, 2017
Seccidn 30 Conversion de moneda extrarnjera Enero 1, 2017
Seccion 31 Hiperinflacidn Enero 1, 2017
Seccién 33 Informacidn a revelar sobre partes relacionadas Enero 1.2017



Seccidn 34 Actividades especializadas Enero 1, 2017
Seccidn 35 Transicion a la NIIF para las PYMES Enero 1, 2017

Seccion 1 Pequenias y medianas entidades

Aclara que la mayoria de bancos, cooperativas de crédito, compaiiias de
seguros, comisionistas e intermediarios de valores, fondos de inversion y
bancos de inversién, no tienen automaéticamente obligacién publica de
rendir cuentas.

Incorpora guias de aclaracion sobre el uso de la NIIF para las PYMES en
los estados financieros separados de la controladora.

Seccién 2 Conceptos y Principios Fundamentales

Incorpora guias de aclaracion sobre la exenciéon por esfuerzo o costo
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las
PYMES, asi como un requerimiento nuevo dentro de las secciones
correspondientes para que las entidades revelen su razonamiento sobre el
uso de una exencidn.

Seccion 4 Estado de situacion financiera

Requiere presentar las propiedades de inversién medidas al costo menos la
depreciacion y el deterioro de valor acumulados de forma separada en el
cuerpo del estado de situacién financiera.

Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa para la
conciliacion de las cifras de apertura y cierre de las acciones en circulacion.

Seccidn 5 Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados

Aclara que el importe unico presentado por operaciones discontinuadas
incluye cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas
medido de acuerdo con la Seccion 27.

Incorpora un requerimiento para que las entidades agrupen las partidas
presentadas en otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultado del periodo—sobre la base de Presentacion de
Partidas del Otro Resultado Integral (Modificaciones a la NIC 1) emitida
en junio de 2011.

Seccién 6 Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y
Ganancias Acumuladas



Aclara la informacién a presentar en el estado de cambios en el
patrimonio—basada en Mejoras a las NIIF emitida en mayo de 2010.
Seccion 9 Estados Financieros Consolidados y Separados

Aclara que todas las subsidiarias adquiridas con la intencién de venta o
disposicién en el plazo de un afio se excluirdn de la consolidacién e
incorporacion de guias que aclaran la forma de contabilizar y disponer de
estas subsidiarias.

Incorpora guias que aclaran la preparacién de los estados financieros
consolidados si las entidades del grupo tienen diferentes fechas de
presentacion.

Aclara que las diferencias de cambio acumuladas que surgen de la
conversién de una subsidiaria en el extranjero no se reconocen en el
resultado del periodo en el momento de la disposicién de la subsidiaria.

Incorpora una opcién para permitir que una entidad contabilice las
inversiones en subsidiarias, asociadas y entidades controladas de forma
conjunta en sus estados financieros separados utilizando el método de la
participacién y aclaracién de la definicion de ‘"estados financieros
separados"—basada en el Mérodo de la Participacion en los Estados
Financieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto
de 2014.

Modifica la definicién de "estados financieros combinados" para referirse a
entidades bajo control comun, en lugar de solo a aquellas bajo control
comin de un solo inversor.

Seccion 11 Instrumentos financieros basicos

Afiade una exencidn por "esfuerzo o costo desproporcionado” a la medicién
de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable.

Aclara la aplicacion de los criterios para los instrumentos financieros
bésicos en acuerdos de préstamo simples.

Aclara cuando un acuerdo constituiria una transaccion financiera.

Aclara en la guia sobre medicién del valor razonable de la Seccién 11 de
cuando la mejor evidencia del valor razonable puede ser un precio en un
acuerdo de venta vinculante.

Seccion 12 Otros temas relacionados con Instrumentos financieros

Aclara la interaccion del alcance de la Seccion 12 con otras secciones de la
NIIF para las PYMES.



Aclara los requerimientos para la contabilidad de coberturas, incluyendo la
incorporacién de una frase que aclara el tratamiento de las diferencias de
cambio relacionadas con una inversion neta en un negocio en el extranjero.

Seccion 17 Propiedades; Planta y Equipo

Alinea la redaccion con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida
en mayo de 2012, con respecto a la clasificacion de las piezas de repuesto,
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades,
planta y equipo o inventario.

Incorpora la exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que una
entidad use el costo de la pieza de sustitucion como un indicador de cual fue
el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida o
construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la parte
del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido.

Incorpora la opcidn para utilizar el modelo de revaluacion.

Seccién 18 Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Requiere que si la vida util de la plusvalia u otro activo intangible no puede
establecerse con fiabilidad, la vida til se determinara sobre la base de la
mejor estimacién de la gerencia, pero no superara los diez afios.

Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Sustituye el término no definido "fecha de intercambio” por el término
definido "fecha de adquisicion".

Incorpora guias que aclaran los requerimientos de medicién para acuerdos
de beneficios a los empleados, impuestos diferidos y participaciones no
controladoras al asignar el costo de una combinacién de negocios.

Incorpora la exenciéon por esfuerzo o costo desproporcionado al
requerimiento para reconocer activos intangibles de forma separada en una
combinacion de negocios y la inclusion de un requerimiento de informacién
a revelar para todas las entidades de proporcionar una descripcion
cualitativa de los factores que forman parte de cualquier plusvalia
reconocida.

Seccion 20 Arrendamientos



Incluye arrendamientos con una clausula de variacién de la tasa de interés
vinculada a tasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccion 20
en lugar de la Seccion 12.

Aclara que solo algunos acuerdos de subcontratacién, contratos de
telecomunicaciones que proporcionan derechos de capacidad y contratos de
compra obligatoria son, en esencia, arrendamientos.

Seccidn 22 Pasivos y Patrimonio

Incorpora guias que aclaran la clasificacion de instrumentos financieros
como patrimonio o pasivo.

Incorpora la exencion de los requerimientos de medicién inicial del
parrafo 22.8 para instrumentos de patrimonio emitidos como parte de una
combinacién de negocios, incluyendo combinaciones de negocios de
entidades o negocios bajo control comun.

Incorpora las conclusiones de la CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos
Financieros con Instrumentos de Palrimonio para proporcionar una guia
sobre permutas de deuda por patrimonio cuando el pasivo financiero se
renegocia y el deudor cancela el pasivo emitiendo instrumentos de
patrimonio.

Aclara que el impuesto a las ganancias relativo a distribuciones & los
tenedores de instrumentos de patrimonio (propietarios) v a los costos de
transaccion de una transaccion de patrimonio debe contabilizarse de acuerdo
con la Seccién 29—sobre la base de las modificaciones a la NIC 32
Instrumentos Financieros: Presentacion de Mejoras Anuales a las NIIF
Ciclo 2009-2011.

Modifica el requerir que el componente de pasivo de un instrumento
financiero compuesto se contabilice de la misma forma que un pasivo
financiero independiente similar.

Incorpora una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y
de guias que aclaran la contabilizacién de la liquidacién del dividendo por
pagar. '

Exencién de los requerimientos del parrafo 22.18 para distribuciones de
activos distintos al efectivo controlados al nivel mas alto por las mismas
partes antes y después de la distribucion.
Seccidn 26 Pagos basados en acciones

Alinea el alcance y las definiciones con la NIIF 2 Pagos basados en
Acciones para clarificar que las transacciones con pagos basados en acciones
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que involucran instrumentos de patrimonio distintos de los de las entidades
del grupo estan dentro del alcance de la Seccion 26.

Aclara que la Seccién 26 se aplica a todas las transacciones con pagos
basados en acciones en las que la contraprestacion identificable parece ser
inferior al valor razonable de los instrumentos de patrimonio concedidos o
al pasivo incurrido y no solo a transacciones con pagos basados en acciones
que se proporcionan de acuerdo con programas establecidos por ley.

Aclara el tratamiento contable de las condiciones de irrevocabilidad de la
concesion y de las modificaciones de concesiones de instrumentos de
patrimonio.

Aclara que la simplificacién proporcionada para planes de grupo es solo
para la medicion del gasto por pagos basados en acciones y no proporciona
exencion de su reconocimiento.

Seccion 27 Deterioro del valor de los Activos

Aclara que la Seccién 27 no aplica a activos que surgen de contratos de
construccion.

Seccion 28 Beneficios a los Empleados

Una entidad debera reconocer el cambio neto en el pasivo durante el
periodo, distinto de un cambio atribuible a beneficios pagados a empleados
durante el periodo o a aportaciones del empleador, como el costo de sus
otros beneficios a los empleados a largo plazo durante el periodo. Ese costo
se reconocerd en su totalidad en el resultado como un gasto, a menos que
otra seccion de esta NIIF requiera que se reconozcan como parte del costo
de un activo, tales como inventarios o propiedades, planta y equipo.

Elimina el requerimiento de revelar la politica contable de los beneficios por
terminacion.

Seccién 29 Impuesto a las Ganancias

Alinea los principios mdas importantes de la Seccién 29 con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias para el reconocimiento y medicion de los
impuestos diferidos, pero modificada para ser congruente con los otros
requerimientos de la NIIF para las PYMES.

Incorpora una exencion por esfuerzo o costo desproporcionado al
requerimiento de compensar activos y pasivos por impuestos a las

ganancias.

Seccién 33 Informacion a revelar sobre partes relacionadas



Alinea la definicién de "parte relacionada" con la NIC 24 Informacion a
Revelar sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incorporaciéon de la
modificacion a la definicion de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a
las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, que incluye una
entidad de gestion que proporciona servicios de personal clave de la
gerencia en la definicién de una parte relacionada.

Seccion 30 Conversion de moneda extranjera

Aclara que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del
cambio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se
excluyen de la Seccién 30, pero no los instrumentos financieros
denominados en una moneda extranjera.

Seccion 33 Informacidn a revelar sobre Partes Relacionadas

Alinea la definicion de "parte relacionada" con la NIC 24 Informacién a
Revelar sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incorporacién de la
modificacién a la definicién de la NIC 24 procedente de Mejoras Anuales a
las NIIF, Ciclo 2010-2012, emitida en diciembre de 2013, que incluye una
entidad de gestion que proporciona servicios de personal clave de la
gerencia en la definicién de una parte relacionada.

Seccion 34 Actividades Especializadas

Elimina el requerimiento de revelar informacién comparativa de la
conciliacién de los cambios en el importe en libros de activos biologicos.

Alinea los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
activos para exploracion y evaluaciéon con la NIIF 6 Exploracion y
Evaluacion de Recursos Minerales.

Seccion 35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Incorpora la opcién de permitir que se use la Seccidn 35 mas de una
vez—sobre la base de' las modificaciones de la NIIF 1 Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera de
las Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011.

Incorpora una excepcion a la aplicacion retroactiva de la NIIF para las
PYMES para préstamos del gobierno que existen en la fecha de transiciéon a
la NIIF para las PYMES—sobre la base de Préstamos del Gobierno
(Modificaciones a la NIIF 1) emitida en marzo de 2012.



Incorpora una opcién para permitir que las entidades que adoptan por
primera vez las NIIF utilicen la medicioén del valor razonable derivada de
alglin suceso como "costo atribuido"—sobre la base de las modificaciones a
la NIIF 1 de Mejoras a las NIIF.

Incorpora una opcidén para permitir que una entidad use el importe en libros
segin los principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA)
anteriores de partidas de propiedades, planta y equipo o activos intangibles
usados en operaciones sujetas a regulacion de tasas—sobre la base de las
modificaciones a la NIIF 1 de Mejoras a las NIIF.

Incorpora guias para entidades que emergen de hiperinflacién grave que
estan aplicando la NIIF para las PYMES por primera vez—sobre la base de
Hiperinflacion Grave y Eliminacién de las Fechas Fijadas para Entidades
que Adoptan por Primera vez las NIIF (Modificaciones a la NIIF 1) emitida
en diciembre de 2010.

Simplifica la redaccion utilizada en la exencién de la reexpresion de la
informacion financiera en el momento de la adopeién por primera vez de
esta NIIF.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y*
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
Detalle 2015 2014
Bancos 165.630 58.141
Caja 64 250

Total 165.694 58.391
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5.- Cuentas por cobrar - clientes y otras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
esta conformado de la siguiente manera:

USs
Nota 2015 2014
Clientes
[ndustrial Pesquera Santa Prscila S. A. 7.162 29.293
Plasticforts S. A. 72.557 15,781
Bresson S. A. 0 3.875
Daldry S. A. 1.566 5.167
Mivecorp S. A. 0 2.975
Compaiiia de construcciones JLC 0 4.030
Inés Torres Pesantez 0 4,714
Fisa Fundiciones Industriales S. A, 3.193 1.580
Persianas & Cortinas Del Ecuador S.a. 1.063 0
Fairis S.a 4.625 0
Montenegro Roberto 3.780 0
Walguin 50432 0
Compafiia De Construcciones Alianza 29.348 0
Ripconciv Construcciones Civiles 1.320 0
Agzulasa Cia 17.404 0
Jennifer Guzman 1.322 0
Varios : 1.220 3.362
Total clientes 194.992 70.777
Menos provision para cuentas incobrables 1.950 0 =
Cuenta por cobrar clientes, neto 193.042 70.777
Anticipo a Proveedores 1.366 0
Otras
Accionistas 5.000 0
Empleados 26 0
Crédito trlbutarto. por retenciones 14 11.478 9568
en la fuente de impuesto a la renta

Impuesto al valor agregado 137.766 156.468
Otras 0 6.800

154.270 172.836
Total cuentas par cobrar clientes y otras 348.678 243.613

Las cuentas por cobrar clientes representan principalmente facturas pendientes de
cobro, los mismos que no generan intereses y vencen en 30 dias plazo.

6.- Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:



US$
2015 2014
Producto terminado 19.970 37.503
Materia prima 21.501 53.559
Materiales 9551 24,987
Total inventarios 51,022 116.049

7.- Instalaciones, magquinarias y equipos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de instalaciones, maquinarias
¥ equipos, es como sigue:

USS
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones 31-dic-15
Costo:
Instalaciones 120.472 0 120.472
Maquinarias y equipos ) 908.296 368.200 1.276.496
Muebles y enseres 2.245 0 2.245
Equipos de oficina 573 0 573
Equipos de computacion 2.831 0 2.831
Herramientas 4.440 0 4.440
Total costo 1.038.857 368.200 1.407.057
Depreciacién acumulada 75.746 27.157 102.903
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 963.111 1.304.154
USS$
Saldos al Saldos al
31-dic-13 Adiciones 31-dic-14
Costo:
[nstalaciones 120.472 0 120.472
Maquinarias y equipos 908.296 0 908.296
Muebles y enseres 2.245 0 2,245
Equipos de oficina 573 0 573
Equipos de computacién 2.831 0 2.331
Herramientas 4.440 0 4.440
Total costo 1.038.857 0 1.038.857
Depreciacidon acumulada 52.634 23.112 75.746
Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 986.223 963.111

Las adiciones por US$368.200, corresponden a capitalizacién de intereses
(nota 11).

El cargo a costos y gastos por depreciacion de las instalaciones, maquinarias y
equipos, asciende a US$27.157 en el 2015 y US$23.112 en el afio 2014.

Maquinarias y equipos incluye méquina formadora de tubos por un monto de
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US$70.738 que no estd siendo usada por la Compaiiia, debido a que no existe
mercado para los tubos grandes que fabrica dicha maquina. Hasta la fecha de
este informe, la capacidad de operacion de la maquinaria de la Compafiia se ha
mantenido en un 40%.

Activo por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2015, el activo por impuesto diferido fue calculado de la
siguiente forma

Us$
Total Amortizacion de pérdidas 269.040
Tarifa del impuesto a la renta 22% 59.189

El movimiento del activo por impuestos diferidos, es como sigue:

Uss

Nota 2015
Saldo al inicio del afio 0
Cargo al estado del resultado integral 14 59.189
Saldo al final del afio 59.189

Cuentas por pagar — proveedores y otras

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, lo conforman las siguientes cuentas:

USs
2015 2014

Proveedores
Vebranti S. A, 0 0
Duragas S. A. 455 564
Empresa Eléctrica Publica 1.333 1.237
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A. 133.200 98.800
Distrina S. A. 9 7.160
Pacifiec Lida 34.375 39.104
Cristina Salem Barakat 21.000 28.500
Plasticlots S.A. 1.598 0
Tech Net S.A. 1.220 0
Auditbusiness 2992 0
Techlemigsa . 1.324 0
Durecom 53.523 0
Rangel Bavas Roberte Armando 1.198 0
Estudio Juridico Vivanco 900 0
Varios 1.722 1.133

Total 256.851 176.498
Otras
Impuestos por pagar 4.284 1.402
Anticipo a Clientes 10.240 0
Varias 145410 145.343

Total 159,934 146.743

Total cuentas por pagar 416.783 323.243

-
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En el afio 2015 y 2014, cuentas por pagar varias incluye US$135.369 de
importaciones de materias primas realizadas en el 2011, pagadas por cuenta de
Penridge Holdings S. A.

10.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

USS
Saldos al Saldos al
31-dic-14 Adiciones Pagos 31-dic-15
Décimo tercer sueldo 699 8.258 -8.307 630
Décimo cuarto sueldo 3.126 5.264 -4.110 4.280
Vacaciones 4.676 4.629 -1.571 7.734
Fondo de reserva 28 1.564 -1.458 134
Participacion trabajadores 0 4.006 0 4.006
Intereses por pagar 0 368200 0 368.200
8.529 391.921 -15.446 385.004
US$
Saldos al Saldos al
31-die-13  Adiciones Ajustes Pagos 31-die-14
Décimo tercer sueldo 589 7.291 8 -7.195 699
Décimo cuarto sueldo 2.765 4.154 0 -3.793 * 3.126
Vacaciones 3.247 3.649 0 -2.220 4.676
Fondo de reserva 53 600 -1 -624 28
6.654 15.700 74 -13.832 8.529

11.- Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de la deuda a largo plazo, es el

siguiente:
USS
2015 2014

Penridege Holdings S. A.
Al 10% de interés anual con vencimiento

en diciembre del 2016 1.055.000 1.315.000
Menos: Vencimiento corriente 1.055.000 1.052.000
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 0 263.000

El detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del
2015 y 2014, es como sigue: :

dJ3334434334333334444¢
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USS

Afos 2015 2014
Vencido 1.055.000 1.052.000

2014 0 0

2015 0

2016 ' 0 263.000

Total 1.055.000 1.315.000

La Compafiia realizo capitalizacion de intereses por un monto de US$368.200
(nota 7)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia no mantiene registrado en el
Banco Central del Ecuador la deuda a largo plazo.

12.- Ingresos

Por los afios 2015 y 2014, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

US$
2015 2014

Colchones 14.167 50.039
Laminas 335.574 102.142
Tubos 6.998 16.070
Net 0 5.844
Plancha 54.737 145310 -
Plastico protector 254.319 34.670
Otros 146.077 24851

811.872 378.926

13.- Gastos de administracion

Por los afios 2015 y 2014, los gastos de administraciéon se conforman de la
siguiente manera:

USS
2015 2014
Sueldos y beneficios 39.249 39.164
Depreciacion 282 1.001
Impuestos varios 3.838 5.782
Alimentacion 61 36
Honorarios 34.957 28.038
Publicidad 341 100
Mantenimientos varios 303 3.961
Instalacion aislante 2.118,00 0
Otros gastos 29.438 24.083

110.587 102.165
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Impuesto a la renta

Situacién tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la
renta a partir del ejercicio 2013 es del 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compaifiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectle el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cdédigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estdan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades (pérdidas), por el ejercicio
econdmico terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, resulta de lo siguiente:



Utilidad (Pérdida) antes de impuesto a la renta
Mas:
Gastos no deducibles
Menos:
Amortizacién de perdidas

Base para impuesto a la renta

Impuesto a la renta calculado
Anticipo de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado (IR calculado > Anticipa)

US$
2015 2014

22.701 -109.396
3.564 0
-6.566 0
19.699 -109.396
4.334 ]
0 0
4.334 0

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio

Baja de retenciones no utilizadas
Retenciones en la fuente del afio
Impuesto a la renta causado

Total crédito tributario por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta

USS
2015 2014
9.568 5.958
-170 0
6.414 3610
-4.334 0
11.478 9.568

El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2015, es el siguiente:

Impuesto corriente
Impuesto diferido

15.- Capital social

US$

2015

4.334
-59.189

-54.853

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social esta constituido por 10.000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la composicion accionaria €s como sigue:

% de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacion  nominal pagado acciones
Industrial Pesquera Santa Priscila S. A, Costa Rica 50,00 1,00 5.000 5.000
Mecen IPC., Ltda. Corea del Norte 50,00 1,00 5.000 5.000
100,00 10.000 10.000
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Pérdidas acumuladas

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compania entra necesariamente en liquidacién, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los estados financieros presentan un déficit

acumulado de US$198.052 y US$275.608, respectivamente.

Mediante de Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de diciembre
del 2015 se resolvié aumentar el capital en US$260.000, mediante compensacién
de cuentas.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
US$1.291.395 y US$965.719, respectivamente.

Administracién de riesgos financieros

-

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaifiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:
Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.
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Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depoésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaifiia mantiene financiamiento.
Dichos riesgos son monitoreados constantemente y sujetos a una revisién
frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés de
mercado, por lo cual, en opinién de la Gerencia, la Compaifiia tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafiia realiza sus operaciones principales en
délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de credito

.
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 86 dias promedio por
el ejercicio 2015 y de 60 dias promedio por el ejercicio 2014,

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de financiamiento de proveedores.
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Evento subsecuente

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de
emision de estos estados financieros, no han ocurrido eventos, que en opinién de
la gerencia de la Compaiiia, puedan tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.




