ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en USS$, sin centavos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes vy otras
Inventarios
Total activo corriente

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Instalaciones, maquinarias y equipos. neto
Otros activos

Total activo no corriente
Total Activos

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Vencimiento corriente de deuda a largo plazo
Cuentas por pagar proveedores y otros
Gastos acumulados por pagar
‘Total pasivo corriente

PASIVOS NO CORRIENTES-
Préstamo

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Pérdidas acumuladas
Pérdida del gjercicio
Total patrimeonio
Total Pasivos y Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

oo By
Wt uhayar

Gerente General

Notas 31-12-2012 31-12-2011
4  USS 6.215 131.743
5 180.582 166.091
6 246.116 158.867
432913 456.701
7 993.102 988.503
0 35.000
993.102 1.023.503
Us$ 1.426.015 1.480.204
10 USS$ 514.148 257.074
8 66.067 14.003
9 5.271 2,128
585.486 273.205
10 943714 *  1.200.788
1.529.200 1.473.993
14 10.000 10.000
15 -3.789 0
15 -109.396 -3.789
-103.185 6.211
Uss 1.426.015 1.480.204

Vanesa Castro Vera

Contadora General



ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por los affos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en USS, sin centavos)

Ventas netas
Coslo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacién-
Gastos de administracion
Pérdida operacional

Otros ingresos (egresos)-
Otros, neto

Resultado integral total del gjercicio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Notas 31-12-2012 31-12-2011
11 Uss 207.432 19.102
142.583 22.092
64.847 -2.990
12 187.416 785
-122.569 -3.775
13.173 -14
uss -109.396 -3.789

£

Vanesd Castro Vera
Contadora General



ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A,
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresado en US$, sin centavos)

Capital Pérdidas

acciones acumuladas Total
Saldo al 31 de diciembre del 2010 Uss 0 0 0
Aporte 10.000 0 10,000
Resultado integral total del ejercicio 0 -3.789 -3.789
Saldo al 31 de diciembre del 2011 Us$ 10.000 -3.789 6.211
Resultado integral total del ejercicio 0 -109.396 -109.396
Saldo al 31 de diciembre del 2012 Uss 10.000 -113.185 -103.185

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

ng. Ignacio Kozhaya Abuhayar Vanesa Géstrn Vera
Gerente General Contadora General



ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A.

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011

(Expresado en US$, sin centavos)

Aumento (disminucion) en efectivo

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Otros

Etectivo neto utilizado en las actividades de operacion

IFlujos de efectivo de las actividades de inversion-
Adquisicion de instalaciones, maquinarias y equipos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aporte en efectivo
Aumento en préstamo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

uss

us$

31-12-2012 31-12-2011
201.939 4.265
-304.916 -330.224
-1.940 -171
-4 -14
-104.961 -326.144
-20.567 -1.004.975
0 5.000
0 1.457.862
0 1.462.862
-125.528 131.743
131.743 0
6.215 131.743




ECKO FOAM DEL PACIFICO 8. A.
(Guayaquil - Ecuador)

VIENEN ...

Conciliacidn de la pérdida del ejercicio con el electivo v equivalentes

de efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn

Pérdida del ejercicio

Uss

Partidas de conciliacidn entre la pérdida del ejercicio y el efectivo ¥ equivalentes

de efectivo utilizado en las actividades de operacion:
Depreciacién
Ajustes de activos
Total partidas conciliatorias

Cambios en activos y pasivos
Aumento en cuentas por cobrar
Aumento ¢n inventarios
Aumenlo en otros activos
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en gastos acumulados por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Las notas adjuntas son parle integrante
de los estados financieros

Iifg. Ignacio Kozhaya Abuhayar
Gerente General

US$

31-12-2012 31-12-2011
-109.396 -3.789
27.055 16.472
23.429 0
50.484 16.472
-14.668 -161.091
-87.249 -158.867
0 -35.000
52.725 14.003
3.143 2.128
-46.049 -338.827
-104.961 -326.144

Vanesa Castro Vera
Contadora General



9
ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 y 2011
(expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A., se constituyé en Guayaquil, el 14 de
enero del 2011; e inscrita en el Registro Mercantil el 14 de marzo del 2011. Su
actividad principal consiste en la fabricacion y venta de polietileno expandido de
baja densidad. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la
Compaiiia alcanzé 10 y 11 empleados, respectivamente.

Segtin Resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14 del 13 de noviembre del 2014,
la Superintendencia de Compaifiias ha declarado disuelta a la Compaiiia por
inactividad.

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma
Internacional de Informaciéon Financiera (NIIF) para Pequeiias y Medianas
Entidades (PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35,
estas politicas han sido definidas en funcion de la NIIF para las PYMES, vigentes
al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos
que se presentan.

a)  Bases de presentacién

Los estados financieros de ECKO FOAM DEL PACIFICO S. A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012
y 2011, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y
2011. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y
Medianas Entidades (PYMES). La Superintendencia de Compaiiias; es la
entidad encargada de su control y vigilancia.

b)  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los saldos bancarios y de caja, sujetos a un riesgo
no significativo y de entera disposicion de la Compaiiia.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Instalaciones, maquinarias y equipos

- Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
instalaciones, maquinarias y equipos se mediran inicialmente por su
costo.

El costo de instalaciones, maquinarias y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

- Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las instalaciones, maquinarias y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
instalaciones, maquinarias y equipos de la Compaiifa, requieren
revisiones periodicas.

- Meétodo de depreciacion y vidas udtiles - El costo de instalaciones y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta y
magquinarias de acuerdo a las unidades producidas. La vida util estimada,
valor residual y metodo de depreciaciéon son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Afios Tasas
Instalaciones 10 10%
Maquinarias y equipos 20
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33,33%
Herramientas 10 10%

- Retiro o venta de instalaciones, maquinarias y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones,
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maquinarias y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado, corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. "

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado (por ejemplo por cambios en la tasa
de impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios. Al 31 de diciembre
del 2012 la Compaiiia no habia registrado ningin efecto por este
concepto.



g)

h)

12

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira

el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.
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La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion
depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31
de diciembre del 2012 y del 2011, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 30 dias.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

- Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera:

- Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion
incurridos.  Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 30 dias para
proveedores locales y de 120 dias para proveedores del exterior.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios pre acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo

financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia.

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con la NIIF
para las PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
Detalle 2012 2011
Bancos 5.965 - 131.493
Caja 250 250
Total 6.215 131.743

Cuentas por cobrar - clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el saldo de cuentas por cobrar clientes y otras
corresponden:
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US$
Notas 2012 2011

Clientes
Industrial Pesquera Santa Prscila S. A, 12,064 12.931
Bresson S. A. 2.724 436
Induglob S. A. 1.780 0
Daldry S. A, 1.305 1.214
Inés Torres Pesantez 951 0
Window World S. A. 888 0
Talum S. A. 619 0
Varios 0 256
Total clientes 20.331 14.837
Otras
Anticipos a proveedores 0 6.856
Crédito tributario por retenciones

en la fuente de impuesto a la renta 4 231 o
Impuesto al valor agregado 152.340 139.227
Otras 5.800 5.000

160.251 151.254

Total cuentas por cobrar clientes y otras 180.582 166.091

Las cuentas por cobrar clientes representan principalmente facturas pendientes de
cobro, los mismos que no generan intereses y vencen en 30 dias plazo.

6.- Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

USS
2012 2011
Producto terminado 122.431 41.268
Materia primas 100.605 95.904
Materiales 23.080 21.695
Total inventarios 246.116 158.867

7.- Instalaciones, maquinarias y equipos

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el movimiento de instalaciones, maquinarias
y equipos, es como sigue:
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US$
Saldos al Ajustes y/o  Saldos al
31-dic-11 Adiciones Bajas reclasif, 31-die-12
Costo:
Instalaciones 86.337 8.097 0 9.538 103.972
Magquinarias y equipos 908.374 9.460 0 -9.538 908.296
Muebles y enseres 2245 0 0 0 2.245
Equipos de oficina 573 0 0 0 573
Equipos de computacion 4.356 0 -1.525 0 2.831
Herramientas 3.090 3.010 0 -1.660 4.440
Total costo 1.004,975 20.567 -1.525 -1.660 1.022.357
Depreciacion acumulada 16.472 27.054 -1.525 -12.746 29.255
Instalaciones, maquinarias v ¢quipos, neto 988.503 993.102
USS
Saldos al Saldos al
31-die-10 Adiciones 31-dic-11

Costo:

Instalaciones 0 86.337 86.337

Magquinarias y equipos 0 908.374 908.374

Muebles y enseres 0 2245 2.245

Equipos de oficina 0 573 573

Equipos de computacion 0 4.356 4.356

Herramientas 0 3.090 3.090

Total costo 0 1.004.975 1.004,975

Depreciacién acumulada 0 16.472 16.472

Instalaciones, maquinarias y equipos, neto 0 988.503

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades y equipos, asciende a
US$27.054 en el afio 2012 y US$16.472 en el afio 2011.

Cuentas por pagar — proveedores v otras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lo conforman las siguientes cuentas:

Proveedores

Mafiros seguridad Cia. Ltda.
Eslive S. A.

Duragas S. A.

Empresa Eléctrica Publica

Industrial Pesquera Santa Priscila S. A.

Cristina Salem Barakat
Varios
Total

Otras
Impuestos por pagar
Varias
Total
Total cuentas por pagar

US$

2012 2011
0 3.135
0 1.792
0 583
28.722 0
26.000 0
6.000 0
584 1.306
61.306 6.816
975 438
3.786 6.749
4.761 7.187
66.067 14.003




9.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:

US$
Saldos al ' Saldos al
31-dic-11 Adiciones Pagos Ajustes 31-dic-12
Décimo tercer sueldo 506 6.150 -6.032 -111 513
Décimo cuarto sueldo 472 2.902 -884 -60 2430
Vacaciones 521 3.075 -1.268 0 2.328
Fondo de reserva 629 0 -400 -229 0
2.128 12.127 -8.584 -400 5.271
US$
Saldos al Saldos al
31-dic-10 Adiciones Pagos 31-dic-11
Décimo tercer sucldo 0 1.042 =336 506
Décimo cuarto sueldo 0 472 0 472
Vacaciones 0 521 0 521
Fondo de reserva 0 629 0 629
0 2.664 -536 2.128

10.- Préstamo a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle del préstamo a largo plaio, es el

siguiente:
USS
2012 2011

Penridge Holdings S. A.
Al 10% de interés anual con vencimiento

en diciembre del 2016 1.457.862 1.457.862
Menos: Vencimiento corriente 514.148 257.074
Total deuda a largo plazo menos

vencimiento corriente 943.714 1.200.788

El detalle de los vencimientos del préstamo a largo plazo al 31 de diciembre del
2012 y 2011, es como sigue:

USS

Afios 2012 2011
Vencido 257.074 0

2012 0 257.074

2013 257.074 257.074

2014 257.074 257.074

2015 257.074 257.074

2016 429.566 429.566

Total 1.457.862 1.457.862




11.- Ingresos

Por los afios 2012 y 2011, los ingresos se conforman de la siguiente manera:

USS
2012 2011

Colchoén 82.587 0
Léaminas 47.781 7.851
Asientos 46.749 0
Tubos 13.592 10.811
Net 6.979 440
Pléstico protector 6.643 0
Otros 3.101 0

207.432 19.102

12.- Gastos de administracion

Por los afios 2012 y 2011, los gastos de administracién se conforman de la
siguiente manera:

USS
2012 2011

Sueldos y beneficios 57.147 0
Depreciacion 2.587 428 )
Alquiler 10.000 0
Impuestos varios 3.844 0
Alimentacion 6.678 0
Gastos de viaje 1.342 0
Honorarios 25.690 0
Publicidad 2.067 0
Luz eléctrica 32.549 0
Otros gastos 45.512 357

187.416 785

13.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.



Tasa de impuesto y exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la
renta para el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el ejercicio fiscal 2012, la
tarifa es del 23%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta sera del 22% a partir del afio 2013.

Adicionalmente, el mencionado Cddigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, éstdn sujetos a retencion en la fuente adicional.

El movimiento del crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011, es el siguiente:
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USS
2012 2011
Saldo al inicio del afio 171 0
Retenciones en la fuente del afio 1.940 171
Total crédito tributario por retenciones en la
fuente de impuesto a la renta 2111 171

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social esta constituido por 10.000
acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién accionaria es como sigue:

Y de Valor Capital Total
Accionistas Nacionalidad participacion  nominal pagado acciones
Industrial Pesquera Santa Priscila 8. A. Costa Rica 50,00 1,00 5.000 5.000
Mecen IPC., Lid. Corea del Norte 50,00 1.00 5.000 5.000
10.000

100,00 10.000

Pérdidas acumuladas

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador,
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compaifiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que éste baste
para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 los estados financieros presentan un déficit
acumulado de US$113.185 y US$3.789, respectivamente.

Capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros de la Compaifiia presentan
que los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$152.573.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compatiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.
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La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de las
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depoésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantiene
financiamiento. Dichos riesgos son monitoreados constantemente y sujetos
a una revision frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia
son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés de
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaifiia tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaifiia realiza sus operaciones principales en
doélares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas,

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depésitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son
aprobados por la Gerencia General.
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Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compatfiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 40 dias promedio por
el ejercicio 2012 y de 280 dias promedio por el ejercicio 2011

El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y una

flexibilidad de los mismos a través del uso de financiamiento de proveedores.

Evento subsecuente

Segun Resolucion No. SCV-INC-DNASD-SD-14 del 13 de noviembre del 2014,
la Superintendencia de Compafiias ha declarado disuelta a la Compaiiia por
inactividad.




