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NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

1 Objeto Social 

MENA GUERRERO CONSULTORES SA - fue consulda en la cludad de Quiio — Ecuador mediano 
esomura pÚlsica del 22 de Febrero del 2011 e msenta en el Registro Mercenul el 19 de Marzo del 
2011 El asjoto social os la prestación de servicio do asosoría y consullona contable, tnbutana y 
administrativa 

A4 31 de dclombra dol 2016 y 2015 el personal total de Compañía alcanza a 4 y 3 empleados 
respectivamente, antro ejecutivos y personal admialststivo 
El domucito pincpal de la Compañia es la parroquia La Floresta, del Canton Quito de la Provincia de 
Pictisohe Republica del Fcuedor y lane como accionistas a la Sra Mena Guemero Blanca Awgusta con 
el tá de coplel y a le Sre Meno Guerrero Mrion Alexandes con el 99% «el capitel, ambos de 
revonsldad ecuatoriana 

Economa Ecumioriana 

A pesar de los indicadores negalwos, de acuerdo a los resultados de las Cuentos Nacionales 
Trmestales publicados por el BCE, el PIB en el cuano trimestre de 2016 aumentó en 1,7% respecto al 
iimestre nlenor y en 1,5% en seleción el cuero lamestre de 2015 Esto mueslra que por tes 
limesiras consecilivos la soividad económoa presento lases de vanación posilwas respecto el tamastro 
anfenor En bese e estos málcadores el presidente saliente alas Corsa, informo en el ulimo enlleco 
cudadano que 2017 consluá con crecimento de 1,42% "Feuedor ha superado In 1ecesian”, informó 
De la Tone agrogó que "ase rallíca que la economa wá ciaciendo, estemos en la fase ascendente 
Toros los indicadoras yo estón señalencio que la economia esta en franco recuperacion” begun el BCE 
en el cuarto trmesiro de 2016 el VAB No Petwlero y Petolero regisicaron vanaciones positivas de 1,5% 
y 14%, respacilamente, frente el Inmesteo anterior Fl crecimiento timestrl se explica pinaipaimente por 
el desempeño del sector no pewolero, que repiesento et 85,8% del total del PIB Es el tercer tnmestre 
conseculvo en que la econorma no peltolera crecio en su evelumon coyuntsl El crecmento interanual 

  

de 1,5%, registado en el cuero iamestre, endencia la reactivación economica del ulimo trimestre 
2016 En este periodo, el paslo de consume final de los hogares creclo en 2,6% frente al trimestre 
anteñor, la formacion brita de cpial Mo subio 8 0,9%, el gasto de consumo final del gotemo general 

  

a 06%, y, las exponaciones de Bienco y somisis no mostmon vadación Por su paro las 
loportaiones se Ineremontaron an 2,8% Los acívidadas comicas que prasenteron Un mayor 
crecimiento inmestrl fueron refmación do palos (17,6), comas y comunicaciones (5,5%), acllvidadas 
profesonates (5,0%), pesca (excepto camarón) (3,8%), acividados do somidos fiuaniaros (3,0%), 
comorcio (2,3%), sorucla domósilco (1,9%), y manufactura (sin refinación de poleo) (17%) Por 
tro lado, los sectores que más contibuyeron al crecimiento dol PIB tmostal fuaron las profosionalos, 

  

el comento la menvísciura , el correo y les comunicaciones (1) 
Esta molicin ha sido pubtcada origmalmente por Dismo EL TELÉGRAFO bajo la siguiento dirección 
Ito /2wmw elisiegrafa com eo/noticiss/ economia? 8/laeconomia=del=ecuador=se=contrajo=1=5=en=2016 
Se haca uso de la misma, clando la fuente con el onlaca haci la mota onginal. vwnw eltalegrafo cam ec. 
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NOTA 2 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

raparación de los Estados Flinancleros 

Decteracion de Cumplimiento 

Los estados fnancieros an sido preparados de contomidad con las Normas Intemacionsles de 
Informacion Financiera (NIF) emitidas por el Consejo do Nommas Iniernacionalos de Contabilidad 
CASA) 

Las puncpalas pollicas contables soptedas por la Compañia en la preparacion de los estados 
finaacieras han sio definidas en funcion de les NIF wgentes al 3% de diciembre de 2016 y 
han sida aplicadas de manera uniforme a todos los perodos que se presenten 

Los ostados Mancioros del año que terminó el 34 de diiembre de 2016 de mcuerdo 9 NUS 
fueron aprobados por la administración y cl Dirsctodo pora su emisión el 24 de marzo de 2017 
y se estima que los estados financieros serán aprobados sin modilcacionos por las acclonistas 

Baso de Medicion 

Los estados Íimencieros han sido preparados sobre las bases del costo hisiónco El costo 
histérico está basado generalmente en el velar razonable de la conteprestacion entegada 0 
camblo de blanes y semcros 

El vetor razonable es cl precio que so recita por vondar un acia o el valor pagado para 
iensfent un paswo entre parinpantes de un mercado en la fecha de valoración, 
itependientemente de st ese precio es drectamento obsarablo O ostmado ullizando la otra 
iscnica de valoración ¡Al estimar el valor razonable de un acilva o un pasivo, la Compañía Weno 
en cuenta las coractensticas del acto O paso que los pantapantes del mercado tomarian en 
cuente el fjar el precio del actvo o paso a la fecha de medeión 

El velor reromsble e efectos de medicion y o de revelación en los estados financieros, se 
detemina sobe una base de este Upo, a excepcion de fas transacciones relacionadas a pagos 
basedos en aoiones que se encuentran denvo del alcance de la NI” 2, las operaciones de 
errendamiento que están denta del alcance de la NIC 17 y las medicionos que tion algunas 
similitudes con el valor razanablo, poro no son su valor razonable teles como ol valor nato de 
realizanion de la NIG 2.0 el valor en use de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos da Infomación financiora, las mediciones efectuadas a valor razonablo 
se clasifican en el nivel l, 2 o 3 con baso en el grado do importancia do los Insumos para la 
medicion del valor razonable en su totalidad, las cualos so doscriban 3 continuación 

Evstl Son precios cotizados (sim ajustar) en mercados activos para activos o pasivos Idónicos 
«us la entitad puede scceder a ls fecha de meciion 

Mlsgl 2 lasumos diitiros a los precios colizados incluidos on el Ninel 1 que seen obserabtas 
para el acivo O pasivo, ya sea directa o Indirectamome:
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Mel 3 Insumos son datos no observables para al actvo o pasivo 

íh Moneda Funcional 

Los portes Incuidas en los estados financieros de la Compeña se vetoran vtizando la moneda 
del entorno sconómco en que la entdad opera [moneda funcional) La moneda funcional de la. 
Compaña es el dolar de los Estados Umdos de America (US$) que consituye además, la 
moneda de presentacion de los estados financieros 

b) — Ciastescion de partidas en corrientes y no cortantes 

La Entdad presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera clasificados como 
corrientes y no coremes Un activo se clasifica como corlente cuando la entidad 
- Espera realzsr el acivo o tiene la intención ke venderlo o consumuto en su ciclo nomal de 

operacion, 
-  Manttens el acivo principsimente con fines de negociacion, 
- Espara reslzar el gotwo dentro de los doce meses siguentes despues del periodo sobre el 

que ss entorma o 
- El activo as efesivo O equivelenta el efectivo a menos que este se encuentre resinmgdo y no 

pueda sor imtercamblado rl ualizada para cancelar un pasivo por un perlodo mnino de docs 
meses despues del «ere del pertedo sobre ol que so Informa 

Todos los demes activos se ciesfizan como mo contentos 

Un paso se claslica como comente cuando la Entidad 

- Espera fiquidar ef paso on su ciclo namal de operación 
- Mantiene el pasivo pmncipalmiente con finos do nagociación 
- El pasivo debe fiqudarso dentro de Jos doca meses sigulentas a la facha de cierre del penado. 

sobre el que se Infama, 0 
- Na tono un derecho incondicional para cplazer la conceleción del paswo durante, al menos 

los deco mosos siguiontos a la fecha de cierre del período sobra al que se foma 

Todos los demas pasivos se clasica comD ma contentes 

Los activos y pasivos por Impuestos «iíendos ss clasiican como aciwos y pasos no comentes, 
an todos los casos 

4) Medición de Valores Razonables 

Ciestas pollicas y revelaciones contables de la Compañia, de acuerdo con lo establecido en las 
NFS requieran ta marición de los sclivos y pasivos financieras a valores razonables, sal como de 
los no Mancloros.
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La Compañía para la modición da los velores rezonsbles ulizo to sequerido en las NIFs al (1) 
reconocimiento iclal (1) revelar en los estados fmancieros y notas, y, (m) reconocer los 

le larga vda 

  

justos cuando existan andicios de detenoro de los «clwos financieros y 

La Compañía pera la medición de un active o paso a valores razonsbles ualiza Información de 
marcados observables siempre que esta ses confiable tal como lo requieren las WIFS Da acuardo 
a lo requerido por las NIIFa los olores razonables se clasifican en niveles distimtos dentro do su 
Jerarquia da valor sazonsble y los cuales se basan en las variables 0 técnicos de valoración, tal 
como sigue 

Yalares de mercado, Procios cotizados (no slusiedos) en memados setwos para los acuoso 
pasivas Hdómicos O simitanas 

informacion derente.a precios do mercado del nivel anterio, los cuales son gueles pera un selva o 
pasivo los cuales promenen de valoms diactamante (precios de Úlimas enssccianes) 
incireciamente. (cenvados de lbs precios doteminados por aspedlalsias an función da estudos a 
rectos refarenciles) 

Información provanonte del uso de técnicas financieras aplicables a los datos intemos del ato o 
pasivo y que no promono do valoras a wntermecion de mercado. 

La informacion o vanables que se unico para mad ol valor razonable do un acto 0 pasivo, 
pueden Ctesifcarse en uno de los nweles de joramula dotallados antorioimamto por onde la 
medicn del valor razonable puede clasficarse en ef msmo nivel do Jerarquía del valor razonabla 
de la vaablo del nwel mas bajo que sen signifcatva para la medción total de los acivas y 
pasos Los camblos entra las nivelas de jorerquia del vetor razonable se reconocen al cierre de 
cada pariodo on el cual se ongnó el cambio 
La información adicional sobra os supuestos O hechos para medir los valores razonables se 
incluye on cada una de las principales pollicos contables 

4) Transacciones an moneda extrenjera 

Las transacciones cn monodas oxiranjeras (¿lterentos m las Estados Unidos de Amenca “US$”), se 
converten a la moneda funcional uizando los Mos de cambo ugentes en les fechas de lós 
transacciones y los ssidos al clero de los estados Mímencieros al tipo de cambio del mercado 
vigente a la fecha do los ostados financieras — Las pérdidas y ganancias en monede extranjera que 
resulan de da liquidación do estas wansacdonas y do la conversion a los lios de cambio de los 
actwos y pasivos montanos denombados am moneda extenera 39 reconocen en In cuenta de 
resultados, excepto por aquellas que se regsiren en las cuentes de patimonto las cuales se 
raconocon an los resultados hasta su fesizecion sin embargo, pera proposilos informales se 
presentan en ol rosultado Integral, astas parikdas pinmpeimente corresponden a coberturas de fijos 
de efecivo y las coborturas do Invarssonos netas y las ganenciós o perdidas por las inversiones en 
acciones en sociedades del cxtodar y quo son an 1noneda extranjera 
Los perdidas y ganancias por diferencias de cambio relallvas a próstamos y efectivo y equivalentes 
al afactio sa presenten en la cuenta de perdidas y ganancias como Ingresos o gastos fnancioros" 
y los otras da párdidas y ganensies por diferencias de cambo se presentan como “Otras 
ganencias / perdidas netas”
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€) Efeciiva y Equivalentes de Efectivo 

El ofoivo y equivalente de efecivo está compuesto por efecto an bancos, fonos Iigudos de 
Inversión y valores negociables de corto plazo con un wencmiento menor a tres meses desde la 
fecha de compra y que son rapidamente convertbles en efecto Los actvos registrados en efectivo 
y equivalentes de efectivo se regisitan a su valor razonable o al costo fustónco que se aproxma a 
su valor revonsble de mercado 

1D Instrumentos financieros 

Los lostrumentos Ainancwros salvos y pasivos fmensieros y denvados se clasifican de acuerdo con 
les coracionaticos y la finslidad de cos instrumento fmanciero, tal como lo requeren las NFS La 
clesifcación depende del proposito pera el cusl se adguiieron los activas o contrataron los pasivos 
y la cual so determina a la fecha de sy reconocimiento anlcial 

Activos financieros = reconocimiento y medición tololal y posterior 

Pecemamente 

La Compañia contabliza un sctvo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociacion Luanda se compromete a comprar o vender sl acto 

La Compañía de acusido con la NIO 39 "Instrumentos Financieros — Raconccimienio y Medicion” 
clasifa sus acivas financieras on las sigulomtes categorías (1) eciivos financieras — para negociar, 
£u) cuentas por cobrar generadas por la cperacionos (camoriles), (Il) actwos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento, y, (1) activos financieros dispomblos para la vonta 

tecicion nio 

Los activos son reconocidas Intialmente a su valor razonable (costo de adquisción o valor de 
mercado) más cuciquier costo adiional significativo a la transacción y que deba ser reconocido 
como parte del actyo, siempre quo el acivo fianciero mo sua designado como “valor razonablo y 
cuyas ofectos dollvados do la tiansección deban sar comtablizados en los resullados 

Aedrión postenor 

Con postenoridad al reconocimiento inwisl la Compaíra registra o ajusta los activos financieros como. 
se desodbs a continuación 

Invecsionas dlsponíbles para la venta 

Las Inverstonos dispombles para la venta comesponden flulos y valores sdquiidos, depomtos a 
plazo, cuyos plazos de vensumento se mayor a 30 des y no exele la intencion de mentenerios 
hasta su vencimiento, los cuslas se gctualizan a valores rezomables — Fl guste por ls alualización 
se reconoce en el estado de resultados det porlodo cn ol cual so realiza el ajusta
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Cuentas por cobrar y préstamos 

Los cubros que mentens la Compañia cortesporden e los deudores comensales ganaradas por las 
tensacciones comerciales que resliza en el curso mormel de sus operaciones y olras cuentas por 
cobrar, los cuales consiluyen pagos fos y determnables y na tenen une cofizacón de mercado 
bursétl Las Iransecciónes cuyo plazo contractual «le cobro hasta de un año o menos se clasifican 
como ecivos comentes y muelles cuyos plezos son mayoras 6 un po 59 clasifican como activos 
mo corrientes 

Los cuentas por cobrar comerciales sa raconacen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo 
contractual de cabio na axcada los 90 das y aquallas que exceden dicho plazo quo no generan 
ninguna tasa de Imorás o cuando existen tasas de Iterás Mas, so comtabllizan a su valor neto 
del interes implisto (costo amortizado) para lo cual se uliza el método de la tasa de mleres 
efectwa 

Los olas cuentes por cobrar mo comerciales y que cumplen con les carectansticas de Instrumento 
Mmancioro so reguiren el costo cuendo sus plazos son manos de 90 dias 

tarersiones mantenidas hasta su vencimiento 

Las inversiones son todos los Iílulos o acciones de compañias cuya intencion de mantenerlas haste 
sv vensimiento, se registran a costo de adquisicion y el valor contable se justa cuendo esto tn 
deteraro permanente, el cual registrado en el penado en el cue se ongna este sento 

alada actives moncioros 

Un aciwo Mnanciaro es dado de baja cuando 

los derechos da seclbr los fyos de efaciwo dal sio han terminado, 

la Compañlla transficra sus derechos a tecible los fMujos de ofacilvo dol actwo o ha asumo una 
obligación dle pagos le lolelidad de los Mos de sfeciwo raciindos Inmediatamente a una tercora 
parta bajo un acueido de 19Spaso, ys 

le Compañn he trensfendo sustancialmente todos los mesgos y bensficios del activo o de na 
haber transfeudo ru retenido sustanciamente todos los mesgos y beneficios del asivo 61 ha 
tansfendo Su contol 

Detenoro de actos financieros 

La Compañía al clara anual da sus estados fmancieros ofecida una ovaluación si existo en los 
acivos financieros lun deterara en su valor comable y para lo cual efectúa lo siguionto 

Aciwos finencieros no contabilizados al costo amortizado 

En los acilvos Mmaneleras no conteblizados al costo amenizado, ol dotodom so ovalla sl cdste
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alguna evidencia cbjetia y compeiente si un activo o grupos do actyos so encuentran detedrados 
como resultado de un evento o eventos que afecian al vator registrada imcalmonto y slampro y 
cuando dicho evento O eventos tengan un Impacio en las flujos da efeivo futuos nica los 
pmncipalos aspacios que se consideran para deteimai el detadoro están (1) dífcultados 
financieras de los deudores, (II) Incumplimento de pegas en les deudes e intereses (í) 
probablidad de que existan quisbras. roostruciuraciones de deudas 

En al caso de que oxate endencia objetiva y competente de que el nesgo de cobro existe, In 
sisminución en el velor razonable 09 contebilva en elgunos aclvos diemimuyendo el valor del 
regalo incl y en otros caso se comtebiiza una provislon en bese sl analisis individual y estos 
ajustes se registan en los resultados del año en que se engine 
Los castigos da los actlvas en las cuales cmsta una provisión so disminuyen de estas y en ceso 
de que exstan excedentes 50 regsten an los sasullados en el penado en que sa determina Las 
recuporacionas an al valor de los activos cuyo valor fue dismmudo se rayisttan an los resulladas 
cuando disho cvemto ocurra 

  

9 Actos Emancieros contebllizados al costo amortizado 

Fn dos activos Mmancieros al costo amortizado la Compañía evalus en foma individual si existe 
información objativa y apropiada sl el astivo se encuentra setenorado como resullado de un evento 
O exentos que afectan al valor roglsado Iniialmania y an el caso do que le evidenla no 
pamela dotermínar si exista dotoro, estos aciitos son evaluados en forma colgciwa con el grupo 
de actos de carecieísicas simiares El afuste por detonoro do fos aciltos ovaluados en fama 
inéiidual. se reconoce y se sigue reconaciendo en el momento que se oigna la pérdda y mo 

  

son incluidos en los aciivos evalundos en forma colectiva 

Lo perdida por Fl detenoro del valor del scivo se delesmma entre la diferencia del importe en 
líbros del sctwo y el velor presente de los flujos de efectvo fuluros estimados [excluyendo las 
perdidas de credio Íaturas esperadas y que aun no se producen) El valor presente de fos Mujos 
de sfecivo futuros estimados se descuenta a le tesa de interes efectiva original de los actwos 
Manciotos y an el caso de que un acivo devenguo ima lesa de imeres vansble, la tasa de 
descuento para medir cuslquer perdia por detenoro del valor es ls tasa de interes efectva 
actual 

La perdida del valar en lbros del acto deteriorado se reconsce en la cuenta de provisión y on 
el estado de resultados integrales al montento que se ongina y en ol vento do quo sa determina 
que ro exite detenoro, el valer prouisionado se acredita en el estado do resuliados imegralos 
Los prestamos y la provisión comespondnte so dan do baja cuando no existon probabldadas. 
reales de recuperación y no exsien garantias reales que cubran ol activo dotarlorado Los 
inerementos o dismmuciones de la provisión Imoal so reconecan an las rosultados an el momanto. 
que so dotermina ostas eventos 

Los intereses ganados so devengan Sabro oí importe on Ilbros 1aducido del acivo, ullizando la 
asa de interés uizada para descontar los fijos de ofeciivo fulsms a fl do medir la pásdida por 
vtsterioro del valor Los imereses ganados se registran conto ingreso Fnanciero en ol ostado de 
resultados
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Pasisos financieros — reconocimiento y medición nteia) y posterior 

Beconocinianto y moción habra! 

Los pasivos flnanceras de gcuerdo con Is NIC 39 "Instrumentos Financieros — Reconocimiento y 
Medión” se clasifican an pasivos financieros el velor rezonsble con cmmios en dos resuliados, 
prestamos y cuentas por pagar, o como derlados desgnados como istumentos financieros de 
coberura eficaz 

Los pasos fmanmeros 58 reconocen cuando oxista un acuardo contracluat y se registran 9 su 
valor tezonsble mas los costos awbulbles, exeepio por las cuontas por pagar que sa regisian al 
valor scendacio de pego, el cual puede ser su valor de Iquidación o a su valor neto del ntarós 
Implicto (costa amorizada) en aquellas trensecciones en las que el plazo excede a los 90 días 
y no generan ringuna tasa de Inferas O cuendo exsten lasas de interes Mas, para lo cual se 
ulliza el metodo de la tasa do Intarás afacilva 

la Compañia al 31 de dicembro dol 2015 y 2014 clasilca sus mstumentos financieros en 
préstamos y cuentes por pegar (mcluyen obligaciones con acreedoras comoreialos y olas cuentas 
por pagar) Estos velates comesponden a bienes o servicios adquridos en el curso normal do los 
negocios pandentes de pego y se clasican como pasos comentes cuando el plazo do paga es 
de un aña O monos y coma pastos no comentas cuendo el plazo excede mas de un año 

Atedición postenor 

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocmmiento imoal se een al costo 
amonizado, oXxcopto por 

8) Los préstamos tasas vanablas de Imarós y que se ejustan en louma inmestral o mensual 
b) Las cuentas por pagar cuyo plezo de pago es menor a los 90 dias 

El costo amorizado es calculado Ulizando el metoto de In tasa de interes electiva, para lo cual 
sa Incluyo cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son pare integral do la 
tasa eloalva da Interes 

La diferencia ante el vetor nominsl y el costo emorizado se reconoce en los resuliados por el 
método del Intaiós, imentras que fas ganancias o pérdidas en la cancelación de los pasivos 
financioros so reconocen en los tesuliados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja 

Beja de pasos fasaneros 

Un pasivo inenciro es dado de bea cuando la obligación de pago so temmina, 50 cancela o 
ola 
Cuendo un paso fnamcioro existente «as reomplarado por cto del memo preststano en
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condiciones sigaifcativamente ciferomas, a las condiciones son modificadas en toma importante, 
dicho reemplazo o modificación se trata como una baja dal paswo onginal y el reconocimiento de 
un nuovo pasivo, reconociendose la diferencia eta smbos en los resultados dal parado 

Compansacion de nsttumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros objeto de compensscion de dichos selfos 59 presentan an ol 
batance ganscal a valor noto, cuando exuate el desecho Jegal de compensarios y la Cempaño tana 
la Intonción do liguarios mednte este. procedimiento 

0) inventados 

Los mventaños se contsblizan ml comio o al valor neto de realización, al menor — El valor meto 
de reslizamon es el precio eslimeo de veia en el curso ordinario da los negocios menos los 
costos esumados de terminación y los costos esllmadas necasaños para la venta 

h)  Mobllario, Vehíoulos.y Equipo 

Medición on el momento del reconocimiento 

Las paridas de mobliano, vehiculos y equipo so miden inclalmento por su costo 

El costo de mobiliario, vehiculos y equipo comprendo su pracio de adquisición mas todos los 
costas directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funconsmiento 

Mediolon posterlor et raconacimiento modela del costo 

Vespués del reconocimiento Inicial, el mobliano, vehículos y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y al importa acumulado do las póridas de detenoro de valor 

las pastos de reparaciones y mamtonimientos se imputan a resultados en el penodo en que 58 
producen 

Metodo de depreclecion y vidas Giles 

El costo o de mobliano, veliulos y equipo se deprerie de scuardo con al mátodo da InGa 
rocio — La vida útE estimada, valor resiwel y mótado de diepraciación san revisados al final de 
cada año siendo el efecio de cuslguer cambio en el cstimado registrada sole uma baso 
prospociiva 

La vida vil se he deftudo en bese al aporta dal activo sobro los henoficios esperados para la 
empresa, las vidas ulles estimadas de los astros es como sigua 

Años de Vida 
Som UtI, estimados 
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Vehiculos 5 
Muebles y ensoros Instalación y oquipos so 
Equpos de olcina 10 
Equipos de compueción 3 

iv Rafita o Venta de mobiliario, vehiculos y equipo 

La lidad O perdia que suja del retro o venta de una paria de propiededes, plante y 
squpo es calculada como la diferencia entro al pracio de sama y el velor en lbras del asuvo y 
steconoción en resultados 

Compensación de saldos y Irensacciones 

Como norma general an los estados Ímancieros mo se compensan los aciltos y gaslos, tempoco los 
ingresos y gestos salvo aquelos cesos an los que la compensacion sea requerida o pormlida gor 
slguna norma y esta presontación sas dl refejo de le esencia de la teansaccion 

Los ingresos y gastos con origen on transaccionos que, contenivalmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tono la Intención de liquidar por su importe 

  

noto o de raalizar el acto y proceder al pago del pasivo do fama simuliánea, so presenten netos en 
resultados 

D Impuesto ale Renta 

El impuesto a fa renta del año incluyo al cálculo del Impuesto comente y el impuesto diendo 
reconocidos de acuerdo a la NIO [2 “Impuesto a las Genendes” Fl impuesto sobre la renta es 
reconocida en el estado de resultados, cmepto cuando ostá relacionado con parias reconoridas 
directamente en el patumomo en el subro - otros resliados integratos (ORI), an cupo coso el efecto 
también se recanace en el palnmonio 

1. Impuosto Cordente 

Se hase en la oliidad gravable (inbutana) registrada durante al año — La vllidad gravable 
difiera de la ullidad comable, debido a las panidas do ngrasos o gastos imponibles O derubles 
y paides que mo seran gravables o deduublos — El paswo de la Compañia por concepto del 
impuesto comente se calcula ullizando las tasas Mscalas aprobadas el final de cara penodo 

1 Impuesto Diferido 

El impuesto diendo es reconocido aplicando el método det pasivo sobre les diferencias 
temporeles — Los impuestos dildos son los Impuestos que la Corea esper pagar O 
recuperar en el futuro por fas diferencias temporalos ento el valor en libros de los actos y 
paswos pare propositos de reporte financiero y la comospondiene basa libularia de malos activos 
y pasivos, ullzada en la detemnacion de las ulidades tbutables sujetas a Impuesto. Los 
acivos y pasivos par Impuestos diferidos son genersimente reconoridas por tadas Jas dieranclas 
femporeles y son calculadas a la tasa que estará wgente e la fechn en que los pasivos sean 
pagados y los mutivos sean realizados
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Los diferencias temporales que parislammente generan el impuesto sotre la renta diferido, 
coxesporde a la depreciación de las propiedades, plama y equipo, valor rezonmble de otras 
inversiones en valores, veluacon de los inventanos y beneficios 8 empleados a largo plazo y 
post — empleo 

Los activos por impusstos ddíendos se resonoce Únicamente cuando as probable que las 
ilidades gravables futuras estarán disporibles contra las cuales los dforoncias tompordles 
deducibles puedan ser ullizadas El impuesto difendo acuvo os rovisado om cada lacio do 
reporte y es reducido al momento en que se juzgue que os probablo quo no co realizarán los 
beneficios relacionados con es impuesto 

Los acivos y pasivos por impuestos diferidos son compensados 51 emsta un derecho legal 
exigible de compensar schvos tutarios contra pasivos inbutanos y el impuesto difendo está 
relacionedo con les msmo autoridad tibutana 

9 Impuestos comentas y dieidos 

So reconocen como Ingreso o gasto, y sen Incluidos en al resuliado, excepto en la medida an 
que hayan surgdo de una transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en 
olso resultado integral o directamente en el painmonto, en cuyo caso cl Impuosto taniión so 
reconoce fuera del resullado 

Ki Previsiones 

Las provisiones 59 raconocon cuando 

- da Compsiia lens une obligación presente, y see legal o impliaits, como resultado de 
arcesos pasados, 

— Es probablo que vaya a sor necosanlo una salida de recursos para Ilquedor, y 

- El importe se hs estimado de foma fiable 

1D Arrendamientos 

Los contratos de ammndamionto, on los cuales la Compañía toma los riesgos y benoliios de le 
propiedad san claslicados como amondamientos Mlancieros y las contratos que na califican como 
arrondamiondos financioros se contabilizan como smandamiontos operativos 
Los arendamíentos quo caffican como arrandamiontos fnanciaras sa conablizan como propiedad, 
planta y equipos al costo do la laersión o al valor neto de la laversón del Contato de 
arandamianto mercantl y los costos relacionados de las conteetos opermtos se registran como 
gastos an el plazo del arrendamiento 

m) Reconocimiento de Ingresos. 

Las ingresos de las acividades orrinanas se reconocen en ls medida que sea probable que los 
banefclos económcos fluyan a lo Compoma y que los agresos se pueden medir de manera fable, 
lacopandientemaórto del momento en cl que al cabo soa realizado Los Ingasos orginanos 58
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vatoran por ol valor raconable de la contraprestación recibide o 9 recibir y se presenten nelos del 
impuesto al valor agregado, davaluciones y descuentos, y conslluyen O arguinte 

1 Prestación de Serios 

Los ingresos de los serucios prestados se reconocen prnolpalmente sobre la baso do los 
rebajas ejecutados que se sproxma sl metodo del poreenteje de realización de los servicios 

mn Costos y Gastos 

Sa regstan al costo Msióico — Los costos y gestos 58 reconocen A medida que son incurridos, 
indepandiontomona de la facha en que se haya reslizado el pego, y se registran en el penodo 
Ímas cercano en el que se conocen 

o) — Obligaciones par bensticlos post emplea 

Las obligaciones por benaos post empleo constiluyen provisiones de corto plazo, planes de 
beneficio deudos y bonefcias por terminación antelpada 

1 Beneficios sociales de conto plaza. 

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a las sueldos y 
selerios pagadas en forms mensual y que Iegelmente están establecidos en los contratos da 
abajo o por las leyos laborales y que son expibles dento del año comente, los cuales se 
acumulan y so contablizan en los resulladas del penado y se disminuyen por los pagos O por 
el oxcaso en las esovslones, los culos so registran en los resultados del penado 

Adicsonalmento a lo antes mencionada las disposiciones feborsles gentes establecen que los 
empleados y trabajadores Nenen derecho 8 uns partepeción del 15% sobre las wulidades del año, 
osta provisión as tegistada con cargo 0 los tesullsdos dal ejercicio en que se devenga 

1 Planos de beneficios definidos 

El Código de Trabajo de la Reputtica del Fouador establece la obligación por pane de los 
empleadores de conceder juElacion palronel a toos enuetlos empleados que hayan cumplido un 
mimo de 25 años de servicio en una misma compañia — Ademas dicho Gódgo ostabloce quo 
cuendo un empleado tema da relacion iaboral, el empleador deberá pagar una componsación 
del 25% del selano por cada año de servico, la cual se calcula en base al sueldo O salario 
vigente al momento de su retro 

La Compañía ostableco reserves pera estos benefios en bese e estudios actuariales efectuados 
por una empresa ospocialzada, cuya prowslón as comablizada en los resultados del año 
unicamente para aquellos empleados cuya amtigledad es suporlor a un año y los pagos son 
deducidos de la provision, el método actuanal utlizado por el especialista os al “costeo de 
caballo unllarlo proyectado” y las promsiones se cpleulan en base a la remuneración del 
empleado y demás parámetros establecidos an el Código de Trabaja
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Las suposiciones para deleiminar 9l estudio astueiel Incluyen deremnacionas do tasas de 
descuento, veñiacienes an los musldos y oslenos, tasas de moralidad, edad, soxo, años de 
seivicia, incremento en el monto nunimo de las pensiones jublares, entre olos Debido al largo 
plazo que caractenza a la reserva para las oblgscones por beneficios do felro, la estimación 
está sujota a vafaciones que podian ser importantes 
El Incremento dol costo laboral y de los intereses de estas prorisones se registre en los 
sesullados del año y ol ofecta posulvo o negamo en el nvel de las reservas demadas por 
cámbos an las estimaciones, se registra en el palíimonio como oLos resullsdos integrales 

IM Bnallelos por 

  

minación anticipada. 

Los beneficios por terminacion eminpada se originen en el momento en el que af empleado: 
decido tseminar el contato de prestación de semicos Isboreles en fome enapeda y s8 
provisiona cuando existe la posiblidad resi de una damnucion de sus acllviósdes 9 por una 
roostructuración de sus operaciones y en el sueno de que no se ofgme por lo evemos antos 
mencionados y en los cmsos foriitos los beneficia» oslblacalos en la feyas laboralos se 
registran en los resultados en el momento que 58 enga 

lv Pantelpación a Trabojadoras. 

La Compaña raconoso un paso y un gasto por la pariapación de los tabajadores en les 
ualldades de la Compaña Este beneficio se colcula a la (asa del 15% de las ullidades liquidos 
de acuerdo con disposiciones legales 

Pl Besullado.niegral por accion 

El resultado Imagral por acción ardmaria so calcula considerando el promedo ponderado de 
acciones en orculación duranto el año El promedio de accionos on circulación en el 2015 y 
2014 fue de 800.00 de US$ 1 cada una 

NOTA 3 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las asimacionos contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resullados racles 
Los asteneciónos y Julelos que tenen un nosgo significativa do dar lugar a un ajuste matenal 
en los importes en Ibis de los acilvos y paswos dentro del ejercicio financiero son las 
guientes 

+» Provisiones para el deterioro de actlvos financieros 

La Compañia en forma anun reniza una rovisón del Valor de los aciios Maneras y ovalía 
sI exsten nesgos sobre la recuperacion de los mismos y en hase a este angles so realiza 
una provision pare el deterioro de los mismos 
La Compsña considera que el monto de la provisión a la fecha «o preparación do los estados 
Ainancieros para Jos activos finenmeros es rezonsbla 

+ Estimación do las vidas útlos do las depreciaciones de las mobilaro, vehiculos y equipo 

El moblano, velos — y equipos 59 Comaliizan al costo y so depectan por ol método de
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¡nea recta y on aso a las wdas Úllos oslmedas, las cuales son revisadas on foma anual, 
los cambios tconalógicos, al uso extenso entre otros factores pueden cambiar las astimacianes 
dol mútado de deprecianón y las vifiss utiles pueden afectar estas ostimacionas La Compañía 
considora que el método de depteciecion y las vidas les son razonablos y no axtsta avidencia 
de algún datenino tecnológico 

« Beneticios post empleo 

El cálculo actuanel efecivndo por un especialisia externo os en baso al método da lo unidad 
do crédito proyectada para deiermmar el valor preseme de sus obligaciones por banefasos 
definidos Ch al cátculo se uilizan suposiciones demograficas y friancieras 

Suposiciones domagíáficas acerca de las corsctensticas de los empleados actuales y pasados quo 
pueden recibir los benaclos Las supasicionos demografcas son Cf) tasa promedo do sueldos a 
largo plazo (9) tasa interés actual, (M) tasa descuento fmanciaro (1) tasa imdación anual, 
(v) tana de sendimiento de los activos de plan 

Suposianas Ananciaias enn relacion con los siguientes elementos (2) la tasa de descuenta 
Y, (b) los niolas da benellao a setalacer a los empleados y salanos furos 

+ Estimación para cubrir higlos 

La Entidad seconace obligaciones de aquellos sucosos de tipo legal a Implelo para la 
Compafa, estos sucesos son reconacidos cuando 

La entidad tenga una obligación an la fecha sobra le que se informa como resultado de un 
aceso parado 
Cuando sea probablo que la entidad tenga que desprenderse de recursos o benofcias cconómicos, 
pora Iigudar la obligación, y 
El impone do la obligación puede ser osumado de forma fiable 

Se reconcos la provisión como un paso en el estado de situación financiera y como un gasto 
en el cstado de resultados del penido 

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS 

BORMAS INTERNACIONALES_DE INFORMACIÓN EINANGIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2012 

Las policas de contablidad adoptadas son conswtentes con fas aplicadas en años anterioros 
excepto que la Compañía ha adopto las nueves (normas remsadas que son obigatonas para los 
peoros se iniciaron a partr dol 1 da answo de 2014, segun se desembe a continuación 

  

  

Fecha otoctiva de 
Normas vigencia 

Emlsada a la NIG 19 Pieneñioios a los emplendas — Planos de beneficios 1 de ¡ulo de 2014 
diafinidos  Aporteciones de empleados
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Fecha efectiva de 

  

tormes vigencia 

Enmienda a las NIlk 2 Pagos basados on acclanos — Dfinición de la 1 de Julo de 2014 
condición de Irovocabildad 

Famenda a la NIF 3 Combnacionos do nogocios - Comablización do una 1 do julio do 2014 
camtraprestación contingente 

Enmienda a la NIT 8 Segmentos de opsración — Agregación de segmentos — 1 de julo de 2014 
de operacion Conciieción del totel de acilvos de los segmentos y al total 
de aciivos de la entidad 

Ermienda a la NIO 16 y la NIG 38 Propiedades, planta y equipo y Aciwos — 1 de ¡ollo de 2014 
Intengintes. (Método de revaluación revaluación proporcional de la dopiaciación 

amortización acumulada) 

Enmienda 3 la NIF 24 Informenon a favelar sobre portes relacionadas — 1 de ¡ollo de 2014 
Personal goranclal clavo 

Enmienda 3 la NNF 3 Continsciones de negocios — Formacion de acuerdos — 1 de ¡ullo de 2014 
conjuntos. 

Enmienda a la RIE 13 Medición del valor razanablo — Aplicación a actas y 1 do Jullo do 2014 
pasos financieros con posiciones compensados 

Enmienda a la NIC 40 Promedados de Inversión — Inbralación con la NIF 2 4 do Jullo de 2044 
Camblvacianas de negocios 

Pelado e la estuciue de la Compañía y la narualeza de sus operaciones la adopción de dichas normas no 
Iwo un efecto sirificalivo en su posición Imanciera y resultados, por lo tanto no ha sido necesario modificar 
los estados Anencieros comparelwos de la Compañía 

MORMAS INTERNACIONALES DE INTORMACIÓN TINANCICRA EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

A contnuscion se enumeran las normes intemacionales de informacion fmanciera y enmiendas 
emlidas, pero con vigencia posterior sl «srcIaD económico que comienzan al 1 de enero de 
2016 

Normas Feoh efecilva de vigencia 
  

UF 14 Cuentas de difemientos de actividades reguladas 

Esta noma no tene un efecto en ln Compaña dedo a que no Vene actwidades 
reguladas. 

Enmienda a la NIF 11 Acuerdos conjuntos = Contabiizacion de Adquisiciones de 
Partipeciones en Opereciones Conjuntas. 

1 de enero de 2016 

1 de enero de 2016
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Hormas Focha ofactiva de vigencia 
  

Las modificaciones a la NIF 1 reguicro que un paiicipamia de un negoso an 
conjento contsbiice la adquisición de una partepación en uno operación conjunta, 
en la que constmpo la acuvidad do la operación conjunta de une empresa debe 
apicar la NIF 3 an lo pormomo a los prierplos pora les combinaciones de 
negocios que representan Además, una oxclusión de alcance ha sido eñodidn a la 
NIF 11 para espeafcar que las modiílcsciones no se aplican cuando les partes 
que comparien el control conjunto, incluyando la entidad que Informe, esten Dajo 
control comun de la misma contoladora prncipal Las modíicaciones sa aplican 
tanto a la adquisicion de la partopación nal en una operación comenta y la 
adquisicion de cumlquier interes adicional en la misma eoporación comjua y son 
prospaoiwas permitiendo la adopcion temprana, 

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, plante y equipo y Activos intangibles = 
Aclaracion de los métodos aceptablos de depreciación y amortisclon 

Los enmiendas ecisran el pmnopio de la NIO 16 y la NIO 38 que los mgrsos 
roloja un patrón de los beneficios economicos que se generan a parir do oparar 
un negoceo (de la que el ato es parte) en lugar de los bcnoficas económicas 
que se consumen a lravós del uso del nelvo Como resuliado, un métado basado 
en los ingrosos na so pueda uliza paro depreciar le promedad planta y equipo y 
solo puede utizarso cn circunstancias muy limiladas 9 la emortzecion de los 
acivos —intengíles Las modifcaciónos son efectivas prospeciimente a los 
ejercioos amueles, permuendose la adopción temprana 

Entlenda a la NIC 19 y la NIC 41 Propledados, planta y equipo y Agricultura Plantas 
productoras 

Las modificaciones que cambian los requisitos comtablos para los activos Lblógicos 
que cumplan con le defiacion de las plantas portadoras Según las onrmendas, los 
acilvos blalógicos que cumplen con la denicion de las plantas portadoras ya no 
estaran denko del alcance de la NIC 41 sino de la NIC 16 Después del 
reconacumiento inicial, las plantes portadoras se modrán según la NIC 16 al costo 
acumulado (antes de madurez) y utlizando el modola del casto o al modalo de 
revalorización (despues de la madurez) Las enmiendas también requieran que los 
productos que crecen en las plantas poradoras pammenacerá on el eleance de la 
NIC 41 y 88 medrán a valor rezonable manos los costos de venta 

Pera las subvenciones del gobiomo relacionadas a plantes portadoras se mplcara 
le NIC 20 Contabiizacin de las Subvenciones del Goblamo y se revelará la 
ayuda gubernamental Las enmiendas son retrospecivamente efectivas para portodos 
anuslas que comienzan en o despues del Y de enero de 2016, con la adopción 
anticipada perla 

Entalenda a la NIC 27 Estados financieros separados = Mátodo de la parlclpación 

1 de cnora de 2016 

1 da enero de 2016 

1 de enero de 7016
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Normas Fecha electiva de vigencia 
  

Los modificaciones pemutran a tes entidades a ulizer el método de la 
partcipación para dar cuente de las imverslores an subas negros countos 
y asomadas en sus estados fnanteios separados les entidades que ya oplican 
las NIF y la eleocon de cambiar el metodo de particpacion en sus estados 
Angncieros individuales tendrán que aplicar ese cambio de forma retrospectiva 

País adoptantos par pmmera vez de ss NWF que elgen ullizar el metodo de te 
partespación an sus estados financieros separados, seran obligados 8 aplicar esta 
método a panir de la fecha de transicion a las NIF Las modificaciones son 
ofectvas para penodos snuates que comienzan después dat Í de emsra de 2016, 
pormáléndase la adopcion temprana 

IF 15 Ingresos de actividades ordinarias provanlantes de contratos can slontes 

Los púíncipios de la NI 15 proporcionan un onfoquo más ostruciurado para la 
medición y el reconocimlanto do Ingresos, requiere que los imgresos se reconozcan 
por el Importe que ta onudad ospera tener derecho Í cambo de la transferencia 
do blanes a sericios La nueva momo es spliceble 8 todas las entadados y 
reamglazará todos los regusos actuales de reconocimiento de ingresos bejo NIE, 
la rermactiva completa o modificada se reguiere pera los panodos ónualos que 
comiencen en o despues del 1 de enero 2017 con la adopción anticipada 
permtida 

NlIE 9 Instrumentos financieros. 

Fota mueva norma refsja tadas las fasos del pmyecto de instrumentos financieros y 
sustluye e le MIG 29 Instrumontos fínancioros Reconccmento y Medicon y todas 
les versiones amonoros de la MF 9 

La mormo Intrduca nuevos roquarlontos para la clasificación y medicion, deterioro 
y contabidad de cobonura La NIF 9 es efeciva para periodos anuales que 
comienzan en o después del | de ena da 2018 y su aficación anticpada está 
permida La nome requiera la aplicación rotroactva, pero la infomación 
comparaliva no es obligelone 

La adopcion de la NIF 9 tendra un efecto sobra le clasificación y medición de los 
actos fnanmesos, pero ningun impacio sobra la clasificación y medición de los 
pasivos financieros. 

Nic 40 Inversiones Inmoblltrias 

La descripcion de las sarueos auxilaws da la NIC 40 distingue entro propledados 
de inversion y propiedad ocupada (propladad, planta y cquipo) La enmienda se 
aplico de forma prospocilva y aclara en la NIF 3 la desonpcion de los semcios 
aurllaros do la NIC 40, para detemunar si la operacion es la compre de aivos 
a una combmacion negocos 

1 de enero de 2017 

1 de enero de 2018 

1 de enaro del 2016
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Normas Fecha efectws de vigencia 
  

Lo Campaña 0 lens la intención de adoptar astas noumas on forma antnpada 

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Las pofíicas comables significativas, al método adoptado y las crierios para el reconocimiento para la medison 
y le base sobre la quo So feconocan mprasos y gastos, respecto do cada clase de gros y postas 
nancieros se deeian en la nota 2 —m) 

a 

» 

E) 

a 

Competencia 
Dl saciar en el suel opera la Compañía onftonia un alla gusdo do compelividad, el cual se mantendrá 
en el mediano plazo La Compeña pera múgar esta situación revisa periodicamente sus estrategias y 
productos, para atendor los mercaros en el cual mantiene sus oparaclonas 

  

Cambios tecnologicos 
Lo insvstía es un sector en el cual las cambios son reparos por la inwoducción do muovos productos y 
tondencias No 95 posible detemiar el impacto do los cambios en sus opersciones y mercados y si os 
necosario el desembolso de recursos financioros sigricanivos para el desarollo O implementación de 
productos nuevos y campaliivos La Compañía está censtantemonte evaluando la Incarporscion de muevas 
productos y tendenclas 
Nivel de sctvidad económica ocuatoriona 
Las operaciones de la Compañía se goconollen prrmpeimente en Ecuador y on los pases ie do 
Comunidad Andna, cuyas economías expermenien una recesión producto de los efectos de la cua 
económica mundal y la devaluación de sus monadas respecto al dólar, tal como so expllca 6n la nota 1 

Ob]etivos y polticas de edplnistración do Hosgo financiero 
La Compañia por la naturaleza do sus aciivadados, esln expuesta a riesgos do cródio, tasa de Interés, 
Iauidez y tpo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin da Hdenifsr y medir y 
sus Impactos y establecer los Iímites y controles que reduzcan los afectos an los rasutedos de la 
Compañía El proceso do ovaluación y contl de los nesgos en el negacio as cía para la romtablidad 
y ls Compañía os rasponsalle por les exposiciones de riesgo El proceso de control de riesgos no 
incluyo Mosgos de negocio como cambios en el medio ambionto, tacactogía 9 andusina 

Lo estructura do goslón de riesgos llene como base los Accionistas, Disaciono y la Garencia de la 
Compañla, que son los 1esponsmbles de identlicar y conuolar los riesgos am coordinacion con altas areas 
como se explica a contnwación 

(Gerencia de Ventas 
Ls Gerencia de Ventas es rosponsabia del enfeque general para el manejo do rasgos, la cual 
proporciona los pmacpios para el manejo de riesgos así como las polfices elaboradas para áreas 
esperas, coma nesgo de fipe de cambio, neego de tasa do Interés nesgo de crecio y el uso 
de Instrumentos financioros. derivados
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o Finanzas 
El área de Finanzas os rosponsabla del control y administración del fo de fondos de la 
Compaño en bese 9 las pollicas procedimientos y Illes astablacidos por los accionistas, 
directores y lo Gerencia de la Compañía incluyendo al seguimiento a dichos procodimintos para 
mejorar ln sdmistración de nesgos de la Compeña 
El departamento fnanciero cooreima el acceso a los mercados Mnenmeros memoneles y admnisica 
los nesgos fimancieros Estos riesgos son nesgo de mercado (variacion de la moneda y la tasa 
de interes) y nesgo de credo El obetvo prmepal 9s supermsar y méntaner una minima 
exposición 8 los mesgos sin ubiizar contratos devados (sweps y fomerd) y aveluer y controlar 
los nesgos de credio y liquidez 

Mitgacion de nesgos 

La Compañia evetun constentemente los diferentes escenanos 9 idoniíica diferenios astratagas para 
manejar las exposiciones resuliantes de cembros on ls lasas de Imerós, moneda extranjera 1lasgo do 
capitel y rasgos de crédito 

La Aciminiscación, revisa y avalta los camtos on policas para la admuisación de tales nesgos los 
duales se resumen a continuación 

Instrumentos Financieros por Celegorles 

Los políicas contables para iasltumentos fmencieros han sudo splicadas a los Htems debeja 

—— Aldo diciembre de 
2016 2015 

Acivos a costo  amorzado 
según estado de — snuación 
financiera 

Efectivo y aquivalamtas de ofecivo 1,671 82 97412 
Cuentas por cobrar comerciales y otras 1,800.00 4,8000 
Cuentas por colvar relacionadas 2.00 2.00 

Total 287182 5774 12 

Pasos 8 costo emortizado según 
estado de slueción financiera 

Cuenles por paper comerarles y otras 15 529 13 29 246 58 
Cuentas por pagar relacionadas 000 900 

Total 15,529 13, 29,346 58 

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un detalle del efecto y equivalentes de efectivo es como sigue
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——31 de diciemro de 
206 2015 

Efecto en caja 000 909 
Depostos en bancos 1,671 82 97412 
Inversiones — Depositos en garanta 2.00 0.00 

Tola 167182 are 

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de les cuentas por cobrar comerciales y oiras cuantas por cobrer es como gue 

3) de diuembre de 

  

2016 2015 
Comeranles 

Terceros 1,800.00 4,800.00 
Olros: deudores — 1 000 

Tolar 180000 4,8099 

No exslen cuentes: por cobrar vencidas mu dotofloradas La antgúadad de las cuentas por cobrar 
comerailes y otros deudores es la siguiento 

31 de dclembra del 2016 
Saldos 

—Sorrionto vencidos Tell 

Clientes 000 - 000 
Otros deudores. 1,800.00 - 1,800.00 

1,800 00 - 11800 00 

- 21 de disembre del POIS 
Saldos. 

—Soníemie —. vencidos Total 

Contes 900 - 000 
Otros deudores AODOO 80000 

4,300 00 - 480000 

NOTA 8- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un sesumon de los otros creditos fiscalos as como sigue
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———_ 3 do diciembre de 
2016 2018 

Retenciones de IVA 000 00 
Impuesto al valor agregado — IA 158 22 105% 

Total 158.22 most 

—— 2 de desambre de 
2016 2005 

Retenciones do IR. 2,022 72 1,665 89 
Impuesto a la Renta — IR. 0.00 0.00 

Total 202272 1,66) 89 

NOTA 9 - MOBILIARIO, EQUIPOS Y VEHICULOS 

El detalle del movimento del mobiliario, aquipo y vehículos es el siguiente 

Saldos al Saldos al 
32/12/2015 — Adiciones 31/12/2016 

Depreciable 
Muebles y Enseres 687084 0.00 687034 
Eguipo de Computacion 3943 90 0.00 394390 

Vetuculos 35 705 36 000 3570536 
tras Propiedad, Planta y 
Equipo 5.650,47 000 5650.47 

52 170 57 000 5217057 

() depreciación acumulada — (1824771) [9685.61] (2793332 
Total 3292286 968561  24.237,5 
  

La Compañía en el curso normal de sus operaciones monitorea tanto los aciivos nuavos como lo extentes y 
sus tasas de depreciación 

NOTA 10- CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen do las cuentas por pagar y olía» cuentas por pagar es el siguiente 

31 de ciciembre_de 
2016 2015
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Comorelales 
Locales 
Anticipo de elentas 

Olas cuantas por pagar 

Prouslones e coo plazo 

Total 
  

15,529 13 

000 000 
200 —o00 

9.00 000 

— M5 52O1A 28,246.58 

009 00 
29,346 58 

€1) Las cuentas por pagar comerciales se onginan por la compra de bienes y sercios para el 
desarollo de lss actividades operativas de la Compañia, son a la wste y mo devengan ¡nteresas. 

NOTA 11 - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente 

Impuesto a la renta 
Impuesto al valor agragado 
Hotenciones de IVA 
atenciones an la fuente 

NOTA 12 - PASIVO LABORAL 

Un detalle de los pasivos laborales cs como sigue 

Pallciaación de las trabajadoras en las uilidados: (nota2—h) 
Beneficios sociales 
Aportes al 1ESS 
Bonos 

Total 

Partfelpación Trabajadores 

De conformidad con disposiciones tegeles 
la empresa on un 15% aplicable a las utldados Iquidas a contablas 
para partelpación trabafadoros fueron como sigue 

3016005 

505 93 $02 91 

505 93 502 93 

3l. de diclembra. de 
2016 2015 

301 58 33182 
26206 279 50 
30076 9.00 

000 900 

0 IZ 

los tabejadores Henen derecho a partuipor en las uliidadas da 
Los movinientos do la provisión 

2016 2015
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Saldo el comienzo det año 30158 33182 
Promston del año - - 
Pagos efectuados GoLsar (33182) 

Torat - = 

NOTA 13- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

1 Capllal Sootal 

AL 31 de diciembre del 2016 el caplial social de le Compañia esta constilido por 800 acciones 
ordmanas, pagadas y en cirevlación con un valor mominal do US$ 1 cada una 

3) Reserva Legal 

La Ley de Compañías requiero que por lo monos el 10% de la uilidad anusl sen apromedo como 
reserva legal hasta que esta conto mínmo alcance el 50% dol capital social — Esta resera no ss 
dspomble para el pago de dwidendas on ofocilva poro pudo sor capitalzada en su totalidad 

li) Resultados Acumulados 

Un resuman de los sasulados acumulados 6s como srgue 

——54 dl diciembre de, — 
— 

Vllidados. Retenes 8,838.21. 7,4600 
Perdidas. scumuladas (89.40) (89:40) 

esuliado det ejercicio 1,27095 1,377 41 
Otros segulledos integrales del año 

Total 1010916 8,74881 

Los seldas de las sxguientes cuentes surgen de le aplicacion or pmmera vez de las NIIF y de los
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un POGA amtonoros, los cuales segón Resolución aimiida por la Supentendeneia de 
Compañías et 14 de ortubre dol 2013, podián sor uilzados de la siguiente forma 

  

Besuitados acumulados proyantontos de la adopción por primera vez de las NE — Incluye las valores 
rosultantos de los ajustes oigiados en la adopción por primera vez de las NIF El saldo solo 
podrá sar capitalzado an la perte que exceda al valor de las perdidas ecumuladas y las del limo 
ojarcila acanénico concluido «a las fublere, ulizado en absorber perdidas, o devuelto en el caso 
do liquidación de la compaña 

  

NOTA 14 -- CONCILIACION TRIBUTARIA DEL IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Activos y pasivos del año cortlento 

Una reconellación ontro la utilidad segun estaros financieros y el pesto por impuesto a la renta comente, 
es como sigue 

——__ Y de diciembre de, 
—— O 

Ullias (Perdida) antes de Impuesto a la Renta 2 010,56 221216 
Más 
Gastos no deducibles 900 000 
Menos 
Deducciones. incremento noto do empleo - 

2 010,56 202,16 
Parteipación de los trabajadores on las utldadas (nota 2-0) (30158) (3182) 

ase gravable z09,98 1.890,24 

Impuesto a fa renta, estmado 438,03 413,67 
Anticipo: Calculado 505,93 502,92 

Impuesto 8 la renta comente cargado a resultados 505,93 $02 9% 

AL 31 de diciembre del 2016, la Compañía dolamainó como anticipo de Impuesto a la renta un velor de 
US$505 93, sin embargo, ol impuesto 9 renle cmusdo del año es de US$37598 
Consecuentemento, la Compañía regisrá an resuledos 1435905 93 

Para afectos dal cálculo dal Amapo de Impuesto a lo Renta no se debera iclur en la fomiule el valor 
del revaldo de los aciiwos por aplicación de las NIF tanto para el rubro del seivo y el palamonio 

Se excluirá del cálculo dol Antipo de Impuesto a la Harta los montos referidos a gastos incrementales. 
por la generación de nuevo empiso, adquisición do nuevos acllvos desiados a la mejora do 
productindad a imovecion tecnologica y aquellas inversiones nuevas y producinas y gastos afoetivamonte 
rogllzados que se relacionen con los benefcios Irbutaros para el pago del Impuesto a la Renta que 
reconoce el Código do la Producción
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Se considera como ingresos de fuento acualalana y gravada con el Impuesto a la fenta la ganencia 
proveniente de la enajenación de acciones palleipacionas y derschos de coplel DO la misma menta 58 
considere ingreso gravado el incremento pelamontal no justificado 

Aspectos Tibutenes. 

Impuesto 3.la Renta 

Se considera conto Ingresos de fuente ecustonsna y gravados con el impuesto a la Renta la ganancia 
proventente de la enajenación de acciones, participaciones y derechos de capital Do la misma manora 
se considera ingreso gravado el incremento patrmorual no Justufcado 

Frenciones 

Se establece one límilecion a la exención correspondiente a dindendos y ullidades, determinando que 
51 el bensfciano ofeivo de las ulidados que parciben las saciadares o persones nalurales es una 
porsona natural residente en el Ecuador, la exención del impuesto a lo renta no sera aplicable 

Se elimina la exoneración para la ganancia ecasional proveniomie de la analonación de accones o 
participaciones Las sociedades deberan mfomar este ipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su 
Incumplmento sera sancionado con una multa del 5% del valor real de la transacción 

Se calablece la exoneración para los ingrasos que obtengen los fclercomisos mercantiles siempre que 
o regloen una actividad emprasanal y los consfluyortes o benefciaios no sean residentes en 
paralsos iscalas 

Se elmna fa exención por depóste a plazo Mo a las sociodados O insiluciones dal sustama 
fmoncioro asi como a las Inorslonos on valoras de renta Ma para los socladadas. 

- So agrega una cxonoración para las nuevas Inversibnes en los sectors acomémicos determinados 
como Industñas básicas”, a exoneración será de LO años cortedos a porir del primer año en que 
sa gonaren Ingresos atbulblas a dicha Invorsión Si las invarsionas se realizan en centones fronienzo9 
del pals al plazo so amplia dos años más 

Dexducilidad de Gaslas 

En el caso de actos tevalundos, el gasta por depreciación de actos revefuados no sorá deduciblo 

Se establece una deducoon del 150% adeinal por un penodo de dos años sobre fas romunoracionas 
y apories que se realce al IES para el coso de adulles mayores y ngrantes majoros de 40 años 
que hayan retomado al pais 

Se efimnen las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regmen Tribulano Intemo para la 
eliminación de los ciódios incobrables y se establece que las mismas se deteminarán vía 
Roglamonto
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- No so cansidararán deducibles los gastas de promación y publicidad cn alimentos Iperprocesados El 
entero para dofiir tal calidad la establecerá la autoridad samiana compotente 

- Via reglamento so estalleceren los Iwiles para la deducibllidad da gastos do ragalías, sorcios 
Kécnicos adulnstrelwos y de consullona en general efectuado ente partes relacionadas 
Se perio el reconccimiento de activos y pasos por impuestos diféndos, determmando que ol 
heglomento. esteblecera los casos y condones Las Normas Tributariss Prevelecerán sobe las 
Comteblas y Financiras. 

No se aceptadó la deduccion por perdidas en la enajenación oeasonel de acciones panimpacionas a 
derechos de capllal que se den entes palos relacionadas 

- Ho so pomo la deducción por el defencio de actos Intanglolos con vida dul indofinida 

vidad en la Cnalenación de Acelones 

Se dele el celculo de la ulidad gravable en le enejeneción de acmones parlcipaciones u otos 
darechos de capitel 

- El Ingreso gravable será al valor rol de la onalenación 

El costo deducible será el valor nominal, al valor de adquisición o el valor patimonel proporcional de 
las acciones de acuerdo con la Iécnica financiera Tambien seran dedunibles los gastos cleeciamente 
retecionados con la enejenacion 

Tenía de Impuesto a la Renta 

- Se Intoducan coformas a la tarifa ciel Impuasto a la Rama pasa Sociedados, astablaciondo como taria 
genaral del impuasto a ta Renta el 22% mo obstante la tarifa Imposilva so incromonta al 25% sobre 
la proporción de la baso Impaibla que corresponda a la paricipación desta O indrecta de socios, 
accionistas, bonofilarios o similares, que saan residantas on paralsos fiscales o regimenes de menor 
Imposición SI dicha partcipación excede def SOX la tanía aplicable para la sociedad será del 25% 

Los Beneficiarios de uflidades o dividendos «uo so paguen, paguen o acradlian al axtenos pagarán la 
tonta general provista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios a los que tonga 
daracho 

Fl ingreso gissable que obtenga una sociedad o persone mmturel no residente on el Ecuador por la 
ensenación de acciones participaciones y otros derechos dde capllal pagará la tadía ganaral Impuosta 
paro las cociedadas, deblendo la somedad «eceptora de la Inversión aciuar como sustiluio” del 
contnbuyente y efectuar ln retencion del impuesto 

Se modican los porcentajes de retención an la fuento de Impuesto a la Renta on los pagos que se 
efecidon par concepto de pagos de pumas de cesión o reasaguros om ol oxteror, de acuerdo a las 
úsigulontas condiciones 

El 75% de las pnmes de cestn D rerseguros contratados con sociadadas sin establacimlomo 
pamanome an al Ecuador cuando no superan el porcomiajo sofalado por la autoridad reguladora de 
seguros
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El 50% do las primas do costón O reaseguros contratados con someades sin establecimiento 
permanente en el Ecudor, cuando superen el porcentaje señalado por la autondad roguladora de 
seguros, 

  

En ceso de que la sociedad aseguradora del extenor sea resento fiscal astó conslida o ullcada 
en pereisos fiscales, por el pago se retendrá en la fuento sobro ol 100% de la puma 

Antcpo de Impuesto a la Renta 

= Para efectos del cálculo det Antelpo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir an la fórmula al 
valor del revalio de los ecivos por splicación de las NIF, tanto para ct rubro dal acivo y del 
patrono 

- Sa oxcirs del esiculo dal Amiipo de Impuesto 9 In lente los momos referidos a gastos 
Incromentales por la generación de muevo empleo acguisción de nuevos actos destinados a la 
mejora de producividad e innovación tocnolípica y aquellas Inverslones muevas y prodlucivas y gastos 
efecivamente realizados que se relacionen con los bonofiios tebutarlos paro el pago del Impuesto 9 
la Renta que reconoce el Código de la Producción 

Rofcamos al Cóngo Organico da la Prorlurción Comercio E_lnversones 

- Se Incluyan nueves mamas para los Incenivos de estelidad Inbutaria, establecidos en los contratas 
do Inversión y an genial sobia la vagencia. slconce y perdida de estos incentwas siendo las 
prnemales las siguientes 

- Efectuar una Invorsión de US$ 100,000,000 
Contar con un informo técnica del Muisteio dal Ramo 
Intome del Pracuradar General del Estado 
Autonzación del Prosidonta do la República 
No pueden acceder a este beneficio los adminlsvadoras y operadores de las ZEDES 

Precios de Transferencia 

De conformidad con las disposicinos logalos «gentes, los contibuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partos rolacionadas locales y/o del exter, dentro de un mismo 
pertodo fiscal por un importo acumulada cuporor 6 US$IS,000,000 estan cbigados a presentar un 
ostudio do precios de Transferencia que detemne a teles operaciones han sido efectuadas a valoras 
do plena compatoncia El impone acumulado de les operaciones de la Compañia con pañes 
ralacionadas durante el año 2016 no supera el imparte acumulado mencionado 

  

NOTA 15 - INGRESOS 

Los Ingresos ordineuos se componen de lo sguente 
31 de diciembre de 

2016 2015 

Venta de Sercios $3,145 25 47,050 00
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Venta de Productos 000 000 
Otros ingresos de actindades ordinarias 000 000 

Total a14n25 4705000 

NOTA 16 - GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION 

Un resunien de los gastos de ventas y administracion es como sigue 

31 de diciembre de 
2018 2018 

Sueldos y demas remuneraciones 16:580,00 — 18,51267 
Beneños soorles e ndemizaciones 173857 1,59902 
Aportes a la segurdad soctal 3288,24 251596 
Honorarios y asesorías D.o0 785 00 
Mantenimiento y reparaciones 817,51 25730 
Suministros, Materiales y Repuestos 121658 39 08 
Combustibles y Lubrcantes 7750 53655 
Gastos de Viaje 000 105600 
Gastos de Gestión 1030,87 94105 

Depreciaciones 968561 897287 
Servtos Públicos 943,95 1,034.89 
Promoción y Publicidad: 212335 000 
Pagos por Ofros Semicios 1203928 521103 

TOTALES 51124,69 — 44,83784 

NOTA 17 - COMPROMISOS Y GONTINGENCIAS 

AAL'44 de diciombra del 2016 y 2045 la Compara cnc las stguentos contingeneras 

1) Heshos ovtrridos después del periodo sobre l que 5 Informa 

Ente el 31 de diciembre del 2016 y hasta In fechn de embsion de este Infos (24 de mamo del 
2017) no se prockjeran eventos, que en cpinor de la Acrumstración de la Compañía pudiaran tenor un 
efeclo signfoallvo sobre los estados fnencieros adjuntos y que requieran ser reveladas on el mismo o an 
sus notas, de confomidad con las Normas Internacionales de Información Financiera 

Ss,
 

isile 
vian/ Mena    


