STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

STARCARGO CIA. LTDA., es una compafia limitada con domicilic en la ciudad de Guayaquil, se
constituy6 el 25 de febrero del 2011 fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil, 8
de abril del 2011. Entre sus actividades se encuentran operaciones de carga, tales como: Operacidn
de carga: FCL, LCL, carga general, manejo de Carga Perecible y cargas peligrosas, servicio puerta a
puerta, transporte multimodal, seguimiento pre embarque, almacenaje y empague, operaciones
portuarias, tramites de aduana en crigen y destino, seguimiento con el proveador de las mercaderias,
seguro de cargas. Starcargo Cia. Ltda. Cuenta con una red de agentes a nivel mundial. Mediante
Resolucion No. DGN-DAE-RE-0698, de la Corporacién Aduanera Ecuatoriana emitida el 2 de
diciembre del 2011, resuelve autorizar a la Compafila STARCARGO CIA. LTDA., para que opere
como Consclidadora y desconsoladora en el manejo de carga aérea, maritima y terresire bajo la
modalidad de transporte consolidado.

Situacién del Pais

Durante 2018 el crecimiento de la economia del Ecuador se ha visto desacelerada como consecuencia
de la de una contraccién moderada de la produccion petrolera, un contexto internacional adverso, con
mayor volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos,
un riesgo pals que aumentd casi 200, y un tipo de cambio real gue no logro depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en el precio del petroleo, acuerdos con la autcridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registrd un déficit global del PIB en comparacion con el periodo fiscal 201 7.

Las autoridades econémicas del nueve gobierno, implementaron el proyecto de la “Ley Orgénica para el
Fomento Productivo y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”
a las situaciones mencionadas anteriormente, por lc que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
gjercicio fiscal 2019 y fomentar el ahorro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un
impactc negative dentro de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
econdmicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas poblicas y privadas para fraer
inversicnes, y el desmantelamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para
dinamizar la economia. No se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente
la evolucidn futura de la situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo
cual pretenden generar nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la econcmia.

Bases de la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcion

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.
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Pagina 7 de 33



STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafila ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que Inician a partir del 1 de
enero del 2018.

Impactos inicial de ntos fin

La Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en julio de 2014) y las enmiendas
consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante un pericdo anual que comience en o
después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad no re
expresar informacién comparativa. De acuerdo con las dispesiciones transitorias que la norma establece
permiten a las entidades no reexpresar informacion comparativa.

Debido a que los efectos de la aplicacién de la NIIF 9 determinado por la Administracion de la Compaiiia
no fueron materiales, la Compafila opté por esta opcién y consecuentemente no se restablecié
informacién comparativa con respecto a la clasificacidn y medicién de instrumentos financieros.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para;

« La clasificacién y medicion de activos y pasivos financieros,
« Deteriore de los actives financieros.
Revelaciones en relacién con la aplicacién iniclal de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compaftia hubiera designado previamente
su valor razonable con cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificacion o que |a
Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financiercs que la Compafiia ha optado por designar como a su valor razonable con cambios en
resultados en la fecha de la aplicacidn inicial de la NIIF 8.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

La Compariia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de confratos con los clientes de aplicacion
obligatoria para los periodos que comiencen o después del 1 de enero de 2018. La NIiF 15 introduce un
enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Tal como se indica en la Nota 1, los ingresos de
la Compadia provienen de operaciones de carga, tales como: Operacién de carga: FCL, LCL, carga
general, manejo de Carga Perecible y cargas peligrosas, servicio puerta a puerta, transporte
multimodal, seguimiento pre embarque, almacenaje y empaque, operaciones portuarias, tramites de
aduana en origen y destino, seguimiento con el proveedor de las mercaderias y seguro de cargas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
¢criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados
financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.
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Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se detallan a

continuacion:
Aplicacién chiigatoria
Norma JTema para ejercicios
U ir de-

NIIF 3y NilF 11 Enmianda. La NIIF 3 clarifica cuando una entidad obliene control de un negocic que 1 de enero del 2015

&5 un joint venture. Vuslve a medir los intereses previamente mantenidos en dicho

negocio. La NIIF 11 aclara que cuando una enlidad obliene el conirol conjunto de

una empresa que es una operacién conjunts, la entidad no vuelve a medir los

intereses previamente conccidos en esa empresa.
MIIF 9 Enmienda. Caracteristicas de prepago con compensacitn negativa. 1 ds enero del 2019
NIIF 18 Eublicacién de la norma: "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la KIC 17, 1 de enero del 2019
MIC 12 Enmienda. Clarifica que todas las consecuencias del impuesto a la renta de los 1 de enero del 2019

dividendos deben recanocerse en resultados, independientemente de coémo surja el

impuesto. Adicionalmente analiza las consecuencias del impuesto sobre la renta de

los pagos de instrumentos clasificadoes como patrimenia
MIC 1% Enmienda. Modificacion, reduccion o liguidacién del plan. { de enero del 2019
MIC 23 Enmienda. Aclara que si un présiamo especifico permanecs pendiente después de 1 de enerc del 2019

que el activo relacionado esté listo para su uso © venla previsto, 838 endeudamiento

se convierte en parte de los fondos que la entidad toma generalmente en préstamo

al calcular la fasa de capitalizacion de los présiamos generales. Adicionalmente

aclara sobre los costos por préstamos elegibles para capitalizacién
MIC 28 Enmienda. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero dal 2019
CINIIF 23 Enmienda. incertidumkbre sobre tratamientos al Impuesto a la Renta, 1 de enero del 2019
Marco Concepiual Publicacitn de un nueve Marco conceptual para la informacion financiera 1 de snero del 2020
NIIF 3 Enmienda. Definicién da un negocio. 1 de enero del 2020
NIIF 17 Publicacién de la norma: "Contratos de seguros® que reemplazara a la NIIF 4. 1 da enero del 2021

La Administracién de ia Compafia ha revisado las enmiendas, |as cuales de acuerdo a su naturaleza,
no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

iy Bases de medicién

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicitn. -
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iiy Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A mencs que se indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compafiia.

Las transacciones en moneda exiranjera, principaimente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

jii) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contabie.
iv) Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

21 Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

22 Activos y Pasivos financieros
2.21 Clasificacién

Los cambios contenidos en la NIIF 9 relacionados con la clasificacion o medicion de pasivos financiarcs
atribuidos a cambios en el riesgo de crédito del emisor, no ha tenido efecto en los estados financieros de
la Compafila debido a que los pasivos financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 31 de
diciembre de! 2017 se miden al costo amortizado.

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “costo amortizado®, “valor
razonable con cambics en otres resultados integrales® y “valor razonable con cambios en resultados”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “costo amortizado®™ y “valor
razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad
para gestionar activos y pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiente inicial.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de “costo

amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados” y mantuve dnicamente pasivos financieros
en la categoria “costo amortizado”.

(Véase pagina siguiente)}
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La clasificacién depende del proposito para el cual se adguirieron los actives financieros, la
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacién, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compafila.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversicnes en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor razonable con
cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado del pericdo a
mengcs que la Compafiia haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones
en otro resultado integral.

(b) Costo amortizado

Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo
financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a fiujos de efectivo gue son (nicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos gue
los mismos sean mantenidos para negociacién o se aplique ia opcion de valor razcnable con
cambios en el resultado del periodo.

2.2.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera cuando, y
solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado como de “valor razonable con cambios en

resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

c)  Medicién posterior

. Acti nanc va na nca en
Corresponden a las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones), los cuales se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, mediante la valoracién del ajuste
de valor neto de los actives de la participada usando el metodo de participacion. Los
rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio o intereses devengados.

{Véase pagina siguiente)
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. C mo

F ie
Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

«  Cuentas por cobrar comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes relacionados
y no relacionades de la Compafia realizadas en el curso normal de la operacion. Si se
espera cobrar la deuda en un afio 0 menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos nho corrientes, Se reconocen inicialmente por su valor razonable ¥y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el métode del tipo de interés
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales,
menos la provisién por pérdidas por deterioroc del valor.

iv
Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efective. La Compafiia tiene |as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

« Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es eguivalente a
su costo amortizado ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 30
dias.

223 Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financierc. Ei objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer |as perdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida de! activo de todos los instrumentos financieros para los cuales
existan incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado
sobre una base colectiva ¢ individual.

Para realizar esa evaluacién, la Compafiia en cada fecha de presentacién comparara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento scbre un instrumento financiero en |a fecha de presentacién con el de la
fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacion razonable y sustentable que este
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesge
crediticio desde el reconocimiento inicial,

Adicionalmente se evaluara los casos cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por pare del deudor, |a probabilidad de
que el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta © mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

{Véase pagina siguiente)
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El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Se reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, &l
importe de las pérdidas crediticias esperadas {0 reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el imporie que se exige
reconocer.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila no ha registrado provisiones para pérdidas
crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro considerando que no mantiene ventas a crédito por su giro del negocio.

2.2.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financierc se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o
si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de 1a Compafiia especificadas en el contrato
se han pagado o cancelado, o haya expirado.

2.3 Propiedades, equipos y mobiliarios, neto

a) Reconocimiento y medicién

Las propiedades, equipos y mobiliarios son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los equipos y mobiliarios se reconocen
como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios eccnomicos
futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fljos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacién
La depreciacién de equipos y mobiliarios, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no

considera valores residuales, debido a que |a Administracién de la Compafifa estima que el valor de
realizacion de sus equipos y mobiliarios al término de su vida util sera irelevante.

{Véase pagina siguiente)
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Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los equipos y mobiliarios son revisadas, ¥
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas utiles
estimadas de equipos y mobiliarios para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avalio
efectuado o la politica corporativa de la Compaiifa, son las siguientes:

Tiempo  Porcentaje

Equipos de oficina 10 afios 10%
Muebles ¥ enseres 10 afos 10%
Equipos de computacion 3 afios 3%
Vehlculos 5 afios 20%
Edificios 20 afios 5%
Instalacicnes 10 afios 10%

¢) Retiro o venta de Propiedades, equipos y mobiliarios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un equipo y mobiliario es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.4 Deterioro de activos no corrientes

La Compafila evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compafila estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos carresponde al mayor entre el monto neto que se abtendria de su venta

o su valor en uso.
La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no sé han producido eventos gue
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente ¥ el diferide. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuestc aplicable a ias
utiidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido
El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las

diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

{Véase pagina siguiente)
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y gue se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los activos por impuestos
diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos
futuros, relacionadas con:

i} las diferencias temporarias deducibles:

i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal,

i)  la compensacion de créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

2.6 Beneficio sociales
2.6.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacidn financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: EI 15% de la utilidad anual que la Compariia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

iy Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) i r imo ¢ eldo. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

2.6.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio {no fondeados)

El costo de estos beneficios definides establecidos por |2 leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos |os trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestande servicios a la Compafila. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicades por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 8.75 (2017: B.75%).

{Véase pagina siguiente)
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Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco
Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de |a cbligacion por pensiones hasta su vencimiento,
Ademés el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afos de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables} como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios presiados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compafila.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.7 Provision corriente

La Compafiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidcs como
provisién son la mejor estimacién de la Compafiia, a la facha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

28 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesaric un
desembolso para cancelar la obligacién referida y €l monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de
situacién financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracién los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

(Véase pagina siguiente)
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28 Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes y gastos

Ingrescs por contratos: Los ingresos por actividades ordinarias {servicios aduanercs) son contratos
negociados con un cliente para la prestacion de un servicio, donde el documento por el cual se
manejara la transaccion sera un BL, y su politica contable se basa en medir el valor razonable de |a
contraprestacion recibida o por recibir.

es i acti ntin . §j existiese la incertidumbre sobre la estimacion de la
fiabilidad. no se contabiliza el contrato dentro del alcance de la NIIF 15, en ese caso, todo anticipo
recibido sera manejado bajo una cuenta de pasiva por ingreso diferido. Por otro lado, en caso de existir
garantias del producto o servicio, en caso de no cumplir con las caracteristicas especificas de la NIIF 15
para asumir la esencia de una ODD, se reconocera bajo el concepto de NIC 37 (provisiones, pasivos v
actives contingentes).

Debido al historial crediticio de |a empresa en cuante a los cobros de sus clientes a lo largo de sus
operaciones, y en base a los andlisis efectuados, no se ha dado del caso de transferir un producto o
servicio que no cumpla con la calidad exigida con el cliente, por lo tanto, no fue necesario efectuar una
provisién sobre garantias de produclos o servicios que establece la NIIF 15, de acuerdo a los
antecedentes mencicnados,

Provisiones por muitas v sanciones: En caso de existir multas o sanciones expuesta en el contrato por
incumplimiento en cuanto a las ODD, o por tiempos establecidos en la negociacion, la entidad se ve en
la obligacion de reconocer un pasivo dicho rubro.

De acuerdo con las revisiones efectuadas, durante los afios de operacion de la empresa, no ha existido
una multa por incumplimiento de contrato en contra de STARCARGO CIA. LTDA,, por lo tanto, no ha
sido necesario efectuar una provision sobre multas y sanciones que establece la NIIF 15, de acuerdo a
los antecedentes e indagaciones mencionados.

Gastos: Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

210 Ingresos Financieros y Costos Financleros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacién de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el méteda de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién de un
activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés
efectivo.

(Véase pagina siguiente}
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2.11 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Comparifas del Ecuador exige que las compafilas limitidas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta gque represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién,
excepto en caso de liquidacién de la compadia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

3.  Administracién de riesgos

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una
caracterizacion y cuantificacién de estos y una descripcién de las medidas de mitigacién actuaimente
en uso por parte de la compania.

de de R

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo Crediticio

La Comparila es responsable de la gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nueves antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquides equivalentes, asi como por la
exposicién al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones
acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El
control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicién financiera, experiencia
pasada y otros factores.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan |a calificacion A"

La Comparila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en instituciones con las
siguientes calificacicnes:

Calificacion
Entidad 2018 2017
Banco de Guayaquil S.A. AAA AAM
Banco Pacifico 5.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. ABA- ABA-
Banco Infernacional 5.A. AAA- AAA-

{Véase pagina siguiente)

Pagina 18 de 33



STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se verla afectada principalmente por ia
probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados cemo consecuencia de la
falta de recuperacién de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafia no otorga créditos significativos, pero como
procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para minimizar prablemas de
recuperacion de estos actives.

La Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:

. Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia: capacidad
de pago, caricler, entre ofras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) més efectivas,
acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

. Analisis mensual de indicadcres de cartera que permitan aplicar un seguimiento evalutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continlo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

(a}) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafila se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compaiiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados
a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiedad menor a un afio.

La Compardila durante el ejercicio econdmico 2018 y 2017, concentré su apalancamiento
netamente con sus proveedores y bancos, Continuando con &l modelo de negocio y factibilidad
interno que maneja la empresa se administra la liquidez tomando en consideracion los
siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito oforgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte,

. Elaboracién y analisis mensual de indicadores gque permitan evaluar la gestién en

determinados procesos
. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).
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. Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes
con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucion del
riesgo crediticio.

3.1 Administracion del riesgo de capital

Los cbjetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficics a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima.

Caontinuando con el modelo de negocio y factibilidad internc que maneja la Compafiia se administra el
riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera la actividad comercial de Iz
compaidiia, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultades para los accionistas.

Adicionaimente, la compafila monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento. Este ratio
s& calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos {incluyendo cuentas por pagar comerciales, anticipos de clientes, compafias
relacionadas, cbligaciones financieras y emisidn de obligaciones) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total se calcula como el “"patrimonio neto” mas la deuda neta.

Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2018 2017
Proveedores 1.952.834 1.581.677
Relacionadas - 52.810
1.952.834 1.624. 487
Menos : Efective y equivalente de efectivo {580.829) (157.506)
Deuda neta 1.362.005 1.486.981
Total Patrimanic neto 1.077.839 786.285
Capital total 2.439.844 2.253.278
Ratio de apalancamiento 56% 53%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

(a) Deterioro de cuentas por cobrar:

{b)  Vida 0til de propiedad, equipos y mobiliarios:
Los cambics en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida (til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las

estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso future de los actives. La
determinacion de las vidas Gliles se svalia al cierre de cada afic.

{(\Véase pagina siguiente)
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{¢) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio;

Al31de Al de
dicigmbre del
2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y aquivalentes de efectiva 590.828 157.508
Activos financieros mantenidas hasts su vencimiento

Inversiones - 3116
Activos financieros medidos al coste amortizado

Cuentas por cobrar clientes 1.979.764 1.823.337

Cuentas por cobrar relacionadas BET.367 551,420

Total actives financleros medidos al costo amortizado 2. 847131 2. 184 757
Total activos financieros 3. 437 960 2345378
Pasivo financiero medido al costo amortizado:

Cuentas por pagar proveedores 1.852 834 1.561.677

Cuentas por pagar relacionadas - 62,810
Total pasive financiero 1 952 634 1,624,487

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse slgunas

de las siguientes jerarquias de medicién:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).

. Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para
el activo o pasivo, ya que sea direclamente {precios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el active o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

(Véase pagina siguiente)
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EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Composicién
Al31de Al3ide
diciembre  dicipmbre
del 2018 del 2017
Caja 3.108 1.366
Bancos (1) 587.720 156.140

500.828 157.508

(1) Corresponden a saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales, las cuales
no generan intereses. Viéase nota 2.1

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Compaosicién:
Aldlde Al31de
diclembre  diclembre
del 2018 del 2017

Clientes locales y del exterior {1) 1.981.344 1.634.917

(-} Provision cuentas incobrables {11.579) [(11.578)
1.979.7 1.623.

Durante el afic 2018, tal como se indica en la nota 2, la Compafiia realizé una revisién de la politica de
provisién por incobrabilidad de acuerdo a los requerimientos establecidos en la Norma Internacional
de Informacitn Financiera 9 con respecto al deterioro de actives financieros.

En base al andlisis realizado, la compafiia ha concluido que el riesgo de perdidas esperadas en las
cuentas por cobrar comerciales es bajo, dado que la concentracion del crédito se ha mantenido con
clientes del sector exportador e importador, donde el riesgo de incobrabilidad no ha presentado
incumplimiento, dado a que bajo el modelo de negocio, Starcargo Cia. Ltda, emite bill of lading
(importacion o exportacién), que de acuerdo con la modalidad operativa, su recuperacién (cobranza)
es acordada dentro del pericdo de liquidacién de las operaciones del exterior.

La administracién basada en lo indicado precedentemente, en |a experiencia y situacion financiera de
los deudores, concluyo que su cartera no presenta indicios de incobrabilidad significativos, que
amerite a incrementar el saldo de la provisién por perdidas esperadas.

(1) A continuacidn en detalle:

{Véase pagina siguiente}
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Colineal Corporacion Cia. Ltda,
Importadara Alvarado Vasconez CIALTDA
Corperacion Ecuatoriana de aluminia 3.A.
Proveedores de servicios 5.4,
Tropitimbar S. A,

Ambacar Cia. Lida.

Autoradiador Socedad Anonima Autorad
Duramas ClALTDA

Importadora Vega S.A

Induglob S.A

Ciudad del Auto Ciauto ClLA, LTDA
Fercava 5.4,

Indusur Industrial del Sur 5.4

Interoc 5.A.

Olimpologistics 5.4,

Otros

Al3lde Al3ide
diciembre  diciembre
dlel 2018 del 2017
52.158 -
54,585 146,610
89,843 -
47.918
27 602 -
44.740
38.920 -
- 94.912
33.281 78.855
417 T6.651
388.763 411,935
7280 2305
22.863 24653
12.392 4801
10.519 5.084
1.148.463 Tr7.a32
1.979.764 1.623.337

(1) Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no reflejan intereses y su plazo promedio

de cobro el andlisis es el siguients:

For vencer

31 a 60 dias
61 a 50 dias
+80 dias

éase Nota 2.2
IMPUESTOS

Compaosicion:

Credito iributario IVA (1}

{Véase pagina siguiente)

Al 31 de Al de
diciembra del diciembre del
prilal:] 2017
1.518.114 1.379.971
18.077 246,635
455,153 8.310
Aldide Al 3 de
diciembre del diciembre del
2018 2017
178.048 155,166
178,045 155,166
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Composicion:

(1) Corresponden a valores tributarios a favor de la compaiiia, que seran utiizados como
créditos fiscales en el pago y declaracion del IVA.

PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicion

Terrenos

Equips en General
Equipos de Computacidn
Mugbles y Ensares
Instalaciones

Vehiculos

Central Aire Acondicionado
Edificios

{-] Deprecicacién Acumulada

Saldo Meto al Inicio del afo
(+) Adiciones (1)

{-) Depreciacion de! afo
Saldo neto al final del afo

Al3de Al31de
diciembre
del 2018 del 2017
276.564 276.564
10.259 4.484
2B.389 27.389
£9.640 30.352
144,299 43.418
B4 443 a84.443
17.245 B.387
1.424.769 374.769
2.085 807 B47 BO5
(221.870) i1 44.922)
1.833. 883
Al de Al 31 de
diciembre del = digigmbre del
2018 2017
FO2 883 454, 996
1.207 802 311.594
{76.748) {43.707)
1.833.836 T02.883

{1) Corresponden principalmente a la adguisicion de un inmueble, el mismo que esta
ubicado en el Piso Doce edificio * Las camaras Torre B, por un valor de US$1.050.000,
instalaciones y adecuaciones por un valor de JS$ 100,882, y muebles y enseres por un
valor de US$ 39.288 y otros menores por LS5 17.632

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Valores en transito
Articipo para activo fijo (1)

Seguros pagados por anticipado

Anticipo proveedores (2]
Otros

Al31 de
diciembre
del 2018

46.513
238.610
34 844
831,141
148.239
1299,

Al 31 de
diciembre
del 2017
25.857
36 486
522 196

20.068
B74.407

(Véase pagina siguiente)
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(1) Corresponden a valores acumulados por la adqguisicidn de un terreno identificade como
lote #82. ubicado en Isla Mocoli, cantén Samborondon, cuidad de Guayaquil, por un valor
de US$ 250.000, el saldo sera dado de baja una vez que se complete el valor estipulado
en la carla de compra y venta.

(2) Corresponde a valores por liquidar generados por obligaciones con proveedores por el
propio giro del negecio y que se liguidan en un corto plazo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al¥de Aldide

diclembre del  diciembre del
2018 2017
Parcidn Corriente
Sobregirg Contable 14,198 -
Emisién de Obligacitn (1) 1.000.000 -
Obligaciones bancarias (2) 967.703 655.269
Factoring (3) __ 261391 121812
2.243.292 733101
I —— = ]
Porcién No Corrienta
Documentas por pagar - 48 495
Obligaciones bancarias {2) 1.396.571 189.678
Factoring (3} 107.484 111.108
Ofras operaciones (WC) 58.437 81.203
1562452 ___ 440484

{1y Corresponde a titulos de obligaciones desmaterializados a travées del deposito
centralizado de Compensacitn y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.. colocados en
¢l sistema bursatil, con el fin de financiar capital de trabajo y principaimente expansion de
la cartera de clientes, asi mismo para pagar pasivos que liberen cargas financieras que
permitan optimizar el generacién de flujo operativos, la tasa de interés que tiene la dicha
emisién es del 9.5% con un plazo de 180-359 dias.

(Véase pagina siguiente)
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(2) Continuacion detalle de las obligaciones del periodo 2018 y 2017:

Afic 2018
Banco Plazo
Banco de Guayaquil 5.A. 720
Banco Bolivariano S.A. 720
Banco Pichincha C.A. 360
Banco Internacional S.A, 1080
Banco Procedit 5.A. 360
Total
Afo 2017
Bance Plazo
Banco de Guayaquil 5.A, 720
Banco Bolivariano S.A. 720
Banco Pichincha C.A. 360
Banco Internacional 5.A. 1080
Total

Tasa de interes Corto plazo

o Plaz

262.716
1.133.854

9,76% 36.372
7,63% 9.331
9,76% 32.000
9,84% -
B,50% 890.000
967.703

1.396.571

Iasadeinteres Corto plazo Largo Plazo
9,76% 21.098 -
7,63% 24.150 -
9,76% 610.000 101.745
g,84% - 136.429

655,289 238.174

(3} Corresponde a transacciones efectuadas con las empresas Qasis factor del Ecuador
S.A. por un total de US$ 126.109 (US$ 49.974), y Metrifactor S.A., por US$ 135.282
(US$ 77.838) , en donde se pacta un porcentaje del 10% de descuento por la
transaccidn efectuada, con el fin de obtener flujos para capital de trabajo.

CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES AGENTES

Composicién:

Logicity

Maersk Del Ecuador C.A.

Maersk Line A/S - Sealand

Agencia del pacifico Delpac 5.4

Maritime service fine del Ecuador

IF8 International Freightbridge Espaiia 5.4.
Hamburg Siid Ecuador 5.A.

APL Del Ecuador

Mediterraean Shipping Company Del Ecuador
Mediterraean Shipping Company 5. A,
Transoceanica CIA, LTDA

Otros

Al31 de
diciembre

del 2013
523.451

131.366
85.358
46.370
46.224
16.124
£4.928

211,848

347.481
49.657

449,927
1.952.834
—_—

(Vé&ase pagina siguiente)

Al31de
diciembre
del 2017
106.127
7.322
493,998
34.231

39.563

330.871

2.225
116.929
430.411

1.561.677
==
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores — agentes, por
servicios aduaneros y de logistica, son cancelados en el corto plazo de acuerdo a las
condiciones pactadas, dentro de un pericdo comercial no mayor a 90 dias y no generan
intereses.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Al ¥ de Al de.
digiambire del diciembre del
2018 2017
Impuesto a la Renta por Pagar 32 599 19,167
Retenclones emitdas (IVA) 5.350 2304
Retenciones emitidas 12.197 11350
51145 3283

(1) Corresponden a impuestos por retenciones emitidas por pagar al estado, los mismos gue
se liquidan en el corto plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017
con companias y paries relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de paries relacionadas
a las Compafias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la
empresa y accionistas de la misma;

Compaosicion:

e ntas por cobrs glacionadas Forcio Qrriente
Wiadimir Coka Castello 43 800 34,166
Upper Logisctics 173.511 -
Latinocargo S AC1) 423,073 503,695
WCA Wiadimir Coka Asociados 78,978 ar
Loga Systems ___ 148005 _ 23472
BET 367 581,420
Latinocargo S.4.C.(1) 473.028
473.026
Cuentas por pagar Relacionadas
Wiadimir Coka Ricaurte - 1.936
Matazha Coka Ricaurte = 4.300
WCA Wiadimir Coka Asociados - 25.546
Latinacarga S.A.C. - 31.028
- I

(1) Corresponde a un préstamo realizado para financiar capital de irabajo a Latinccargo
S.A.C., el mismo que sa astima cobrar en el largo plazo y no devenga intereses.
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(1) Corresponde a un préstamo realizado para financiar capital de trabajo a Latinocargo
S.A.C., el mismo que se estima cobrar en el largo plazo y no devenga intereses

IMPUESTO A LA RENTA
Situacién fiscal -
A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por lo

cual, los afios 2014 al 2017, inclusive se encuentran abiertos a revision fiscal por parte de las
autoridades correspondientes.

Conciliacion contable-tributaria -
2018 2017

Utilidad antes de participacion laboral & impuestos 462.028 417 473

Menos: Participacion laboral {60.304) {62.621)
Utilidad antes de impussios 392.725 354 852

Menos: Otras rentas exentas

Mas: Gaslos no deducibles (1) 43.327 45,167

Mas: Gastos incurridos para generar ingresos axentos -
Base imponible total 435.051 401.018

Tasa de impuesto a la renta 25% 22%
Total impuesto a la renta causado 109.013 88224
Anticipo Impuesto a la renta - 19860
Impuesto a la renta minimo 108.013 B88.224

e— =

La determinacion del impuesto a la renta por pagar del 2018 y 2017 fue como sigue:

Aljide Aljide
diciembre ~ diciembrs
del 2018 del20M7

Impuesto a la renta causado 109.013 88.224
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas {76.414) (69,057}
Impuesio a la renta a pagar 32.599 19.167

fa} Otros asuntos

"Reglamento para |a aplicacidn a la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal™. El 21 de agosto del 2018
se publict el referido documento en el Registro Oficial No. 309, donde entre otros aspectos, se
dispone |o siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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* Remision de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o
fiscales internas cuya recaudacidon y/o administracién corresponda Unicamente al Servicio de
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones,

» Reduccidn de intereses, multas y recarges de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, can
sus condiciones y requisitos establecidos.

* Modificacién Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pals seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dlas cormridos.

* Derogacion parrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el afio
2019.

* Derogacidn parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se deroga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea
mayor al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afic 2019.

+ En los casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito tributario para el afio 2019,

* Modificacién parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicard la exencién de retenciones en la fuente
conforme & lo indicado en la resolucion 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el
dividendo haya, previo a su distribucion, incumplido con el deber de informar sobre la composicion
societaria correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente
Reglamento, dicha sociedad procedera con la respectiva retencién en la fuente del impuesto a la
renta.

e Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de
proceder a la retencién en la fuente por dividendos:

Art. {...}.- Para |a aplicacién del porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique
al ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas:

a) Cuando Iz tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencién sera 79%.

b} Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcentaje de retencidn serd 10%.

¢c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecera los respectivos porcentajes de retencion, a través de resolucién de caracter
general,

» Modificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion ISD, deragacién del ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditas, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por el saldc neto transferido.

(Véase pagina siguiente)
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“Codigo del Trabajo": EI € de abril del 2018 se publicé la ultima modificacién mediante sentencia
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos articulos al
tratar sobre el techo de las utilidades. “Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacién
de la Economia)” El 29 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes
reformas detalladas a continuacién:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en
paralsos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicién, |a tarifa
pasaria del 25% al 28% en |a parte correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de iR por la reinversién de utilidades. Las
sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen 2 la produccitn de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptive que reinviertan sus utilidades en el pals, podran
obtener una reduccién de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos.

Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de IR por la reinversién de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a Ia
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
compenente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequefia empresa durante tres afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el comespondiente ejercicio
fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que
se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asl también para el célculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada come crédito tributario.

Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacion patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

(Véase pagina siguiente)

Pagina 30 de 33



16.

17,

STARCARGO ClA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de
fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, no se esperan efectos en sus operaciones.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de

Rentas Intemas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511 de! viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, entre
otros, para aquellas compafilas que hayan tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas
en el exterior en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US515.000.000
(Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumardn los montos de operaciones con partes que sean
relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones; es decir, que la compafia no se encuentra
obligada a presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas ni tampoco el Informe de
Precios de Transferencia.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
Saldos al Pagos ylo  Saldos al
inigio Ingrementos  utilizaciones final
Afp 2018
Décimo tercer sualda 9,444 76.369 TE. 782 9,032
Décime cuarto sueldo 11.683 18.869 16.434 14118
Vacaciones 52.164 38252 38.210 52.207
Fondo de reserva 3.008 63.757 64.506 2.250
¥6.299 187.247 195931 77616
L. - —- - — ] ———————— - ]
Afio 2017
Décime tercer sualdo 5253 66.3T0 62.179 9.444
Décimo cuaro sueido B.as7 15.027 12,204 11.683
Vacaciones 20.850 32,292 879 52,164
Fonda de reserva 1722 50.080 A8 774 3.008
36,682 163.748 124.133 76.289
_——mrme—mes mearee— eerameee———— e ye—
JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y
2017, corresponde al 100% del valor aciual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 ¥
2017 que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

(Vease pagina siguiente)
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Jubilacion patronal 44,118 29.651
Bonificacién por desahucio 32577 19.728
76.695 48 3748
Las principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
Al 31 ge Al 31 de
dicembre dicembre
del 2018 del 2017
Tasa de descuento 6.75% 6,75%
Tasa de incremento salarial 3,50% 3,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002

{1} Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2018, el capital social de la compafiia estd conformado por 300.000
acciones ordinarias iguales e inmovibles de valor normal de US$ 1,00 cada uno.

Accionistas Nacjonalidad Accionas Parcentaje
Coka Ricaurte Natasha Andrea Ecuatoriana 40.000 13%
Coka Ricaurte Wiadimir Josue Ecuatoriana 260.000 37%
300.000 100%
= —_—

INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicién
Al de Al ce
diciembredel  diclembre del
2018 27
Tetel facturaco 1823314 213304
Otras ingresos ETa V03 808,921
Ofras ingresos por reversion de beneficiosa empleados. 2827 -
204644 00 ATAZ035
Costo Operacional 1.320.308 1.480 004

1.320.388 1 4560004
L ——

(Viéase pagina siguiente)

Pagina 32 de 33



21,

22,

STARCARGO CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Gastos Administrativas

Honorarios y servicios profesionales
Suetdos v Salarios

Amierdo

Impuestos, tasas y contribusiones
Suministros

Servicios Basicos

Provisidn jubilacidn patronal v desahucic
Pago desahucio

Depreciacian

Martenimients y reparaciones
Seguros

Publicidad

Viaticos

Transporte

Comisiones

Represantacion

Provisidn cuentas incobrables
Participacion de trabajadores

Qtres

EVENTOS SUBSECUENTES

Al31de

228.340
1.079.302
38024
41,765
18,492
11,328
17.084
15,451
76.749
BO.066
73,549

42 BL9
B1.031

189,381
13742

99.304

605059
2,681 578

Al de
2017

220.908
874,905
22.204
B8.547
6.608
30.254
24,064

43.707
15.542
42 451
22.069
204 864
4 452
62 621
312 686

1.867.168

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros (11 de Abril del
2019), no se pra?dupron eventos que, en opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden a los
estados financisros bajo NIIF de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacidn de fecha 15 de Abril
del 2019 por el Gerente General de la Compaiia y posteriormente serdn puestos a consideracidn de la

Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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