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Soludones Empresariales 5. A,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los senores del Directoric
accionistas de

STARCARGO CIA.LTDA.

Guayaquil, 28 de mayo del 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieres adjuntes de STARCARGO CIA. LTDA, que comprenden
el estado de situacian financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado

en esa fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras Notas
explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todes los
aspectos importantes, la situacién financiera de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2016, asi como de sus resultados vy sus flujos de efectivo por &l afio terminado en esa fecha
de conformidad con Mormas Intemnacionales de informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la Oplnién

Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafila STARCARGO CIA. LTDA. de conformidad con
los requerimientos de élica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador vy hemos cumplido las demas responszabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Rasponsabilidad de la Administraclén de la Comparifa en relacion con los estados
financieros

La Administracion de STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de cenformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para
FYMES) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financiercs que
estén libres de distarsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Comparila de continuar comp empresa en marcha, revelando segin
comresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la intencidén de
liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables de la Direccion de la Comparila STARCARGO CIA. LTDA. son responsables de la
supervision del proceso de infarmacion financiera de la Compafia.
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A los seflores del Directorio
accionistas de

STARCARGQ CIA. LTDA.
Guayaquil, 29 de mayo del 2017

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estades financieros en su
conjunto estan libres de incorreccitn material debido a fraude ¢ error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razenable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acusrdo con Normas Internacionales de
auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incerreccionas
pueden deberse a fraude ¢ amor y se consideran malenales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemante que influyan en las decisiones econdmicas que 10s
usuarios toman basandose en los estados financieros.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el
articulo No 278 de su Reglamento de aplicacién y con base a !a Resolucitn Numero NAC-
DGERCGC15-00003218 (Normas elaboracién de Informe de cumplimiento tributario y anexos )
emitida el 7 de julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SRI,. el auditor externo debe
emitir un Informe sobre €l cumplimiento por parte de STARCARGO CIA. LTDA. de ciertas
obligaciones fributarias por el afic a terminar el 31 de diciembre del 2018 y sobre fa informacién
suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado por la
Compaiiia con €l formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas Intsrnas y que
debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones fributarias,
conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacion de ciertos datos preparados por la
Compafila. La fecha de presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julic del siguiente
ejercicio fiscal al que corresponda 1a informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones
Tributarias seré/lemilido por separagdo.
Y/
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de
Diciembre Diciembre del
ACTIVOS Notas del 2016 2018
Activos corrigntas
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 807.020 125.274
Inversiones financiera mantenidas
hasta su vencimiento 7 3074 3.024
Cuentas por cabrar
Clienles $ 1.061.73% 705,566
Seguras pagados por anticipado 16.691 6183
Relacionadas 14 50925 8.423
Impuestes por recuperar 10 122.425 75.301
Empleados 25645 8.834
Oires activos 11 378.625 205.391
1.6856.052 1.077.708
Depositos en garantia 7.933 3.102
Total activos corrientes 2274 080 1.209 108
Activos no corrientes
Propiedades ¥ equipos netos 9 434 9956 469 244
Total actlvos no corrientes 434 996 469.244
Total de activos 2.709.075 1.678.3582

Las Notas explicativas anexas son parte integrante dg los estados financieros

ladimir Coka Ricaurte _
Gerente General Confador General



STARCARGO CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEVMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y FATRIMONIO Notas

Pasives corrientes
Cuentzas por pagar

Obligaciones financieras (CP) 15
Proveedores 12
Relacionadas 14
Pasivos Acumulados 16
Impuestos por pagar 10
Otros

Total Pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Jubilacion patranal y desahucio 17
Obligaciones financieras (CP) 15

Anticipo de clientes

Total Pasivos no corrigntes
Total Pasivaos

Patrimonio total, neto

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembrg

del 2016 del 2015
759,489 113.914
1.045.432 625.982
15.599 186.604
58.602 67.259
26.153 15.871
241.387 226.290
2,147,842 1.235.920

27.639 -

101.745 130.071
14.127 4.394
41.766 4,394
2.185.408 1.240.314
519 667 438,038
2.709.075 1.678.352

Las Notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs

ladimir Coka\Ricaurte
Gerente General
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado cn délares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
Notas 2016 2015
INQresos por gperacion 19 2.207.658 1.073.715
Costo de ventas 19 (818.231) -
Utilidad bruta 1.389.427 1.073.715
Gastos operativos:
Adminisirativo Guayaquil 20 (1.266.2186) (810.268)
(1.265.216) (810.268)
Litilidad antes de impuesto a la renta 124 211 263.447
Impuesto a la renta 13 {(42.581) {(48.560)
Utilidad neta y resultado Integral del ano 81.630 214 887

Las Notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/)

~Wladimir Coka Ricaurte
Gerente Genghal
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STARCARGO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Fiujo de efsctivo de lax actividades de aperacién:

Efectivo Recibido de clientes
Costa de venia
Efective pagado a praveedores y empleados
Otros ingresos(agresos), Neto
Flujo de efective neto proviste por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adicionas de activos Tijos, nata
Efectiva neto (utilizado} por las actividades de inversion

Filujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Prestamos relacionadas
Efectivo neto pravisto (ulilizado) en las actividades de financiamiento

(Disminucidn) auments neto de efectivo

Efectivo y eguivalente de efective alinicio del afig
Efectivo y equivalante de efectiva al final del afio

Pasan...

Al 31 de Al 31 de

Diciembre Diciembre

Notas del 2018 del 2015
1.843.537 §577.898
(2.162.308) (939.855)

973.854 281443

555.083 19.484
9 (9.082) {38.952)
{9.052} {38.952)
{164 _284) (201.378)
(164.284) {20.379)
481.745 {39.848}

125.274 165.121

6 B07.020 125.274




STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Vienen...
Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
Notas del 2016 del 2015
Utilidad neta del afio 146.130 272836
Partidas de conciliacion entre la Utilidad ne1a con el efectivo
nete utilizade (provisto) por las actividades de operacion
Depreciacion 9 43,300 39.947
Ajusies por gasto por impuesio a la renta 13 (42.581) (48.560)
Otros ajustes por partidas distintas al efective (21.920) (40.925)
Total Partidas Conciliatorias 124.930 223.298
Cambios en aclivos y pasivos:
Cuentas por cobrar (364.121) (572.789)
Ofras cuentas por cobrar (33.226) (30.849)
Qiras actives {144.748) {245.408)
Proveedores 411.951 562.572
Beneficios Sociales 34 958 25.559
Qiras cuentas por pagar 645629 31.258
Qfros pasivos (23.293) 25 844
Total cambios en aclivos y pasives 530.153 {203.814)
Efectivo neto provisto {utilizado en) por las actividades de operacign 655.083 19.484

Las Notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

ladimir Coka Ricaurte
Gerente General




STARCARGO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituclon y objeto social

STARCARGO CIA. LTDA., es una compafifa limitada con domicitio en la ciudad de Guayaquil, se
constituyé el 25 de febrero del 2011 fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaaquil,
8 de abril del 2019, Entre sus actividades se encuentran operaciones de carga, tales como:
Qperacitn de carga; FCL, LCL, carga general, manejo de Carga Perecible y cargas peligrosas,
servicio puerta a puerta, transperte multimodal, seguimiento pre embargue, almacenaje y
empaque, operaciones pertuarias, tramites de aduana en origen y dastino, seguimiento con el
proveedor de las mercaderias, seguro de cargas. Starcarge Cia. Ltda. Cuenta con una red de
agentes a nivel mundial. Mediante Resolucion No. DGN-DAE-RE-0698, de la Corporacion
Aduanera Ecuatoriana emitida el 2 de diciembre del 2011, resuelve autorizar a la Comparia
STARCARGQ CIA. LTDA., para que opere como Consolidadora y desconsoladora en el manejo
de carga aerea, maritima y terrestre bajo la modalidad de transporte consolidade.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016, han side
preparados de acuerde con la Norma Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por ¢! Conseio de Nonmas [nternacionales
de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcitn
integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme
en los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre [a base del costo histérico,
aunque modificada por el importe en pasivos financieros medidos por su costo amortizado.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicade enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a la Norma existente.

21 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de (a Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES), emitidas por gl Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (|ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de la referida norma internacional aplicadas de manera uniforme
en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compania han sido preparados
de acuerde con el principio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el uso de
ciertos estimados contables. También requiere que [a Administracion exige su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas guse
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde 10S supugstos y estimaciones
son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir
de ios montos estimados por la Administracion.

(Véase pagina siguiente]

Pagina 1 de 24



STARCARGO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Con el cbjeto de presentar de forma comparativa [os estados financieros dal afic 2015 con los del
afio 2016, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los estados financieros y
sus notas.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la narma existente que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicacion obligatoria en ia preparacion de los Estados Financieros de la Compariia a
partir de las fechas indicadas a continuacidn;

Norma

Saccion 10 Aplicacién por cambio de polltica eontable, sobre revalup, se hara de forma prospectiva,
Seccidon 17 Opcidn para utilizar el modele de revaluacién; coslo de piezas de sustitucidn; entre ctros.
Seccitn 18 Vida uil} de intangibles, se basa en Criterios de {a Gerencia, pero que no supere los 10 afios.
Seccitn 29 5e alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Seccitn 35 Se pernite usar la Seccisn 35 por mas de una vez; incorpora una opcién para pemitir que las entidades
usan el valor razonable, sobre un eventa como costo atribuido; y, otros.

La Compariia estima que la adopcion de enmiendas a la NIIF para las PYMES y las nuevas
interpretacicnes antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de sy aplicacion inicial.

23  Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estades financieros de la Compafia se expresan en ia moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la Compafia (moneda funcional). Los estados financieros
adjuntos se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda ds
presentacion de la Compadila. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los
estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes de efective

Constituven e} efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais
depositados en cuenfas corrienfes altamente Iiquidas, las cuales son de libre disponibilidad,

(Véase Nota 5).

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compafiia ciasifica sus activos financieras en ias siguiertes categorias: “aclivos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, ‘préstames y cuentas por cobrar’, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta® Los
pasivgs financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor
razonabie a través de ganancias y pérdidas’ y “otres pasivos financiercs”. La clasificacion depende
del proposite para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracioh determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.
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STARCARGO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015 1a Compafiia posee actives financieros en las calegorias
de “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y "préstamos vy cuentas por cobrar”. La
Compafiia mantiene Unicamente pasivos financieros en la categoria “Otros pasivos financieros’.
Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Saon activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiente fijo que
la Administraci¢n tiene la intencidn y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen comg parte de los activos
corrientes, debido a que cuenta con un vencimiento inferior a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacién financiera,

(b)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cohbrar comerciales,
relacionadas y accionistas. Son activos financieras no derivados que dan derecho a pagos
fijos o delerminables y que no cetizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
comriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

{c) Olros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuenta por pagar a proveedores,
accionistas, relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situaciéon financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un astivo ¢ pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender sl active ¢ pagar el
pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a [a fransaccion, que, de ser significativo, es reconocido tomo parte del activo o
pasivo: siempre gue €] activo o pasivo financiero no sea designado ¢como de “valor razonabtle a
través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

{a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Comesponden a inversiones en titulos valores con vencimientos originales mencres a 12
meses. Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoertizade aplicandoe el
meétodo de interds efectivo, reconociendo los ingresos por intereses sobre la base del
devengado en el rubro Ingresos financieros.

No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicion.

8i la Campaiiia vendiese un imperte significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimianto, la categoria completa se reclasificara como disponible para la venta.

(Véase pagina siguienta)
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STARCARGO CIA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

(b)

(c)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métedo de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(i) Cuentas por cobrar clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
por sus clientes por las ventas realizadas en ] curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como activas corrientes, de lo
contrario se presentan como aclivos no corrientes. 52 recongcen 2 su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(i) Relacionadas y accionistas: Representadas principaimente por operaciones
comerciales entre sus relacionadas y prestamos realizados. Se registran at valor del
desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, ya que no se han
fijado ninguna tasa de interés. y no tienen fecha de cobro definida.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métado de
interés efective. La Compafifa tiene las siguiantes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos de proveedores en
el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su coslto amortizade ya que no generan intereses y son pagaderas en plazos
mencres a 30 dias.

(i) Accionigtas y relacionadas: Scn valores pendientes de pago par operaciones
comerciales entre compafias relacionadas, los cuales son medidos a su valor
nominal debido a que nc generan intereses y no tiene fecha de pagoe.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que La Compafiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad
de que al deudor entre en quiebra ¢ regrganizacién financiera y la falta 0 mora en los pagos
se consideran indicadores de que la suenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pardida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de intereés efectiva original del active financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015, La Compariia ha considerado registrar provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por un valor de US$ 7.127 (2015: US3 7.127).

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocio dicho deterioro, se reconoce en el eéstado de resultados integrales la reversion de
la perdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo @ un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y bensficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidade,
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2.6 Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran recuperadas en un
pericdo menor a 12 meses y crédito tributario del impuestoc al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Adminisiracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se
cargan a los resultados del afo.

2.7 Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres, vehiculos,
equipo de computacién e instalaciones cuya base de medicion es su coste histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién del activo. Los desembwolsos posteriores a la
compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando e$ probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los olros desembolsos postericres comesponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacidon es calculada linealmente basada en la vida Ulil estimada de los bienes, ¢ de
componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no se considera
valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida 0til no es relevante.

Las estimaciongs de vidas utiles vy valores residuaies de las propiedades y equipos son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos san las siguientes:

Activos Jiemgo Tasas
Equipos de Oficna 10 anos 10%
Equipos de Campulacion 3 afios 33%
Muebles y Enseres 10 afos 10%
Vehiculo 5 afios 20%
Instalaciones Generales 10 afios 10%

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se Galculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valer en libros de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valcr recuperable.

2.8 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Les activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en libros del activo excede a su valor
recupearable.

El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de
su venta o su valor en uso.

Para efectes de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a 10s niveles mas pequefos en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

{Vease pagina siguiente)
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En el casc que el monte del valor libros del active exceda a su monto recuperable, [a Compaiiia
regisira una pérdida por deteriorg en ios resullades del gjercicio. Los saidos en libros de activos no
financieros que han sido cbjeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversionss del deterioro,

La Compafiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.

Al 31 de diciembre del 2016 Y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no existen indicadores de
deterioro.

29 Impuesio a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande se frata de pariidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impueste a la renta carriente: La provisién para impuesto a la renta se calgula mediante [a
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en
que se devanga con base en el impuesto por pagar exigible.

{b) !mpuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por
el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre [2s bases
fributarias de activos y pasivos y sus respectives valores mostrados en fos estados

financieros preparados bajo NIIF para las Pymes.

Activos por impuestos diferidos son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futures, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles;
(i) 1a compensacion de pérdidas obtenidas en perindos antericres que todavia no hayan
sido objeto de deduccion fiscal,
(i) la compensacidbn de crécitos fributarios no utilizados procedentes de periodos
anteripres, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas
Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su
utilizacién,
Los impuestos a la renta diferidos actives solo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma auteridad
tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafita no ha determinado la existencia de diferencias
lemporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para PYMES.

210 Beneficios a los empleados
(a} Beneficios a corto plazo
{Véase pagina siguiente}
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(b}

2N

Se registran en el rubro de provisiongs del estade de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

()  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacién ecualoriana vigente. Se registra con carge a resultados y se presenta
coma parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de [a labor
del empleade que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones; Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(i) Deécimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la sequridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdc a la legislacidn vigente en & Ecuador.

Beaneficios a largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de beneficio
definidc para jubilacidn patronal, normado por las Ileyes laborales ecualorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacidn
laboral por desahucic sclicitade por ef empleador ¢ por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalgnte a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de ios afos de servicios prestados a la misma compania o
empleador, este beneficio & denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente |3 provision para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional indepaendiente y se recanoce
con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédite Unitaric Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la facha del estado de situacion financiera, el cual se delermina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial del 4%
equivalente a la tasa promedio de Ios bonos de gobierng, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estdn denominados en la misma moneda en la que los bereficios seran
pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términes de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la {asa de conmutacion
actuarial, tasa de monrtalidad, edad, sexo, afics de servicios, remuneraciones, incremento
futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en |a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al ofro resultado integral en los pericdos
que surgen.

Los costos de [os servicios se reconocen inmediatamente en resuitados del afio. Al cierre
del afiv las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Campariia.

Provislones corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

La Compafiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados;

(Véase pagina siguiente)
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Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion; y

El mento se ha estimado de forma fizble, Los montos reconocidos come provisidn son la
mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.12 Distribucidn de dividendos

La distribucién de dividendos a las accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio en
el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.

243 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razenable de lo cobrado © por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Compafila. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconacidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compariia presta sus serviclos al compradar, considerando el grado de terminacién de la
prestacion final del periodo sobre el que se inferma.

214 Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS
3.1 Factores de riesyo financiero

Las actividades de la Compafia !a exponen a una variedad de riesges financieros: riesgos de
mercado (que comprende a ios riesges de precio v tasa de interés), riesgo de crédito y riesgoe de
liguidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciates
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compatiia.

La administracion de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollade internamente, el mismo no sclo permite minimizar el riesgo sino
que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompariade de politicas, procedimientos intermos de crédito, cuentas por cobrar y
cuentas por pagat.

(a) Riesgos de mercado

Riesge de precic

La compafiia estd expuesta al riesgo de mercado el cual es sensible a los indicadores del
sector comercial del pais. Su principal riesgo en este sentido esta influido por variables,
como el indice de precios al consumidor (IPCo) correlacionado con [a inftacidon, que
afectaria al determinar los precios dei sector en refacion a ia competencia.
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(o)

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razenable y los flujos de efectivo

En relacién a los instrumeantas financieros que mantiene la Compafila, se puede mencionar
la inversidn mantenida hasta su vencimiento, en cerificados de inversidn Diners, la cual
generes rendimientos a una tasa fija.

La Compaiia, controla mensuaimente el comportamiento de |as inversiones a tasas fijas,
con el fin de colocar ios recursos excedentes en las inversiones mas rentables y con un
nivel de riesgo aceptable, para mantensr un mejor y adecuado control sobre dichos activos
financieros. E! objetivo de la Administracion es tratar de mantener constante el valor de
estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos.

Riesgo de credito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en gl efectivo, en las cuentas por
cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en bancos y aclivos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia y respakio
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A’.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en instituciones
con las siguientes calificaciones:

Calificacdion
Entidad 2016 2015
Banco de Guayaquil S.A AARA AAA
Banco Pacifico SA AAA- AAA-
Banoo Fichincha S.A AAA- AAA-
Banco intemacional S.A AAA- AAA-

Cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
prcbabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos proyectados como consecugncia
de la falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en su

cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Compafila no otorga créditos significativos, pero como
procedimiento de control ha desarrollade los procedimientos para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos.

(Véase pagina siguisnie)
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(c)

3.2

La Compatia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en €l caso de cuentas por
cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, gue si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para reducirlo se cuenta con
diferentes contreles, que inciuyen;

. Revisidon de clientes de acuerdo a las politicas de grédite {evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

> Andlisis mensual de Indicadores de cartera gue permitan aplicar un seguimiento
evolutive para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efsctivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrer 1a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en 10s flujos
de caja proyectados para un periode de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediata 2 recursos. Por tanto la
Compaliia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con
antigliedad mencr a un afo.

La Compafiia durante el ejercicio econdmico 2016 y 2015, congentré su apalancamiento
netamente con sus provesdores y bancos.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interna que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion os siguientes puntos:

. Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras
que permifan un mejor seguimiento del crédito otorgade, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracidn y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

. Otorgamiento de descuentos financierss que incentiven la venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra lo cual contribuye a su vez g I3 liguidez y
disminucion del riesgo crediticio.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsitc de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital ptima.

(Vdase pagina siguients)
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Continuando c¢on el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compadia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la rentabilidad que genera la actividad
comercial de la compaiiia, lo cual permite cubrir los costos ascciados y generar resultados para
los accionistas.

Adicionzlmente, la compafila monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento. Este
ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, anticipos de clientes,
compafiias relacionadas, obligaciones financieras y emisidn de obligaciones) menos el efectivo y
equivalente de efectivo. El capital total se ¢alcula coma el “patrimonio nate” mas la deuda neta,

Al31de Al 31 de
diciem diclembre del
2018 2018
Proveedores 1.048 432 625.982
Relacionadas 15.599 186.504
1.062.031 812586
Menos : Efactivo y equivalente de efeclivo {607 .020) (125,274}
Deuda neta 455 011 887.312
Total Patnmonio neto 584 158 459,130
Capital total 1.039.179 1.146,443
Ratio de apzlancamiento 44% 60%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIC PERSONAL

La preparacion de estades financieros requiere que ia Compaiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia $& encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios €n la industria € informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas

condiciones.

Las estimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacidn financiera y los resultados de ta Compania yio
las que reguieren un alto grado de juicic por parte de la Administracion:

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientas conceptas:

(@} Deterioro de cuentas por cobrar:

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la compaiia, con
base en la evaluacion individualizada de la antigiledad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencides por mas de 180 dias. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afic y las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos,

(b)  Vida Gtil de propiedad y equipos:
(Véase pagina siguiente)
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Los cambios en circunstancias, tales comg avances tecnolégicos, cambios en el usp
planificado, podrian hacer que fa vida (til fuera diferente de las estimacionas realizadas. Las
sslimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los actives. La
determinacién de ias vidas Utiles se evallia al cierre de cada afc. Ver Nota 2.7 y Nota 2.8

(c) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipdtesis empleadas en | calculp actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para 1o
cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota

2.10.
INSTRUMENTQS FINANCIERDS

51 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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Activos financieros moadides al costo
Efectiva y equivalentes de efectivo

Acthvos financieros manlenidas hasla su vencimisnto
Inversiones

Activas financieros modidos al costo amonizado
Cuentas por cobrar cientes
Cuentas por cobrar agentes
Cuantas por cobrar relacionadas
Total actives financitros medidos al costo amortizado
Total actives financieros

Pasivo financiers madido al costo amertizade:
Cuentas por pagar wiveedores
Cuentas por pagar agente
Cuentas por pagar relacionadas

Total pasivo finenclero

5.2 Valor razonable de instrumentos financiaros

Al 31 de Al 31 de

dickembrodal  diclembre del

2015 2015
607.020 125274
3074 024
1.081.739 705 546
51.755 76443
1.113.404 781.983
1.723.588 910.287
1.046.432 625.962
15,599 186.604
1.062.031 §12.586

- ——

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives 0 pasivos idéenticos
{nivel 1}.
. Informacidn distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar

para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), 0 indirectamente (que se deriven

de precios) (nivel 2).

. Informacién scbre 2l active 0 pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el

mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2018, los aclives financieros hasta su vencimiento se valoran en base a
nivel 1, ya que tienen un precio de cotizacion en el mercado.

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efectivo
se aproxima al valor razonable debido 2 la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO.

Composicién:

Caja
Bancos

Véase Nota 2.3

Al de Al 31 de
diciembre diciembre
dal 2018 del 2015

4925 2.233
602.085 123.041
607.020 125.274
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INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn:
Tasa efectiva Fecha Fecha
de rendimiento da de
% anual Compra Vencimiento Total
2016
Certif] Inversién
Banco Produbanco 1,85% 28/M212016 29/01/2017 3.074

Comprende a la adquisicidn de un cerlificado de inversion cuyo interés ganado es registrado en
resultados del ejercicio. La intencién de la Compafifa es mantener la inversidn hasta su
vencimiento, con el objeto de poder renovarlas cansecutivamente.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicién:
Al de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2076 2018
Clientes (1) 1.068.866 712.693
{-) Provision cuentas incobrables {7.127} (7.127)
1.061.738 705.586

(1) Comesponden a las cuentas par cobrar por [as ventas de servicios realizadas en la ciudad de
Guayaquil, del exterior, un detaile de fas principales clientes es como sigue:

Al31de Al3tde

dicismbre diciembre

del 2016 del 2015
Almacenes Boyaca S.A 105.865 57775
Ciudad del Auto Clauto Cl1A. LTDA 101,300 234.041
Ferceva S.A. 102.490 10.170
Gilobal Tyres Corp 5.A. GLOTYCORP 200 11.200
Imporadora Larizeo S.A. - 18.316
Impartadora y Distribuidora de Maleriales Electricas Industriales - 11.980
Indusur Industrial del Sur S A 13965 18.506
interoc 5.A. 200 30.240
Keramikos S.A 3R5 23687
MJ Doors CIA. LTDA. 17.000 15.795
Novacero 3.A. 36.784 47.565
Qlimpologistics 5.4 5.084 10.250
Papelmersa 5.A. - 45.160
Reconstruccion Cafos S.A. 17.879 37.879
Window World 5.A, 587 15.184
Otros 6887.112 123.4907
1.068.866 712.6813

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conforme se menciona en la Nota 3, la Administracién de Ja Compaiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus Documentos v cuentas por cobrar — clientes. A continuacién, se muestra un andlisis

de antigledad de los saldos al cierre de cada periodo:

Al 31 de 131 de
ipm del dici |
2016 2015
Par vencar 39.164 20132
Vencilas
31 a 60 dias 22.487 24 594
61 a 90 dlas 16.334 18.788
91 a 180 dlas 123.583 141.998
Mas de 180 867.208 507.181
1.068.866 712.683
Véase Nota 2.4.1
(2) Los movimientos de la provisidn para cuentas incobrables, fueron como sigue:
Al 31 de Al31 de
diciembre del diclembre
2016 del 2015
Saido inicial 7.127 £5.321
Utilizacisn de 'a provisién - (18.193)
Provision - -
Saldo final 7127 7.127
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicion:
Al31de Al 31de
diciembre, diciembre
del 2016 del 2015
Equipo en General 4.484 4.484
Equipos de Computacitn 27.279 20.339
Muebles y Enseres 27.918 26.865
Instalaciones 43418 42.358
Vehiculos 51.956 51.856
Central Aire Acondicionado 68.287 €.387
Bienes Inmuebles A74.769 374.769
£36.210 527.158
(-} Deprecicacion Acumulada (101.214) (57.914)
434.996 469.244

(Véase pagina siguiente)

Pagina 15 de 24



10,

STARCARGQ CiA. LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

al31de Al 3 de
diciembre del digiembre dsl
2018 2015
Saldo Neto al Inicio del afia 4659.244 488.206
(+) Adiciones (1) 8.052 38 952
{-} Depreciacibn de! afio (43.300) (57.914)
Saldo neto al final del afio 434 996 469 244

(1

Las principales adiciones del pericdo fueron las siguientes:

Sillas ejecutivas de espaldar reclinzble, color negro (8 unidades) por un vator de US$ 1.052,
instalaciones de puertas de aluminio y vidrios por un valor de US$ 1.080, accesorios de
computadora marca LED por un valor de US$ 1.267, notebook Toshiba satellite C55T-
C5300, por un valor de US$ 805, impresora multifuncion EPSON STYLUS L375, por un
valor de US$ 343, impresora HP laser, por un valor de US$ 403, accesorios para
computadoras por un valor de US$ 758, notebook Toshiba C55-C5208k, per un valor de
US$ 570, accesorios para ¢ accesorios para computadora por un valor de US§ €15,
notebook Toshiba Satellite C55t, por un valor de US$ 835, notebook Dell Vastro 15-3568,
por un valor de US$ 680, y otrcs menores por un valor de US$ 1.769.

IMPUESTOS
Composicion,
Al 31 de Al 31 de
diciembra diciembre
del 2016 del 2015
Impuestos por recuperar
Impuesto al Valor Agregada (IVA)
Refenciones en [a fuentes de Impuesto a la renta - ]
Credito tributario IVA 122,425 75.283
122 425 75.301
Impuesto por pagar
Relenciones en la fuente del Impuesio a la renta 14.229 817)
Impuesto a la renta por pagar 8.142 13.368
Relenciones en la fuente del IVA 2.780 3.319
26.153 15.871

(1)

@)

Corresponden a valores tributarios a favor de la compafiia, que seran utilizados como
créditos fiscales en el pago y declaracion del IVA.

Corresponden a valores tributarios a favor de la compaiiia, que serdn utilizados como

gréditos fiscales en el pago del Impuesto a la renta de la Compainiia en ejercicios siguientes.
Véase ademas Nota 12.
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al31de Al31de
digjgmbre diciembre
del 2016 del 2015
Valores en transitc 15797 1.828
Pagos por garantias 7.933 3.102
Pagos por cartera . 35.669 23.06%
Valores por liquirdar (compras) 44.258 34.702
Valores pendientes 1SD 11.739 (14.327)
Anticipo para activo fijo 234.830 151.184
Anlicipo proveedores 268.218 3692
Otros 1551 23058
377.795 225.290
] E " ——— ]
CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES AGENTES
Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Arce Escandon Javier Alberto - 10.346
Logicity 126.027 372917
Maersk Del Ecuador C.A. 9.261 31.817
Maersk Line AfS - Sealand 162768 23989
Agentia del pacifico Delpac 5.A. 220.196 -
Hamburg Siid Ecuador S.A. 48852 .
Maersk Line A/S Sealand 162.768 -
Mediterraean Shipping Company Del Ecuador 31.150 26.025
Mediterranean Shipping Company 5.A. 34,456 18.054
Transoceanica ClA, LTDA, 243 166 11,305
Trp Group Limited . 20.000
Otras 27.760 111.440
1.046.432 625,802
IMPUESTO A LA RENTA
Sltuacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieras, la Compania ne ha sido fiscalizada por lo cual,
los afios 2010 al 2014, inclusive se encuentran abiertos a revisidn fiscal por parte de las autoridades

carrespondientes.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

A partir del aflo 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas nafurales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de

mencr imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
Conciliacion contable-tributaria -

2016 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 146.130 272.836
Menos: Particlpacién laboral (21.920) (40.925)
Utilidad antes de impuestos 124.211 231911
Menos: Ofras rentas exenlas (17.669)
Mas: Gastos no deducibles (1) 69.339 6486
Mas: Gastos inturridos para generar ingresos exentos 0 0
Mas: Parlicipacion Trabajadores atribuible a ingresos exentos
Base imponible total 193.550 220.728
Tasa de impuestio a la renta 22% 22%,
Total impuesio a la renta causedo 42 581 48.560
Anticipo Impuestc & larenta 11.304 8.767
Impuesto a la renta minimo 42.581 48 56()
La determinacitn del impuesto a la renta por pagar del 2016 y 2015 fue como sigue:
Al de Al M de
diciembre diciemhre
del 201 del 2015
tmpuesto a la renta causado 42.581 48.560
Menos:
Retenciones en la fuente efectuadas (33.439) (35.182)
Impuesto a la renta a pagar 8.142 13.368

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 538, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el "Reglamento a la Ley
Organica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal”, mediante el cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica

de Régimen Tributario Internc:

- Ampliacion dei concepto de residencia fiscal para personas naturales.
- Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneracionzss y beneficios sociales.
- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de {os activos financieros correspondientes a

creditos incobrables.

- Se establecen los plazns de amortizacion y los casos y gondiciones para su deducibilidad.
- Porcentaje mé&ximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales ng sera aplicable este limite.
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31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresadoe en ddlares estadounidenses)

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administralives y de consulloria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para e reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos

- Maodificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pages al exterior.

- Madificacién de la forma en la que se aplicard [a tarifa de impuesto a Ia renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiante a paraisos fiscales o regimenes de menoer
imposicién sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articulo relative a 1as retencicnes en la fuente de impuesto a la renta por pagos
al exterior

- Se dispone |a aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

Precio de Transferencia.- Las normas fribularias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucigon No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplementn del RO. 511 del viermes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un
Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexc de Operaciones con Partes
Relacionadas, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15.000.000 {Anexo ¢ Informe) o US$3.000.000 {Anexo).

En la referida Rescolucién se establece ademas las operaciones que no deben contemplarse para
el andlisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que ne
sumaran (os montos de operaciones con partes gue sean relacionadas Gnicamente por proporcion
de transacciones; es decir, que la compafiia no se encuentra obligada a presentar el anexo de
operaciches con partes relacionadas, ni tampoco, el informe de precios de transferencia.

Ley O Solidaridad y de Corresponsabifidad Cly na para fa Reconstruccian y
Reactivacitn de las 7onss afectadas pyr el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante
decreto No. 001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 2016,
se expide la Ley Solidaria en donde se¢ establece una serie de contriblciones que deberan
realizar la ciudadania y la empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado
por el teremoto del 16 de abnil del 2016, en Manabl y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre [as remuneragionses, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y scbre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador
de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacion, se contemplan las principales contripugiones:

. El IVA que sube de 12% a 14% regira desde €l 1 de junic, por un afio.

. La Ley estabiece que al usar dinerg electrdnice habré una devolucion de cuatre puntes de)
VA

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido
en una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.
Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacion al periode 2015.
El 0,9% de contribucidn patrimonial a las personas que tengan un milién o méas de
patrimonio.

. Les bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afic 2016.

{Véase pagina siguiente)
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. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriana (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicllio tributario
principal se encuentre en Manabi, Muisne y otras circunscripcicnes de Esmeraldas
afectadas que se definan mediante Decreto. Para el 2017, 1as cuatas se reducen a la mitad.

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.

Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciongs realizadas duranie el 2016 y 2015 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las
Compafilas con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de fa misma:

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre  diciembre

del 2016 del 2015

Cuentas por cobrar Relacionadas

Wiadimir Coka Castello 13.866 76.423
Lalinccargo S.A.C.(1) 36.958 -
50.925 76.423

Cuentas por ar Relacign

Loga Systems 1.818 15.550
SWC Servicios Wiadimir Coka - 2.709
Wiadimir Coka Ricaurte 1.974 -
Matasha Coka Ricaurte 609 -
WCA Wiadimir Coka Asociados 1747 53459
Wiadimir Coka R. (1) 8797 114.866
tatinocargo S.A.C. 655

TEES 86004

(1) Latinocargo S.A.C. siendo compailia relacionada, acordd realizar cobros a deudores de
Starcargo Cia. Ltda., en ocasiones por comodidad del cliente.

(2) Préstamo otorgado por parte del Sr. Wladimir Coka R., para financiar capital de trabajo,
mismo que sera cancelado en el corto plazo y no devenga intereses.

(a) Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave a los Directores y Cerancia Gerencias.

{Véasea pagina siguiente)
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A conlinuacién, se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Remuneracién personal clave de la gerencia.

La remuneraciéon total por gestiones administrativas y direccion durante el afio 2016, asciende a
USS 63.500 (2015: US3€0.000).

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
286 2015
Corto Plazp
Banco de Guayaguil S.A 40.000 -
Banco del Pichincha S.A. 48.326 43.859
86.326 43.859
Tarigtag corporativa 13.056 88
Financiamiento por factoring
Banco Pichincha S.A. 352200 70.000
EMASESCR S.A. 44 RE6 -
QASIS S.A. 255.950 -
£53.046 70.000
758489 113.914
Largo Plazg
Banco pichincha 11.745 150.071
PASIVOS ACUMULADOS
Composicion:

{VVéase pagina siguiente)
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Ao 2018

Dé&cimo tercer sueldo

D&cimo cuario sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Panicipacion de los trabajadores

Afio 2015

Décimo tercer sueldo

Dacimao cuanto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Parlicipacion de los trabajadores

Szaldos al Pagosyio  Saldos al

inicio Incremenios utilizacionas final
2.488 41173 38.288 5.253
65.325 10.666 8.134 8.857
16.393 20441 165.684 20.850
1.148 11.790 11.218 1.722
40.925 21,920 40.925 21.920
67.259 105.990 114.646 58,602
2227 36.168 35.957 2.488
3.314 7.550 4,539 6.325
8675 15.720 8.002 16.353
787 8.627 8.267 1.148
20.709 40.925 20.709 40.925
35.713 108.020 77.474 67.259

e — —ie.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacidon patronal y desahucio al 31 de disiembre del 2016,
corresponde al 100% del vaior actual de la reserva matemética calculada actuarialments por un
profesional independignte para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 que se
encaontraban prestando servicios parz la Compadia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

Al 31 de Al 31 de
dicembre del  dicembre del
2016 2015

18.075
9.564 -
27639 -

Los principales supuestes actuariales usados fueron los siguientes:

{Vease pagina siguiente)
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Al 31 ue

dicembre

del 2018
%

8.75%
3,00%

Tasa de descuento
Tasa de incremento salaral

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto
Seguridad Social en el afio 2002.

Composicidn y movimniento:

Al 31 de

dicembre

del 2015
%

0,00%
0,00%

TM IESS 2002

Ecuatoriano de

Salde al . Saido al
2018 Inicio Incrementos Ajustes final
Provisitin para Jubilacién Patronal - 18.075 - 18.075
Indemnizacicn por desahucio - 9,564 - 9 564
. 27639 - 27834
CAPITAL SOCIAL
Accionislas Nacionalidad Acciones Porgentaje
Coka Ricaurte Natasha Andrea Ecuatoriana 10.000 20%
Coka Ricaurte Wladimir Josue Ecuatoriana 4(.000 80%
50.000 100%
INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Composicién:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2016 del 2015
Ingre i
Transporte internacional -
Pagas localas 1.604.405 1.074.345
Otros 503.253 -
2.207.658 1.074.343

Costos por servicios

Pagos locales 818.231

814.221
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GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Honorarios y servicios profasionales
Gastos del personal

Arriendp

Impuestos, lasas y cortribuciones
Suministros

Servicios Basicos

Provisién jubilacidn patronal y desahucio
Pago desahucio

Depreciacion

Mantenimiento y reparaciones
Seguros

Publicidad

Viaticos

Legales

Comisiones

Representacion

Provigion cuenias incobrables
Movilizacifm

Participacion de trabajadores

QOtros

EVENTOS SUBSECUENTES

Al M de

diciemnbira
det 2014

135267
554.470
18.729
18615
17.369
22626
18.075
9.564
42.301
22,682
39645
1.300
26.245

116.054
10.054

4.769
21.920
153.502

1.266.216
]

A3l de
diciembre del
a1

94 586
362.730
13.212
5,759
18.163
13.857

39.947
21473
29 429
699
9.847

93 888
14.861
18.193
3.266
40.925
29.633
810.268

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (28 de mayo
del 2017), no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en log

mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los
estados financleros bajo NIIF para PYMES de la Compailia, han sido emitidos con la autorizacion de
fecha 22 de mayo del 2017 del Gerente General de la Compaiiia y posteriorments serén puestos a

consideracion de la Junta General de Accionisias para su aprobacion definitiva,
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