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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Socios y Directorio
Be JEVIELI CONSTRUCCIONES C. LTDA.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de JEVIEL]1 CONSTRUCCIONES C. LTDA. que comprenden,
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resuitado, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de
Flujos de Efectivo por et Método Birecto; correspondients al periodo comtable terminado at 31 -de dictembre
del 2017, asi como {as notas explicativas de los Estados Financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En mi opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales
ta situacion financiera de la compafiia JEVIELI CONSTRUCCIONES C. LTDA. asi como los resuitados de
sus operaciones, los cambios en el Patrimonio Neto de ios Accionistas y el Flujo de Efectivo por el afo
ferminado en ssa fecha, de conformidad con fas Normas Intemacionales de Informacion Financiera {NIIF
PYMES).

Fundamento de la Opinién

He realizado ia auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIAA y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias. Mi responsabilidad de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién de Responsabilidades del Auditor en relacion con
{a auditoria de los Estados Financiercs. Soy independiente de la entidad de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de acuerdo a las normas aplicadas por ef IESBA de
Estados Financieros, y he cumplide ias demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos. Considerc que la evidencia de audiioria que he obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién y obtener seguridad razonable sobre si fos estados financieros estan libres
de representaciones erréneas de importancia relativa,

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos claves de la Audiforia son aquellios que, segun nuestro juicio profesional, han sido ias de
mayor importancia en nuestras Auditoria de ios Estados Financieros del periodo actual. Estos asuntos han
sido tratados en el contexto de nuestra Auditoria de Estados Financieros en su conjunto, y en la formacion
de nuestra opinion de la Auditoria sobre estos, y no expresamos una Opinidn por separado sobres estos
asuntos.

Responsabilidades de la administracién en relacion con los Estados Financieros

La administracion de la entidad es responsable por |la preparacion y presentacion razonable de ios estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera (NHF PYMES), asi como
el control intemo que ia administracion de la entidad considere necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros tibres de incorreccidon materiai, debido a fraude o error.

Cdla. Alborada If Etapa Mz, AK Villa 6
Telélenos: 44547615 Celular 0994804080 - (1994325273
audicontri_b@tyabeo.com- audicontri_b@hotmait.com
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En la preparacién de los estados financieros, la administracién también es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funciocnamiento, es decir gue la compania tiene la
capacidad de realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, a menos
que, ta administracién fenga ia intencidn de liquidar la compafiia o0 cesar sus operacicnes o no exista ofra
alternativa mas realista que hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar yfo revelar,
segln sea aplicabie, las circunstancias por las cuales existe una incertidumbre material que conileve una
duda significativa sobre la capacidad de ia compafia para continuar coma un negocio en marcha.

La administracion de la entidad es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de
ta compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de st los estados financieros en su conjunto
estamn fibres de incorreccion material, debido a fraude o error, y ermtir un informe de auditoria que cormtenga
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento {NIAA) siempre
detectara una incorreccién material cuando existiere. Las incorrecciones materiales pueden surgir de fraude
0 error y se consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, podrian influir razonabtemente
en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdc con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemaos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, y como
parte de nuestra responsabilidad manifestamos:

« |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y, aplicamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinian. £l riesgo de no detectar una incorreccidn material debido a fraude es mas elevado que en el
caso que la misma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente errdneas o la etusidn del
control interno.

« Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, pero no con el
propositoc de expresar una opinién sobre ia eficacia del control interno de |z entidad.

» Evaluamos la adecuacién de ias politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contabies v la correspondiente informacién revelada por la administracion.

» Concluimos sobre el use adecuado por parte de {a administracion, del principio contable de empresa
en funcionamiento y detenmirmamos en base a fa evidencia de auditoria obfenida, si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones gue puedan proyectar una duda
imporiante sobre la capacidad de la entidad para continuar como una empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obfigados a exponer en nuestro informe
de auditoria, las correspondientes revelaciones relacionadas con ios estados financieros o, si tales
revelaciones no s0n adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta k& fecha de nuestro informe de audiloria Sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar gue la entidad ne pueda continuar como una
empresa en funcionamiento.
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+ Evaluamos ia correspondiente presentacion general, estructura y contenide de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones y los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y sventos en una forma que logren su presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la administracion de la institucion en relacion, entre otras
cusstiones, e alcance y el momentc de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, inchuidas
posibles deficiencias significativas en ef control interng, identificadas en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros reqierimientos legales y reglamentarias.

La opinién scbre el cumplimiento de obligaciones tibutarias como agente de recepcién y percepcion de
JEVIELi CONSTRUCCIONES C. LTDA., por el afio terminado al 31 de diciembre det 2017, se emite por
separado, unja vez que la compafiia nos proporciones 10s anexos respectivos en las fechas previstas por la
Administracién Trbutaria, sin que esto represente que tal obligacion se encuentre vencida.

No. De Registro en la ' CPA Brenda O%%ﬁez ampoverde
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 5024
Compariias: SC-RNAE 588 RUC Auditor. 0914800123001

Abril 28 del 2018
Guayaquil - Ecuador

Cdla, Altwirada 11 Etapa M» AK Villa 6
Teléfonos: 44547635 Celutar 0994804080 - 0904523273
andicontri_bi@ yuhoo.com- audicontri_bif hotmail.com
CGuayvaquil - Eeuador

JEVIELI CIALLTRA,




JEVIELI CONSTRUCGIONES C. LTDA,
ESTADCQ DE SITUACION ANANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado-en dofares)
Saldos al Saldos al
VARIACION
NOTA  31-dic17 3idic-16

ACTIVOS
Activos corrientes

Efectivo y equivalente de efectivo 6 81.434,76 21791712 -136.482 36

Activos financieros 7 24388048 46.442 38 197.4381G

inventarios 8 1.0158673,75 1.240.536 A5 -224 86270

Activos porimpuesios corrientes 9 58.547,89 86.320,37 2777248
Total activos corrientes 1.399538,38 153121632 491 56795,44
Activos no corrientes

Propiedad, plantas y equipos 10 100.062,90 70.340,34 29722 56

Activos por impuestos diferidos 11 876,48 876,48 0,00
Total activos no corrientes 100.939,38 7121682 29.72256
TOTAL ACTIVOS 1.500.476,26 1.662.433,14 -161.956,38
PASIVOS
Pasivos corrientes

Cuentas y documentos por pagar 12 516 431,30 415477427 6165703

Ofras obligaciones corrientes 13 20.370,58 3598812 -158617,54

Cuentas por pagar diversasfrelacionadas 14 22254452 164.929,68 5761484

Anticipos de clientes 15 0,00 239.37361 -239.373,61
Total pasivos corrientes 759.346.40 895.085,68 -135.719,28
Pasivos no cofrientes

Provigiones por beneficios a empleados 16 8.371,00 3.613,00 2.758,00

Pasiwo diferido 17 2.748.80 2.74860 040
Total pasivas no corrientes 9.119,60 6.361,60 2.758,00
TOTAL PASIVOS 768.466,00 901.427,28 -132.961,28
PATRIMONIO

Capita! 18 10.000,00 10.000,00 0,00

Aporte futura capitalizacion 19 701.384 .83 701384 83 Q.00

Reservas 20 5.000,00 5.000,00 0,00

Resultados del ejercicio 1562543 4462103 -28.995 60
TOTAL PATRIMONIO 732.010,26 7681.005,86 -28.995,60
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.500.476,26 1.662433,14 -161.956,88

H, ; ; NneEsds !
Ing. CivlJutie¥MTabrés Valencia \-Ing. Com. Vanessa Riera
Gerente General Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados firantieros




JEVIELI CONSTRUCCIONES C. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dofares)

NOTAS 2017 2016
INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas { GAD Arenillas) 471.177,75 954.882,77
71177, 7% 954.882T7
COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales Utilizados 0 Productos Vendidos 252.049.81 -115.139,66
Mano de Obra Directa 80.746.23 73.245 84
Mano de Obra Indirecta 0,00 344.325,60
Ctros Costos Indirecfos 47.563 35 506 060,28
380.359,39 805.492,06
Otros Ingresos 0,00 83,12
GANANCIA BRUTA 21 90.818,36 149.473,83
GASTOS
Gastos Administrativos 64.080,60 67.142 08
(Gastos de Ventas 0,00 0,00
Gastos Financieros 17,28 169,91
Otros Gastos 1.445.07 10.848,29
65.542,95 78.160,28
{(GANANCIA) PERDIDA antes del 15% a trabajadores 22 25.275,41 71.313,55
15% Participacién trabajadores 3.791,31 10.697,03
(GANANCIA) PERDIDA antes de impuesto 21.484,10 60.616,52
Impuesto & la renta 5.858 67 15.885 49
Anticipo determinado comespondiente al ejercicio fiscal 13.221,67 8.772,30
{GANANCIA) PERDIDA de operaciones continuas 15.625,43 44.621,03
GANANCIA PERDIDA NETA DEL PERIODO 15.625,43 44.621,03
1€

Gerente General

Ing™Som. Vanessa Riera
Contadora General

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros
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JEVIELI CONSTRUCCIONES C. LTDA.
ESTADGC DE FLUJO PE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares)

HNCREMERTG NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUVWALENTE AL EFECTIVO, ANTES OEL 017 2016
EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO
FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE {(UTILIZADOS EN) ACTWIDADES DE OPERACION -119.827,17 -2B.081,75
Clases de cobros por actividades de operacion 28.360,02 1.629.326,29
Cobros procedentes de la venta de hienes y prestacion de senicios 28.360,02 162932529
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias 0,00 0,00
Cobros piocedentes de contratos mantenides como propésitos de intermediacién o pam negocio 0,00 D00
Cobros pronedentes de primas ¥ prestaciones, anualidades y otros beneficios da polizas 0,00 .00
Hros cobros por actividades de operacion 0,00 Qa,00
Clases de pagos por actividades de operacion -119.425.26 -1.605.883,31
Pagos a proveedoms por suministros de bienes y senicios -106.383.74 -1.594 240,73
Pagos procedentes de contratos mantenides por intermediacion o para negocias 0,00 0,00
Pagos a y por cuenta de los empleades -9.146,62 -11,652,58
Pagos por primas y prestaciones, anyalidades y otras abligacionss defivadas de la pdlizas 0,00 0,00
Otros pages por acthidades de operacitn. 389420 a.00
Dividendos pagados -12 766,44 6,00
Divdandos recibidos 0,00 0,00
imereses pagados 0,00 0.0a
Intereses recibidos Q.00 0,00
Impuastos a las ganancias pagados 50095 45 43228
(Jtras entradas (salidas) de sfectiwo 0 -38390,93
FiiO DE EFECTIVC PROCEDENTE DE {UTILIZADOS EN yACTIVIDADES DE HNVERSION 42,415, 44 -18.246,42
Efectivc procedents de ia venta de accipnes en subsidianas u otros negocios 0.00 0,00
Efectivo utilizado para adquinr acciones en subsidianas u ofros negocios para tener el control 0,00 5,00
Efective utilizado en la compra de participaciones no contoladoras 0,00 0,00
Oiros cobros par ta venta da acciones ¢ instrmentos de deuda de ofras entidades 0,00 0,00
Ofros pagos para adquinr acciones o instrumentos de dudas de ofras entidades 0,00 0,00
Hros cobros por la venta de participaciones en magocios conjuntos 0,00 0,08
Ctros pagoes para adquinr perticipaciones en negocios conjuntos 0.00 0.08
tmparte procedantss por ka2 vents de propiedaties, planta y equipo 30.000,00 -48.746,43
Adguisiciches de propiedades, planta y equipo -72.415,44 0,00
Importe procederite de la venta de activs intangibles 000 000
Compra de Activos intangibles 0,00 0,00
Importe procederite de otros activos a largo plazo 0,00 0,00
Compra e oines acthos a largo plaze 0,00 0,00
Importe procedentes de subvenciones ¢el gobiemo 0,00 0.00
Articipo de efectivo efectuados a terceros 0,00 0,00
Cobms procedentes def reemboiso de anticipas y préstamos concedidos a terceros 0,00 0,00
Pagos dervados de contratos de futuro, a témino, de opciones y de permmuta financiera 0,00 .00
Cobros procedentes de contratos de futuro, a témine, de opoiones y de permuta financiera 0.00 0,00
{ividandos recibidos 0,00 0,00
intereses recibidos 0.00 0,00
Qtras entradas (salida} de efactivo 0,00 £.00
FLUJ0 DE EFECTIVO PROCERENTE DE (UTIMZADOS. EN} ACTIVIDADES OF FINANCIACION 25.760,2% 14563776
Aporie en efactiva por aumento de capital 0,00 166,339,585
Firnanciamierto por emision de thulos valores 0,00 0,04
Pagos por adquirir o rescatar las acciores de la entidad C.00 0,00
Financiacidn por préstamos a largo plaze 0,00 0,00
Pagos de préstamos 0,00 0,00
Pagos de pasivos por arrendamienta financiern 0.00 000
mportes procedente de sutrenciones det gobiemo 8,00 Q.00
Dividendos pagados 0,80 Briiyiecy
Imereses recibidos 0,00 08,00
Otras entradas {salidas) de efectio 25.780.25 8.00
EFECTOS DE LA VARIACIO EN LA TASA DE CAMBIC SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO
Efectos de ta variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo ¥ equiwiente al efectw
INCREMENTO {DNEMINUCION} NETQ DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO -136.482,38 118.309,58
EFECTIVO Y EMAVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO M7 HNT T2 a8 607.54
EFECTIVO Y EQUMVALENTE AL CTIVO AL FINAL DEL PERIODC, 81,434,756 217.917,12
(1 [ @m)
ipé lng Com. Vanassa Riera
Gérente General Contadora
IEVIELI C LTTA

Las notas adjuntas son parte integrai de los estados financleros
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JEVIELI CONSTRUCCIONES C. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

1. identificacion de la entidad y actividad econdomica

Nombre de la entidad
JEVIELI CONSTRUCCIONES C. LTDA.

RULG de la entidad
0791747449001

Domicilio de la entidad
Machala-E! Oro.

Forma legal de la entidad
La actividad principal de la compafiia es el diserio planificacion, fiscalizacién construccion de
obras civiles.

Pais de incorporacién
Ecuador

1.1 informacion general

JEVIELl CONSTRUCCIONES C. LTDA., fue constiivida mediante Escritura Publica,
celebrada ante el notario VI de Machala, el 24 de marzo del 20%1. Aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, mediante resclucidn No. SC.DIC M.11.0000133 con fecha
(4 de Abril det 2011 e inscrita en el Registra Mercanti! de la ciudad de Machala el 8 de April
del 2011 con el ndmera 413, y anctada en el reperioric No. 765

Los Estados Financieros por el afo terminada el 31 de Diciembre def 2017 han sido emitides
con la autorizacion de la administracion con fecha 17 de abril del 2017 y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Socios y Directorio para su aprobacion
definitiva.

2. Moneda de circulacion nacional y moneda de presentacién

a)} Las partidas incluidas en ios estados financieros de la Compania se valoran dtilizando fa
meoneda del entorno econémico principal en que [a entidad opera gue es el dolar americans.
La moneda de circulacidn nacionat es el délar estadounidense, gue constituye ademds, la
moneda de presentacion de fos estados financieros.

b) Transacciones y saldos

ias transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del
exterior se convigrien a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las fransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversidn a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda exiranjera,
se reconocen en ef estado de resultados integrales.
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3. Bases para la preparacién y resumen de politicas contables

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de
esios estados financieros. Tal como 10 requiere las Normas internacionales de Informacian
Financiera {NIIF), estas politicas han side disefadas en funcion de las NHF vigente al 31 de
diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en
estos estados financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden al periodo terminado al
31 de diciembre det 2017 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera {NIIF}, emitidas por el Internacional Accounting Siandard board
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compaifiias de
conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del
23 de Diciembre del 2009, anteriormente los Estados Financieros se preparaban de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

l.os estados financieros se han preparado bajo el criteric del costo histdrico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF PARA PYMES requiere ef
uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a ia Administracién de la
compafiia que ejerza su juicio en el procesc de aplicacion de las politicas contables de la
Compania.

3.2 Efectivo y Equivalente al Efectivo

La compafiia considera como efective y equivalente al efectivo, ios saldos en caja y banco
sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactada a un maximo
de 90 didgs, incluyendo ios depbsites a plazo.

3.3 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo fos costos asociados
a dicha adquisicion.

Los activos financieros de la compariia incluyen cuentas por cobrar comerciales, otras
cuentas y documentos por cobrar.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.
Reconocimiento Inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 38 se clasifican como activos
financieros al valor razonable como cambics en resultadas, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiente inicial, los actives financieros son medidos a su valor
razonable. La compafiia determina la clasificacion de sus activos financieros después de un
reconociendo inicial y, cuando es apropiado, revallia esta determinacion al final de cada
afio.

Las compras © ventas de {os activos financieros que requieren la entrega de los activos
dentro de un pericdo de tiempo estabiecido por regulacion o por convencidn en el mercade
(transacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en ia
fecha en que la compafiia se compromete a comprar o vender el activo.
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Medicidn posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detaita a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenides para negociar si se adguieren con €l
propésito de venderlos © recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia gue no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 38. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados se contabilizan en e
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor

razonable son reconocidos como ingresas o costos financieros en e estado de resultados
integrales.

La compafiia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre del 2017 y 2016.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto plazo de
las variaciones que experimenten en sus precios o con las diferencias existentes
entre sus precios de compra y venta,

- Activos financiergs mantenidos hasta el vencimiento

Corresponden a aqueilos activos cuyos cobros son de monto fijo o determinable y
cuyo vencimiento esté fijado en el tiempo.

- Activos financieros disponibles para |a venta
Se incluyen aguelios valores adguiridos que no se mantienen con propdsito de
negeciacién y que no son calificados como inversion al vencimiento

3.4 Cuentas y documentos por cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquelios deudores pendientes de
pago, por ventas de servicios. Se contabilizan iniciaimente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de la
incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segdn los términos originales
de estas cuentas por cobrar. En fa medicidén posterior, no se utiliza el método del irterés
efectivo, dado que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

ta Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales no relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al
valor de la transaccién, menos una provisién para cuentas de cobranzas dudosas cuando
s aplicable.

t.os préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos
son fijos ¢ determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los gue la entidad
no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un future proximo y que no tienen
riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro crediticio.
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Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizadg mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro det vaior. El costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los costos que son una parte integrante de la
{asa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce come
ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro dei valor se reconocen en el estado de resulfados infegrales como costos
financieros.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagoes fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando ta Compafia tiene la intencién v -capacicad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compariia mide
las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisicidn vy las comisiones o los
costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la
iasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en ¢l estade de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor ser reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.

La compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de
diciembre del 2017 y 2016.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titules de patrimonio y de deuda.
Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibies para ia venia son agusiias que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como e valor razonable con cambios
en resultades. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera
mantener por un tiempa indefinido, pero se pueden vender ante una necesidad de liquidez
0 ante cambios en ias condiciones del mercado.

Después del reconocimiente inicial, fos activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y |as ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como
otro resultade integral en le reserva por aclives financieros dispanibles para 1a venta, hasta
gque fa invarsion se da de baa. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada so
reconoce COMG una ganancia operativa ¢ se considera como un deterioro del valor de ia
inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada en el estado de resultado
integraies en ta linea de costos financieros y eliminadas de la reserva respectiva. En &
caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un mercado de activo y/o
de informacion relevante para su determinacién, estos activos financieros se presentan al
costo.

La compafiia no tiene actives financieros disponibies para la venta del 2017 y 2016.
Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiera © pane de un grupo
de activos financieros simitares) se da de baja en cuentas cuando:

s Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo,

= Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo © se
asuma una obligacion de pagar a un tercero Ja totalidad de los flujos de efectivos sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de fransferencia, y {a) se hayan
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la propiedad dei
activo, (b) no se hayan ni transferide ni retenide sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se haya ni fransferido ni retenido
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sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo,
pero se haya transferide el control de mismo.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe
méximo de contraprestacion que la compania seria requerida a devolver.

3.5 Inventarios

Los activos intangibles se recencceen inicialmente ai costo y posteriormente se miden por su
costo menos la amortizacidn acumulada y las perdidas por deterioro de valor acumuiadas.

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizabie, ef gque sea menor. El
vator neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso normat de la
operacidn, menos los costos para poner los inventarios en condicion de verta y 10s gastos
de comercializacién y distribucion. Los costos de los inventarios se asignan al costo de
adquisicioén usando el métode promedio,

El costo de adquisicion comprende ef precio de compra, [0s aranceles de impartacidn, los
costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicion de
los inventarios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son
dedugcidos para determinar el costo de adquisicion.

3.6 Propiedad, planta y equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente & su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posterigrmente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son rebajados
por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada a la
fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia © un aumento de la vida Jtil, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

1.05 gastos de represertacion, conservacidn ¥ mantenimiertos memnores, sorn registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso gue la compariia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o perdida
resultante de ia enajenacidn se calcula como la diferencia antre el precio obtenida en la
enajenacion y et valor registrade en los libros reconociendo el cargo © abono a resultados
del periodo.

L.a propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion acumulada y la
estimacion por desvalorizacion de aclivos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos se
registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida dtil indefinida, por fo tanto
no son objeto de depreciacidn.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende sy precio de compra o su costo de
fabricacién, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cuaiquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion incluida la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de
financiamiento. £l precio de compra o de costo de construccion es ef importe total pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacién entregada para adquirir e activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo
incurrido en reemplazar partes de |as maquinarias v equipas, siempre ¥y cuando se cumpian
con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en tibros def componente gue se
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reemplaza. Los costos de reparacion y  mantenimiento rutinarios son reconocidos como
gastos segun se incurren.

A ia fecha de cierre 0 siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cuaiquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultados integraies segun
corresponda.

Los gastos por depreciacién se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método
de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida Util de los bienes, como
sigue:

PORCENTAJE
Edificios 5%
Naves, Barcazas y similares 5%
Equipos 10 %
Instalaciones 10 %
Muebles, equipos y enseres 10%
Equipo de computo 3333 %
Vehiculos 20%

La vida dtil, valores residuates y el método de depreciacion son derivados v ajustados si
fuera necesario, a ia fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar gue el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y de
las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo. Una partida el rubro
e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de baja al momento de su
venta 0 cuande no se espera obiener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta,
cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro del activo (calcutada como la
diferencia entre el ingresc neto procedente de la venta de activo y su importe en libros) se
incluye en el estade de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

3.7 Reconocimienfo de depreciacién, amorfizacion y deferioro de propiedad, planfa
y equipo y activo intangibles

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de linea!, mediante la distribucién del costo de
adquisicion menos su valor residual estimado para los afios de vida Util estimada para cada
uno de los elementos, segun el siguienie detalle:

Afios de vida

util estimada
Edificios 20 afios
Equipos 10 afios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Vehiculos 5 arios
Equipo de cémputo 3 anos

Los afios de vida Util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compadiia
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Ef valor residual y l1a vida util de los actives se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando el vaior de un activo es superior a su importe recuperabie estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujelos a depreciacidn se someten a iest de deferioro y en el caso que aigun
factor intern¢ 0 externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe o no un excaso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre el
imparte recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el
estado de resuitados integrales como un gasto det periodo en el cuat fue determinado.

Et importe recuperable es ef valor razonable de un active menos Jos costes para la venia ¢
el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaiuar las perdidas por deterioro de
valor, los activos sea agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos
identificables por separado (unidades generadoras de efective). Los actives que hubieran
sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de batance por si se
hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (tarreno) no estan sujetos a depreciacion y se
someten anualmente a prusbas de pérdidas por deterioro del valor.

La compafiia evalla a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compafiia hace un estimado del importe
recuperable del! activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor
razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere fiujos de caja que sean ilargamente
independientes de otros activos ¢ grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo
excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido et valor y es reducido
a ese importe recuperable,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la gerencia de la compatfiia considera que nc existen
indicios del tipo operativo y/o econémico que indique que el valor neto registrado de fa
propiedad, pianta u equipo y activoes intangibles, no pueda ser recuperado.

3.8 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resuitados o prestamos en cuentas por
pagar, segin sea pertinente. La comparia determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y rhiedicién posterior.
Reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos de
tfransaceion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compania incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas y no relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parie de los acuerdos
contractuales de! instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que [a compafiia tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacién
financiera. Los costos de financiamienio se reconocen segun el criterioc devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del financiamiento.
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Medicién posterior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal como se
detallan a continuacién:

Pasivos flnancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en et momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican comoe mantenidos para negociar si se contraen con el
propodsite de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la companiia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segun la define ia NIC 39. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compania no clasifico ningln pasivo financiero
como at valor razonabie con cambios en resultados.

La compafifa nc tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados ai
31 de diciembre del 2017 y 2016.

Prestamos que devengan intereses

Despugés de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a su
costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi
como a través del proceso de amortizacidén de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizade se calcula tomando en cuenta cuaiquier descuento ¢ prima en la adquisicién y
las comisiones de costo gue sean parie integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién  especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financierc existenie es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una
baja del pasivo onginal y el reconocimiento de un nuevo pasive, y la diferencia en los
importes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activas y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en e estado
de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia
tiene Ia intencion de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercado de activos en

cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a fos precios cotizados en el
mercado o a las colizaciones de precios de los agentes de bolsa {precio de compra para
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posiciones lafrgas y precic de venta para posiciones corlas), sin ninguna deduccién por
costo de transaccion.

En caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden
incluir fa comparacidn con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor
razonable aclual de otro instrumentc que sea sustancialmenie igual, el andlisis de fondo
ajustado u otros modelos de valuacién.

No ha habide cambios en fas técnicas de valuacion at 31 de diciembre del 2017 y 2016.

3.9 Impuesto a la Renta

impuesto a la renta corriente

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando ia tasa impositiva sobre las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga. La Ley
Organica de Régimen Tributario interno vigente establece una tasa de impuesto a ia renta a
razon del 22% sobre las utllidades gravables v 12% si existe reinversion de ufilidades.

Desde el afio 2010 entro en vigencia el pago de un “anticipo minimo de impuesto a fa renta”,
cuyo vaior es calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio precedente scbre el 0,2%
det patrimonic, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
0.4% de fos activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que e impuestc a la renta causado sea
menor at anticipo minimo, este Ultimo constituira el impuesto a la renta definitive.

impuesto a la renta Diferido

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar ias diferencias
temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son ias cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del vaior a pagar, el exceso se reconoce como
un activo y si ef valor de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un
pasivo.

3.10 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ei rubro de otros pasivos del estado de
situacion financiera y corresponden principaimente a:

- Participacion de los trabajadores en las utilidades: Catculada en funcién del
15% de Ia utilidad contable anual antes def impuesto a |a renta, segun lo establecido por
la legislacion ecuatariana vigente. Se registra con cargo a resuitados y se presenta como
otros gastos.

- Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre basa devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacién vigente en el Ecuador

Beneficios a largo plazo: se consideran ios beneficios post empleo come la jubilacion
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el  método del valor
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actuarial del costo devengado del bensficio, para lo cual, se consideran cierlos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariaies
futuros determinados sobre la base de cdlculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de

mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en ef periodo que
se incurren.

La provision para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, las
normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacién del impuestc a la
renta de cada ejercicio econdmico Unicamente al incremento o decremento de ia provision
de empleados con 10 o mas afios de servicios consecutivos

3.11 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuande la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran fecursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisam a cada fecha de} estado de situacion financiera y se
ajustan para reflgjar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa aciual de mercade antes de impuesto que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasive. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce come un.costo financiers en el estado
de resultado integral.

3.12 Reconocimiento de ingresos

La medicidén de los ingresos se efectla utilizando el valor razonable de la conirapartida,
reciido o (sor recibir,

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre que
el resultado def mismo, pueda ser estimado confiabiemente.

Estd compuesto principalmente por la venta de producios fabricados propios del giro del
negecio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferide todos los riesgos y beneficios
inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la fransaccién fluyan a la Compadia vy el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de {a contraprestacién recibida o por recibir, teniendc en
cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Los ingresas por fa venta de servicios en la construceidén de obras civiles, son reconocides
como ingresos cuando 10s riesgos y beneficios asociados son transferidos a las instituciones
contratantes.

3.13 Reconocimiento de gastos de operacion

Los gastos de operacién son reconocidos por la compania sobre la base de acumulacian.

Esta compuesto principalmente por gastos adminisirativos, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, contribuciones y ofros gastos propios del gire del negocio.
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3.14 Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacién, se inciuyen todos aquetlos flujos de efectivos
relacionados con el giro def negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que o estan definidos como de inversién o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es més
amplic gue ef considerado en el estado de resultado.

Actividades de operacién: Son las aclividades que constituyen fa principal fuente de
ingresos ordinarios de fa Sociedad, asf como ofras aclividades que no puedan ser
calificadas como de inversion ¢ financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el
efeclivo vy sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Actividades gque producen cambios en el tamarfio y
composicién def patrimonic neto y de los pasivos de caracter financiero.

4. Estimaciones y criterios contabies significativos

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafia estdn de acuerdo con las Normas
internacionales de Informacion Financiera, fas cuales requieren que fa gerencia efectué
ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos
y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingreses y gastos durante el periodo corriente.

2 estimacion mas significativa en relacidn con los estados financieros adjuntos se refiere a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

- La vida Gtil y valor residual de los activos materiales

. La necesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, por valor de la
mismas.

- Larecuperabilidad de los activos por impussto diferido

- Depreciacion de los activos por impuestos diferidos

- Amoriizacion de-activos intangibles.

Estas estimaciones se reatizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre ios
hechos analizados.

En cualguier caso es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el future
.obliguen a medificarlas en {os proximos ejercicios, lo gue se realizaria de forma prospectiva.

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criteric profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: [z estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigledad de
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga & los resultados del afic y las recuperaciones de cuentas
provigionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedad, planta y equipos: La determinacion de las vidas Utiles. Para lo cual utifiza
peritajes practicados por profesionales independientes.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el calcule actuarial
de Jubilacién patronal y Desahucio. Para fo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionaies independientes.
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Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y ta base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentaimente efectos de la adopcion de las NHF} se revertiran
en el futuro.

5. Administracién de Riesgo Financiero

La actividad de ia compafiia estd expuesta a diversos riesgos come se describe a
continuacion:

5.1. Riesgo pais

El negocio, la condicibn financiera y los resultados operacionales de la Compania
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en el
negacio y sus resultados operacionales.

5.2. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financiercs fluctué como
resultado de un cambio en las {asas de interés, en las tasas de cambic o en el valor de los
instrumentos  de capital en el mercado. Todas [as inversiones disponibles para la venta
s0n reconockias a su valor razonable y por ende, todos los cambios en las condiciones del
revcado afectan directamente at patramorio de la compafiia.

5.3. Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resulfante de un cambio en las
tasas de interés, tanto activas como pasivas Este riesgo existe cuando la capacidad de
ajustar las tasas activas de una entidad no coincide con las pasivas. La mayoria de ios
activos y pasivos financieros de la Compafia esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera
gue no se encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionaimente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es inverlido en instrumentos de corto
plazo.

5.4. Riesgo de liquidez

Se genera cuando ia entidad no pueds hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liguidez de la compafliia se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles en
las cuentas bancarias, asi como ia maduracion del portafolio de inversiones

5.5. Riesgo de crédito

Es ei riesgo en &i que el deudor, emisor, o contraparte de un activo financiero incumpla en el
pago de la obligacion o compromiso adquirido. Esta exposicién es monitoreada
constantemente de acuerdo con el comportamiento de page de los deudores. L as cuentas
por cobrar estan sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y tas referencias del deudor, asi como el cumplimiento. Debido a que 1a compafia
realiza transacciones unicamente con terceros reconocidos, no se solicitan garantias reales
en relacion con los actives financiergs.
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5.6. Riesgo de los activos

Los activos fijos de ia compaliia se encuentran cubiertos a través de pélizas de seguro
pertinentes, cuyos términas y condiciones son las usuales en el mercadc. No obstante de
ello, cualquier dafio en los activos puede causar un efecto negativo en el negocio y sus

resultados operacionales.

6. Efectivoy equivalente al efectivo
La composicion de! activo disponible es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

CAJA
Caja Generat
Valores Suietos a Rendicion

BANCOS LOCALES
Barco Pichiricha Cta. Cle. # 3495874804

TOTAL

7. Activos Financieros

dic-17

75,94
0,00

§1.358 82

81.424,76

La composicion de los activos financieros es la siguients:

ACTIVOS FINANCIEROS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes No Relacienados Locales
GAD Areniilas

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a Proveedores
Sixto Ruiz

Manuel Donoso

Sonia Vélez

Ing. Jorge Flores Monserrate
Ing. Eduardc Gémez
Anticipo a Proveedores

Otros Anticipos
Pedro Loor Zavala

TOTAL

8. Inventarios
La composicion de los inventarios es ia siguiente:

INVENTARIOS

Inventario Final Obras en Proceso

TOTAL

dic-17
205.063,10

205.053,10
205.053,10

38.827,38

35.827,38
1.510,00
4.300,60
1.500,00
2.628,00
5.000,00

20.889,38

3.000,00

243.880,48

dic-17

1.015.873,75

1.015.673,75

dic-16

13.52540
0,00

204.391,72

217.917,12

dic-16
0,00

0,00
0,00

46.442,38

43.442.38
1.510,60
4,300,600
1.500,00
2.628,00
5.000,C0

2850438

3.000,00

46.442,38

dic-16

1.240.536,45

1.240.536,45
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9, Activos por Impuestos Corrientes

La composicidn de activos por impuestos corrientes es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTCOS CORRIENTES

CREDITO TRIBUTARIO DE VA
iva Pagado
Retencidn IVA Venta

CREDITO TRIBUTARIOC RENTA
Crédito Renta Retenciones
Anticipo de Impuesto a la Renta

TOTAL

10. Propiedad, planta y equipo

La composicion de propiedad, planta y equipo es la siguiente:

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ

COSTOS

Muebles v Enseres

Maquinarias y Equipos

Equipos de computacion

Vehiculos

Otras Propiedades Plantas y Equipo
TOTAL COSTOS

DEPRECIACIONES
Mucbies y Enseres depreciacion acumulada
Maquinarias y Equipos depreciacion acumulada
Equipo de computacién depreciacion acumulada
Vehiculos depreciacion acumulada

Otras Propiedades Plantas v Equipo depreciacién
acumulada

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL

11. Activos por Impuesto Diferido

{ a composicidn de activos diferidos es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO

Activos Diferidos

Activos por impuestos diferidos

TOTAL

dic-17 dic-16
50.284,83 76.770,86
11.291,77 28.981,48
38.993,06 47 789,38
8.263,06 9.549 51
4.590,32 9.548,83
367274 0,68
58.547,89 86.220,37
dic-17 dic-18
7.203,36 7.203,36
15.000,00 15.000,00
7.435,25 572525
132.276,87 115.133,93
1.945 54 1,945 54
163.861,02 145.008,08
-2.857,33 -2.146,99
-2.125,00 625,00
4.451,32 -3.506,40
-54.030,22 -68.259,65
-324,25 -129,70
63.798,12 -74.667,74
100.062,90 70.340,34
dic-17 dic-16
876,48 876,48
876,48 876,48
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12. Cuentas y Documentos por Pagar
La compasicidn de cuentas y documentos por pagar es 1a siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR dic-17 dic-16

No relacionadas Locales 516.431,30 454.774,27
Carlos Sanchez Murillo 39.646,48 39.646,48
frene Teran Aguilar 2.083,20 2.083,20
inproel S.A. 3.379,66 3.379,66
Claudio Coronel Paramo 1.188,00 1.188,00
Distrancrt 8.A. 33.001,00 33.001,00
Hugo Pefaloza Roman 2.095,95 2.322,44
Holcim Ecuador 0,09 0,09
QOtros por pagar 119,76 0,00
Proveedores 43491717 373.153,40

TOTAL 516.431,30 454.774,21

13. Otras Obligaciones cormrientes
L.a composicién de otras obligaciones corrientes es ia siguiente:

OTRAS OBL!GACIONES CORRIENTES dic-17 dic-16

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION

TRIBUTARIA 215,33 393,39
Declaracion de IVA Retenido 896,00 177.24
Declaracign de RFIR por Pagar 119,33 216,15

impuesto a la Renta por pagar 5.858,67 15.995,48

OBLIGACIONES CON EL IESS 1.499,09 1.543,87
Aporte Personal al IESS 621,14 661,82
Aporte Patronal por pagar 732,87 780,88
lece y Secap por pagar 6573 70,04
Fondos de Reserva 31,84 31,13
Préstamos Quirografarios 32,69 0,00
Extension Salud Cényuge 14,82 0,00

OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS 9.006,18 7.358,34
Liquidaciones a empleados por pagar 0,00
Décimo Tercer Sueldo 166,66 166,66
Décimo Cuarto Sueldo 625,00 2.088,98
Vacaciones 8.214,52 5.102,70

15% Participacion Trabajadores por Pagar 3791, 10.697,03

TOTAL 20.370,58 35.988,12

De acuerdo a la Ley de Régimen tributario Interno, 1a tarifa para aplicar el impuesto a la Renta
as el 22%.
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14. Cuentas Por Pagar Diversas Relacionadas
La composicion de Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas es la siguiente:

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS

RELACIONADAS dic-17 dic-16
{lividendos por Pagar

Bividendos 196.784 27 164,929 68
Prestamos de Socios

Ing. Julio Villacrés Valencia 25.760,25 0,00
TOTAL 222.544,52 164.929,68

Corresponde a resultados de ejercicios anteriores hasta el 2015 mas un ajuste por utilidades
dei 2015 de $ 41.762 21 y variaciones durante et afio 2017 por dividendos correspandiente al
afio 2017.

15. Anticipo de Clientes
La composicion de anticipos a clientes es la siguiente:

ANTICIPO DE CLIENTES dic-17 dic-16
Anticipo de clientes

GAD Areniltas 0,00 239.373.81
TOTAL 0,00 239.373,61

16. Provisiones Por Beneficios a Empleados
La composicién de provisiones par beneficios a empleados es ia siguiente:

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS dic-17 dic-16
PROVISIONES
Provision Jubitacién Patronal 3.184,00 236300
Provision por Desahucio 3.187,00 1.250,00
TOTAL §.371,00 3.613,00

Provision Jubilacién Patronal y Bonificacion por Desahucio: En el ano 2017 la compafiia
contrato el estudio actuarial, realizado por la compariia Actuaria Consuitores Gia. Lida. Obteniendo
el certificado actuarial suscrito por Rodrigo Ibarra Jarrin actuario Consultor Reg. Prof. |1AF 547 por
to cual se realizd la provisién de las reservas para este proposito.

17. Pasivos Diferidos
La composicitn de los pasivos diferidos es la siguiente:

PASINOS POR IMPUESTO DIFERIDO dic-17 dic-16
Pasivos Diferidos

Pasivos par impuestos diferidos 2.74860 2.748 .60
TOTAL 2.748,60 2.748,60
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18. Capital Pagado
La composicidn del Capital pagado es ta siguiente:

SOCI0S % Ne. VALOR VALOR

PARTICIPAC NOMINAL TOTAL
ing. Civil Julic Ervigue Villacrés Valencia 80,00 8.000,00 1,00 8.000,00
Srta. Viviana Elizabeth Villacrés Baldeén 20,00 2.000,00 1,00 2.000.00
100,00 ;%000.00 10.000,00

£l capitai suscrito y pagado de ia comparta es de $ 10.000,00.

19. Aporte para Futuras Capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por socios © accionistas para fuluras capitalizaciones que
tienen un acuerdo formal de capitalizacion & corto plazo, y que por lo tanto ealifican como

patrimonio.

El saido de esta cuenta en ei pericdo 2015 fue de $ 535.045,28, en el periodo 2016 se incrementd
$ 166.339,55, quedandc $ 701.384.83 en este rubro at cierre del periodo 2017 no ha tenido

variacion.

20. Reservas
Reserva Legal

La ley de Companftia del Ecuador requiers que por lo menos el 5% de la utilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que este alcance como minimo el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accicnistas, excepto en el caso
de liquidacion de Ja compaliia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para

aumentar et capital.

En ei periodo 20186, el saldo de esta cuenta fue de $ 5.000,00, no se realizd el incremento de la
reserva debido a que ya llegd al 50% del capital suscrito y pagado., al 2017 no ha habido

incremento en esta cuenta.

21. Ganancia Bruta
La composicion de ganancia bruta es ia siguiente:

dic-17 dic-16
Ingresos
ingresos por actividades ardinarias 471.177.75 954.965,89
Costo de ventas y produccion
Materiales utilizados o productos 380.359,39 805.492 06
GANANCIA BRUTA 90.818,36 149.473.83
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22. impuesto a la Renta
L.a composicion de Impuesto a la Renta es la siguiente:

\ilidad del Ejercicio

Menos

16% Participacion trabajadores
Utilidad antes del impuesto Renta
100% Otras Rentas Exentas

Mas:
(Gastos no deducibles

Menos
Deduccidn por incremento neto de empleados
Deduceion por pago o a trabajadores discapacitados

Base Imponible para Impuesto a la Renta

fmpuesto a fa Renta
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal

Utilidad antes de reserva legal

dic-17

2527541

3.791,31
21.484,10

5.146,21

0,00
0,00

26.830,31

5.858,67
13.221,57

15.625,43

dic-16

71.313,56

10.697,03
60.616,52

12.080,24

6,00
0,00

72.706,76

15.965,45
877230

44.621,03

La comparfiia se acoge al 100% de ia exoneracion del anticipo del impuesto a [a Renta,
refiejande un valor de $9.548,83 por rebaja y de $3.672,74 como anticipo reducido, de
acuerdo al Decreto No. 210 emitido el 20 de Noviembre del 2017.

23. Principales Contratos suscritos por la compaitia

la compafiia mantuvo en ef periodo 2017 confratos con el Gobiemo Auténomo
Desceniralizadc GAD de Arenilla, por construceidn de Infraestructura de Obras por el valor de
USS 1.257.974,21, inscrito el 26 de Febrero def 20186, con un plazo de terminacidn de la obra
de 18C dias contados a partir de ta fecha de ia firma del Contrato.

24. Sanciones

(a} De la Superintendencia de compaiiias

No se han aplicado sanciones a la Compania, a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafiias durante el ejercicio

terminado el 31 de diciembre de 2017.

{b) Del Servicio de Renta Internas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compariia, por parte del Servicios
de Rentas Internas a las autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2017.
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{¢) De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a la Compaiiia, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de olfras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2017,

25. Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

En el Suplemento del Registro Oficial No. 85, del 23 de diciembre del 2009, se publicé la LEY
REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNQ® y la “LEY
REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce
importantes reformas al Cadigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTH vy ofros
cuerpos legaies, cuya vigencia rige a partir de Enerc del 2010,

26. La compafiia durante ei 2017 ha cumplido con ia presentacidn del informe de cumplimiento
sobre el informe de resultado det programa de prevencion de lavado activo y financiamiento de
terrorismo y otros deiitos.

27. Hechos posteriores a la fecha de balance

Con posterioridad al 31 de diciembre def 2017 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros, no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de ofra indole, que
afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de fos mismos.
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