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INFORMACION GENERAL

Constituckon y aperacionss

Everfior Ecumdor 5.4, fue comtituisa o 28 de marso del 2011 ants la Supennientencia de Compafiiss, meskanie Fesshasisn
Mo BC.LLDJC O 11.001830, I cusl fus inscrita #n o Registro Mercantil ol 17 de abril del 2011, Su actividad principsl o ia de
desarrolar, fbnicer, importar, aEporar, ¥ comeroalizer nulnentas ¥ producios de pre-tratamiento y asondicionamianio pare
plantas de meceta y fiores de corte. La Compafia a8 subsidiaria da Enhold BV, (Holanda), quian mantane e 9% de su

capilal. Durante &l afic 2018 la Compatia OAT Agria, Co, Lida. (Japon) sdquiid las accionas del Grupo v es el socionisla final
de la Comparia.

El 28 de sbril dal 2011 l& Jurts Ganeral 5 Accionmtes Bprobd un Sumoni o CApES] &n eSpecs pOr un valor de LS8, 288,
El gty d capital cormesponde o LSS 108 de Maguinarss, mushies y egpaipos y USS1IT ST de inventancs. de esia
manern lad OpeTaCcEnes e la Compafils mician ol | oo jumic ded 2071 Deoho sumants da capial fue aprobado pot (e
Superintendencis de Compaiias mediante Resoluoién MO, S5C.U.0JC.Q.11.002T86 el 23 de junia del 2011

Shuacisn scondmica del pals

En &l afa 2019 al precio inlernacondl del petrdlec 8 Maniuvo en ios promaedics de los diimos dod éflos y [ balangs comedcial
o pafroieds conbnig gersrands défic @ dewds plblca. ntema § exiema. ke ha noEmenisdo ¥ pEMEEE &0 asle ala wh
dbfict facel mponants Las protesiss vy pafakraciones producitss en of mes 08 otivbre produjercn impactos negativds & Las
operECiones de muchas smpieess prvadas y poblicens y en conseCUEnCiE 8N |8 Beonoenia del pals

Lag principales accuonas gue 8l Gobleme ha mplemansdo para anfreniar esia situsciin, han sldo: |8 prionzecidn da i
inwarsitn y gasto piblica; Meramanta de la inversidn axiranjers a irevés &8 allanzas publico-prlvadas con banaficios inbutanios,
finarciamisnto del caficl facs! medianie la emisldn de bonos ded Estado, & ravis de eganismaos iniemacionales (Fondo
Manataris Iniemacional) y goblermos extranjeroy (Chin), reformas butaias y focalizacion do iubsidos, entrg otras medidas.

La Admeratrmodn de i@ Compalis consiters gue e sduaciones mencionadas antenprmenis ng han mpaciado en e
opsracanes 08 18 Compafia dursnis & afo 2019

Aprobacion de estados financiencs

Los sstades financiergs de Everflor Ecuador 5.4, por sl afa ieminade @ 31 de diciembra del 2018, han sido emBidos con la

autarracdn de lscha 30 de ansn del 2010 de la Apadersds Eapecial de la Compadia y posterommants serdn pussios &
consieraciin de i3 Junia Oererel Se AcConstas para sy apmbacits definihna

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIMICAS CONTABLES

A continupcian 38 describen las principales polilicas conlables sdopiadas on |8 prepareciin de esios esiados financieros, Esins
poliicas han gido disefadas de acusrso a las Normas internaclonales de Informaciin Financien (MIIF) vigantes al 31 de diclambee
gal 2019 y apilcades da manara undorme 3 todos o aflos gue s& presantan en esios esiacdos finenciems.

Bases de preparacion de eetsdos financiernos

Los pressnies esiasos fingnciercs de @ Compadis hen sido preparados de scusmda con Monmas inlemecionales de
Infeernacitn Financera (MIF) amiides por el LASE (Internationsd Accounting Siandard Board) que hen sido sdopiadas an
Ecusdor y represantan la sdopalon integral, explicita y sin resarvas de las mlaridas normas inbarnacionales y aplicadas de
marare unifarme o los ejenciclod gue 8& presentan.

Los estados Snanciercs de 3 Compafiia se han preparado Bajn of critens del cosio hishincn

La preparstidn de ios estados frihcers conforme @ lid NIF requiens of uld OF estimaciones conidess. Tambmén anga & i&
Adrminmiracidn ue SESTES Sd icic 80 &l process de BpAcanion de las politicas contables de i Compafiia. £n la Nota 3 sa
revlien ke Areas que impiican un maypor grado de julcio o complejidad o e dreas donde los Bupuastos y asbmaciones san
significalivos para |op estades fmancarcs. Debido a la subjetividad inheranls en esie proceso contable, los resultadoa reales
puedan diferir de s rmontos aatimados por la Adminisirecidn,

Nugvas normas y modificachenss
Agoptadas por s Compafis
I.I:Ihl.rllhl nanmas y modficationes han antrado @n vigancia al 1 de shena de 2015;

MIIF 16 = Asrendamianion.

:-rm.l:.-:d-mn anticipado con gompeniacion negativa = Modifcacionss a la WIF &
Hmlwm-HMIfwm-mihmﬂ
Majoras aruales 3 las NIF cicio 2015 - 2017,

bocifcacion. reduccidn o iguidaciin gel plan: madificacionss & s MIC 16

Irrpretacion 23 incerdumbg franse 8 1os Trestamienios de Impussic a ias Gansncias,

D
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La Compatia buvo gue camblar sus pofilicas corables siguiendo la adopcidn g8 la MIIF 18. Esto 3o revela en la Motz 2.9 Le
mdyaria de las otras madificaciones no tuvieron impacic matarisl en o impories BCconocidos en perocod Bnlericres ¥ no 38
BRpETa que afecten lanificalvimente 03 ponodcs bilusles o futurms

ALY de deaemibre da 2018, se han publicada AuivEs nofmas, asi comp tambekn enmiendas ¥ meores s (es NIF postentes
gue no han entreds ea vigencia v gue i Compafis no ha adoptads con andicipacion.

Eltup::;-phﬂn obligatena en la praparscion de los estados financieros de l8 compahia a partic de les fechas indicadas
& conkin n:

Apkauicr soagatra s
L Tom SIS Picedol b park de:

HC 1y NCE e frdadreg fary 3w o coroepi Se melecsiided 7 Ereart con o s s caonnes i e e 2008

ey o 3I0n SR 3 el e s 1 88w X2

e o 3.8 reeTpAE i WP 4 “Convaio 86 Segurcl” 1 8e enero 2071

WS ML IR FRET  Compana 2 i comidaracione § les 1BS8S OB PEIRES el eecines), 104 e J020

La Cormpafifa astima que |8 sdopcidn de las nuavid Rofmas, anmandas @ las NIF ¥ las nueves interpredaciones antes
descrias, no lendrd un impacto significalive an os astados financiems an el s@rcicio de su aphcacidn indclal, pues gran parte
di ealas normas no k0N aplicables a sus oparacicnes.

Moneda funcional § de presentaciin

Las partidas en los setados financieros de i Compaiiia se cxpresan an s monsds del emisents scontmos PRMano Sonde

opefa la entdad (monsdi mmmm:-mmmmmmu-w
funcional y de presenecién de la Compafia.
Efectivo

incluye el sfeciive dispanble y los dapdsites a la visia en bancee.
Activis y pasivos financiaros

Activos financisros

Clasificacidn -

La Compafile clasiNca nus actives financsarcd an bee siguientes categorias!

. ‘Walor razonabie con cambics en resuliadas
. ‘Walor mzognabéa con cambios en ot resulade Inegrak o
. Coats amorizado

La ciesificacidn de wn aciwe fingncien depends del proposito para e cual se sdgund. L Gerencia detenmens |8 casficaciin
d& sus actvos fnancieiod & ia lecha de su econboimenls inicial y iomando &0 Sonlideracion e modelo de negoco uilizedn
pEYE & adminmiracsn G 5108 insirumentos, sl oomo los lErmnmos contractuslies o8 flup de efectivo.

Al momenic dal resonooiments inicial, les activas financircs se miden & su valor razonable, sin embargs, on ol cass de un
aclivo financlero qus no saa a valor razonsble & irevds de resulisdos (VR-resllados), 58 reconocen los coglos de frensaccidn
directamente atribuiblas & 18 Bdguisicidn del aciive financien. Los costos de ransaceidn de sctives nanciarcs B valor
razorable @ travde de resulados se regisiran en resullados del ejesticio

Instiumentos de dewuda

Los mebraminton o deuda son aguehol nsbumentos que curmplen G0 8 definicion de un passd finEncisro desde la
parspeciive el amisor, tales como préstamas o bonos gubemamenlales y corporativos.

La medicin subsecuania de los instrumenios de deuds capende dal medale g negocics de la Compefia a
adminisirar @l sctiva y las caraciedsticas de Mujo de efectivo dal activo. Hay res cabegorias de madicin de acuendo a
las quales la Compaiia clasifica sus instrumantos da deuda:

- Ceoaba amorizado: Los actives gue ia mantenen para al cobi de Nujos de efecivo contrsclusies cuando
dichos flujos de efectva reprsentan dracamenie taged de prncpal & nisfesss 5o miden a coalo AMOMEade.
Lo ngeesca mcibeios oo e4ios sctivos financiercs 58 nCiuyen o ios ngresos fnenceeros wbilzandio & mesiodo
e tana G0 niedds electiva Cuaiguesl QERANCIE 0 perdida que SUNE 08 18 BajE &0 Cusnias. b FRCONGGE
dreciamonis &N resulBdos S8 PROEENIE 80 OUSS GENENCIEEphrdides ) unio con Es ¥ pordidas
camblanas. Las pérdoas por gelenoin &8 presentan como una paftids separada en ol estada de resuliados.
Walor raronable con cambios en obro resukado integred Los aciives gue s@ mantienan pars o cobro de fiujos da
afaciive contractuales v para la vonia de los acfives financisron. culnsa ks Nujos de efectiva de los ectives
feprananian Unicamenta pagos de prncipal @ merases, s& mkdan o valor rezonabés a trovde de cires resultados
integralies (VR-ORI). Los movimanios &n &l walor én libms so reconocen & través de ORI, excepto por &
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regnocimiento de @5 gananclas o pérdidas por detarion, ios ingresos por inleneses hm;m
par tigo dé cambio que s reconGoen 8n resultados. Cuandd e produce (2 baja del activo inancieo,

FENSNCE O PErdida scurrulids proviETENiE econtcids on ORI e sciaadfes del captal & Mru
FECGNOCEN 8N DFES Janancilphrdcias). Los nigresos por miesses 08 aslcs sclivos fnanceros. b inciuyen
on nigrekos financierys utiizendo of milodo de tasa de intends sleciva Las genanciss y pérdides caemiianas

B8 AEBONEN BN olras gananclas/(peedidas) y 108 gastos por detwnon s& presentan como una parids separada
& &l eslado de resuliedos.

. ‘alor rezonable con camblos &n miulisdos: Los actvos qui va cumplen con los crilerics &a costo amonizade o
WR-0R g8 miden a valor razonsble o brevés de resullados, Una gensncia o pérdida #n un insirumenic de
dwiidn gue subsscuentamants &8 mide & su valor razonabla @ traves de resultadcs sa reconooe & resullados y
54 presenta en lirmings nalos an oirsa ganancizs| pérddsd) en el perodo an al gue surgen

A3 ge ggemibne del 2015 y 2078, 8 Compallia stio mantyne sdivs Rnanceros casficados #0 b calegoria oe
Sctivos Bnancepios mEsGEios S COSk0 aMOAEaGo Lo aciivos financieecs § COSID BMorizads 400 ol Bnancieens no
defnados gue A5 delecha 3 pagos figon o delerminables ¥ gue nd GOLESN &h U MerTado actvo. seioe actvos
finansisros pe mantipnan con la finalided de cobrar sus Sujos coniraclusies. 58 ncluyen en &l aclivo comante, excepln
po 98 g8 wancimienla maysr @ 12 meses conlados desde |a fecha del eslado de siluacitn financiera. Esbos diimos se
clasifican comp Bolivos no comenes, Lol acivos financieros & coslo amoiizado s Compaiia comprenden al "Eleciive”
¥ "Cunnias pof sobras comerciales”, on &l aslade de stuacion financkre. Los aclivos financieros & coslo amortizade
representan Uncamants o3 pagaos de poncipal 8 interases, s meopacan (ncialments a su valor razonable y,
poslenammants 86 miden & su coslo amofizado por al método de inberds efectivo menos ta ealimacian par datercom.

Les cusnias por cobrar comenciales son los monics adeudados por ios chenies por |3 vents de producios |nuisntas y
peodicion de retemiento de plantas y flofe). Laa cuentas por coliad ComMenciales cusnian 00 un plomedio de cobo

de spcomadaments B0 diss a loroeros Mo Suslen Monios siphifcataos 08 vENtEs que S8 apanis 08 a8 condiciones
o cradio habRunies

Reconocimieno ¥ baja de acivos Snancisrog -

Las transacciones oa compradventa de actwas financienos 58 reconocen an 8l gue dichas transaccionas gournan, a8 decir, la
fecha en la qua & Campadila se compromabe o cemprarivendar el activo,

Deterioro de activos Anancieros -

La Compafits gralis piospecivarmenty o pdedide de crédito esporada pais o issiiumenis de deuds madidos & cosio
STMZAG ¢ & R TATOABDE CON CaTba. 00 00 MESULEAD iagral La metoocingis de delecors aphcada sl soeta a
mcTementos signiicativos en ol nesgn o8 chédilo

Fara las cuenias pod opbras comerciales, s Compatin aplica &l métods simplificado parmitits por la NIF §, gue mguiere gus s
pérdida esperads duranbe 18 vida ded activo finenciéng sea reconocida en ln madiclia inicial de la cuenta par cobear,

Pasivos financleros -
Clasficeciin, reconocimanio i medcidn -

D pousnio con o gue prescribs B NilF 5, “iabumentos Finenceros” ios pesivos Inanciems 5o cisaifican, pogln COMBsponGa,
como. (7} passos Sndncaiod & vliod rzonabie a s 08 Ganancies y pésthial, (i) patived Bnanceios ol CoM0 SMddeada La
Compafis debeming b casficacon de s pesies financiercs & I fechs de su reconocimienio inkcisl

Al 31 de dicembre del H018 y 2018, 1a Cormpafiia stlo manfiene pasivas fmanciarcs clasificadas en la calagoria de pasives
financizros al costo amarlizads. Los pasiios financleros incluyen las “Cusnies por pegar proveadones” y el “Cuentas por pagar
& compafias relacionadis”, Todos ks pasivas financlercs e reconocen inlolaiments & su valor razonabla y posbericrmente se
midan & su costo amodtizada, El costo smorlizado incorpora kos costos dirnciamanis airibuibies a la franssccidn

Cuentas por pagar & grovesdores ¥ a compalias reacionadss

LB cudrdas por pagal & proweedorss y 3 compafiles Flackonadas son oblgatnnes S8 DAGO por Bienes O Meritios Bdouiridos
en ol CuEso novrnal G los negocios. Se clasifcan Como pasivos commignies ¢ 8 PEQ0 56 debe realizedr Sendno 8e wn afo o
mEnod, da bt contrano 54 DRESEnlan Gomo pakkeos HO COMBNBE.

Be reconcosn iniGialments & Su valer razonabls ¥ poslenormente en @ medada gue & edecio de su dascusnio § su valar
prepanle saa imporisnts, e remide al costo amanizedo usande 8 matoda de iMesds efectivo, da i conlrena se mussiren a au
walar naminal,

Invantarios

Lios irventaros se regisiren o cosio o & sy valor nelo de realzacdn ef gue eaulls mengr. Bl coslo de ios producios
lesmirados, y de ks productios 86 proceso oomprenden s Ml pirmas. @ mano de obma directa ios gastos ndivecios de
fabnestain bacadon o UL CARECIIAT operaiteg NOIMBl ¥ 0N0E COSINS INcumidos Dan dejar ios producios. an Bl UDCSC0NAY ¥
CaNdCones NpCEANE DEfS Su venta, o O Gescusnits afribuibies a los irvenlancs. El cosio pars producios lerminados,
&N process, mabedas prmas, Maesales de surmnisn y matenal de empague 56 Gebarmina usando sl médodo de cosio
est@ndar. Elvalor nelo ealizabie ss ol precio de venis esfimado en el cunse narmal de los negocios, mants los gastas de
comecialzacion y disiribucsn,

Las impoetacionas & tiineilo s& presentan &l coklo oe lae facluras mas ofrol cangas relacionados con |s Impanacién,
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Magpibnariss, muables y equipos

Lips rebcpuaruntsis, Mt ¥ SGUD0S 500 Ne@Estaoos § COSM0 hshinpn, mipnos SepdeCRaCiones CUTUa0as ¥ péedidas por

deleniorn, en Cand o8 producirss . Bl costo inclays o desemboisos direciamenis sinbuibies & & adquisicitn o consiFuction ded

actvo, Los desembolece posteriones 3 la compia 0 sdguisicion 50i0 son cagstalizados cuando B8 probabie que beneficios

mmm:awmmnmmrmmmnmmmm.m

oires desembolios posienonss comasponden & MPAFRCICNES 0 Manbenimianio y son regisirades en resulisdos cuanda san

Lrl;:fm. La degreciacidn de magquinarias, musblés y equipes, as calculada linesimeante basada an la vida (il sstimada da los
e los achwon,

Loa repuesios @ saf ublizados en & mantenimianto de maguinanas usadas an la produccidn y que Senan una duracidn mayor 3 un
wfio 5a casifican derio del rube raquinanias y equipos ¥ 58 deprecisn &n ke vids ol del eguipa o Magqunans MigNacs.

Las sstmacone (o vidlds Uhing ¥ valores repdiusies 08 G5 MaQunaliss Mabliey y BUIPOS 300 feviiades y BUMS05S 5 a5
BEtELano, 3 cada fecha de cierre de los estadon financienos.

Las widas Ufies estimades ds maguinarnias, musbled y equipos son las siguisntas:

Tipo. de Dianss Bitnars de adfoes
Il uiriarien v sepuilpoes B-15
Mlupehias y mrascan 10
Equissos de coisrsul Boidn B
Wakhieulos B
hisjoraa e incales aiTendados a

Las pérdidas y gasancd pof 8 venta de msquinsidl, Musbiss ¥ equipon, b CAICUMN COMBArando 1o iNGrewos obdenidos con
el vainr an Bhros ¥ se niciuyen en el eptato de resulsdon integraies on oinoe ingresos o BQrES0S DO OpBTBCiGnElEs.

Cuando &l valor en libvos de un activo de maguinanas, muables y egulpos sxsede 8 su monto recuperabie, esbe as reducido
Inmediatamenta hasln §u valor recuperabie,

Deteriore de activos no financieres (maguinarias, muebles y equipos)

Los actwos sujelos & degreciaciin 5o somalen & prusbas de deterom cusnds e phoducen evenios o crcunslancias que
indican que podria No MCUperarss su valor en ibrme. Lis pérdidas por deterors comesponden al monto on el ue e vaior en
g Oal acihed Sxceda B 34U Viior recuperabie £l vaios recuperahie de ol Molivil Cormesponde 3 migyon endig & monio neto
gue 52 obiendrd 8 s Vel o Su valor gn wo. Pars slecios de b evaluacitn pof Seleniorn, ios actvos 50 BPFUDEN & o8 Hiveles
mas pegusdos an os gue paneren fiujos de sleciive idemificabies (unidsdes generadoras de efectivo).

En ol caso que el manio del valor libros del aolive exceds & su monbo recuparabile, la Compafia registra una pérdica por
deterioro en los rmeulindos del ajercicia, Al 31 de dicsambee ded 2018 ¢ 3018 no se han registredo valoms par debarion,

Armandamientos
Acivicacas de arrendamiento
La Commgadfiin mantang o Sajusariss, ATendamsniog SuCriog
iUso oel Periodn o AAg de
Tipo de activ idensifcads potive igenteficeds arrendarmients lerminacion
Contraio de armandamisnto Oficings - Bodegas 2016 -2023 2023

Laos confratos pusdan conlensr componentas da armandamients y ctras. La Compahia separs estos componanies en huncidn de
si: vailar unitarie relsiive. Sin embargo, pars &l contreio de sus oficings ¥ bodeges, ha estabiecido no sapare’ salos
componentiss y contatlizes como un $oio components de amandaments.

Lo Wrmimos de ios RO SO0 fegocadon de Maners ndvitusl y pusten condenger un amphc rangs & WrmmGS Y
condcones disimas. E! scusndo de amendaenienio no mpone condciongs Gmtinlas al asegurarmienio Gpl Dieh usano par la
Compafia Los selivel srendades no pustan sef usados como colaterales para fimes de contratar obigaciones financharas,

Hasta &l sfo 2018, los arendamianios fueran clasiicados como arendemiamos aparatives o financaras, Dlasca ol 1 de enen
ded 2013, los arrendamisnics Bon recancaidos come aclivos por derechs de uia ¥ §uU cormespondients pashe de
amandarrianics & la feche en que dicho acthvo se encusnira lisio para sor Weado par & Compartia

Los aciivos y pashves ofginades por arrendamienics son modidos nicisimants & valor presame Log pakkos por arendamernio
inchyer ios sigussnbes Conceplos:

FPagos fyos. menps Cusigusr noentirg 80 o MFENAETIEND BOF Cobiar
- MHMWlmﬂMﬂhmHMMMIW
eeroeran dicha opaitn,

Las pagos por armendamients deberan ser descontndos usande la tasa da insends iImplicita an e arendarmianio. 5i dicha tasa
no puede ser madida razcnabaments, gue s & cano de la Compadia, sa emplea [a asa incremantad dé armandamienta, sendo
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ia tasa de interds que la Compariia tendria gue pager para ablerar fondos pars adguirir un active de similar vaior al del astive
por derecho de usd an un amblents econdrmicd similar con léminos y condicianes simiares.

Parg cetarminar s ises o nigres incremental s Compatia wBs wna taes calculads parendo desde = LakE e 08 fesgo
apesinda por gl reag0 o4 Crédilo de ios ameadamisnios mantencics por 8 Compadia

La tasa de descusmip utiizada por la Compafile e de 10.02% qua cormeapands & ia tasa referancisl del Beaco Central ded

Ennunrmuuhmmqunﬂmnun Bjuste por riesgo, y ha sk consaderada para of bien emendado de
aouerdo con &l plaze y condiciones dal contraio

La Compaitia podrls esier expussia & polenciales fulurss incrsmentos de loe pagos vanables de armendamientos basados 8
Indices o tasas, que fo k& incluyen dentro dal paslve de arrendamients hasta que lengan efecto. Cuandd 6 realizen ajusies a
pagos basedos en polualizacionas de tagas o indices, el pasivo de armendamienio &s madido nuavamenie y Bjusisdo conira el
dctiva por derecho de weo

Lo% pagos 08 STENEETRINGG BB SEPArAS enlnl preopal ¥ ootls fnences Bl coulo Pnencen &5 cargado B silads de
re RG0S inbegrales an ol pENOCO 8 BTENANTISMD N3 PIOOUCT und aes 98 inengs CONStENle en ol Lo emEnenis el
pEsivD pata cada pahiodn.

Los activos por demecho de uso son medidas al costo, comprendianda los sigulans:

Mpdickin inksial del pasive de armandamienta

Cuaiquiar pago de arendamienta reaizade anles o en la fecha de |ricko del contrato menos cualguier incentivo mciido
Cualnuier coslo directo Inicial y

Costos de reslawraciin an caso de aplicar

Los acives por deneche do URD ENETEIMEns B8 Gepeecian pod Bl penicds mennd entre la wida i de dichs sciive y & plazo del
conliato sobre una base o8 Enea recta. 5ila Compafls sspera mzonablemenls sj@iosd @ opcitn de compra, & aciva por
ganechn de uso 88 deprecia sobre ig vids 06l del sciso comespondients,

Qpcignes g8 Bminacsn v sxension

E| condratg anles dedcrio ha considerado plazes de axtension razonables 4 sed ajecutados durarie o uliizecian del activa por
derscho de uso

Lis opciomes de bermindcide y éxtension $e nciuyen &n &l cordtalo de amendamignts de & Compaitia y #5l08 Son usados para
rmanimizas b fesibiided operacinnal en Maminos del manen o2 ks Sclivos uRMO0S DS (82 operaciones de s Compafia La
mayorta de estes cliumuln s0lo pusdsn ser spdcide por @ Compaila y no por el smendador

Al pelermina & plazo dal arrendermento, la Adrminirecion o 8 Compafila ha consderats indas kos hechos y crounsiencias
QU CrREn un incanlivo seondmico para ejercer una apoitn de exiension. Las opclones de extensién (o perlodos despuas de (s
opcionas de barminacién) siio se han inchuids an ol plazo del armendamiento conslderando gue hay cafees razonable de que al
armndermienic 88 va & exlandar (o no se va & leiminar)

La axtensitn an arendamianios de oficinas y bodagas sa han incluikds &n &l pasivo por arendarreento, ya qus s Compafia
espera nengwar @l contrabo

impuesio a la renta coriente y diferido

El gasio por impuesio & @ renta del afo comprends o impuesic a i3 renta comienls y al gasto o mpreso por mpuesio diferido,
El impuesin se reponocs an &l eatado de resullados inbegrales, excaplo cuando se IralE da parmidas quin 58 MECORDCEn
direciamenie en &l patrimanic. En esie caso ol impusalo lambién se raconacs an ofrod resultados intagriles o directamente an
ol patrirmania,

Impussto a la renta corrlents
E| cargo por impussls @ lo rents coments 58 calculs medante la tasa de impeealo spicable a i3y etildaded giwvables y sa
carnga & hos reacitadoy del 8hc an Que §4 devengs 0oN Dase &N el MpuUEshe por pagar exiginke

El caego por empeoesin & 18 rents comenis B8 caicula madanie B 358 de impusiio splcabie 3 i stikdsdes grevabies y e
carga a los resultacion ool BNo gue 58 devenpa ©0n DEsE B &l IMmpuesio por pagar exipble. Las normas tibutenas wigentes
EsiEbacen uns tate de mpeesio del 25% de las willideces grevables, |a cusl se incramenta al 26% & los accionisias fineles de
thmmmdMn paraisos Nechles y 8& reduce en 10 puntos [18% & 18%) 5 las utikdndes aon reinvertidas
por &l contribuyenba,

Las noimas exigen al paga de un “aniicips de iImpussbs & k& renta’, suye valor oe calculedo en funcidn da las cifres repotadas
&l pfic antarior sobre al 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduciblea. 0.4% de los ingrescs grovabies y 0.4% da
ko mctives

En casn de que of mpusilo § i rents cousado Sl M qu & monio del anbicapd, ssle o comsltuys o mpussh a la
e defnifivn. & contribuyents puede solicilar ol Serazn o8 Fentss Infemas une devplucion. de sousido con |8 ROMmE qus e
apligue &n ada afo

Durants &l 2018 y 2018 Is Compafiia regisind cpma IMouesio & ta renta corients causada & valor detarminado sobre k& basa
del 3% sobre las ulikdedas gravebies.

Impuesto a la renta diferido
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El impunsio & ia renia diferido e& provisiona eh s ioleided, por & metodo dol pasive, sobne ks diferencias tempodales gue
surpen sning s bases iributarias de activos ¥ pashos ¥ sus respactivos valores mestrades en los esiados financieroa,

El impunsio & in renta diferido se calculs wilzands ol metoda del pasive, sobro las diferencias bermporales qua surgen antna las
pases Iributarias de actvos v pasivos i sus respecivos valores mosirados en los eatados fnancarcs. El impuesio a la renta
difarido se delermina usando tasas fributarias qué han sido promulgades & ia fecha del estado de siuacidn financlens y que se
aspess seidn apicables cuango el impuesio a la reria déenico acivo 56 eeice 4 el Impuesic 3 @ rents pasivo BE pague

Lo impuesios @ |8 renta diferdos ctives Aoko 8 MCOROCER 2N 8 medids Gue 184 potabie gue 3 produrcan benafong
tripytaniod fubuiod conira ios gue 52 DUBCEn i ks diferencas mpOraies.

Lo seicion de MMpuesios & la renta diferidos acivos ¥ PESNDE BB COTDENEAN Cubndn BrBln &l Jarscha

gl exigibio 8
mwmﬁuMMnmmmtmmuhmih“mme
passos se felaconen 0on la misma aulondad inbuiana

Beneficios a los empleados

Benaficios cormanies

Sa regisiran an ol rubro 08 provisiones daol estade da stuackn financera y cormssponden principalmants a

0 La pantisipacon 08 igs ACAGdCTDY 40 198 yiligoss Caculaca en fuscan obl 15% 0@ '3 ubliiad contabie snull antes
del mpussic 3 @ mniE, segun o eslabeoos por i@ BgEsiacion ecusiodisng vipETie 58 regEle con Cago B ESUlanos ¥

Hmmm“mﬂhmm.hwﬂmﬂﬁﬂﬂmﬁh
laboe da la persona Deneficisris oo sele bensficn

it Wacaglpnes: Se registra & costo comeapondanie & |85 vacaciones del persanal sobre base devengpda,
i}

i japiah Se provisionan y pegan da
luulrdn uun In hnull:rﬁﬂ Iwtt;urll-lulnl'l al Er:uui:l Htmﬂdﬂl mmm Mhﬁﬁnmﬂr desahuicla, no
fondeadas)

La Compaia tiene wn plan de bereficio defindo pars |ubilacidn patronal, normada y eguarido por s leyes abornas
ecusiorianas Adciongimants da scusrdo @ las loyes viganias, en 08 canos delerminacon de i3 relacidin eborsd por cesalacio
soiicitado por ol empisador o por & abajider. o erpleador bondicard 2l trabaydor con & weintcinon por ciantd del
eqpavaients & i URIRE EeTunercin menkual o7 LB0E WD 02 0 ahos de SEfviD0 PrELS00E B I8 mikms Compafia o
emplesdy, siie beneficio 58 denoming desalutio

La Compaiiia deserming anusimenie |&s provieiones para pbliacedn paironal y desshucio con base an estudios scluanales
prachcscdos por un profesicnal independenls y 88 recanocen con carge A los gaetos (esullados) del afo aplicando &l metodo
de Costao do Crboio Linkaso Proyectado y reaprasents el valor prasente de las obligacknes o |8 fecha del eslada de siluackn
financiena, 8l cusl &8 obtenide descantando |os Mujos de salida de efectivo & une tasa de 4.21% (2018 4,02%). anual
equivalents a la tass promedio oe ks banes corporalivos de alie caldad de loa Esfados Unidos e Amédca los cuales esidn
ganominados en la misma moneda en la gue |oe benedicios serdn pagados ¥ que enan berminos que s& aproximan & los
términcs e las abligaciones hasta su vencimisnta.

Las hiptbesis scluanaiss incluyen vasabies como on, en adicion 3 ia laes de deacusnic, asa oo morialosd, sded, sexo. Bfios
e SETVCKDS . T BCNES. et by 9 PRTUNSrECEES. Ling de rotataln SHE ClrEs

Las ganancas y plricss SCIuanaiet gue egen e ios ajusies DIE3008 o0 |8 SNDESnCia § CRMINDS 8N 08 Supussiny
aciuarales S0 CAIGEN &n obios resultados mbegrakes an &l pariodo en el que sEEen

Los cosbos de los servicios pasados se meconacen inmedistamente en resullados del sho,

Al g el 0o |88 provisionss cubren 8 fodos los emMpleados que se ancontraban trabajands para la Compatia
Provislonas carrianies

En adicidn a lo gua 18 desciibe en la Mota 2.9 (s Companis regisira provisicnes. cuander (i) I8 Cormpaitia iens una oblgaciin
presants. ya s egsl o mplicta, como resultisdo de evenios pasados, (i) e probabis viyd 4 e NECEsana Ung salids de
MEcursos pard MU0l 8 obEgAC . () al Mot M ke SSEMacs de bwma Rable Lok MOnnE FoOneGdos GO [N
S0 b8 Mo salimacein of @ Admenistrecadn 8 e becha de Cerme O o6 esiedol financenos., de ios Sesamboincl NBCBLANoS.
pira liguadar 1n ohbaain

Reserva logal
Do pouerdo con |6 epgisleciin vigents, s Companin debe aprapiar poe lo manas ol 10% de |8 wilidad neta del afo & una

regarva legnl hasta que of saido de dicha reserva aloance el 0% dal capited suscric. La reserna legal no esld daponible para
disiribusciin de dividendod, pero puade sar caplaizans a ulilizada para sbearbar paddidas.

Resullados scumulados

Lot sjpusies proversarnies oF B Soopcdn por prirmens vez de s Mormes imisnacionales de informacion Financasn “WIIF gue
8 TegRineron en &l patrmonao en i3 cuents Resulladon scumuiados. subcuents “Resuliados Acumuiados provensnbed de &
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adopciin pod primers vaz de (s "NEF, generaron un saido acreedor. Esle saido oo podrd sa7 capiaizado en IS pane que
eatikds al vaicr da e pdidudad acumudadas ¥ ae did GlImo epsrtces econmanD ConGhEco, 5 ias hubspry. Wlilredo g0 aCsorher
plrgicias. o devesio on ol cas0 08 Eyudaciin do s Compafia

Reconocimiento de Ingresos

Las ingrescs comprenden el valor rezonables de s venta de blenos o sendicion realizada en el curso ondinario de s
operaciones do la Compafifa. Los ingresos pod wanlas s& basan en ol precio sepaciicads en los acuardos comarciales de
vanta, nelo e devaliciones, reiajes v descusnios. Mo se considens prasanis ningdn alemanto de financiemams dado gue las
ventas 50 malizan ¢on plazo de crédito de B0 dias o lerceres, lo cual as conaidareda consisherde con las priclicas del mercado,

La Compaiiis reconoce ingresos cuando el monts pusde ser medico conflabiemenis, &3 probable gues beneficics. econdrmicgs
fubures Buicdn hacss i Compadia y = cumpla G0N o clenos eapeciBoos pof 8l DPd e MNgoesn OomD i GRcTibe ks
aceignty £l moniy de s ngrescs, no pusde se medalo confishiemants hisls gue todes las confingencias relsconadss con B
wenis haysh side relusles  La Compalis bass sun ssmados &n resulladon hiRioncos. consideranto ol fipa de chens, de
transacoin y oohdilones especificas de cada scuerdn

‘ents de bienss: Los ingresos por venia de bienas a8 mconocen cuanda (s Compails ha entregado os producios al clante, el
clienke tiene discracion sobre los mercados ¥ 08 precios para vender los produdios y na axiste ninguna obligacidn ncurplida
qua puads afactar la acepiaciin de los producics por perta del cliente. La ertraga al clane no =& da hasla que ios productos
han sido transfaridos an &l medio de iransparie Que designe &n la ubicacidn eapeciliceda o en & puarto de salida, los fesgos
o gbsciescancia y pérdida han sido ransferdos al cliente y esie ha acepiada |los producics de acusido con |08 BCUaMEos
comeriaies y 8 condicién de verta paciada v 8 cobranza de s cuenias pof cobrar esth mxonablpments sseguiada.

ADOpCiGn 08 NUEYEs NONMAS - MIF 15 = Arrsndembentos”

Comg 8 mencicha en la Mota 2.7, 18 Compahils ke adoptado iz MIF 16 o8 manera reinospactva desds &l 1 de eneio deld 2048,
pero no ha restablecido 8 informacién comparative ded aho 2018, de acusdo con i penmelide ped s nomme. En consecuencis,
UMmzllim que surgen de las nuevas reglas de amendamianic son mconocides en & saldo de aperiura del

#atade da stuacion fnanciers el 1.6e enora del 2018, Las nuevas paliticas contibles se revelsn en la Nots 2.8,

En la adopcidn de s NIIF 1i.hmﬁllmﬂmmhmmm"mmmhm
considarados praviamants come "srendamientos oparativos” bajo los principios descrins en @ MIC 17 - Avendamianics y
actrgs por of demecho de uso de los actvos. Loe pasivos fuaron medidos: @l vlar presente del mmangnis da o8 pagos de
amandamiendos, descortados usando [a tasa moremartal de amendamento al 1 Se enen del 7073 La lass ncremmantal
promedio ponderada al 1 de enero del 2019 fue 10.02%
Expedienies practicos uillzados
En la spicacitn iniclal de la MIIF 16, la Compafia he usade los sigulnles expedienies practicos permitidos pos s nonma:
. Confianza en ol andisis previo sobme sl los arrendamientos $on anercecs como una akemativa & la medicitn de
deberione = no axigian contrabos onerason al 1 de anero ded 2018,
Exclusiin dié coaios indinectos nicisles para la medicidn de activos por dafecho de uso a la fecha de aplicacidn inicial,
¥
Usao de probabiidad en fa determinacidin de sl el contrato contiens opcionas 08 éxtersiin o Erminacain

La Compadiia ha optado pdr no nevalzar 5 of confrslo & 0 confiens un ampndamisnis & i fecha de adopostn. Por &l conbrarnio,
pafa chniraios imcatos anlss o8 18 fecha de transicdn. s Compafia uss ia evalusciin reslizeds bega NG 17

Madicion de pasivos de srrendamisnio

2018

A UmDs o i i e s o apsratiyos roveladon w39 e micismbees del 2048 313,600
Deacontamos ukdralo s tnes to FTendamiario inamersarial & ln scha de adapcion 280,715
Fadivos de armsndamissrd dl 1 oa anmsm dal 3919 %‘l‘li
Dl s cymplee gor

L e e e . k) 3074
FanrTL e e TEethS 190 SO T AT

250 T

Madickin de activos por derecho de uso

Los actwas por darsaha de uso fusnan medides al monlo eguiperable al pasiva de arendermianio, ajusisde pes monicos
pEpaganos ¢ pages de armendamienio davangados que 8 aSocian 3 dicho armendamiento al 31 de diciernibre dal 2018.

Ajusies reconockdos an ol estado de situaciin Rnanciera
El caming en @3 politica contabie aferts o sigusenios rubms 08l esiaes de slusotn inanciers &1 1 de envero del 201F
Acteeg pol Sefecha de uko. aunento de UBS2S0,713

Actva por rpuetio difendo; aumeniaidisminucién de USE2 5N
Pasivos da arrendarmiento; aumeniofdisminueitn de UBS250,713
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Contablikdad como arrendador

LH;W! i {uvd Gué redlizar sjusies relacionsdos a actvos en los gue els igura comg armendader por (e sdopodn oe ia
6.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn o estados fnanciercs requinme que M admenisiraciin realice esiimaciones y ubilice supuestos que aectan los
manios incluldon an esios estados fnanciarcs ¥ sus nolas axplicatvas. Las estimacionas realizadas y supussics wiikzados par
la Cormpafiia s# ancuenlan basadas &n b expedencia hisidrica, cambios an l8 indusiria & mformackin suministrada por fusntas
axtarnas calificadan. in ambargo. los resultades finales podrian diedr de las estmacionas bajo cledtas condiciones

Las sstymaciones y polificss confabies sgnificaiives son tefinidas como sguelss que 3o mponaniss pars reflear
Whmw!ﬂm-ﬂhwwhﬁm un a0 Qrado o8 UICD pof pards de

Las principales estmacionss y aplcacionss dal criiena profesional s= encueniren melacionadss con los siguisnies concapilos!

i ales: La astimacion pars suentas dudosss & delesminada por |8
Gﬂmmll I:Ilh nrnpai'lﬂ. mm- ll'l I-Imll.-ﬂdrl individualizada da |a antigledad de los saldos por cabrar y ka
poslbiided de recuperacidn de lcs mismoes. lanendo como principal indicaliva de dude de su cobisbilidad, la existanca
de saldos vencidos per mis de 90 dias. Lé provisidn para cuertas dudosis e cang a los mesulsdos inegraies del afio
y 38 recuperaciones 0o cueniss provisonades se acreditan & obfos ingrescs

- Lim hipliess empieadas en o cliculo actuanal de Jublatdn paironal y
Deashass - nﬂmmmmwmw War Nolss 2 10y 15

] Wida bl de Meguinarias moeples v aquipon; La determinacidn de e vides Utiles y valores residuales gue se evalian
:Idnmgum" aho y 82 reakza la revision del analsis del deterion de sus maguinars, musblas y equipos. Ver
olas 2.7 y

ADMINISTRACION OE RIESGOS
Faciores oe respo financieno

Let attvidades de la Compafia B axponen o una vanedsd de nesgos linanceros’ nesgos de mercads (mcuysndp nesgo de
fipo de cambio, riesgo de valor rmzonabe pof lipo de intenés ¥ nesgo 8 preci y conoariracion), nesps de oiddilo y riesgo da
lquidez. El programa genersl de administracian de nesgos e ta Compahia &8 concentra principalmants on & impredecible de
los marcados financienos y rata de minimizar polenciales efecics sdvarscs en 8l desempefio financlere de la Companla,

Les departamentas de verias y finanzas llenen a su cargo la administracidn de rlesgos de scuardo con las polilicas aprobadas
& nivel corporativo o i Genancia General, quiaras artifican, evalian y cubeen o8 nesgos financiems an

sstrecha con las unidades operativas de la Compaltia. Casa Mabriz proporckona por éscrito principics pans 8 sdmirsdracian
general de fesgod. asl corma polilicas sscrias Gue cubfon dreas sapecifices. ke coma & nesgo de oo de camben. ¢ Nesgo
de sy o8 mberds. &l feego de cridifio. ¢l w0 g Medrumenics financeens detvedos y o devivados y pars B Fvaiin de s
ndidenies de hgudes

(&l Riesgos de macado

(i  Bsmsge ¢ precic

Debida & que les Unicos nstrumantos financienns son las cusntas pof cobval comerciakes y ol efectiva, &
Admirsgtracidin corsidera gue no hay fesgo de precia

(1.1 Riwsgo de criaio

Las poliicas de edminisiracion de riesgo cedilcs son Bpicadas princpaimans por &l Area de ventss y fnanzas. E1
TiEEph 48 crédio B8 BNCUBNTE presenbs en ol electivo, en las cusnias por cobrar comerciaies,

Feapesio a les bancos @ mebiuciones inancieras donde 58 meantend el efactiva, tienen calificaciones da rHesgo
moapendmnia gua derotan niveles da solvencia y respaldo adecuados, diche calficacion es de AAMA-

La Compafs mantane paolitcas para e plorgarmients de créditos direcios y acaplacitn de clientas, relacionadas con
imites 4o crbdifo, capaciiad de endaudamanio, fuanis de repage. coniral de rasgos, compoitamenio de pago,
antigledad. yoguirtiaric. cobranzas y deberorn. en o casos apicahles

Lunﬂhwmm#ﬁhmmwhm'#uMHimﬂdbﬂﬁ
las ventas. La Compaiis clastica la carers an segmentos simitares y analiza permananiements ol compartamianto oa
page histiics de los centes, antigiedad, sclusizacion de datos, entre alros factores, Los Bmites oe oddio se
Html!mnlnh.mnﬂhhlirﬂ.ﬁﬂdlhmwﬂmmdiﬂﬂm.mmnanmdﬁanMMM
de calificacionan intérmas wa axbernas.



Al 3 de deembee dol 2015 y 2018 o Compafiis mussire indcadorss 08 CABNE vancida o indoss de morpaidad
menoas. o 0 gue fa saio necessns b conatibunion o provsDnes 9 cusnies nCobrEhiss 6 MEMnE Gul iy
repregenien un monto significatieo reepecio & lole! de las cusntas por CobFar CoOmEcales.

El slecisn y las cusntas por cobrar comarcisles, lenen una naluraless de corlo plaze, por o lamo su iImporis an lbras
genaraimants 86 apraxima a so valor fazanable.

Rinsgo de Mwides

La princlpal fuaries de iquide: son los fujos de efectve provenientas de sus scthvidades comarcisias. Pars sdministrar
ia liguidss da corto plaze, & Compaitia 10 bass on oS flujcs de caja PIOYSCIBOOS ParE un pernodo de S000 MBses.

L Compafis mo mantens malnemenos Servidcs. £l cusdio sijuems anairs o8 pasives Sranciercs o6 s Compafis

agrupados B0beE i hass del periody memanents & b2 fecha ded estedo o sBusciin hasta b facha de s vencimenio

Loa monios reveldados an ef cubdo son ios fuos de slective no destontados

Flmenaos O 4
ana

A3 de dimsrnbne e 20108
ClsrlEe POT OG0T & provesdorss 127 808
Cusmrlas por pagds a comprilas rlacionadas 1199 100
1212

Al 3] che OSQISTEOES O 2OV
Cumiilas o7 Pddar @ prorsscicrsg (.2 ]
Cussdill®d D0 pagar & cormpuefiles el acias 1 ATD TN
1.513|Iﬂ

Administracion del resgo de capital
Las objatwoa de la Compatia &l adminisiras el cophind son al salveguardas la aapacidad da la misma de conlinuer como

effpfesa an MAfha con & prapdsito de genarar Melomos 8 sus accionisias, bansficios & olfes gnipos da ntardes y rmankenses

una estruciung de capital dptima para reducic o coalo del capkal

Consisherts con i@ moultna, & Compafiia monfo iu caplal sobee i bak 061 Ml 08 Sftisscammrts Bl rie 52 caituls
dewdiendo ia deuds neta pars of caplsi iotal E1 capdsd iotad 52 oblene de 1o s o8 @ dewds neds y o iolel del pasrenoman.

Los rafiot de apalancamisnio @ 31 os dcembie ded 2019 ¥ oa 2018 fusion loa siguisnies:

2218 2018
Cusntas por paged § provesdones 121,808 B 208
Cisbrilas por pejpis 6 ompatias relacionbdes 1,199,150 i m Fc |

Manos: Efmctivo ¥ squiveleniss do afadliva

DCaiudis neta 1".-."5274'!' 1-um

Totsd Patrimorsis
Capitab toral 115 E
Rt smarmororm s

La cesminucade dal rato oo apalancaments &a o afo 2018, o5 debaio 8 ln Seminucdn del saldo por peged § compaliias

staconades
INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Categorias de Instrumanios financieros

La Compafia al carme del afo 2098 y 2018 aalamane manbuvo instrumenics fnanciers comientes. A continuacin, e
pressrian los valores libros de cada categora de instrumantos fnancisre al e de cads sfericls

AT e DAL P Tl el il OO B SCATD ETA  ae

Fmsien p s vasenise e efecine L LERR] LL R ]
Cusmrcan por DebshSk CosTLarcl sken 11509683 1.0FY T5a
Total sctivos AR isros h | E E raoTod
Panlvos finsns s os medidos sl coeia ameeriigeds

Cumring por gageer i proveadoees 121.800 4 300
Sumrden por pEged § GOMpanias misconadee 1188150 1,429 731
Total pasives fnsnelaros [EET 1,013,936

Yalor mzonable de matrumentos Brancieros.

La Adminsdracedn oonBiters Gue los mporntes o0 IDios &8 o8 sclivos y pasivos financiens reconotidos ol coslo BMoRzade

o iop astados NNSNOSrDS 50 EQIOXEITEN & By VEior
COSTODS ¥ GABTOS POR NATURALEZA



Los cosbas y gastos operacionakas aprupados de acuserdo con su naturafaza 80 os slguisnies:
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INGREBOS POR VENTAS

Un resurmen &8 los ingresos por ventas de @ Compadfia es como sigue-
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{1} LaCompaiia mantiens su sfeciive on une instiucin financlera con calficeciin Ak

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Campanician.



Clerdaas nacionales (1)
Prrondsidn paor deimrions oo Cdlars (3

i L Cormpafiia presents @ wiguisnie informacion oo gy Caerters de chenies por wsncamiesio:
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] B51,557 733,438
Da 1 & 30 diss 223, 7T 1TT.0A8
D= 31 & 60 dias a0,573 T, 40
D 81 @ 90 dian 10,655 20,533
DO 61 dias an adsinnis 4,243 g4, 338
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] La cafidad crediticia de los clenbes de cuentas por cobrar comercaaies e evsla con un araiss ndividual oy o
clientes susicg de crédis. £l movimenio anual de 3 esiimacdn parm CODMENTE JUGDSE & COFfG Rl
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Mo sxislen gravamensas ni restriccones sobie |as maquinarias, musbles y eguipos 8l 31 de dicsembes ded 20719 y 2018,
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El fNiga de sfective lolal poe concepio de arrandambsnios fue USS88 000,
BALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

E} sigusarile &8 un resumen de las principales ransaccionss realizadas durante los afes 2019 y 2018 con

compalliss relacionadas. Se ncluys bajo [ dencminacidn de compalias mieconides & || las parsonas naturake o
uridess [eompalias) gue directarmanis & indireclamenis controlin o't SN CoRFOlBEEs pof B Compaiia, Beran control
conunia o influsncia sgrafcatve (BSocedes . ¥ i) parsonal ciave 08 I8 gENeAcs O BOMESITacain”

Zraskedan Fmiaceon TEmanagEan etk e
iRl
Grryssl Colbmibia I s el Grups Chiysal Coempia de Evsnisno 2,370,604 3 54T paB
Crrykl Inkasmiscaanal B.Y. AEcinninin Compra de invenlanis 13,483 8454
Chinyaal LEA Enssdng del Gripo Chiysal Cioempm e invenisno . 2301
g, 007 1,508 04
Compoalciin da los saldos con compadies mlacionades al 31 de diclambre del 2016 y 2018 a confinuacian:
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i1} Comesponde a cusnias por pagerd anginsdes plincipaiments por i adquisicitn d& maleda prima.
Remuneraciones al persanal clave de la perencla

Bl sindff geranciad astd conformado por of Gerenla General, &l Gerente do Producalin y & Conladar de la Compafia,
La resrainarmcicn del staff gerarcial duranis los afos 3019 y 2018 se datalls & conbnuacidn:
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b} lmpussto ala renta cormients y difenics -
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i1 Conciliscin ibutana - confable del Impussto & fa renta carmants;
2018 aoin
\Nsicad rarta ded afa ardes ol e pacan asorel Fah- Wi g ] ITT ART
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il Codresponda a garaisoldn y compansaciin de diferancias temporaias de impuesio a la Salida de
Divisas, jublackdn patranal y aciives por derechos de usa.

(i} Corresponde grincipalments & jubslacién paironai pare permonal con mence de diag afs 08 sericio,
Impuest a la Salida de Divisas no recuperabie y contribuciones. s pecaies.
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L relacidn entee o gasio por impussio y 8 ullided anles Se impuesios do los afos 20108 y 2018 se muesta a
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Les afios 2016 al 2019 eatdn sujebon & una posble Necallzacitn por pare de | auloridad iribudaria,
Otros ssuntos Reformas Tributariss

El ¥ de dicernibee del 2019 50 publicd ks "Ley Dvgdnica de Simplicacidn y Progreaivided Tributana™ en of Primes
Sopiemento o8l Aegste Oficaa Mo 171 Las pYrCfaies elofmas que mirodud 8 Mentonats cusma egal 100 I8
B

#  Beelming &l anticipo oblgatonn de iImpuesto & la Remta, est podrl enticipanse de forma voluntaria, y seri
eguivalents al 50% del impuselo & la Renta causado ded epercicls fiscal snberios, menos as relencones. on e
fusnie efeciuadas an dicha ajercacio fecal.

=  Secrea una contribucicn dnlea y lemposal (H020, 2021 y 2022) pare socledades que hayan ganersdo
ingresos brutos supariores & 1 millda de ddlaes en e afio H018 de scuerdo con los siguisntes niveles da
ingresoa; anire 1 y § millones impuwasto dal 0, 10%; endrs 5. y 10 mélonas mpuesio del 0, 15%; y, méds de 10
millanes impuesto del 0,20%. Esta conlribucitn no pusde ser utilizeda como cridito tributario, ni comda gasio
doducibie para [a delesminacidn y iquidecicn de oirs irbulos deranie los sfos 2020, 2021 y 2022

« Para que sean deducibias ios niareies provenenied de onidios clorgados drects o ndiectarments por
paries misconadas pars socedades gue no sean bancos. compaliss meguratoras § enbdades de o
Econarmia poputar y $0idand el monio lolsl de ek neto no debadd sed manyor 8l 207 de @ ubibdad snies
—ﬂ.thﬁd - . =

»  Baincluye un nuevo irstamieno tibutene para la distibucidn de dividandos. Be considera como ingress
gravedo el 40% del monlo distribuide. Solo estaran exonerados los dhidendos disiribulsos & socedades
residentas en Ecuador,

¢ Los ingresos provenionins de actividades agropecuarias &n la sdapa da produccsdn ye comarcializacidn looal
O qus 58 exporten, podisn acogenia & un Impuesio a la rente Gnico @n bass & una taifa progresiea dal 0% al
1.8% para produciores y vanria local y dal 1.3% al 2% para eaporadcres.

«  S& consicen imgress de fusnbe ecusiorana las provisiones efectusdss para alender & pago OB jubdackn
patitnaies o desabuog qui Rayan 100 ullizadas como gasio deduditis conkorme & dspuesic en esta Ly ¥
s o NEyEn S0 slecivamenta pagaccs @ favor oo los beneficienion de el provisagn

#  Ge entiende por domecilic de (68 pRlOnES julidicas y de @S socndates nedonales ¥ extranjeras Quii Bon
sujetos passoe del Impussio s paisnies mumICpales y mabtopolilsnes, y del 1 % por mil sobre o8 sctvos
icigles, &l sefakads en @ escriiute de consliiuciba de la compafia. Sus MEEpSCHveS eSiEl0D: O Gocumenion
conslifutivos, ¥ para establecimsnic, sguel o aqualics que B8 encusninen regisirades como sucurBales,
WWMWMHHMMWHMW confarme |a informackin
reportade por el Serviclo de Ranies Internas.

lew;ﬂhﬂﬁthmmh avaluado dichas reformas v considars que no eapers impacios ralavanies para el
L] la ana.

Logislacidn sobre precios de transferencla

L noimas inbutanas wigenies incorponen s princpio e plena competenc pade 89 operaciones reaiTacas con
paries mlacinadas. Por su parke o Sorvicks So Rantas intermas sclicla g propan y remila por pane da B empeeta us
Araes 88 OPETACONES CON Paries ISSCNIE tempre y Cuanco 58 hayan eisciusis heiatones Con 55 compafias
rSCIOnS0EE domisiede: en o extecor O IDCaE &0 & MEmo periods fiscsl y Guyt Moo BouMmulado el supenor &
WSED 000, 000, y wn informe de precas de renslerencia. 5i tal monto es supenor & LSS 5,000,000 Se incluys coma
partes felBconedes @ las empresas domiclacas &n paraisas fiscaies El mdcado esludio debe ser remitido hasta al
e oo jurmio del 2019 conforme &l noveno digho del RUGC, Adicionaimanie, axips que on su declaracion de iImpussio &
I renila snusl deckane las operacionas 08 ACEVOE, pAENOS, INQRESOS ¥ Bgrason.

La Adminisiraciin de la Compailia consldena gua no &8 ancuanira sicanzsds pof ol eguenimantos o8 |a referdda nama

Composicdn y movimegnio:
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Pesnbons socliins (1) 14,484 o 1 10805

P piacilnts s buos Irsbmprinres en ioe iidades (2} . LLN F- N .. —T. -

som, mose ___mone s

{1 incigys prnCRalimenis 88 pOovChE 08 GECETD TBICENT y GRS CUMED MANG0S, fDNGOS de feLEnvE. SDOTEE
¥ instauto Ecuatonanc de Segurided Socal IESS y vacacones.

) VerNots 13,

BENEFICIOS A EMPLEADDS NO CORRIENTES

El saida de la provision pars |ubllackin patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2018 y 2018, cormasponde al 100%
dal yalor actusl de 8 reserva matemdtica calculida sclusrisiments por un profedional iIndependisnts para 1odos o8
irabajadores, qua 3 dichas lechas .8 anconiraban prasianco servicios pars la Compafils

Lios proucipaies supuesing Schusrismd waadod AEsmn s sijussnisg

O Fo-Rl ]
Tmas (48 SERlasmnte *E-IL8 d Fhe
RE T DE=is Tl A0 A 10, 3w
Tasa de T S [T
Tasn s PCTESMTEA0 Sele e ooiin plees 200w 1 DO
Tabias ol enebtad (1) TH IERSE g2 Tl R 2002

(1) Carrasponden a las tabias de modaicded publicadas por el Insliute Ecuatariane de Saguricad Secial en el afs
002,

El mowirmientc de la provisain para |a jubileckin patronal y desabucio en gi pasivd R kidd el siguisnte:

—e e — — R T — T

B3 2 &1, 528 1r.and i@ 58T ik SR [ARF2.]
Corninhin W0 B Do Seinwiticns mchunsamiey | 1) 11,4508 R ] 3.o7T 3,084 a4 S8 V3,082
Coimwiis finarvossn (1) 3 A Z a9 rad Trr a 30 2 Fan
Pérdids (SEnEA0a) actusns] [T) 4, 200} LR 1] Af 18, 108) {3.na8) 2054
Banelivne peagsene - - |24 - [E42) .
ftmdin e fElGOoioRErs ¥ guedacm s snlbgiaines 1,173r (1EaF) ] a (1.973) (1ET}

B2, 70 43,210 &1 203 17 a5z 'I‘Im _lm_

{1 Importes reconocidos en las cusnias de resultados LISSTT 883 (2018 USH16,183)
(@ Importes reconocidos en s cusnias dé olros resullados miegrales

El gnplan deé semtibiidad pera of afo 2010 oe e proviionss por jubitacen patianal § desahuwcs a ios cambios. an s
prncpaies hpoiesis &5 pondersde y U slecio B9 Como 58 presents & confinuscion
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18,  CAPITAL SOCIAL

El capital sooial al caarre dal 2019 v 3098 eall repraseniado por USE227 088 acciones con un valor nomenal de USE1
cada una.

17. CONTRATOS SBUSCRITOS

Ls Compafiia manthoens 24 commenios de deltnibucitn para oiorgar desceenlos preferencizes 8 delerminedos chenies,
sdemis s¢ estabiecen metes de cormpras 8 cade disirbudor de acuendo 8 © adquindo &l afio aniedior, an base a lo
cusl s oborgard una bonficaciin en productos. Adicionalments 58 manienen scuerdos especiales can cieras fincas
PR piorger un porcaniajs en bondicackin en productos, bajo la condiclin de cumplir con la maka de consun
Bklaliecida.

L EVENTOS POSTERIORES

Enire &l 11 de dicernibe de 2015 y |3 facha de emsibn oo oo aeipcos IRMBNCEIOE N0 58 Prodienon evenios Que, Bn
opinidn de la Admensbracion da ls Comgafiia, puderan tensr un sleco sighificavn sobre los esiados financierms o gue
P U FREECIn,



