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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{ Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Everflor Ecuador 8.A. fue constituida el 28 de murzo de 2011 ante la Superintendencia de Companias,
mediante Resolueion No. SC.LJ.DJC.Q.11.001620, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de abril
del 2011. Su actividad principal es la de desarrollar, fabricar, importar, exportar, y comercializar nutnentes
v productos de pre-tratamiento v acondicionamiento para plantas de maceta v flores de corte. La
Compania es subsidiaria de Enhold B.V. (Holanda), quien mantiene ¢l g% de su capital.

El 28 de abril de 2011 la Junta General de Accionistas aprobo un aumento de capital en especies por un
valor de USSa26,286. El aumento de capital corresponde a USS98,708 de Activo fijo y USS127.578 de
Inventarios, de esta manera las operaciones de la Compaiia inician el 1 de junio de 2011, Dicho aumento
de capital fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante Resolucion No.

SC.LLDIC. Q.1 1Looz2786 el 23 de junio de zo11.

Aprobacion de estados financieros

Las estados financieros de Everflor Ecuador 8.4, por el afio terminado ¢l 41 de diciembre de 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 30 de enero del 2015 de la Gerente General de la Compania v
posteriormente serin puestos a consideracion de la Junta General de Acvionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financiercs conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administraciin que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mavor grado de juicio o
complepdad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracitn,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia v que la Compania no ha

adoptado con anticipacitn. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en dolares estadounidenses)
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La Administracién de la Compaiiia estima que la adopeion de las normas, enmiendas, mejoras e
interptetaciones antes deseritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

2.2 Moneda funcional vy moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compasdia.

2.2 Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos,
2.4 Activos y pasivos financicros
2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de zanancias y perdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar™, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en
las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas™ v "otros
pasivos financiercs”. La clasificacidn depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos v pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial,
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

Al 4t de diciembre de 2014 v 2003, la Compaiila mantuvo activos financieros unicamente en la categoria
de “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiia solo mantuvo pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financierns” cuvas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: tepresentados en el estado de situacidn financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas v otras cuentas por cobrar, Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. Se incluven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
eprtados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion financiera por prestamos v cuentas
por pagar a entidades relacionadas v proveedores, Se incluven en el pasivo corriente, excepto por los de
veneimiento mavor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion Ananciera.

2.4.2. Reconocimiento v medicion inicial v posterior:

Reconocimiento -

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiers en ol estado de situacion finanviera a la fecha de 1n
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activas ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente o su valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaccidin, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo: siempre
que ¢l activo o pasivo financiers no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
perdidas. Con posterioridad al reconecimiento inivial la Compania valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion;

Medicion posterior -

a) Préstamos v cuentas por cobrar: Postenor a su reconocimiento infcial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Comparia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por elientes por la
venta de productos (nutrientes v productos de tratamiento de plantas v flores). Si se esperan
cobrar en un ano o menos se clasifican como actives corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no cormientes. Se registran a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias. Las provisiones de
deteriors se muestran netas de las cuentas por cobrar comerciales.

() Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente cuentas por cobrar a empleados. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan e¢n el corto plazo.
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EVERFLOR ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

h)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Préstamos de entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interes pactadas, Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales,
hajo ¢l rubro de gastos financieros.

i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen asu
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son
pagaderas hasta en go dias.

i)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos v deudas adquiridas que son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses v se registran a su valor
nominal.

2.4.1 Deterioro de activos financieros

Everflor Ecuador S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con os términos originales, La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quicbra o reorganizacién financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado, Al 31 de
diciembre de 2014 ¥ 2014 se han registrado provisiones por deterioro. que se presentan como menor valor
del rubro cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos v pasivos financieros

Un aetivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo osi
Everflor Ecuador 5.A. transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios

del active. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o o su valor neto de realizacion ¢l que resulte menor. El costo de los
productos terminados, v de los productos en proceso comprenden las materias primas, Iz mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal v otros costos
incurnidos para dejar los productos en las ubicaciones v condiciones necesanas para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro v material de empaque se determina usando el método de costo estindar. El

valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curss normal de los negocios; menos los gastos de
comereializacion v distribueiGn.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mds otros cargos relacionados con la
importacion.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Magquinarias ¥ equipos

Las maguinarias v equipos son registrados al costo histénco, menos depreciaciones acumuladas v
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluve los desembolsos directamente atribuibles a
la adaquisicion o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que heneficios economicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compaiiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteniores
eorresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en resultados cuando son incurridos. La
depreciacion de maquinarias ¥ equipos, es caleulada linealmente basada en la vida Guil estimada de los
bienes del activo fijo.

Los repuestos a ser utilizados en ¢l mantenimiento de maguinarias usadas en la produceion v que tienen una
duracion mavor a un afo s¢ dasifican como equipos dentro del rubro magquinanas v equipos v se deprecian
en la vida aul del equipo o maquinaria asignada.

Las estimaciones de vidas Utiles v valores residuales de los activoes fijos son revisadas v ajustadas sies
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de maguinaras v equipos son las siguientes;

Tipode biencs Nimerode afios
Muebles v enseres 10
Maquinaria ¥ equipo =-18
Egquipos de com putacion 3
Vehiculos 5
Mejoras en locales arrendados 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarnas v equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
BEres0s no operacionales,

Cuanda el valor en libros de un activo de maquinarias v squipos excede a sumonto recuperable, este es
reducido Inmediatamente hasta s valor recuperable.

Los intereses v otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté licto para su uso, periodo gue la Administracion ha definido como mavor a un afio. Al 31 de
diciembre de 2014 v 2013 todos los provectos de In empresa se han liquidado en plazos inferiores a un ano,
por lo que no <e han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (maquinarias v equipos)

Las activas sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
e¢ircunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que ¢l valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrad de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXFPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

En el caso que ¢l monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resulltados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corfiente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2013: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A parur del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuvo valor es ealeulado en funcidn de las cifras reportadas el afno anterior sobre el
o.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos. La Compania s¢ encuentra en su cuarto afio de operacion, rigiéndose a lo publicado en el articulo

41 numeral 2 de la Lev de Régimen Tributario Interno, se encuentra exonerada del pago del anticipo
minimo de impuesto a |a renta.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este altimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que ¢l

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion. lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
cont la norma gue rige la devolucidn de este anticipo.

Par otro lada, es importante sefalar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
legar al 22% en el 2014,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre |as bases tributarias de activos v pasivos v sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice 0 ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en lu medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Pagini 15 de 30



2.9

EVERFLOR ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives v pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cortientes con impuestos pasivos cornentes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortizacion de las perdidas
tnibutarias son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 la Compafiia estima que no existen diferencias temporales entre las
hases tributarias de activos v pasivos con respecto a [os estados financieros, por lo que no ha constituido
un registro por impuesto 3 la renta diferido,

Beneficios a los empleados

Beneficios de eorto plazo: Se registran cn el rubro de provisiones del estado de situwacion financiera v
corresponden principalmente a:

1} La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
vontable anual antes del impuesta a la renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte del costo de las productos
vendidos, los gastos de administracion o de ventas, en funcion de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio,

i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada

iil) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos v otros relacionados con la segundad social: Se provisionan
pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Companiza tiene un plan de beneficio definido
para jubilacidm patrenal, normado por las leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las
leves vigentes, en los casos determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalentea la

tiltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compania o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compadia determina anualmente la provision para jubilacién patronal v desabucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con carge a los costos v
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representan el
valor presente de las obligacinnes a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anuval equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estian denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados v que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimientn.

Las hipétesis actuariales ineluven variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expeniencia v cambios en los
supucstos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano

Al vierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajudores que se encontraban trabajando parn
Everflor Eenador S.A

Provisiones corrientes

En adicion a lo gue se describe en 2.9 Everflor Ecuador S.A. registra provisiones cuando (i) la Companiia
tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1i) es probable
viya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligaeidn v (i) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financicros, de los desembolsos necesanios para liquidar fa obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el

corso normal de sus operacdiones, Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas v descuentos
otorgados.

Los ingresos son réconocidos en la medida en que es probable que los beneficies econtmicos fluvan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cvando Everflor Ecuador 8.A. hace entrega de sus
productos al comprador ¥ en consecuencia transfiere, los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad de
es0s hienes v no mantiene el derecho a disponer de ellos, nl 4 mantener un control sobre los mismos,

La Compania genera sus ingresos por la venta de productos de tratamiento v acondicionamiento de

plantas de maceta v flores de corte principalmente, productos que son vendidos v comereializados a traves
de distribuidores v fineas,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacitn de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en a industria ¢ informaciton sumimistrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo eiertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Companiia v/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracitn.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacion patronal v Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Notas 2.9 v 14).

. Maguinarias v equipos: Ly determinacion de las vidas unles v valores residuales que se evalian al
cierre de cada afio v se realiza la revision del analisis del deternioro de sus activos fijos (Notas 2.6 v

B
-yt

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Everflor Ecuador S.A. ¢s una compania que participa en los mercados locales v del exterior. por lo que su
operacion estd relacionada a varios factores como la evolucion en el precio de las materias primas. al tipo
de cambio v a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compania estan expuestasa
distintos riesgos financieros; riesgos de crédito, riesgo de liquidez v riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de Everflor Ecuador S.A. son establecidas con el
vbjeto de identificar, analizar v limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se establecen controles v
acciones adecuadas, que permiten monitorear el complimiento de los controles mencionados.

Factores de riesgo operacional

Asegurar la satisfaccion del consumidor con cada compra de flores al ofrecer soluciones de cuidado a cada
uno de sus clientes estratégicos es el principal objetivo que busca €l Grupo Chrysal al que pertenece
Everflor Ecuador S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compania adopto las
procedimientos v controles que se aplican en todo el proceso de produccidn.

ul Riesgo de mercado

La mateéria prima que adquiere la Compafiia para obtener el producto terminado es principalmente
yuimicos utilizados en la elaboracion de nutrientes v productos de tratamiento de plantas v flores, cuvos
precios dependen de las condiciones prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compadia v

el Grupo Chrysal tienen una participacion poca significativa v no tienen control sobre los factores que los
afecta.

b) Riesgos en maguinarias u equipos

La Compaftia mantiene contratos de seguros para cubrir sus principales riesgos Una parte significativa de
los riesgos estdn razonablemente cubiertos mediante transferencia a companias de seguros locales de
primer nivel, Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negoeios son reevaluados
permanentemente para optimizar las coberturas, segin las ofertas competitivas del mercado. En general,
tas condiciones de limites v deducibles de las polizas de seguros, se establecen en funcion de las pérdidas

maximas estimadas para cada categona de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas en el
mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compania (instalaciones. maquinarias, etc.) se

encuentran razonablemente cubiertos de los desgos operativos por pélizas de seguros a su valor de
reposicion.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo014
{Expresado en dolares estadoumdenses)

¢) Riesgos por condiciones polificas y econdmicas en los paises donde opera Everflor Ecuador S.A.

La totalidad de las maquinarias v equipos estin localizados en Ecuador, Asimismo, casi la totalidad de sus
ventas (97%) son en territorio ecuatoriano, mientras que el 3% restante ¢stan destinados a paises de la
Region Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en términos relevantes de las
condiciones econdmicas de Ecuador. La evolucion futura de Ia economia ecuatoriana podria tener efectos
adversos en la condicién financiera de la Compania. Han existido v/0 se estin estudiando modificaciones
a las politicas de comercio exterior, tributanas v otras regulaciones con efectos en la economia. La
Administracién se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Contnutdad y costos de suministros de insumaos y servicios

Fl desarrollo de los negocios de Everflor Ecuador S.A. inicio en el afio 2011, actualmente se encuentra en
proceso de crecimiento v se preve una continuidad en las operaciones. Su proceso productivo involuera
estandares de calidad v bajos costos de insumos v servicios para mantener su competitividad frente a los
productores informales,

e} Riesgos por factores medioambientales

Everflor Ecuador 8.A. esta regulada por normas medicambientales en Ecuador, la Compadia al iniciarse
en el mercado nacional esta generando bases de desarrollo de gestion empresanal. esto le permitira
adaptarse ripidamente a modificaciones en la legislacion ambiental aplicable, de modo tal que ] impacte
e sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de cambio, nesgo
de erédito v riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de mimimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

a) Riesgos de cambio

Everflor Ecuador S.A. tiene una exposicion limitada al riesgo cambiario debido a que las compras v ventas
realizadas por las operaciones en lus distintos mereados destinatarios se realizan exclusivamente en
moneda local (Dolar de los Estados Unidos de América).

Los préstamos proporcionados a Everflor Ecuador S.A. por companias relacionadas han sido en moneda
local para no tener una exposicion al riesgo cambiario.

b) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efective v depositos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al erédito de los clientes mavonstas v minoristas, que incluve a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de baneos ¢
instituciones financieras, solo se aceptaria a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinimica v respaldo a las inversiones de la
empresa.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

El resgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compania, v
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes v concretar transacciones
comprometidas,

Everflor Ecuador S.A_ administra estas exposiciones mediante la revisiom v evaluacidén permanente de ln
capacidad de pago de sus clientes,

¢) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se basa en los flujos de caja provectados para un
periodo de doce meses.

La Compaiiia requirié el apoyo financiero de su Casa Matriz Enhold B.V. al iniciar sus operaciones en
junio de 2011, durante los periodos 2014 v 2013 los excedentes de efectivo de la Compania le han
permitido cancelar la totalidad del préstamo recibido.

Fl cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no dervados de la Compadia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situacién financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el enadro son flujos de efective no descontados.

Menos de 1 Entrez2 v 5
Al ieh bre de ; 4 T Ahos
Préstamos con entidades relacionadas
Cuentas por pagar
Proveedores ¥ olras cuentas por pagar 14.594 -
Entidades relacionadas 246,702
281.296 -
— T
Menos de 1 Entrez v 5
Al 31 de dicie de afio afos
Prestamos con entidades relacionadas 58,205 =
Cuentas por pagar
PFroveedores v otrascuentas por pagar 17.358 3
Entidades relacionadas 222,057 -
317,710

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interes v mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la denda neta v el total del patrimonio,

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 v de 2013 fueron los siguientes:

FLT =03
Pristamos de entidades relacionadas 38,295
Cupnias por pagar
Provesdores v LIS CLUERTaN POT PEZar 14564 7358
Entidades relacionadus 246,702 232,057
Stenos: Efectnvo v equivalentes de vlectno 56, Bt 42324
Dhetidn neta 24,430 75487
Total Patrimonico 461724 0821
Capital total 686,154 6,308
Ratio apalancamiento 3% 41%

La disminucién en ¢l ratio de apalancamiento durante ¢l 2014 es resultado fundamentalmente, de la
diminueidn v pagos del financiamiento con companias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia al cierre del afio 2014 v 2013 solamente mantuvo instrumentos financierss corrientes. A

continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

FLIE A3

Activos financicros medidos al costo

Efectivo v equivalentes de efective 36.866 225
Activos financieros medidos al costo amortizado

Coentas por cobrar comurcisles 438109 331,352
Otras curnlas por oobosr 22404 11, 000
Total activos financieros 517379 394,574
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Prestamos de entidades relacionadas - F5.295
Cuentas por pagar a provesdores 34,594 17358
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 246,702 IC3.087
Total pasivos financieros 281 268 417710
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comereiales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo v
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacion a los préstamos de compaiiias relacionadas, el valor razonable es equivalente al
valor en libros, debido a que los préstamos estan contratados considerando una tasa de mercado (Ver Nota
11

L L L L L L A L

|

e 6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
e | Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:
Costio de
2004 productos Gastus de Gastos de
vendldis admipsirogiin sentas Tustal
Costo de inventaros 1L054.5939 - LE54,999
Materales de fahricacion 1,576 2576
Servicins 45256 5438 33,704 115,478
Gastos del personal (1) aziro VT 63473 237,353
Deprecuaciones 20,560 7.861 8163 18387
Comisiones 14,984 34083
Participacion Laboral 1974 3730 6217 4,521
Mantenimiento ¥ repuraciones 45951 3-584 2409 12 646
Honoranos Jr438 - Ti438
Seguros 1,739 2.382 1140 5.261
Fletes v transporte 45,864 2.9a2 32458 61344
Gaston de viaje L3 2 1Hy 18,059 32,256
ros menores T ] 8,154 7310 15,072

1, 2504 ..‘vu,ﬁ .mq.ﬂ :.ﬁﬁt?ﬁ
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{ Expresado en dolares estadounidenses)

Crsto de inventanas
Materiabes de fabricocion
Servicios
ustos del personal (1)
Deprecisciones
Conmisiones
Participacidn laboral
Mantenimbenio ¥y reparaciones
Hunoranos
Sopufos
Fletes v trunsparne
Gastos de viaje
Otros menores

Custo de

prosduc i ihastos de Giastos de
432890 842890
1347 G 1347
43,346 SL04d 24309 17T, oo
84793 =.an 50,217 217381
21008 a737 f.b15 .80
J v 22,993 22,0491
4,787 3575 3450 13.300
40004 5930 Laas 15525
3268 - 13268
1810 a.7223 Laod T3
22,263 3,970 L5449 ib,782
T 2489 3347 15.267
267 15387 b.g56 A,230
el el R, TS

(1)  Incluve principalmente: sueldos v salarios, horas extras, décimo tercero, déeimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Segunidad Social TESS,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

Efectivo ¢n caja
Rancos (1)

{1) Corresponde a depdsitos a la vista en bancos locales.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
widld =013
Clientes nacionales (1) 410241 427.730
Chientes del exterior (1) 23,444 258409
Provisidn por deterioro Jde cartern (15.575) {12.279)
Jaﬂ.lﬁ 141.351
i1} Verantigliedad de cartera a continuacitn:
1014 2013
Cartera cormente 145413 445,773
[P g1 a 120 diss de vencido . 447
De 121 & 180 dins de vencido .22 4,014
Clientes consuderados de difieil cobro - togh
4‘&.& 153,590

La Administracion de la Compania analiza la probabilidad de cobrabilidad de Ios clientes que aleanzan los
qo dias de vencido v ha provisionade como cuentas incobrables el 1% del total de su cartera v los valores
con antigiedad mavor a un afo,

El movimiento de la provision por deterioro de cartera, es ¢l siguiente:

FUEY 2041
Saldo inicial 12,9709 B.as
Provision del periodo 3,206 4,008
13375 12,97
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EVERFLOR ECUADDR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

[ Expresado en ddlares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composicion:

IV =13
Productos terminados 69,285 54,058
Productos en proceso 16,430 25,282
Materias primas (1) 20.201 17.786
Materiales de envases y empagues ~.gb8 10,751

l.lﬁ."ﬁ-a o8 777

(1} Carresponde basicamente a quimicos utilizados en la elaboracidn de nutrientes v productos de
tratamiento de plantas v flores.

Mo existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2014 v 2013

El stock de inventario que la Compaiiia mantiene es de una rotacion normal de acuerdo a las operaciones
del negocin, por lo que no ha requerido la constitucion de una provision de obsolescencia,
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente ¢s un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2014 ¥ 2013 con
entidades relacionadas. Se incluve bajo la denominacidn de entidades relacionadas a las companias con
acclonistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:

Sgciedad Relacasig Toyns gig allt L
Copnrks
CharpelCoombe i G Enimtud dal Grape Chrsaal Compm de Byemans AT BE] L JF RL)
Chiryn ol Inaeonas o onali U Aoowo i Compra de myvenlamn Telak 44532
w2241 Sty N0
‘-ﬂ-llil
Chrvsal LEA Enrafad del Gropo T s sl YVehita de nvestsng bl
Chrvia Lo kombE Unindad da ] Girupo ©hrym el Verin de prodisg b i1
1 B
Yoim b - 1 £
Enmo kl 18.Y. 126 NOC IO f A lnietds PO ITEE LI A L PR L] LI TH 10
Heembabaos de gantos LiTh
e LRTR

Composicion de lns saldos eon entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2014 v 2013 a continuacion:

soowdad Helagyiy Lrans BLR il

Cuontas o RgAl
ChraslLoomba ol Enindad de | Gruge U ki il Lo mprs de myeniamm B B b e
Chepyil micmacwomnal B Y Acoerimia Campra de vdhiarns L] LE>s
44702 a2 ET
—
Eosumos mobinlos
Chrmal WiemaciaRal BV A CRIBERTE "t silama . Pl
55304
T EEees rm——

(1)  Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicion de matena prima,
(2)  Elsaldo del afio 2013 corresponde al préstamo adquirido para dar inicio a las operaciones de la

Compania por un valor de USS 250,000, que genera una tasa de interés del 7% anual. Durante ¢l ano
2014, la totalidad de la deuda fue cancelada a Chrvsal Internacional B.V.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial esta conformado por Gerente General v Gerente de Produceion.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
{ Expresado en dolares estadounidenses)

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2014 v 2013 se detalla a continuacion:

2014 2013
Salarios v beneficios sociales de cono plazo 120,444 121,805
Heneficios sociales de largo plazo 1903 2,070
132147 sﬁﬂﬁ-

IMPUESTOS

Impuesto a la renta por pagar - conciliacion contable tributaria

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos terminados al
31 de diciembre:

=5 =3
Utilidad neta del nAo antes de participacidn laboral 89,477 95,339
Menos -15% participacidon a trahajadores (1q.922) (E4,801)
Utilidad antes de im puestoa la renta B84.554 8i.034
Mis - gastos no dedocibies iz} 6. Hob 4,638
Base tributaria 91,450 Bg.67h
Tasa im positiva az% 232

Impuestoa la renta del afio

10119 tB.Hig
e —

(1) Corresponde principalmente a jubilacion patronal para personal con menos de diéz afios de servicio
v Bastos Vilrios,
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacion entre el gasto por impuesto v la utilidad antes de impuestos de los afios 2014 ¥ 2013 se muestra

a continuacion:

wiid P |
Utilidsd antes de impuesto a la renta Eﬁii-il E"i“iﬂ
Tasa impositiva vigente 12% 22%
14,602 17.428
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular la gananciz fiscal L3517 1.021
Impuexto a la renta del afio 20.119 18,849
Tasa efectiva 245 %
Impuestos por recuperar
Composicion:
20134 2013

Impuestoa la Salida de Divisas ([SD) 4%.508 2B.775%
Retencionezen |a fuance 17.209 i3.813
Reclamode pagoen excesnde iSD . 2,741

a0, 867 i5.329

Situacion fiscal
Los afios 2012 al 2014 estan sujetos a una posible fscalizacion por parte de la autoridad tributaria.

Legislacidon sabre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,

para aquellas companias que havan tenido operaciones con partes relacionadas en el mismo periodo fiscal
v cuyn monto acumulado sea superior a US$6,000,000, Se incluve como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compania no ha efectuado transacciones con sus
partes relacionadas que superen los montos descritos en ¢l parrafo anterior.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicidn v movimienti:

Pagos,
dhilizaciones
4 Otros
Afie 2014 Salido al inicio Inerementos MRS Saldo 2l final
Pasivos corrientes
Benefichos soctales 1) 15.050 435217 4:502% 1L5s
Participacidn de trabajadores (2} 14,301 14,923 {14.501) 14,922
23,551 436,170 r.;::.nu.u b J6b
ﬁ e —————— ———
Pagos,
utilizaciones
v ot
Pasivos corrientes
Beneficios soctales (1) 1,287 d84,. 400 (280,037 15,650
Participacion de trabajadores (2) 19,784 14301 10,784 14,303
31071 258,701 {200 821) 28,851
—_— e —_—— — ==

(1)  Incluye principalmente las provisiones de décimo tercero v décimo cuarto sueldos, fondos de
reserva, aportes al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social IESS v vacaciones.,

(2) VerNotaz.9.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Fl saldo de la provision para jubilacion patronal v desahueio al 31 de diciembre del 2014 v 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calenlada actuanalmente por un

profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando
servicios para la Compania.
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EVERFLOR ECUADOR 5.A. ¢

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE zo14

( Expresado en dolares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

il =M1
Tasa de descucnio b.54% = 00%
Tahlas de mortalidad (1) I'B IESS 2002 TB IESS 2002
Antigiedad para jubiaclion | Hombres v mujeres) 25 anos 25 abos

(1) Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal v desahucio en el pasivo ha sido ¢l siguiente:

Jubilacidn Desahucio

=04 =3 201l =013
Al y de enem n.792 21525 h412 6,759
Costo laboral por servicios actuariales 1374 4460 a5 Qin
Costo financiera 1455 1,507 Sau 2
Contribuciones de los participes al plan - . . -
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuesto financens 1.714 ¢ 10 =
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocida por ajustes v experiencia 1480 {894 {52) [L.616]
Beneficios pagados . {202] i29)
Coslo por servicios pasados -
Transferencia de empleados . . 2
Efecto de reducciones y lgquidaciones anticipadas (580) (5.815)
A 31 de diciembre

-_'n.:-..;l 20,793 ",qi? ﬁdu
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahueio
=54 =013 25 W3
Costo laboral por servicios actuales 4,374 a4.480 a51 a1h
Interes neéto (costo financiero) 1.455 1,507 441 382
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas (s8o) (5,815) -
A de diciembre _iiﬁ = 161 1.}22 1,208
CAPITAL SOCIAL

El eapital social al cierre de 2014 y 2013 estd representado por 227,086 aceiones con un valor nominal de
USS1 cada una,
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EVERFLOR ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserito. 1a

reserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Los ajustes provenientes de la adopeiém por primera vez de las Normas Internacionales de Informacitn
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulades provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF™, que generaron un

saldo deudor, este podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del altimo ejercicio
econdmico concluido. =i los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

La Compaiia mantiene convenios de distribucién que consiste en otorgar descuentos preferenciales al
grupo mas importante de clientes, ademis se establecen metas de compras a cada distribuidor de acuerdo
a lo adquirido el afo anterior, en base a esto se otorgara una bonificacion en productos. Tambien se
mantienen acuerdos especiales con clertas fincas. que consiste en otorgar un porcentaje en bonificacion en
productos. bajo la condicion de cumplir con la meta de consumo establecida.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 v la fecha de emision de estos estados financierns no se produjeron eventos

que, en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

- - - -
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