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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL. 

Constitución y operaciones 

Everflor Ecuador S.A. fue constituada el 28 de marzo de 2011 ante la Superintendencia de Compañías 
mediante Resolución No. SC.1J.DJC.Q.11.001620, la cual fue senta en el Registro Mercantil el 12 de abril 
del 2011. Su actividad principal es la de desarrollar, fabricar, importar, exportar, y comercializar nutrientes 
y productos de pre-tratamiento y acondicionamento para plantas de maceta y flores de corte. La 
Compañía es subsidiaria de Enhold B.V, (Holanda), quien mantiene el 99% de su capital 

  

El 28 de abnl de 2011 la Junta General de Accionistas aprobó un aumento de capital en especies por un 
valor de US$226,286 El aumento de capital corresponde a US$98,708 de Activo fijo y USS127,578 de 
Inventanos, de esta manera las operaciones de la Compañía inician el 1 de Junio de 2011. Dicho aumento 
de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No. 
SC.1J.DJC.Q.11.002786 el 23 de jumo de 2011 

   

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros de Everflor Ecuador S.A. por el año terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 30 de enero del 2015 de la Gerente General de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en funcion a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 
aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 

Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico La 
preparacion de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables 
También exige a la Admimstración que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas 
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o 
complepidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a 
continuación: 
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La Administración de la Compañía estima que la adopción de las normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones antes desentas que sean aplicables, no tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros en el ejercicio de su aplicación inicial, 

2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las parudas en los estados financieros de la Compaña se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Incluye el efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos 

2.4. Activos y pasivos financieros 

2.4.1.Clasificación 

La Compañía clasífica sus activos financieros en las siguientes categorías. “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta 
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en 
las siguientes categorias. “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros 
pasivos financieros”. La clasrficación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o 
contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros 
a la fecha de su reconocimiento inicial 
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compañía mantuvo activos financieros únicamente en la categoría 
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente 

Ñ Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situación financiera por las cuentas 
- por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar Son 

activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determanables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por prestamos y cuentas 
por pagar a entidades relacionadas y proveedores, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera. 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

  

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

= Medición inicial - 

Los activos y pasivos financieros son medidos iictalmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo, siempre 

= que el actavo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
perdidas. Con posterioridad al reconocimuento inicial la Compañía valorrza los mismos como se describe a 
continuación: 

    

Medición posterior - 

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo. 
amortizado aplicando el método de imterés efecuvo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

  

PP. o a Corresponden a los montos adeudados por clientes por la 
= venta de productos (nutrientes y productos de tratamiento de plantas y Hres) Si se esperan 
e cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrano se presentan 
e como activos no corrientes Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amoruzado, considerando que el cobro de las mismas es hasta go días Las provistones de 
detenoro se muestran netas de las cuentas por cobrar comerciales. 

  

Pe (1) Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente cuentas por cobrar a empleados Se 
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se 

= liquidar en el corto plazo 
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b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría 

1) Préstamos de entidades relacionadas. Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de 
interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales, 
bajo el rubro de gastos financieros. 

li) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos 
de proveedores locales o del exteror en el curso normal de los negocios Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son. 
pagaderas hasta en 90 días. 

wi) Cuentas por pagara entidades relacionadas. Corresponden a obligaciones de pago 
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas que son exigibles 
por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor 
nominal. 

  

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

Everflor Ecuador S.A. establece una provisión para pérdidas por detenoro de sus cuentas por cobrar 
cuando existe evdencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le 
adeudan de acuerdo con los términos originales, La existencia de dificultades financieras significativas por 

parte del deudor, la probabibdad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado Al 31 de 

dictembre de 2014 y 2013 se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor 
del rubro cuentas por cobrar comerciales 

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si 
Everflor Ecuador S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios 
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se 
han liquidado 

2.5 Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurndos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios, El costo para productos terminados, en proceso, materias primas, 
materiales de suministro y matenal de empaque se determina usando el método de costo estándar, El 
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de 
comercialización y distribución. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la 
importación 
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Maquinarias y equipos 

Las maquinarias y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
perdidas por detenoro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 
la adquisicion o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia 
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores 
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos La 
depreciación de maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los. 
bienes del activo fijo. 

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la producción y que tienen una 
duración mayor a un año se clasifican como equipos dentro del rubro maquinanas y equipos y se deprecian 
en la vida útil del equipo o maquinaria asignada, 
Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas stes 
necesano, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas utiles estimadas de maquinaras y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes 
Muebles y enseres 
Maquinaria y equipo 5-15 
Equipos de computación $ 
Vehículos $ 
Mejoras en locales arrendados 3 

  

Las perdidas y ganancias por la venta de maquinanas y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o 
egresos no operacronales. 

Cuando el valor en líbros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté lísto para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de 
ciembre de 2014 y 2013 todos los proyectos de la empresa se han hxquidado en plazos inferiores a un año, 
porlo que no se han activado costos de endeudamiento, 

Deterioro de activos no financieros (maquinarias y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos 0 
«rreunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta cornente y al gasto o greso por 
1mpuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata 
¿e partidas que se reconocen directamente en el patrimomo, En este caso el impuesto también se 
reconoce em otros resultados integrales o directamente en el patrimomso. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2013: 23%) de las utilidades 
gravables, la cual se reduce al 12% (2013 13%) st las utilidades son reivertidas por el contribuyente. 

Apart del ejercicro fiscal 2010 entró en vigor la norma que extge el pago de wn “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuvo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0,2% del patrimomao. 0.2% de los costos + gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos La Compañía se encuentra en su cuarto año de operacion, riuiendose a lo publicado en el artículo 
41 numeral 2 de la Ley de Régimen Tributano Interno, se encuentra exonerada del pago del anticipo 

mínimo de impuesto a la renta. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto 
del anticipo mínimo, este ultimo se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que nize la devolucion de este anticipo. 

Porotro lado, es importante señalar que de acuerdo con el Codigo Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011.c0n el 24% hasta 
llegar al 22% en el 2014. 

Impuesto a la renta diferido 

  

impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias 
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros 

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortización de las pérdidas 
tributanas son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en. 
el tiempo. 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compañía estima que no existen diferencias temporales entre las 
bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha constituido 
un registro por impuesto a la renta diferido 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a. 

1) Laparticipación de los trabajadores en las utilidades" Calculada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos 
vendidos, los gastos de admimstración o de ventas, en función de la labor de la persona beneficiaria 
de este beneficio. 

1) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada 

sil) Décimotercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se provisionan + 
pagan de acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo: 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de beneficio definido 
para jubilación patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las 
leyes vigentes, en los casos determinacion de la relación laboral por desahucto solicitado por el empleador 
o porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en. 
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y 
sastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido 
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anual equivalente a la tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tenen términos que se aproximan a los términos de 
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuaniales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de 
rotación, entre Otras. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la expertencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el período en el que surgen, 

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año 

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para 
Evertlor Eenador S.A. 

Provisiones corrientes 

En adición a lo que se describe en 2.9 Everflor Ecuador S.A. registra provisiones cuando (1) la Compañía 
tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (11) es probable 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (1i) el monto se ha estimado de 
forma fiable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la Administración, a la 
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el 
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de Impuestos, rebajas y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos luvan hacia 
la Compañia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Everilor Ecuador S.A. hace entrega de sus 
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de 
+sos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos 

   

La Compañía genera sus igresos por la venta de productos de tratamiento y acondicionamiento de 
plantas de maceta y Mores de corte principalmente, productos que son vendidos y comercializados a traves 
de distribuidores y fincas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambros en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estemaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
arado de jurcro por parte de la administración 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 
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+ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por 
profesionales independientes (Notas 2.9 y 14) 

+ Maquinarias y equipos. La determinación de las, vidas útiles y valores residuales que se evalúan al 
cierre de cada año y se realiza la revisión del análisis del deterioro de sus activos fijos (Notas 2.6 y 
2D 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Everflor Ecuador S.A. es una compañía que participa en los mercados locales y del exterior, por lo que su 
operación está relacionada a vanos factores como la evolución en el precio de las materias primas, al tipo 
de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compañía están expuestas a 
distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado. 

  

Las políticas de Admimistración del mesgo financiero de Everflor Ecuador S.A. son establecidas con el 
objeto de identuficar, analizar y lumitar el impacto de los riesgos, De esta forma se establecen controles y 
acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimento de los controles mencionados 

Factores de riesgo operacional 

Asegurar la satisfacción del consumidor con cada compra de flores al ofrecer soluciones de cuidado a cada 
uno de sus clientes estratégicos es el principal objetivo que busca el Grupo Chrysal al que pertenece 
Everilor Ecuador S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compañía adoptó los 
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción 

a) Riesgo de mercado 

La matena prima que adquiere la Compañía para obtener el producto terminado es principalmente 
químicos utilizados en la elaboración de nutrientes y productos de tratamiento de plantas y flores, cuvos 
precios dependen de las condiciones prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compañía y 
el Grupo Chrysal tienen una participacion poco significativa y no tenen control sobre los factores que los 
afecta 

   

b) Riesgos en maquinarias y equipos 

La Compañía mantiene contratos de seguros para cubrir sus principales nesgos Una parte sigmficativa de 
los riesgos están razonablemente cubiertos mediante transferencia a compañias de seguros locales de 
primer nivel. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negoctos son reevaluados 
permanentemente para optimizar las coberturas, segun las ofertas competitivas del mercado. En general, 
las condiciones de límites y deducibles de las pólizas de seguros, se establecen en función de las pérdidas 
máximas estimadas par cda categoría de esgo y dels condiciones de oferta de coberturas enel 
mercado. 

La totalidad de los actsvos de mfraestructura de la Compañía (instalaciones, maquinanas, etc.) se 
encuentran razonablemente cubiertos de los nesgos operativos por pólizas de seguros a su valor de 
reposicion 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

e) Riesgos por condiciones políticas y económicas en los patses donde opera Everflor Ecuador S.A. 

La totalidad de las maquinarias y equipos están localizados en Ecuador, Asimismo, casi la totalidad de sus 
ventas (97%) son en territorio ecuatonano, mientras que el 3% restante están destinados a países de la 
Región Andina. En consecuencia los resultados del negocio dependen en términos relevantes de las 
condiciones económicas de Ecuador La evolución futura de la economía ecuatoriana podría tener efectos 
adversos en la condición financiera de la Compañía. Han existido y/o se están estudiando modificaciones 
a las políticas de comercio extenor, tributarias y otras regulaciones con efectos en la economía. La 
Administración se mantiene atenta a estos asuntos. 

d) Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios 

El desarrollo de los negocios de Everflor Ecuador S.A. in1ci0 en el año 2011, actualmente se encuentra en 
proceso de crecimiento y se prevé una continuidad en las operaciones, Su proceso productivo involucra. 
estándares de calidad y bajos costos de msumos y servicios para mantener su competitividad frente a los 
productores informales. 

e) Riesgos por factores medioambientales 

  

Everflor Ecuador S.A. está regulada por normas medioambientales en Ecuador, la Compañía al iniciarse 
en el mercado nacional está generando bases de desarrollo de gestión empresanal, esto le permitirá 
adaptarse rápidamente a modificaciones en la legislación ambiental aplicable, de modo tal que el impacto 
de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas 

  

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una vanedad de nesgos financieros: nesgos de cambio, nesgo 
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de admimstración de riesgos de la Compañía se 
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales 
efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 

a) Riesgos de cambio 

Everflor Ecuador S.A. tiene una exposición limitada al riesgo cambrario debido a que las compras y ventas 
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en 
moneda local (Dólar de los Estados Unidos de Aménca). 

Los préstamos proporcionados a Everflor Ecuador S.A. por compañías relacionadas han sido en moneda 
local para no tener una exposición al riesgo cambiario. 

b) Riesgos de crédito 

El nesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e instituciones 
financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e 
insttuciones financieras, sólo se aceptaría a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica y respaldo a las inversiones de la 
empresa. 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compañía, y 
portanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones 
comprometidas. 

Everflor Ecuador S.A. administra estas exposiciones mediante la revisión y evaluación permanente de la 
capacidad de pago de sus clientes, 

<) Riesgos de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para 
administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un 
periodo de doce meses. 

La Compañía requirió el apoyo financtero de su Casa Matriz Enhold B.V. al iniciar sus operaciones en 
Juno de 2011, durante los periodos 2014 y 2013 los excedentes de efectivo de la Compañía le han 
permitido cancelar la totalidad del préstamo recibido. 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no deados de la Compañía sobre bases netas 
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su 
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son fluyos de efectivo no descontados. 

  

Menos de + Entrez y 5 
ALx1 de diciembre de 2013 ño años 

Préstamos con entidades relacionadas z 
Cuentas por pagar 

Proveedores y otras cuentas por pagar 34,594 
Entidades relacionadas 246702 

281,296 - 

Menos des Entrez y 5 
ALA de diciembre de 2013 año años 

Préstamos con entidades relacionadas 58,295 - 
Cuentas por pagar 

Proveedores y otras cuentas por pagar 37.358 
Entidades relacionadas 222.087 - 

7 - 
  

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
Otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. 
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de 
la deuda neta y el total del patnmomo 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2014 y de 2013 fueron los siguientes. 

ao ama 
Préstamos de entidades relacionadas. - 18205 
Cuentas por pagas. 
Proveedores y otras cuentas por pagar 34:59 37358 

Entidades relacionadas 
Menos: Efectivo y equivalentes de efecto 

246.702 12087 

  

30806. 2223 

  

Denda peta 30 275487 
Total Patrimonio 161724 ¿008 
Capital total 286154 676308 
Ratio apalacamento 290 ss 

La disminución en el ratio de apalancamiento durante el 2014 es resultado fundamentalmente, de la 
diminución y pagos del financiamiento con compañías relacionadas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

La Compañía al cierre del año 2014 y 2013 solamente mantuvo instrumentos financieros cornientes. A 
continuación se presentan los valores líbros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de 
cada ejercito 

20 20 
Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo. 36866 ny 
Activos financieros medidos al costo amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 438109 suas 
Otras cuentas por cobrar 22-404 11,000, 
Total activos financieros 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. 
ZO, Ea 

  

Préstamos de entidades relacionadas < 
Cuentas por pagar a proveedores e 
“Cuentas por pagar a entidades relacionadas 240702 

Total pasivos financieros 28198 ZO, 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras 
«cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y 
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos 

ja instrumentos. En relación a los préstamos de compañias relacionadas, el valor razonable es equivalente al 
= valor en libros, debido a que los préstamos están contratados considerando una tasa de mercado (Ver Nota 

1) 

    

6. — COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

  

== Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguient 

- Costo de 
2 ama productos. Gastos de Gastos de 

| vendidos administración sens Total 

Costo de imentanos. 1.054.599 1.054.939 
Matenales de fabricación 2576 2576 

Serios 45256 55458 34764 35478 
¡Gastos del personal (1) 02870 Boro 63473 297.353 
Depreciaciones 22363 761 3163 38,587 
Comisiones 54984 598% 

Participación laboral 4574 2730 san 432 
Mantenimiento y reparaciones 4053 5584 109 

Honoranos 2498 
Seguros. 2382 130 

Fletes transporte 2902 2.458 
Gastos de viaje 2084 8959 
Otros menores Saga 7310 

—    
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

  

     
- AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
—A (Expresado en dólares estadounidenses) 

= Costo de 
- ama productos Gastos de. Gastos de 
== vendidos alnanisración ventas Total 

Costo de imentarios 812890 
a Matenales de fabricación 1347 
= Seractos 42346 sos 24309 

¡Gastos del personal (1) 84799 33m 5020 
bepreciaciones 22028 9737 65 

Comisiones 2299 
Participación laboral 4767 9578 5359 
Mantenimiento y reparaciones 2.094 s 1495 

5 iuncranos - 23.268 
Seguros 3800 72 1201 

== Fletes transporte 22,263 2970 2519 10783 
Gastos de viaje 12 2489 237 35267 

3 Orros menores 26 1387 6956, A230 
o 197793 181699 YE97, 1go.8os 

== (1) Incluye principalmente. sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones, 
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IES, 

SS =. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

= Composición: 
2014 2013 

lectivo en caja 300 300 
== Bancos (1) 50.366 zas 

  

= (4) - Corresponde a depositos a la vista en bancos locales. 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

Chientes nacionales (1) 
Clientes del exterior (1) 
Provisión por deterioro de cartera 

(1) — Ver antiguedad de cartera a continuación. 

Cartera corriente 
De 91120 dias de vencido 
De 1212180 días de vencido 
Clientes considerados de difícil cobro 

145413 

Bara 

59654 

  

203 

445.773 
2,447 
3013 
1390, 

Esa9O, 

La Administración de la Compañía analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que alcanzan los 
90 días de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables el 1% del total de su cartera y los valores 
con antigúedad mayor a un año. 

El movimiento de la provisión por deterioro de cartera, es el siguiente: 

Saldo iicial 
Provision del periodo 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INVENTARIOS 

Composición: 

a 

Productos terminados 54.958 
Productos en proceso 5282 
Materias primas (1) 17786 
Materiales de envases y empaques 10.751 

  

196784 10877 

(1) Corresponde básicamente a químucos utilizados en la elaboración de nutrientes y productos de 
tratamiento de plantas y flores. 

   

No exsten gravámenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2014 y 2013 
El stock de inventario que la Compañía mantiene es de una rotación normal de acuerdo a las operaciones 
del negocio, por lo que no ha requerido la constitución de una provisión de obsolescencia 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS 

A
 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2014 y 2013 con 
entidades relacionadas. Se icluye bajo la denominación de entidades relacionadas a las compañías con 
accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía: 

    
  

Si JS 

. Che sernaciomatit ceuta Compra de mventano p    
   

        

sesedas     

  

ass e 
Luenias porpasar 

Patmos. 

  

(1) — Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisición de matena prima. 

(2) Elsaldo 
Compañía por un valor de US$ 250,000, que genera una tasa de interés del 7% anual. Durante el año 
2014, la totalidad de la deuda fue cancelada a Chrysal Internacional B V. 

Remuneraciones personal clave de la gerencia 

  

H
A
R
A
N
 

El staff gerencial está conformado por Gerente General y Gerente de Producción 

I 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La remuneración del staff gerencial durante los años 2014 y 2013 se detalla a continuación: 

Salarios y beneficios sociales de corto plazo 
Beneficios sociales de largo plazo 

12. IMPUESTOS 

(a) — Impuesto a la renta por pagar - conciliación contable tributaria 

  

129,244 121805 
2.970 

EZ, 187 

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta cornente sobre los años termumados al 
31 de diciembre: 

Utilidad neta del año antes de participación laboral 
Menos-15% participación a trabajadores 
Utilidad antes de impuesto la renta 
Más - gastos no deducibles (3) 

Base tributaria 
Tasa impositiva 

Impuesto. la renta del año 

aus 
99,477 
(13.922) 
84.554 
6496 

  

95339 
14,301) 
321.038 
40698 

(4). Corresponde principalmente a jubilación patronal para personal con menos de diez años de servicio 
y gastos varios. 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2014 y 2013 se muestra 
a continuación: 

  

ama aos 

Ltilidad antes de impuesto ala renta En E 

“Tasa impositiva vigente. 2% 22% 
18.602 17808 

Efecto fiscal delos gastos no deducibles al calcula la ganancia fiscal 157 10m 

Impuesto ala renta del año 9 8 

"Tasa eíectica 14% 2 

Impuestos por recuperar. 

Composición. 
2014 2013 

Impuesto la Salida de Divisas (ISD) 43:568 28.775 
Retenciones en la fuente 17209 13.813 
Reclamo de pago en exceso de iSD' - 278 

60,867 15329 

Situación fiscal 

Los años 2012 al 2014 están sujetos a una posible fiscalización por parte de la autoridad tributana. 

Legislación sobre precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita 
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, 
para aquellas compañías que hayan temido operaciones con partes relacionadas en el mismo período fiscal 
y cuyo monto acumulado sea supertor a USS6,000,000. Se meluye como parte relacionadas a las empresas 
domiciliadas en paraísos fiscales. El undicado estudio debe ser remutido hasta el mes de junto de 2013 
conforme el noveno dígito del RUC Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta 
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos 

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compañía no ha efectuado transacciones con sus 
partes relacionadas que superen los montos descritos en el párrafo anterior, 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

BENEFICIOS SOCIALES 

Composición y movimiento. 

Pasivos corrientes 
Beneficios soctales (1) 
Participación de trabajadores (2) 

Año203 
Pasivos corrientes 

Beneficios sociales (1) 
Parucipación de trabajadores (2) 

15:90 
4301 

2 

Saldoalínicio 

11387 
19784 
0 

  

Pagos, 
tslzaciones 

Insrsmentos=—— movimientos Saldoal Gina 

asian 115323) suse 
desee (00d taa 

Pagos, 
utilzaciones 

y otros 
Incrementos mesimientos — Saldoalinal 

¿84.400 280.037) 15050 

D87or 298) 2995 

(1) Incluye principalmente las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de 
reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS y vacaciones 

(2) VerNotaza. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO. 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al g1 de diciembre del 2014 y 2013, 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuaralmente por un 
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando 
servicios para la Compañía. 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. ; 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los prineipales supuestos actuaales usados fueron los siguientes 

  

205 

Tasa de descuento 050% =00% 
Tablas de mortalidad (1) TBIESS 2002 TBIESS 2008 

Autigicdad pura jubilación (Hombres y mujeres) asatos 25 años. 

(1) — Corresponden alas Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002 

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguient 

    

Jubilación Desahucio 
2014 208 20 203 

Al de enero. 20792 21505 ba 6759 
Costo laboral por servicios actuariales. 4374 469 910 
Costo financiero 1455 1.507 382 
Contribuciones de los participes al plan - - 
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuesto financieros —— 1714 386 
Pérdida/(ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia —— 1,480 (899) (5) 1016) 
Beneficios pagados. - (202) (29) 
Costo por servicios pasados - 
“Transferencia de empleados - 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas. (580) (58 $ á 

Ayu de diciembre E 72 ZSIZ.  , 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes: 

Costo laboral por servicios actuales. 
Interés neto (costo financiero) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 

Aga de diciembre 

  

CAPITAL SOCIAL 

El capital social al cierre de 2014 y 2013 está representado por 227,086 acciones con un valor nominal de 
US$1 cada una. 
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EVERFLOR ECUADOR S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suserto. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados - Por aplicación inicial de NIE 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información 
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta 

“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un 
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del último ejercrcio 
económico conclurdo st los hubiere. 

CONTRATOS SUSCRITOS. 

La Compañía mantiene convenios de distribución que consiste en otorgar descuentos preferenciales al 
grupo mas importante de chentes, además se establecen metas de compras a cada distribuidor de acuerdo 
alo adquirido el año anterior, en base a esto se otorgará una bonificación en productos. También se 
mantienen acuerdos especiales con ciertas fincas. que consiste en otorgar un porcentaje en bonificación en 
productos, bajo la condición de cumplir con la meta de consumo establecida. 

EVENTOS POSTERIORES 

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos 
que, en opanión de la Admamstración de la Compañsa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados 
financieros o que requieran revelación. 
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