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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Everflor Ecuador S.A. fue constituida el 28 de marzo de 2011 ante la Superintendencia de Compaiiias,
mediante Resolucion No. SC.1J.DJC.Q.11.001620, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 12 de abril
del 2011. Su actividad principal es la de desarrollar, fabricar, importar, exportar, y comercializar nutrientes
y productos de pre-tratamiento y acondicionamiento para plantas de maceta y flores de corte. La
Compafiia es subsidiaria de Enhold B.V. (Holanda), quien mantiene el 99% de su capital.

El 28 de abril de 2011 la Junta General de Accionistas aprob6 un aumento de capital en especies por un
valor de US$226,286. El aumento de capital corresponde a US$98,708 de Activo fijo y US$127,578 de
Inventarios, de esta manera las operaciones de la Compaiia inician el 1 de junio de 2011. Dicho aumento
de capital fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante Resolucion No.
SC.1J.DJC.Q.11.002786 el 23 de junio de 2011.

La Compaiiia durante el afio 2013, presenta una disminucién en el margen bruto con relacion al anterior
periodo, debido al incremento de precios de su principal proveedor de materia prima y pre-mezclas
Chrysal Colombia. Adicionalmente debido a las condiciones del mercado ecuatoriano y la fuerte
competencia que tienen los productos de Everflor Ecuador S.A., los incrementos en los precios para el afio
2013 no alcanzaron a compensar todos los costos adicionales de las materias primas y pre-mezclas.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de Everflor Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 31 de enero de 2014 de la Gerente General de la Compaiiifa y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.
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Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacién obligatona para ejercicios

W Tipo d i {os a partirde:
NIC 32 Enmienda,'Instrumentos financieros: presentacion’ - Aclara algunos
requenmicntos para compensacion de activos ypasivos financieros en el 1de enero del 2014
estado de situncion financiera
NK 36 Enmienda en la divulgacion de la informacion sobre elimporne recuperable
s = i BE P Ide enero del 2014
de los activos detenorados
NIF 9 mstrumentos financicros’ - Especifica la clasificacion ymedicion de activos

: 2 | lde enero del2015
ypasivos financieros

La Administracién de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dblares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar ”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia mantuvo activos financieros tinicamente en la categoria
de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
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mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por préstamos y cuentas
por pagar a entidades relacionadas y proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2. Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacién, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos (nutrientes y productos de tratamiento de plantas y flores). Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, considerando que el cobro de las mismas es hasta 9o dias. Las provisiones de
deterioro se muestran netas de las cuentas por cobrar comerciales.

(i)  Cuentas por cobrar a entidades relacionadas: Corresponden a los montos adeudados por
entidades relacionadas por venta de activo fijo que la Compania mantenia hasta el 31 de
diciembre del 2012. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado debido a sus plazos de recuperacion de hasta go dias.

(iii)  Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente cuentas por cobrar a empleados. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se
liquidan en el corto plazo.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:
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i) Préstamos de entidades relacionadas: Se miden al costo amortizado utilizando las tasas de
interés pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales,
bajo el rubro de gastos financieros.

ii)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 9o dias.

iii)  Cuentas por pagar a entidades relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas que son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo. No devengan intereses y se registran a su valor
nominal.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Everflor Ecuador S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro, que se presentan como menor valor
del rubro cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Everflor Ecuador S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y material de empaque se determina usando el método de costo estandar. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.
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Magquinarias y equipos

Las maquinarias y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos. La
depreciacion de maquinarias y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los
bienes del activo fijo.

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produccién y que tienen una
duracién mayor a un ano se clasifican como equipos dentro del rubro maquinarias y equipos y se deprecian
en la vida 1til del equipo o maquinaria asignada.

Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de maquinaras y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode anos
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 5=15
Equipos de computacién 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de maquinarias y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de maquinarias y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio,
por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (maquinarias y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos. La Compafifa se encuentra en su tercer afio de operacion, rigiéndose a lo publicado en el articulo
41 numeral 2 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se encuentra exonerada del pago del anticipo
minimo de impuesto a la renta.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la Producciéon, Comercio e

Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta
llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 la Compaiiia estima que no existen diferencias temporales entre las
bases tributarias de activos y pasivos con respecto a los estados financieros, por lo que no ha constituido
un registro por impuesto a la renta diferido.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administracién o de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

il)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las
leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente, se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.00% anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
Everflor Ecuador S.A.

Provisiones corrientes

En adici6n a lo que se describe en 2.9 Everflor Ecuador S.A. registra provisiones cuando (i) la Compafiia
tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Everflor Ecuador S.A. hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos por la venta de productos de tratamiento y acondicionamiento de
plantas de maceta y flores de corte principalmente, productos que son vendidos y comercializados a través
de distribuidores y fincas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Notas 2.9 y 14).

. Magquinarias y equipos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se evalian al
cierre de cada afio y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos (Notas 2.6 y
2.7),

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Everflor Ecuador S.A. es una compaifiia que participa en los mercados locales y del exterior, por lo que su
operacion esté relacionada a varios factores como la evolucién en el precio de las materias primas, al tipo
de cambio y a las tasas de interés. Adicionalmente, las actividades de la Compafifa estan expuestas a
distintos riesgos financieros: riesgos de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado.

Las politicas de Administracion del riesgo financiero de Everflor Ecuador S.A. son establecidas con el
objeto de identificar, analizar y limitar el impacto de los riesgos. De esta forma se establecen controles y
acciones adecuadas, que permiten monitorear el cumplimiento de los controles mencionados.

Factores de riesgo operacional

Asegurar la satisfaccion del consumidor con cada compra de flores al ofrecer soluciones de cuidado a cada
uno de sus clientes estratégicos es el principal objetivo que busca el Grupo Chrysal al que pertenece
Everflor Ecuador S.A. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la Compaiiia adopt6 los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion.

a) Riesgo de mercado

La materia prima que adquiere la Compaifiia para obtener el producto terminado es principalmente
quimicos utilizados en la elaboracién de nutrientes y productos de tratamiento de plantas y flores, cuyos
precios dependen de las condiciones prevalentes en mercados internacionales, en los cuales la Compaiiia y
el Grupo Chrysal tienen una participacién poco significativa y no tienen control sobre los factores que los
afecta,

b) Riesgos en maquinarias y equipos

La Compaiiia mantiene contratos de seguros para cubrir sus principales riesgos.Una parte significativa de
los riesgos estan razonablemente cubiertos mediante transferencia a compaiiias de seguros locales de
primer nivel. Los riesgos asociados a las actividades operacionales de los negocios son reevaluados
permanentemente para optimizar las coberturas, segtn las ofertas competitivas del mercado. En general,
las condiciones de limites y deducibles de las pélizas de seguros, se establecen en funcién de las pérdidas
méaximas estimadas para cada categoria de riesgo y de las condiciones de oferta de coberturas en el
mercado.

La totalidad de los activos de infraestructura de la Compaiiia (instalaciones, maquinarias, etc.) se

encuentran razonablemente cubiertos de los riesgos operativos por pélizas de seguros a su valor de
reposicion.
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¢) Riesgos por condiciones politicas y econémicas en los paises donde opera Everflor Ecuador S.A.

La totalidad de las maquinarias y equipos estan localizados en Ecuador. Asimismo, casi la totalidad de sus
ventas (97%) son en territorio ecuatoriano, mientras que el 3% restante estian destinados a paises de la
Region Andina. En consecuencia, los resultados del negocio dependen en términos relevantes de las
condiciones econdmicas de Ecuador. La evolucion futura de la economia ecuatoriana podria tener efectos
adversos en la condicion financiera de la Compafiia. Han existido y/o se estan estudiando modificaciones
a las politicas de comercio exterior, tributarias y otras regulaciones con efectos en la economia. La
Administracion se mantiene atenta a estos asuntos.

d) Continuidad y costos de suministros de insumos y servicios

El desarrollo de los negocios de Everflor Ecuador S.A. inici6 en el afio 2011, actualmente se encuentra en
proceso de crecimiento y se prevé una continuidad en las operaciones. Su proceso productivo involucra
estandares de calidad y bajos costos de insumos y servicios para mantener su competitividad frente a los
productores informales.

e) Riesgos por factores medioambientales

Everflor Ecuador S.A. esta regulada por normas medioambientales en Ecuador, la Compafiia al iniciarse
en el mercado nacional esta generando bases de desarrollo de gestion empresarial, esto le permitira
adaptarse rapidamente a modificaciones en la legislacién ambiental aplicable, de modo tal que el impacto
de sus operaciones se encuadre debidamente en dichas normas.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de cambio, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaifia.

a) Riesgos de cambio

Everflor Ecuador S.A. tiene una exposicién limitada al riesgo cambiario debido a que las compras y ventas
realizadas por las operaciones en los distintos mercados destinatarios se realizan exclusivamente en
moneda local (Doélar de los Estados Unidos de América).

Los préstamos proporcionados a Everflor Ecuador S.A. por compaiiias relacionadas han sido en moneda
local para no tener una exposicion al riesgo cambiario.

b) Riesgos de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, s6lo se aceptaria a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa.
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El riesgo de crédito surge principalmente de la eventual insolvencia de algunos clientes de la Compaiia, y
por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y concretar transacciones

comprometidas.

Everflor Ecuador S.A. administra estas exposiciones mediante la revision y evaluacién permanente de la

capacidad de pago de sus clientes.

¢) Riesgos de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Compatiia se basa en los flujos de caja proyectados para un

periodo de doce meses.

La Compaiia requirié el apoyo financiero de su Casa Matriz Enhold B.V. al iniciar sus operaciones en
junio de 2011, durante los periodos 2013 y 2012 los excedentes de efectivo de la Compania le han

permitido cancelar la mayor parte del préstamo recibido.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia sobre bases netas
agrupados del periodo remanente a la fecha del estado de situaciéon financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Al 31 dediciembredez013

Préstamos con entidades relacionadas
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar
Entidades relacionadas

Al 31 de diciembredezo1z2

Préstamos con entidades relacionadas
Cuentas por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar
Entidades relacionadas

Administracion del riesgo de capital

Menos de 1 Entre2y 5
afo afios
58,295 =
37,358 "
222,057 2
317,710 =
Menos de 1 Entre2 y 5
ano anos
210,329 4,795
56,377 =
173,276 =
439,982 4,795

Los ?bjetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar utilidades, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012

Total préstamos por pagar a relacionadas 58,295 215,124
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (42,223) (80,512)
Deuda neta 16,072 134,612
Total patrimonio 400,821 336,122
Capital total 416,893 470,734
Ratiode apalancamiento 4% 29%

La reduccién en el ratio de apalancamiento durante el afio 2013 es resultado, fundamentalmente, del pago
efectuado durante el afio 2013 del préstamo mantenido su Casa Matriz Enhold B.V. por un monto de

US$160,329.



EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compania al cierre del afio 2013 y 2012 solamente mantuvo instrumentos financieros corrientes. A
continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

201 2012
Activos financieros medidos al costo

Efectivoy equivalentes de efectivo 42,223 80,512
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 441,351 405,001
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 2,213
Otras cuentas por cobrar 11,000 9,000
Total activos financieros 494,574 496,726
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos de entidades relacionadas 58,295 215,124
Cuentas por pagar a proveedores 37,358 56,377
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 222,057 173,276
Total pasivos financieros 317,710 444,777

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otras
cuentas por cobrar, cuentas por pagar a proveedores, cuentas por pagar a entidades relacionadas, efectivo y
equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos. En relacion a los préstamos de compatiias relacionadas, el valor razonable es equivalente al

valor en libros, debido a que los préstamos estan contratados considerando una tasa de mercado (Ver Nota
11).
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Costo de
2013 productos Gastos de Gastos de

vendidos administracion ventas Total
Costode inventarios 842,890 - - 842,890
Materiales de fabricacion 4,347 - = 4,347
Servicios 42,346 51,044 24,309 117,699
Gastos del personal (1) 84,793 78,371 50,217 213,381
Depreciaciones 22,028 9,737 6,615 38,380
Com isiones - - 22,992 22,992
Participacion laboral 4,767 3,575 5,959 14,301
Mantenimientoy reparaciones 8,094 5,936 1,495 15,525
Honorarios - 23,268 - 23,268
Seguros 3,810 2,722 1,201 7,733
Fletes y transporte 22,263 2,970 21,549 46,782
Gastos de viaje 1,431 2,489 31,347 35,267
Otros menores 267 1,587 6,386 8,240

1,037,036 181,699 172,070 1,390,805

Costo de
2012 productos Gastos de Gastos de

vendidos administracién ventas Total
Costode inventarios 671,116 - - 671,116
Materiales de fabricacion 3,373 2 = 3,373
Servicios 46,808 68,494 45,898 161,200
Gastos del personal (1) 88,416 88,271 37,028 214,615
Depreciaciones 27,456 11,434 6,435 45,325
Comisiones - - 24,367 24,367
Participacién laboral 9,892 3,957 5,935 19,784
Mantenimientoy reparaciones 5,083 3,642 894 9,619
Honorarios - 28,253 - 28,253
Fletes y transporte 25,589 749 2,761 29,099
Gastos de viaje - 24,781 42,714 67,495
Seguros 2,758 2,190 726 5,674
Otros menores 6,560 21,866 6,250 34,685

887,060 253,637 173,908 1,314,605

(1)  Incluye principalmente: sueldos y salarios, horas extras, décimo tercero, décimo cuarto, vacaciones,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS.



8.

EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
Efectivoen caja

Bancos (1)

(1)  Corresponde a depositos a la vista en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Clientes nacionales (1)
Clientes del exterior (1)
Provision por deterioro de cartera

(1)  Verantigiiedad de cartera a continuacion:

Cartera corriente

De g1 a 120 dias de vencido

De 121 a 180 dias de vencido
Clientes considerados de dificil cobro

500

41,723

42,223

201

427,731
25,899
(12,279)

441,351

201

445,773
2,447
4,014

1,396

453,630

500

80,012

80,512

2012

386,099
27,083
(8,181)

405,001

2012

300,952
78,540
30,020

3,670

413,182
—_—

La Administracion de la Compafifa analiza la probabilidad de cobrabilidad de los clientes que alcanzan los
90 dias de vencido y ha provisionado como cuentas incobrables el 1% del total de su cartera y los valores

con antigiledad mayor a un afio.
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El movimiento de la provisién por deterioro de cartera, es el siguiente:

201 2012
Saldo inicial 8,181 4,511
Provision del periodo 4,098 3,670
12,279 8,181
INVENTARIOS
Composicion:
2013 2012
Productos terminados 54,958 62,783
Productos en proceso 25,282 67,848
Materias primas (1) 17,786 29,407
Materiales de envases y em paques 10,751 11,590
108,777 171,628

(1) Corresponde basicamente a quimicos utilizados en la elaboracién de nutrientes y productos de
tratamiento de plantas y flores.

No existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

El stock de inventario que la Compaifiia mantiene es de una rotacion normal de acuerdo a las operaciones
del negocio, por lo que no ha requerido la constitucién de una provision de obsolescencia.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2013 y 2012 con
entidades relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compatiias con
accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

696361 664 896
Ventas
Chrysal mtemacional Accionista Venta de maquinaria 5292 -
ChrysalColombia Entidad del Grupo Chrysal Venta de producto 81 45.029
5373 45029
P bid
Enhold B.V. (1) Accionista Préstamo - 160,329
Chrysal Internacional Accionista Interés por préstamo 3.500 2276
3.500 172 605
31de diciem bre
s lad R . frais "
nta rar

(1) Corresponde a devolucion de los aportes para futuras capitalizaciones resuelto por la Junta General de
Accionistas el 11 de diciembre de 2012. En el mes de diciembre 2013, la Compafiia realizo el pago de la
totalidad del préstamo con Enhold B.V.

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre de 2013 y 2012 a continuacién:

Sociedad Relagion Aransacgion 208 2012
Cuentas porcobrar
ChrysalColombia Entidad del Grupo Chrysal Venta de producto = 223
Cuentas porpagar
Chrysal Colombia (1) Entidad del Grupo Chrysal Compra de inventario 220232 170,536
Chrysal nternacional B.V. Accionista Compra de mventario 1825 2740
222057 173276
Pre hid
Enhold B.V.(2) Accionista Préstamo - 160,329
Chrysal Internacional B.V.(3) Accionista Préstamo 58,295 54,795
58.295 215,124

(1)  Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia prima.
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(2) Elsaldo del afio 2012 corresponde a la devolucién de los aportes para futuras capitalizaciones resuelto
por la Junta General de Accionistas el 11 de diciembre de 2013. Durante el afio 2013, la totalidad de la

deuda fue cancelada a Enhold B.V.

(3) Préstamo adquirido para dar inicio a las operaciones de la Compafia por un valor de US$ 250,000,

que genera una tasa de interés del 7% anual.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El staff gerencial esta conformado por Gerente General, Contador General y Gerente de Produccién.

La remuneracion del staff gerencial durante los afios 2013 y 2012 se detalla a continuacion:

201 2012
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 121,805 117,060
Beneficios sociales de largo plazo 2,070 3,812
123,875 120,872

IMPUESTOS

Impuesto a la renta por pagar - conciliacion contable tributaria

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

201 2012

Utilidad neta del afio antes de participacion laboral 95,339 131,889
Menos -15% participacién a trabajadores (14,301) (19,784)
Utilidad antes de impuestoa la renta 81,038 112,105
Mis - gastos no deducibles (1) 4,638 9,816

Base tributaria 85,676 121,921

Tasa im positiva 22% 23%
Impuestoa la renta del ano 18,849 28,042

(1)  Corresponde principalmente a jubilacién patronal para personal con menos de diez afios de servicio

y gastos varios.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2013 y 2012 se muestra

a continuacion:
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2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 81,0;8 112,105
Tasa impositiva vigente 22% 23%
17,828 25,784
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al calcular la ganancia fiscal 1,021 2,258
Impuesto a la renta del afio 18,849 28,042
Tasa efectiva 23% 25%
(b) Impuestos por recuperar
Composicion:
2013 2012
Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 28,775 26,919
Retenciones en la fuente 13,813 13,030
Reclamo de pago en exceso de ISD 2,741 R
45,329 39,949

(¢) Situacion fiscal
Los afios 2011 al 2013 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria.
(d) Legislacién sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas en el mismo periodo fiscal
y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

A la fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compaiiia no ha efectuado transacciones con sus
partes relacionadas que superen los montos descritos en el parrafo anterior.

13. BENEFICIOS SOCIALES

Composicion y movimiento:
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Pagos,
utilizaciones
y otros
Anoz2013 Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoalfinal
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 11,287 284,400 (280,037) 15,650
Participacion de trabajadores (2) 19,784 14,301 (19,784) 14,301
31,071 298,701 (299,821) 29,951
Pagos,
utilizaciones
y otros
Afozo012 Saldoal inicio Incrementos movimientos Saldoalfinal
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 9,289 266,450 (264,452) 11,287
Participacién de trabajadores (2) 10,905 19,784 (10,905) 19,784
20,194 286,234 (275,357) 31,071

(1)  Incluye principalmente las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de
reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones.

(2) Ver Nota2.9.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013
Tasa de descuento 7.00%
Tablas de mortalidad (1) TB IESS 2002
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afnos

2012

7.00%

TB IESS 2002

25 anos

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Al1 deenero

Costo laboral por servicios actuariales

Costo financiero

Contribuciones de los participesal plan

Pérdida/(ganancia) actuarial reconocida por ajustesy experiencia
Beneficios pagados

Costo por servicios pasados

Transferencia de empleados

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas

A 31 de diciembre

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Costo laboral por serviciosactuariales

Costo financiero

Retorno esperado de los activos del plan

Amortizacion de costo de servicios pasados no reconocidos
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas

A 31de diciembre

CAPITAL SOCIAL

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
21,525 25,258 6,759 7,434
4,469 4,843 916 1,044
1,507 1,767 382 520
(894) (988) (1,616) 23
= = (29) (2,262)
(5,815) (9,355) - -
20,792 21,525 6,412 6,759
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
4,469 4,843 916 1,044
1,507 1,767 382 520
(5.815) (9,355) - -
161 (2,745) 1,298 1,564

El capital social al cierre de 2013 y 2012 esté representado por 227,086 acciones con un valor nominal de

US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

serva |

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaififa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

s - Por aplicacion inicial d

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

CONTRATOS SUSCRITOS

La Compaifiia mantiene convenios de distribucion que consiste en otorgar descuentos preferenciales al
grupo mas importante de clientes, ademas se establecen metas de compras a cada distribuidor de acuerdo
a lo adquirido el afio anterior, en base a esto se otorgara una bonificaciéon en productos. También se
mantienen acuerdos especiales con ciertas fincas, que consiste en otorgar un porcentaje en bonificacion en
productos, bajo la condicién de cumplir con la meta de consumo establecida.

CONTINGENTES

En octubre del afio 2013, la Compaiiia, recibi6 a través de la unidad Judicial Primera Especializada del
Trabajo del Cantén Quito una demanda laboral por un exempleado. Dicha demanda asciende a un monto
de US$47,000 que incluye remuneraciones e indemnizaciones. La Administracion de acuerdo a criterio de
sus asesores considera que el resultado final de esta contingencia sera favorable para la Compaiiia, por lo
que no ha registrado provision alguna.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinioén de la Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

EVERFLOR ECUA
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Juan Carlos Fauta
Contador General



