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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores Accionistas
Everflor Ecuador S.A.
Quito, 15 de febrero del 2018

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros de Evertlor Ecuador S.A. (en adelante la “Compaiia™) que
comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Everflor Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017, el desempeiio de
sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acunerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financteros™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditorfa,

Otro asunto

Los estados financieros de Everflor Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2017, corresponden a los primeros
estados financieros auditados. Las cifras correspondientes al afio 2016 no han sido auditadas; sin
embargo, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada que, los saldos de apertura al 1 de enero
del 2017 estan libres de distorsiones significativas que pudieran afectar los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017.



Everflor Ecuador S.A.
Quito, 15 de febrero del 2018

Independencia

Somos independientes de Everflor Ecuador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informaciéon comprende el
Informe de] Gerente General, (que no incluyen los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos). Se espera que el Informe del Gerente General esté disponibles después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
del Gerente General cuando esté disponible, y al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestre conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsicnada de forma material.

Si, al leer el Informe del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los miembros del directorio y accionistas.

Responsabilidades de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Everflor Ecuador S.A. ‘es responsable de la préparacién y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones sipnificativas, debido a fraude o error.

En Ia preparacién de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
Ia Compafia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Everflor Ecuador S.A.
Quito, 15 de febrero del 2018

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreceién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstaneias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

~e - Evaluamos silas politicas contables aplicidas son apropiadas'y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en
marcha. Si coneluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion calificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiifa
no contine como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, Ia estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la

informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.
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Everflor Ecuador S.A.
Quito, 15 de febrero del 2018

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

(‘Pf‘\ mnz\k\szaCm@m >

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

s

Juan Carlos Sdenz P,
Apoderado Especial
No. de Licencia Profesional: 17-223
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Tatal activos cortientes
Activos no corrientes
Activos fijos
Activo por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total actives

Nota

2017 2016

62,136 34,126
806,562 562,784
169,485 74349
52,137 69,082
653,827 324,345
1,784,143 1,064,680
122,845 134,138

5,072 -
127,017 134,138
1,012,060 1,198,824

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

O aﬁﬁt

{ Paula Bermidez
' Apoderada Especial

—

[Yigina 5 de 45

P é g 4

Juan Cirlos Fauta
Contador



EVERFLOR ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVQS

Pasivos corrientes
Cuentas par pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compaiifos relacionadas
Impuesto a la renta por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes

Total pasives

PATRIMONIO
Capital sacial
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos ¥y patrimonio

=
=)
T

12
13
13
4

15

7
17

2017 201
40,893 58,803
1,029,606 550,075
54,0912 4,461
6,346 5447
L0, 727 52708
1,245,480 671,404
81,525 63,957
81,525 64,057
1,317,005 735451
227,086 29,086
36,016 25,851
341,053 210,416
45,055 463,377
1,412,060 1,198,824

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

O

!

poderada Especial
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados scumulados

Capital Reserva Por aplicacién
social tepal inicial de NIIF Resultados Total
Satdos ol 1 de enero de 2016 227,086 23,133 {15,666) 24,781 £63,034
Resolucion da Junta General de Accionistas
del 18 de abril del 2016:

Apsoplactn de reserva legal - 78 - (718) -
Resultndo integral del aite - - - 1,65% 1,052
Otros resultados integrales - . - 487 187

Saldos al 31 de diciembre del 2036 227,086 25,851 [15,666) 226,102 463,273
Resofuciém de Junta General de Accioniatas
del 26 de abril del 201

Apropiacion da reserva legat - 185 ~ {165} -
Resultado integral del afio - - - 136,606 136,636
(tros eesultadas integrales . - - (4.954) {.4,954)

Saldos al 31 de diciemnbre del 2017 227,086 26,016 {15,666} 357,619 595,055

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

ObE

Paula Bermndez
Apodernda Especial
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EVERFLOR ECUADOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2017 201
Ingresos por ventas 7 2,895,504 2,058,707
Costo de productos vendidos 6 (2,218,562) (1,603,033)
Utilidad bruta 676,042 455,674
Gastos de administraciin ] (211,664) (z02,372}
Gastos de ventas 6 {234,540) (an4,028)
Otros ingresos, neto 1339 3,327
Utilidad operacional 232,077 2g,801
Castos financieros {45,601) (16,688)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 186,476 6,113
Impuesto a la renta 13 (49,840} {4.4062)
Utitidad neta del afio 136,636 1,652
Ctros resultados integrales
Partidas que no ge reclasificardin posteriormente
al resultado del efercicio:
(Pérdida) ganancia actuarial 15 {4,954} 87
Utilidad neta y resultado integral del afio ) o 131,682 2,030 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

4

=
aula Bermudez "Juan Carlos Fauta
Apoderada Especial Contador
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EVERFLOR ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Hota amz 2016
Flujo de efectivo de les actividades de operacion:
Utilidad antes del Impuesto a fa renta 186,476 G,113
Miis curgos a resultados que no representan
moviniento de efectivo:
Deprectacion 11 40,169 34,390
Participacion de trabajadores 14 32,008 1,679
Provision para jubilacion patronal y desahucio 15 13,044 11,006
262,507 54,018
Camblos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar cometcinles 241,778) (54,135)
Impuesios por recupetur (05,136} 24,84
Otras cuentns por cobear 16,945 {46,658)
Inventarios {369,4+8) (202,284)
Cuentas por pagar compaiins relacionadas 479,531 199,033
Cyentas por pagar a proveedores {17,010} 12,266
Impuestos por pagar Beo 2,308
Beneficlos sociales 51,015 18,177
Ohligaciones por beneficios definidos 4.324 2.813

Total cnmbios en actives y pasivag (171,388) {26,647)
Impuesto & la renta pagado {40,999} {15,270}
Efective neto provisto por lns actividades de opemcidn 40,886 12,701
Flajo de efectivo de las actividades de inversion:

Adicianes de maguinariag y equipos 1t {18.876] (6,119)
Efectivo neto wtilizado en fas actividades de inversion {(18.876) {H,110}
Awinento neto de efectivo 28,00 H.5B2
Efeetivo pl inicio del afio 8 14,126 27.544

. Efectivo al imul de] afio R 52,136 M'ﬁ-@-

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

C Gm:mug@ I; M ) A

Paula Bermudez Juan Carlos Fauta
poderada Especial Contador
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1.

1.1

1.2

1.3

EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon y operaciones

Everflor Ecuador S.A. fue constituida el 28 de marzo de 2011 ante la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, mediante Resolucion No. 8C.15.DJC.Q.11.001620, la cual fue inscrita en el Registro
Mercantil el 12 de abril del 2011. Su actividad principal es la de desarrollar, fabricar, importar, exportar, y
comercializar nutrientes y productos de pre-tratamiento y acondicionamiento para plantas de maceta y
flores de corte. La Compaiiia es subsidiaria de Enhold B.V. (Holanda), quien mantiene el 99% de su
capital.

El 28 de abril de 2011 la Junta General de Accionistas aprobé un aumento de capital en especies por un
valor de US$226,286. El aumento de capital corresponde a US$98,708 de Activo fijo y US5127,578 de
Inventarios, de esta manera las operaciones de la Compaiiia inician el 1 de junio de 2011, Dicho aumento
de capital fue aprobado por la Superintendencia de Compaifiias mediante Resolucién No.
S5C.11L.DJC.Q.21.002786 el 23 de junio de 2011.

Situacién econémica del pais

Durante el 2017 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, no ha recuperado niveles de afios anteriores, lo cual contintia afectando la liquidez de ciertos
sectores de la economia del pafs.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cnales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas plblico-privadas con beneficios tributarias, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién
de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos
extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd un esquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compaiiia considera que las situaciones mencionadas anteriormente, no han
impactado negativamente en las operaciones de la Compaiiia durante el afio 2017, debido principalmente
a ciertas estrategias adoptadas por la Administracién lo que origind que las ventas tuvieran un crecimiento
del 40% aproximadamente con respecto al periode anterior.

Aprobacion de estados financieros
Los estados financieros de Everflor Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 15 de febrero del 2018 de la Gerente de la compaiifa y

posteriormente serdn puestos a consideracian de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.
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2,1

2.1.1

EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a ias NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2017y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de 1a Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracidon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia,

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables e

Al 31 de diciembre de 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacién.
Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compa#ia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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2

EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Aplicacion gblimatorin pasm

Noma Tema ejereivios iniciados a partir de:

NIC 28 1de enero 2018
Mejoras relacionadas con la medicion de una asociada o ena empresa conjunta a su valor mzonable.

NIC 40 Eniriendas referentes a transferencias de propiedades de inversién y que [as mismas deben realizarse cuando hay un 1 de enero 2018
cambio demostrable en & use de activo.

NIIF1 Enmiendas relacionadas a fa eliminacién de las exenciones a corto plizo para los adoptantes por primera vez con 1 de enero 2018
respecto a [y NIIF 7, 1a NIC 19y Ia NIIF 10,

NilF o 1 da enerc 2018
Las enmicendas aclaran cdmo contibilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones,

NIIF 4 1 de enero 208
Eamitendas a lx NiTF 4 "Contratos de seguros " relativas a la aplicacion de by NITF o (Instrumentos financieros).

NilFg Corresponde a I revision final de la NHF ¢, que reemplaza las publiendas anteriormente y 2 la NIC 39 y sus gijas de 1 de enero 2018
aplieacion .

NIIF 15 Publicacitn de ta norma "Reesnocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes *, esta norma 1 de encro 28
reemptazard o la NIC 11y18.

CINITF 22 Adlaraeitn sobre transactiones en moneda extrarjera o partes de transacciones en das que existe una 1 de enero 218
contraprestacién dencminada o tusada en una moneda extranjera.

NIC28 Aclaracidn sobre of registro 4 largo plazo de una inversion que no estd aplicando el walor patrimonial proporcional, 1de enero 2019

NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos " esta norma reemplazard 4 la NIC 17, 1 de enero 2019

NIIFg Emmnienda 3 la NIF ¢ relavionada con las compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados, deenero 204

CINITF 23 Interpretacion que clarifica ef reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de 1 de enero 219
impuesto a i renta,

NHF 17 Normmu que reempiazard 4 la NIIF 4 "Contratos de Seguros " 1 de enero 2021

La Compaiifa estima que Ia adopcién de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrian un impacto significativo en los estados finaneieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

Con respecto a los efectos de la NIIF g y 1a NIIF 15, la Compaiiia ha realizado una evaluacion global y, en
base lo establecido en las nuevas normas, sus aplicaciones no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros. Esto se basa principalmente en el hecho de que las transaceiones de venta no son
complejas en cuanto a la entrega del producto, descuentos y comisiones, y con respecto a la NIIF g, las
cuentas por cobrar comerciales se mantienen dentro de los plazos de crédito establecidos por la
Administracion, 1o cual no genera deterioro.

Moneda funcional v de presentacion
Las partidas en los estados finaneieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares

estadounidenses, que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaifiia.

Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depésitos a la vista en bancos.
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EVERFLOR ECUADOR S.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categoriag: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al g1 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiifa mantuvo activos financieros gnicamente en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaififa solo mantuvo pasivos financieros en Ia
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las cuentas
por cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos finanecieros: representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a

proveedores y cuentas por pagar a compafiias refacionadas. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por

los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situaeién financiera.
2.4.2. Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccién, gue de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financierc no sea designado como de valor razonable a través de gananciasy

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las
sigiientes cuentas dentro de esla categoria:
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(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por la
venta de productos (nutrientes y productos de tratamiento de plantas y flores). Si se esperan
cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo
amortizado, considerande que el cobro de las mismas es hasta go dias. Las provisiones de
deterioro se muestran netas de las cuentas por cobrar comerciales.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efective. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negoeios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en go dias.

ii)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, activos fijos y deudas adquiridas que son exigibles
por parte del acreedor en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no devenga intereses y se liquidan hasta en go dias.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

Everflor Ecuador S.A. establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2017y 2016 se ha registrado provisiones por deterioro, (ue se presentan como menor valor
de las cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
Everflor Ecuador S.A. transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del active, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
proaductos terminados, y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
deseuentos atribuibles a los inventarios. El costo para productos terminados, en proceso, materias primas,
materiales de suministro y material de empaque se determina usando el método de costo estindar, El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion y distribucion.
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(Expresado en dolares estadounidenses)

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionadoes con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicidn o construceidon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridoes. La
depreciacion de activos fijos, es caleulada linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes del
activo fijo,

Los repuestos a ser utilizados en el mantenimiento de maquinarias usadas en la produceidn y que tienen una
duracidn mayor a un afio se clasifican dentro del rubro magquinarias y equipos y se deprecian en la vida atil
del equipo 0 maquinaria asignada.

Las estimaciones de vidas (itiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas utiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Maquinarin y equipos 5-15
Muebles y enseres ' 10
Equipus de computacién 3
Vehiculos 5
Mejoras en locales arrendados 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos tijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o egresos no
operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valoy recuperable,

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterjoro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 1a Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016 no se han
registrado valores por deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al gasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domicilincién especificamente, para los reg}'menes fiscales preferentes se
considera el 25% v para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicard la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas vigentes exigen el pago de un *anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los i mgresos gravables y 0. 4% de los activos.

La referida norma establecié gue en caso de que el Impuesto a la renta causado seq menor que e] monto

del anticipo minimo, este dltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente soIicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2017 v 2016 la Compaiiia registro como Impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 25% y 22% sobre las utilidades gravables, respectivamente.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

tempaorales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros.

El impuesto a Ia renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Pagina 16 de 35



EVERFLOR ECUADOR S8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El impuesto diferido esta calculado a partir del 2017 considerando una tasa del 25%, que esla tasa de
Impuesto a la renta aplicable a partir del afio 2018,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo
Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a;

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a 1a renta, seglin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de los productos
vendidos, los gastos de administracion o de ventas, en funcién de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

if)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos y otros relacionados con la seguridad social: Se provisionany
pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada une de los afios de servicios prestados a la misma Compaifiia o empleador, este heneficio se
denomina desahucio.

La Compaiiia determina apualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con eargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.02% {2016 4.14%), anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América los cuales estan denominados en
la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan en otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
Everflor Ecuador 5.A.

Provisiones corrientes

En adicidn a lo que se describe en 2.9 Everflor Ecuador S.A. registra provisiones cuando (i) 1a Compafia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando Everflor Ecuador S.A. hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia genera sus ingresos por la venta de productos de tratamiento y acondicionamiento de
plantas de maceta y flores de corte principalmente, productos que son vendidos y comercializados a través
de distribuidores y fincas.

ESTEIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas explicativas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizadoes por la Compaifiia se encuentran basadas en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren an alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. Ver Notas 2.9y 15.
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. Activos fijos: La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales que se evalian al cierre de
cada afio y se realiza la revision del andlisis del deterioro de sus activos fijos. Ver Notas 2.6 y 2.7.

. Deterioro de cuentas por cobrar: La estimacidén para cuentas dudosas es determinada porla
Gerencia de la Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal indicador de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 9o dias.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio v
concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compalfiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de ventas y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporative y/o la Gerencia General, guienes identifican, evalilan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia. Casa Matriz
proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos, asi como politicas escritas
que cubren drveas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo
de crédito, el uso de instrumentos ﬁnanc:leros derlvados yno derlvados y para la inversion de los
excedentes de liquidez,

{a) Riesgos de mercado

() Riesgo de precio de productos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios de 1a Compaiiia esté relacionada con el componente de
graviamenes en importaciones y la politica de gobierno central que incrementa gradualmente
los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en un componente importante del
costo de los productos para la venta para aquellos productos que son importados para su
comercializacidn. Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento
financiero a fin de determinar la estructura de precios adecuada, sin embargo, dadas lag
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio estara en relacion
a las politicas del gobierno central.

(i)  Riesgo de precio de productog elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, 1a exposicion a la variacion de
precios estd relacionada con los costos de las prineipales materias primas que forman parte
de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los iltimos
afios debido a negociaciones globales con proveedores o compaifiias relacionadas que brindan
ahorros importantes.
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()

{c)

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores
alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de
seleecién de proveedores. La Compaiiia ha suserito con sus principales compafifas
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compaiiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores o compaiiias relacionadas, porlo
tanto, no tiene riesgos significativos de concentracion.,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
ventas y finanzas. El riesgo de erédito se encuentra presente en el efectivo y en las cuentas por
cobrar comerciales.

Respecto al banco donde se mantiene el efectivo, tiene calificacion de riesgo independiente que
denota niveles de solvencia y respaldo adecuados; dicha calificacion es de AAA-.

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de
riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables.

Las cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compaiiia corresponden

-.al 100% del total de las ventas. La Compaiiia clasifiea la cartera en segmentos similares y-analiza

permanentemente el comportamiento de pago historico de los clientes, antigitedad, actualizacion de
datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones
internas.

El efectivo y las cuentas por cobrar por créditos directos, tienen una naturaleza de corto plazo, por
1o tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ia Compafiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.
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Menos de 1
aflo

Al a1 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar o proveedores 40,983
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,029,606
1,070,589

Al 31 de diciembre de 2016
Cuentas por pagar a proveedores 58,803
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 550,075
608,878

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

201 2016

Cuentas por pagar a proveedores 40,893 58,803
Cuentas por pagar a com paiiias relacionadas 1,024,600 580,075
Menos: Efective 62,136 34,126
Deuda neta 1,008,363 574,752
Total Patrimonio 505,055 463,373
Capital total 1,603,418 1,038,125
Ratioapalancamiento 63% 55%

El aumento del ratio de apalancamiento en el afio 2017, es debido al aumento de compras a compaiiias
relacionadas por crecimiento del negocio.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia al cierre del afio 2017y 2016 solamente mantuvo instrumentos financieros corrientes. A
continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2017 2016

Activos financieros medidos al costo

Efectivo 62,136 34,126
Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 806,562 562,784
Otras cuentas por cobrar 52,137 69,082
Total activos financieros 920,835 665,002
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 40,803 58,803
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas 1,029,606 550,075
Total pasivos financieros 1,070,496 608,878

Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos
al costo amortizado en los estados tinancieros se aproximan a su valor razonable.
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6. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Casto de
2o productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion ventos Total
Costo de inventarios 1,035,708 - - 1,935,708
Materiales de fabricacidn 3,518 - “ 3,518
Servicios 88,002 53,856 23,026 165,104
Gastos del personal 94,419 93,559 68,802 256,780
Jubilacidn patronal y desahucio 2,06 4,209 6,600 13,044
Depreciaciones 29,977 2 1,967 30,169
Comisiones - - 48,205 48,205
Participacién laboral 7,580 7,265 18,063 32,908
Mantenimiento y reparaciones 3,414 3,434 2,054 9,802
Honorarios - 22,580 - 22,580
Seguros 4,942 3,904 1,102 8,348
Fletes y transporte 50,483 3,208 33,637 87,328
Gastos de vigje 4,446 4,908 13,374 272,728
Otros menores 627 11,116 16,801 28,544
2,218,562 211,664 234,540 2,664,766
Costo de
2016 productos Gastos de Gastos de
vendidos administracién ventas Total
Costo de inventarios 1,358,607 - - 1,358,607
Materiales de fabricacion 2,035 - - 2,035
Servieios 75,378 61,385 43,550 180,322
Gastos del personal 95,149 00,672 67,104 252,925
Jubilacién patronal y desahucio 2,590 9,587 6,859 13,036
Depreciaciones 24,178 4,052 8,161 36,391
Comisiones - - 37,415 37,415
Participacién Jaboral 241 250 588 1,079
Mantenimiento y reparaciones 2,010 2,280 6,220 11,410
Honorarios . 19,204 - 10,204
Seguros 5,016 2,089 1,083 8,188
Fletes y transporte 34,235 3,159 33,411 70,805
Gastos de viaje 1,361 2,187 15,4231 18,569
Otros menores 424 13,307 14,207 27,938
1,603,033 202,172 234,028 2,059,213
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de los ingresos por ventas de la Compailia es como sigue:

2017 2016
Ventas locales de bienes 2,802,402 1,001,066
Exportaciones de bienes 43,102 66,741
2,895,504 2,058,707
EFECTIVO
Composicion:
2017 2016
Efectivo en caja 500 500
Bancos (1) 61,616 13,626
62,136 34,126
(1) Corresponde a depdsitos a la vista en un banco local.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES -
Composicion:
2017 2016
Clientes nacionales (1) 807,108 564,002
Clientes del exterior (1) 11,392 19,082
Provision por deterioro de cartera (2) (12,028} (20,300}
806,562 562,784
(1)  Ver antigiiedad de cartera a continuacion:
201 2016
Corriente 698,013 459,529
De1agodias 97,791 109,513
De 31 a 60 dias 22,133 5,671
De 61 4 90 dias 653 99
De g1 dias en adelante - 8,072
818,590 583,084

(2) El movimiento de la provisién por deterioro de cartera, es el siguiente:
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Saldo inicial 20,300 20,300
Utilizaciones (8,272} -
12,028 20,500
10. INVENTARIOS
Composicion:
2017 2016
Productos terminados 404,607 86,800
Productos en proceso 191,979 107,299
Materias primas 49,450 36,608
Materiales de envases y empaques 21,674 14,542
Inventario en transito 26,113 76,006
693,823 324,345
v s i e} — T
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017y 2016 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a: i) las personas
naturales o juridicas (compaifiias) que directamente o indirectamente controlan a/o son controladas por la
Compaiiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal clave de 1a gerencia
o administracién:

ociedad Relacidn Transaceidn 201 2n
! ampras
Chrysal Colombia Entidad del Grupe Chrysal Comprea de inventario 2,040,517 1,471,712
Chrysal Internacional B.V. Aceionista Compra de inventario 20,508 17,245
2,070,025 1,188,057

Composicién de los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 a continuacidn:

Sociedad Relarion Transaecion 2017 2016
Cagntus por pagar
Chrysal Calombia (13 Entidad del Grupo Chrysal Compra de inventario 1,022,969 545,026
Chrysal Internacional B.V. (1) Accionista Comprza de inventario 7,297 5,049
1,029,600 550,075

{1)  Corresponde a cuentas por pagar originadas principalmente por la adquisicién de materia prima.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

El personal gerencial estd conformado por el Gerente General, el Gerente de Produceion y el Contador de
la Compafiia.

La remuneracion del personal gerencial durante los afios 2017 y 2016 se detalla a continuacién:

2017 2016
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 138,053 135477
Beneficios sociales de largo plazo 3,401 7,525
141,454 143,002
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EVERFLOR ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE z017
(Expresado en délares estadounidenses)

13. IMPUESTOS

(a) Impuesto por recuperar y por pagar -

Impuestos por recuperar:
Impuesto a la Salida de Divisas
Retenciones en In fuente
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado
Credito Tributario de Impuesto al Valor Agregado
Anticipo Impueste a la renta

{mpuestos por pagan
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta
Retenciones del impuesto al Valor Agregado
Impuesto al Valor Agregado por pagar

(b) Impuesto alarenta corriente y diferido -

Impuesto a la renta corriente {1)
Impuesto a la renta diferido
Por diferencias temporales (2)

Gasto por Impuesto a la renta
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123,076 53,002
28,401 20,305
2,029 1,042
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

(2)

Conciliacidn tributaria - contable del Impuesto a la renta corriente:

Utilidad neta del afio antes de participacion laboral
Menos - 15% participacion a trabajadores

Utilidad antes de Impuesto a 1 renta
Miis - gastos no deducibles permanentes (1)

Base tributaria
‘Tasa impositiva

Impuesto a la renta del afio

Anticipo impuesto a la renta
Retenciones en la fuente Impucsto a la renta
Credito Tributario por Impuesto a la Salida de Divisag

Saldo a favor de la Compafiia

o017 2016
219,384 7,192
(32,908) (1,079}
186,476 6,113

33,172 14,163
219,648 20,277
a5 20%
54,912 4,461
15,444 -
28,401 20,305
54,229 53,002
474,162 68,846

(i)  Corresponde principalmente a jubilacién patronal para personal con menos de diez afios de

servicio e Impuesto a la Salida de Divisas no recuperable.

Impuesto a la renta diferido:

Tmpuesto diferido activo:

Impuesto diferido activo que se liquidara antes de 12 meses

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 31 de diciembre del 2016

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017 y 2016 se muestra
a continuacién:

2017 2016

Utilidad antes de Impuesto a la renta 186,476 6,113
Tasa impositiva vigente 25% 29%,

46,619 1,345
Efecto fiscal de los gastos no deducibles al caleular la ganancia fiseal 8,203 1,116
Efecto de Impuesto a Ja renta diferido (5,072) -
impuesto a la renta del afio 49,840 4,401
Tasa Efectiva 7% 79%

Situacion fiscal

Los afios 2015 al 2017 estin sujetos a una posible fiscalizacién por parte de 1a antoridad tributaria.
Otros asuntos Reformas Tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,

Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Feonomia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

- Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin rélacionadas ¢on 1os signientes

aspectos:

. Eliminacién de la obligacidn de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal v desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdieciones de menor
imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto ala Renta por la reinversion de
utilidades, La reduccién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria inicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen
a la produecion de bienes, incluidas 1as del sector manufacturero, gue posean 50% o mis de
componente nacional, y; ii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores

habituales del 3% en Ia tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

. El Servicio de Rentas Internas podri devolver total ¢ parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique gue se ha
mantenido o incrementado el empleo neto, Asi también para el cdlculo del anticipo del Impuesto a
la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldes por pagar, décimo tercero y déeima cuarta
remuneracion, asi como aportes patronales al seguro social ebligatorio. Estos rubros si formaban
parte del cilculo del anticipo.

. Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucion del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cnalquier otro medio de pago electronico.

. Se establece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la parte
que no sea utilizada como crédito tributario.

Ala fecha de emision de los estados financieros la administracién de la Compaiiia esta evaluando el
impacto de los asuntos mencionados.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parie de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayvan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y euyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si-tal montoe es superior-a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadasalas
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2018 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la compafiia no ha llegado a los montos establecidos en el pirrafo

anterior, por lo que no estd obligada a presentar el anexo de operaciones o estudio integral de precios de
transferencia.
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EVERFLOR ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones
¥ otros
Afio 201 Saldg al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 51,0620 256,780 (237,594) 70,815
Participacion de trabajadores (2) 1,079 32,908 (1,079) 32,908
52,708 289,688 (238,673) 103,723
Pagos,
utilizaciones
y otros
fig 2on Saldo al iniciq Incrementos movimientos Saldo sl final
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) 24,531 252,925 {225,827} 51,629
Participacitn de trabajadores {(2) 1,925 1,079 {1,925) 1,079
26,456 254,004 (a27,752) 52,708

(1)  Incluye principalmente las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de
reserva, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS y vacaciones,

{2) VerNotaz.9,

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando

servicios para la Compaiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
{(Expresado en doblares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

201
Tasa de descuento 4.02%
Tasa de rotacion 13.50%
Tasa de incremento salarial 1.50%
Tablas de mortalidad (1) TBIESS 2002

|23

016

4.14%
14.80%
3.00%

TB IESS 2002

(1)  Corregponden a las tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasive ha sido el signiente:

Jubilacidn Desahucio Tutal
3517 2056 2oLy 2016 017 20168
Al deenoro 48,315 38,583 15,643 13,348 63,958 51,931
Costolaloral por servicios nctuariales 8,173 7,009 3,251 3,863 10,424 1oy
Costo firnnciero 1,986 1,682 634 58z 2,620 a,264
Pérdida actuarial reconocida por cambios en supuesta financieros 1,057 1,207 (2,424) 408 (1,367) 1,615
Pérdida/{ganancin) actuarial reconocida por ajustes y experiencia 2,509 {344) 3,812 (£,538} 6,321 {z,002)
Beneficios pagados - - (319) - (329} -
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas (112} i623) - - (112} (Gza}
61,028 48,314 10,507 15,043 81,525 $3,457
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Totul
o017 2016 2017 2016 ao1? 2mb
Costo laboral por servicios setnales B,1v3 7,000 Q2,251 2,863 16,424 10,772
Costo financiero 1,986 1,682 634 580 2,620 2,264
10,150 9,591 2,885 345 13,044 13,036
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EVERFLOR ECUADOR S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

El analisis de sensibilidad para el afio 2017 de las provisiones por jubilacidén patronal y desahucio a los
cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

2017 Impacto en las provisiones de jubilacién
patronal v _desahucio
Cambios en hipdtesis Incremento Pisminucién
2017 201 2017
% %
Tasa de descuento 0.5% 4,197 5% 3,000 5%
Futuro incremento salarial 0.5% 4,307 5% 4,035 5%
Expectativa de vida 5.0% 2,435 3% 2,346 3%
2016 Impacto en las provisiones de jubilacién
patrgnal y desahucio
Cambios en hipdtesis Incremento Disminucidn
2016 2016 2016
% %
Tasa de descuento 0.5% 6,124 10% 5,564 0%
Future incremento salarial 0.5% 6,164 10% 5,648 9%
Expectativa de vida 5.0% 1,835 1% 1,852 3%
CAPITAL SQCIAL

El capital social al cierre de 2017 y 2016 esta representado por 227,086 acciones con un-valor nominalde -
US8%1 cada una.

RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas,

Ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de Jas “NIIF” {incluida en resuitados acumulados)

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, generaron un saldo
acreedor. Este saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compaififa.

Pigina 34 de 35



18.

19.

EVERFLOR ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CONTRATOS SUSCRITOS

La Compaiiia mantiene 28 convenios de distribucidn para otorgar descuentos preferenciales a
determinados clientes, ademads se establecen metas de compras a cada distribuidor de acuerdo a lo
adquirido el afio anterior, en base a 1o cual se otorgard una bonificacién en productos. Adicionalmente se
mantienen acuerdos especiales con ciertas fincas para otorgar un porcentaje en bonificacién en productos,
bajo la condicion de cumplir con la meta de consumo establecida.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

#* % ¥
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