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INFORME COMISARID REVISGE Jii6

Ambato, 27 de-marzo de 2017

Sefiores:

Accionistas
VULCATECH S.A.
Ciudad.

De mi consideracién:

En cumplimiento .con lo dispuesto en Ia Ley de Compafifas; en el Art. 274 y a los
estatutos sociales de la compafifa, mé permito ‘exponer a ustedes el Informe de
Comisario Revisor por el periodo comprendido-entre €] 1 de enero al 31 de diciembre
del-afio 2016.

1.

2.

Los valores registrados.en los libros de contabilidad corresponden exactamente a

los presentados en los: estados financiéros, los misiios que se -encuentran en
debida forma, reflejando fazonablemente su sithacidn financiera.

Las actividades se han desarrollado respetando los procedimientos legales, v se

han cumplide c¢on -oportunidad las obligaciones fiscales, ademas que se han
atendido con diligencia los requerimientos de los.organismos: de control.

Los bienes de la empresa tienen una adecuada custodia y ‘conservacion, y se
encuentran debidamente asegurados.

Los procedimientos de control interno -que se manejan garantizan la debida
salvaguarda de los recutsos y la veracidad de la. informacion financiera. y
administrativa asi, como los controles tinancieros, contables, administrativos y
operativos. son razonablemente adecuados.



INBORME COMSARIC REVISGR 2016

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

El presente informe. primero muestra una ilistracion sobre la estructura del Balance

General..
ACTIVO CORRIENTE
CUENTA AL 31 DE DICIEMBRE | AL31 DE DICIEMBRE{  VARIACION VARIACION
DEL 2015 DEL 2016 ABSOLUTA PORCENTUAL
EFECTIVOY EQUIVALENTES ALEFECTIVC | 8 455.945,15 ] § 72.392,88 |- 383.552,27 -84,12%
ACTIVOS FINANCIEROS 5 121.962,371 & 136.652,68- 14.690;31. 12,04%
RECLAMACIONES INVIPUESTOS S 12.354,154 & 11.253,77 {- 1.100,38 -8,91%
SERVICIOS ¥ OTROS FAGOS ANTICIPADOS | & 413694]% 4,126,461~ 10,48 -0,25%
TOTAL ACTIVCO CORRIENTE s 594.398,61.1 % 224.425,79 |~ . 369.972,82 -62,24%

Existe una disminucién del 62,24% en el activo corriente, este se da basicamente por el
decremento considerable en la cuenta Bancos. En las cuentas que intervienen en el
activo corriente Unicamente la cuenta de activos financieros presenta un incremento del
12,04%.

ACTIVO NO CORRIENTE
CUENTA AL 21 DE DICIEMBRE | AL 31 DE DICIEMBRE|  VARIACION VARIACION

: DEL 2015 DEL 2016 ABSOLUTA  |'PORCENTUAL
PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIRD 5 93.527,93 | % 54.608,69 |- 29.019,24 -30,99%
ACTIVOS INTANGIBLES 4 -~ |3 6:256,18
QTROSACTIVOS 35 1.375.655,77 | $ 1.375.655,77- - 0,00%
TOTALACTIVOQ NOQ CORRIENTE g 1.469.283.70 | § 1.446.520,64 |- 22.763,06 -1,55%

Existe una disminucion del 1.55% en el activo no corriente, debido al incremento en las
depreciaciones del Equipo de:Céinputo, Vehiculos y Planta y Equipo.

VULCATECH S.A. para el afio 2016 estd conformada por un total de activos de USD.
1°670.946,43 presentado un decremento del. 19;03% con relacién al aflo anterior que
presentd un valor de USD. 27063.682.31

PASIVO CORRIENTE

CUENTA AL 31DE DICIEMBRE|AL 32 DEDICIEMBRE]  VARIACION | VARIACION
o ‘DEL 2015 DEL 2016. ABSOLUTA | PORCENTUAL

CUENTAS Y DOCUMENTOS-POR PAGAR: 5 883,291 8 2,66 |- 880,632 -09,70%

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES S 10.313:45( $ 505,38 |- 9.808,07 -95,10%

TOTAL PASIVO CORRIENTE ] 1L186,74( $ 508,04 - 10.688,70 -95,46%




INEFORME COMISARIC BREVISOR 2014

Existe una disminucién:-del 95,46% en el pasivo corriente; este se da bisicamente por el
decremento de en la cuenta de Otras Obligaciones Corrientes {Con la Administracion
Tributaria v Participacién Empleados).

PASIVO NO CORRIENTE
CUENTA AL 31 DE DICIEMBRE | AL31 DE DICIEMBRE|  VARIACION VARIACION

: DEL 2015 DEL 2016 ABSOLUTA. | PORCENTUAL
cUENTAs ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR. 5 1.630.638,91 | § 1.230.638,91{-  400.000,00 =24,53%
TQTAL PASIVO NO CORRIENTE 5 1,630:638,91 | -§ 1.230.638,91|-  400.000,00 -24,53%

Existe una-_dis'minuciﬁn- del 24.53% en e_l pasivo no corriénte, seda una variacion en la
cuenta Pasivos “Obligaciones por Pagar Accionistas™.
VULCATECH S.A. para el aiio 2016 est4 conformada por un total de pasivos de USD.

17231.146.,95 presentado un decrémento con relacién al afio anterior que fue de USD:
1'641.835.65

PATRIMONIO
CUENTA AL31 DE DICIEMBRE| AL31 DE DICIEMIBRE|  VARIACION VARIACION.

; DEL 2015 DEL 2016 ABSOLUTA | PORCENTUAL
CAPITAL SOCIAL iy 5.000,00 | § 5.000,00 - 0,00%
RESERVAS § 356:688,37 | ¢ 41684666 60.158,29. 16,87%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 5. 60.158,29 | ¢ 17.952,82 |- 42.205,47 -70,16%
TOTAL PATRIMONIQ $ 421.846,66 | $ 439,799,48 17.952,82 4,26%

Existe un crecimiento del 4,26% en el patrimonio, debido al incremento en la Réserva
Facultativa y .Estatutari_a; sin embargo la. empresa presenta un decremento de la Utilidad
del Ejercicio del 70,16% con relacion al afio 2015.

Un detalle comparativo minucioso del Balance General en los anos 2015 y 2016 se
encuentra adjunto en la pagina #8, y un comparativo porcentual en la pagina #9 del
presente informie. '
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Un detalle comparativo minucioso del Estado de Resultados en los afios 2015 y 2016 se
encuentra adjunto en la pagina #10, y un comparativo porcentual en la pagina #11 del
presente informe.

A continuacion me permito incluir el andlisis de los principales indicadores financieros.

La prueba acida se presenta con el 441,75 frente a 53,09 del afio anterior, existiendo un
aumento significativo, este factor nos demuestra que la compafiia esta en capacidad de
cubrir deudas de corto plazo. Se considera de gran importancia que la empresa disponga
de los recursos necesarios en el supuesto que los acreedores exijan los pasivos de un
momento a otro. Por lo tanto, la empresa garantiza con este indice que en una
eventualidad asi, se disponga de los recursos sin tener que recurrir a financiamiento
adicional, precisamente para cubrir un pasivo.

El indice de solidez representa la capacidad de pago a corto y largo plazo que tiene la
empresa y asi demostrar su consistencia financiera. Esta razon indica que la empresa
dispone de $1.36% en Activos por cada ddlar ($1) que adeuda. En el afio 2015 se
presento con el 1,26%.

El nivel de endeudamiento mide la proporcién del total de activos aportados o
tinanciados por los acreedores de la empresa, en este caso se presenta el 73.68% frente
al 79,56% del afio 2015 existiendo una disminucién del 7,39%. Es decir que por cada
$100 que la empresa ha invertido en activos, los acreedores han financiado 73.68%.

El indice de Apalancamiento indica cuantas unidades monetarias han venido de afuera
del negocio. por cada unidad monetaria provista por los accionistas; en este caso
representa el 2,80 frente al 3.89 que fue en el 2015, existiendo una disminucion del
28,07%.

En el 2015 la rentabilidad de la empresa era de 2.07%, mientras que en el afio 2016
tiene una disminucion al 1,07%, sin embargo se determina la efectividad total de la

administracion para producir utilidades con los activos disponibles.

Un andlisis detallado de los indicadores antes mencionados lo pueden encontrar en la
pagina #12 del presente informe.

Reitero mi agradecimiento a la Administracion y a la Junta General de Accionistas por
la confianza dispensada para la emision del presente informe.

Atentamente,

Has %o %ﬁw/

Maria Jos¢ Holguin Vela
COMISARIO REVISOR
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VULCATECH S.A.
COMPARATIVO BALANCE GENERAL
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VULCATECH S.A.

INDICES DE RENTABILIDAD

PATRIMONIO
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ANALISIS COMPARATIVO DE SITUACION "VULCATECH S.A."

-ANALISIS VERTICAL.
CUENTA AL31 DE _DICI_EMBRE' AL31DE D;_;_IEMBR__E_
DEL 2015 DEL2016

ACTIVO
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO 22,09% 4,33%
ACTIVOS FINANCIEROS 5,91% 8,18%
RECLAMACIONES IMPUESTOS 0,60% 0,67%
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 0,20% 0,25%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 28,80% 13,43%
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 4,54% 3,87%
ACTIVOS INTANGIBLES 0,00% 0,37%
OTROS ACTIVOS 66,66% 82,33%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 71,20% 86,57%
TOTAL ACTIVO. 100,00% 160,00%
PASIVO
CUENTAS Y DOCUMENTOQS POR PAGAR 0,05% 0,00%
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 0,63% 0,04%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 0,68% 0,04%
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 99,32% 99,96%
TOTAL PASIVQO NO CORRIENTE 99,32% 99,96%
TOTAL PASIV 100,00% 100,00%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 1,19% 1,14%
RESERVAS 84,55% 94, 78%
'UTILIDAD DEL EJERCICIO 14,26% 4,08%

QTAL PATRIMONIQ 100.00% 200,00%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO '100,00% 100,00%
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ANALISIS COMPARATIVO DE SITUACION "VULCATECH S.A."
ANALISIS VERTICAL
' AL 31DE AL31DE
CUENTA DICIEMBRE DEL DICIEMBRE DEL
2015. 2016
INGRESOS.
VENTAS 21,04% 22,64%
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 21,04% 22,64%
FINANCIEROS 24,19% 9,79%
INGRESOS NO OPERACIONALES 24,19% 9,79%
DIVIDENDOS PERCIBIDOS, 54,77% 67,57%
INGRESOS EXCENTOS 54,77% 67,57%
TJOTALINGRESOS 100,00% 100.00%
GASTOS
ADMINISTRACION
GASTOS.SUELDOS ADMINISTRACION 8,03% 0,00%
GENERALES ADMINISTRACION ADMINISTRACION 32,01% 34,62%
MANTENIM Y ADECUAC. ADMI ADMINISTRACION. 13,37% 5,23%
DEPREC. AMORTIZ. PROV.ADM ADMINISTRACION 16,87% 16,74%
TOTAL GASTOS ADMINISTRACION 70,27% 56,60%
NO OPERACIONALES
{FINANCIEROS 0,10% 23,13%
GASTOS DIVERSOS 17,93% 17,16%
IMP.RENTA Y PART.TRABAJAD 11,70% 3,11%
TOTAL GASTOS NO OPERACIONALES. 29,73% 43,40%
TOTAL GASTOS. '100,00% 100,00%]

11
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