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Audlitores 8.4,

Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Hemos auditado el balance general de CONSORCIO “SHI - ASIA
MONTEVERDE?, al 31 de Diciembre del 2011, y los correspondientes estados
de resultados, cambio en el patrimonio de accionista y flujo de efectivos por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptada. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Gerencia, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra auditoria prevee una base razonable para nuestra
opinion.

En nuestra opiniéon, los estados financieros mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de
CONSORCIO “SHI — ASIA MONTEVERDE?”, al 31 de Diciembre del 2011, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, modificades 'uelli%(/:j Qs aspectos por normas y
practicas contables establecidas autonzadas « pd; la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador que se a rcaron Qﬁob% Base uniforme en relacion
con el afio anterior. ¢S :
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CONSORCIO “SHI — ASIA MONTEVERDE”

Balance General

31 de diciembre

2011
(En Délares)
Activos
Activo corriente:
Caja y bancos $ 467.708
Cuentas por cobrar (Nota 3) 4.659.374
Inversiones (Nota 4) 1.400.000
Inventarios (Nota 5) 645.827
Total activos corrientes 7.172.909
Propiedades, plantay equipo:  (Nota 6)
Muebles y Enseres 93.683
Equipo de Computacion 85.175
~ Magquinaria, Equipo e Instalaciones 393.876
Vehiculos 145.315
Otros Activos Fijos 247.620
Total al costo revalorizado 965.669
Depreciacion acumulada (123.416)
Total Propiedades, Planta y Equipos 842.253

Total activos

Ver notas adjuntas

$. 8.015.162
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Balance General

31 de diciembre
2011
(En Délares)
Pasivos y Patrimonio de Accionistas
Pasivos corriente:
Documentos y Cuentas por Pagar (Nota 7) $ 7.692.897
Gastos Acumulados por Pagar (Nota 8) 532.889
Total pasivos corrientes 8.225.786
Total Pasivos 8.225.786
Patrimonio de los accionistas:
Perdida de Ejercicios Anteriores (Nota 9) 1.043
Resultado del Ejercicio (211.667)
Total patrimonio de accionistas (210.624)

Total Pasivos y Patrimonio de Accionistas

Ver notas adjuntas

$. 8.015.162
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Estado de Resultados
31 de diciembre
2011
(En Délares)

Ingresos:

Ventas Netas $ 31.115.344

Otros Ingresos 357.458

Total Ventas 31.472.802
Costo de Ventas (29.926.986)
Utilidad Bruta en Ventas 1.545.816
Gastos Operacionales:

Gastos Administrativos (1.663.100)

Gastos de Depreciacion ( 94.383)

Perdida del Ejercicio
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Estado de Cambios en el Patrimonio de los accionistas

31 de diciembre
2011
(En Délares)
Resultado Resultado
Ejercicios Ejercicio
Anteriores
Saldo al 1 de Enero del 2011 $ 1.043
Resultado del Ejercicio (211.667)
Saldo al 31 de Diciembre del 2011 $ 1.043 (211.667)
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Estado de Flujos de Efectivo

31 de diciembre
2011
(En Délares)

Efectivo usado por actividades de operacién:

Recibido de clientes $ 37.816.180

Pagado a proveedores y empleados (31.122.015)
Efectivo neto usado por actividades de operacion 6.694.165
Efectivo usado por actividades de inversion:

Inversiones en Entidades Bancarias ( 240.000)

Adquisicién de Activos Fijos ( 322.335)
Efectivo neto usado por actividades de Inversion ( 562.335)
Efectivo proveniente de actividades de financiacién

Disminucién Activos Diferidos 137.336

Disminucién de Proveedores (7.907.695)

Disminucién Pasivo a Largo Plazo ( 184.697)

Regularizacion Cuentas Patrimoniales ( 897)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién (7.955.953)
Disminucion neta en caja y bancos (1.824.123)
Caja y bancos al principio del afio 2.291.831

Caja y bancos al final del afio $ 467.708
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Estado de Flujos de Efectivo (continuacién)

31 de diciembre
2011

(En Délares)

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
Actividades de operacion:

Perdida del Ejercicio US$  (211.667)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 94.384
Disminucién en cuentas por cobrar 6.343.378
Disminucién en inventarios 62.401
Aumente Gastos Acumulados 405.669
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion S 6.694.165




3373333333223 333)3323)3)3)3)3)3)3)33y3D03D03I3D0I23D30D3D03DDH3DI73H3H73D3HH )

CONSORCIO “SHI — ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados financieros
31 de Diciembre del 2011

1. ACTIVIDADES

El Consorcio “SHI — ASIA MONTEVERDE” fue constituido en el afio del
2010, domiciliada en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, conformado
por las compaiiias, SHI — ASIA COMPANY LIMITED, CONSTRUCTORA E
INMOBILIARIA VALERO CONSTRUVALERO S. A. Y ALTECONSA S. A,
cuya actividad es la participacién en la licitacion de obras realizadas por
PETROCOMERCIAL, filial de PETROECUADOR, para la construccion del
SISTEMA DE TRANSPORTE Y DISTRIBUCION DE GLP PARA LA ZONA
SUR DEL PAIS.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano
fij6 como moneda de curso legal del pais la de los Estados Unidos de América.

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos son
presentados en ddlares, han sido preparados de conformidad con Politicas y
practicas contables de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por la
Superintendencia de Compaflias para las entidades bajo su control en el Ecuador,
las cuales requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la evaluacién de algunas de las partidas incluidas en
los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar
en los mismos. Atn cuando puede llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las
circunstancias a la informacion que se mantenia disponible al momento.

La Superintendencia de Compafiias mediante Resolucion N° 06.Q.ICI 004 del 21
de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el desarrollo
empresarial del pais actualizar las normas de contabilidad a fin de que éstas
armonicen con principios, politicas, procedimientos y normas universales para el
adecuado registro de transacciones, la correcta preparaciéon y presentacion de
estados financieros y una veraz interpretacion de la informacion contable, ha
dispuesto la aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia,
para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

8
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

31 de Diciembre del 2011

2.  Politicas contables significativas (continuacion)

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 establecié el
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF, como se indica a continuacion:

1. A partir del 1 de enero del 2010, las compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

2. A partir del 1 de enero del 2011, las compaiiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del
2007, las compafiias Holding o tenedoras de acciones; que
voluntariamente hubieren formado grupos empresariales, las
compafiias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de
sociedades constituya el estado y entidades del sector publico, las
sucursales de compafiias extranjeras u otras empresas extranjeras
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus
actividades en el Ecuador.

3. A partir del 1 de enero del 2012, las demds compaiiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
CAJA Y BANCOS.- Incluye el efectivo disponible y depdsitos mantenidos en

cajas y bancos de libre disposicion.

INVENTARIOS.- Materias primas y materiales, al costo promedio de
adquisicion El costo no excede al valor de mercado.
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

31 de Diciembre del 2011

2.  Politicas contables significativas (continuacion)

PROPIEDADES Y EQUIPOS.- Las propiedades y equipos estan registradas al
costo de adquisicion, menos la correspondiente depreciacion acumulada,

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales y de
mercado, usando el método de linea recta de acuerdo a las siguientes vidas ttiles

estimadas:

ACTIVOS

Instalaciones

Equipos de Oficina
Magquinarias y equipos
Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Equipos de comunicacion
Otros activos

%

10
10
10
20
10
33
10
10

ANOS
10
10
10
10

10
10

INVERSIONES BANCARIAS .- Son inversiones financieras a corto plazo en

Bancos locales.

10




2372330390033 0D33D33D0D0I3D3D3D3I73D3DD3I3D3I2D32I72I79I73D73I3I33D3I3I3D3IH3I70D9H)

CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2011

(En Délares)

2.  Politicas contables significativas (continuacion)

INGRESOS.- Son reconocidos en resultados, por la emision de facturas a
clientes.

COSTOS.- Representan los costos incurridos en la construccion del proyecto.

INTERESES.- Son registrados mediante el método del devengado para
obligaciones generadas en pasivos a corto y largo plazo.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.- De
acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores el 15% de la utilidad operacional. Este beneficio social es
reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en que es devengado.

IMPUESTO A LA RENTA.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento de Aplicacién establece que las sociedades nacionales pagaran sobre
la utilidad después del 15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 24% del
impuesto a la renta o una tarifa del 15% de Impuesto a la Renta en el caso de
reinversion de utilidades. El impuesto es cargado en los resultados del afio en
que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.

11
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre

2011
(En Délares)

3.  Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

Cuentas por Cobrar Clientes $ 178372
Cuentas por Cobrar Empleados 22.995
Otras Cuentas por Cobrar 113.698
Créditos Fiscales 1.535.982
Pagos Anticipados 2.768.114
Depositos en Garantias 40.213
Cuentas por Cobrar $ 4.659.374

El monto de $ 178.372, por cobrar corresponde a las planillas de ejecucion de
obra del cliente PETROCOMERCIAL, cuyo valor no genera intereses y seran
pagados de acuerdo lo estipulado en el contrato de licitacion.

La partida de Otras Cuentas por Cobrar se desglosa de la siguiente manera:

Cuentas por Liquidar $ 39.189
Cuentas por Cobrar Varias 20.728
Cuentas por Cobrar Carta de Crédito 13.017
Cuentas por Cobrar PETROECUADOR 40.764

113.698

Los Créditos Fiscales son los siguientes:

Retenciones en la Fuente $ 396.474
Crédito Tributario IVA 1.139.508
1.535.982

12
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2011

3.  Cuentas por Cobrar (continuacion)

(En Délares)

Los Anticipos a proveedores, son pagos anticipados para ejecucion e importacion
de suministros y partes que conforman la obra, detallado a continuacién:

Anticipo Proveedores Locales
Anticipo Proveedores del Exterior
Anticipo Contratista Valero
Anticipo SHI ASIA CO. LTD.
Anticipo de Sueldos

Anticipo a PILEGGI

Anticipo a AMERICAS CORP
Anticipo a JUPESA

Anticipo a GENNESYS

4. Inversiones

§ 7.794
74.481
215.124
164.925
127.231
246.746
1.609.326
15.250
307.237

2.768.114

La inversion por un valor de $ 1.400.000, que va generar un rendimiento de $

381,11 aun plazo de 5 dias

5. Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

Importaciones en transito
Suministros
Inventario de Equipos y Herramientas

$ 133.167

161.472

351.188

$ 645.827
13
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre

2011

(En Délares)

6. Propiedad, Planta y Equipo

Los movimientos del costo revalorizado de propiedades, planta y equipo por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2011 fueron como sigue:

Saldo  Transferencia Adquisiciones Saldo
Inicial Final
Costo revalorizado:
Muebles y Enseres 71.228 22.455 93.683
Equipos de Computacién 60.678 24,497 85.175
Maquinaras, Equipo ¢ Inst. 374.256 19.620 393.876
Vehiculos 137.172 8.143 145315
Otros Activos Fijos - 247.620 247.620
Sub-total 643.334 247.620 74.715 965.669
Depreciacion acumulada (29.032) (1 94.384) (123.416)
$ 614.302 153.236 74.715 842.253

En el afio 2011 incluyen los gastos de depreciacion del afio, por un valor de $

94.384.

7.  Cuentas y Documento por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores $
Compaiiias Relacionadas

Anticipo de Clientes

Total de Cuentas y Documentos por Pagar $.

88.536
3.238.066
4.366.295

14
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2011

(En Doélares)

7. Cuentas y Documento por Pagar (continuacion)

La cuenta de Proveedores, por un valor de $ 88.536, sin fecha de vencimiento y
no genera intereses.

La partida de Compafiias Relacionas cotresponde a los integrantes del consorcio
los cuales estan ejecutando la obra y se desglosa de la siguiente manera:

Constructora Valero $ 431.547
ALTECONSA S. A. $ 2.806.519
Total $ 3.238.066

El valor de $ 4.366.295, corresponde saldo del anticipo del 20% del valor total de
la obra en ejecucion el cual se ha ido amortizando de acuerdo como esta
estipulado en el contrato de concesion.

8. Gastos Acumulados por Pagar

Los Gastos Acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2011 fueron
como sigue:

Deuda al Fisco $ 329.286
Sueldos por Pagar 4.790

Beneficios Sociales 145.841
Deuda al IESS 52.972
Total Gastos Acumulados por Pagar $ 532.889

15
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CONSORCIO “SHI - ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2011

(En Délares)
8. Gastos Acumulados por Pagar (continuacion)
La deuda con el Fisco, comprende los siguientes rubros:
Retenciones en la Fuente por Pagar $ 84.884
Retenciones de IVA por pagar 244.402
Total 329.286
Los Beneficios Sociales comprenden los siguientes rubros:
Décimo Tercer Sueldo $ 20532
Décimo Cuarto Sueldo 23.856
Vacaciones 99.754
Fondo de Reserva 1.699
Total 145.841
La deuda al IESS, comprende los siguientes rubros:
Aportacion personal del 9.35% $  23.037
Aportacion patronal del 12.15% 29.935
Total 52.972

16
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CONSORCIO “SHI ~ ASIA MONTEVERDE”

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

31 de diciembre
2011

(En Délares)
9, Cuenta Patrimonial

El resultado 31 de diciembre del 2011, es de $ (211.667)

10. Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre del 2011, la compaiiia realizo la siguiente conciliacion
tributaria:

Aiio 2011
Resultado del Ejercicio US$ ( 211.667)
PERDIDA (211667)
(-) Retenciones en la Fuente del afio Fiscal ( 311.153)
(=) Crédito Tributario de afios anteriores ( 85.321)
Saldo a Favor del Contribuyente -3;6-4';4_

P

11. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentacion del presente informe
(15 de junio del 2012) no se han producido eventos que, en opinion de la
administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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