TECECAB 5.A.
Estados de situacion financiera

Par los afos terminados &l 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresado en doiares de los Estados Unidos de Aménca)

ACTIVOS

Aclivo commiente:
Electivo y equivalantes del afeciivo
Cuentas per cobrar clientes comernciales
Cuenies por cobrar relationadas
Ovas cuentas por cobrar
Impuesios comenies
Ivantarn s
Total activo corriente

Activo no corrienle:
Cuantas por cobrar relacionadas

Propiedad planta y equipe, neto e la depreciacion acumulada
Activos intangibles. neto da la amortizatidn acumulsds

Total active no corriente acumulado

Total actives

PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo coarfenle:
Sobragiro bancario
Cuentas por pagar provweadones
Drras cuantas por pagas
Obigaciones financieras
Beneficios 8 empleados
Impuesios conmnies

Total pasivo corrienta

Pasivo no cormmienle:
Ophgacones inancieras
Benalicios a empleados
Implesios no comeanes
Total pasivo no corrients
Total pasivos
Patnmomo de los accionisias (ver estado adjunlo)

Total pasivos y patrimonio de los accionista

o

Dichembre 31,
Nolas 2018 2018
{US doiares)
5 62187 208,572
-] 64.997 42 288
g 207.225 148 120
7 68.237 22.548
16 (a) &418 38823
B 29,648 44.805
440,713 506,265
8 - d44 B8
10 74.588 98 aga
11 336.042 =
410,630 544 272
B51.243 1.050.537
16.147 =
12 183.037 292.7T5
13 29.888 259472
14 121.612 125.713
15 {a) 24,705 35224
16 (&) 80394 37.143
445.TE3 520,337
14 S5.910 51,768
15 (b} 49 676 50 804
16 (b} 5870 -
111.256 102,573
£57.038 822 810
17 204.304 2 427RI7
85]1.342 1.050 537

"'_ N

1 ,5 | ,_.M
s
|._ T o

Contadora General

Las nolas axpheativas anéxas 1 & 23 aon pans ntegrania de los eatados finsnckerns



TECECASB S.A,

Estados deé resultados integrales

Por los afos rminados el 31 de diciembrs de 2019 y 2018
(Expresado en dolares de ios Estados Unidos de Amenca)

Diciembre 31,
Notas 2018 2018
iUS dolares)

Ingresos de actv-dades ording ias 18 2.307.719 3 116 068
Coslo de ventas 1% (1.386.885) 2 111.8a0)

Utilitlad bruta en venlas G920.854 1.C08 228
Gastos de operacion,

Gastos de venias 20 (2558.121) {276 385)

Gasios de administracion 20 {168.552) (203 578)

Gagios generales 20 {387 552) [317.354)

Total gastos operativos {821.228) {797 718)

Uillidad neta de operacion 99,669 208 510
Otros ingresos y (gastos):

ingresos y gastos financenos {36.721) (52 To8)

Particigacion frabaadores (15.189) (25.557)

Otros Gastos (12.121) g

Oiros Ingresos 40.585 835

Total gastos, neio {23.448) (82 041}

Qitros resultados integrales 9848 18355
Utilidad antes de impussio a la renta B&.0T1 144 B24
Impussts & a8 gananciay

Impuasto a la renta 16 {e) {B0.605) 164 B78)

Resultado inlegral total 5.466 T8 548
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TECECAB S A

Estados de fNujos de efective

Por los aftos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expiesado en dolares de los Estados Unwdos de Aménca)

Flujo de electivo de las actividades de operacion:

Efectivo neto {utiizado) provisto en
actividades de operacion

Fiujo de efective por las actividades de inversidn:
Adiciones a propiedad, plania y equipo

Efective neto utilizado en actividades de
inversion

Flujo de afective por actividades de financiamiento:
Sobregiros bencanos
Obligaciones bancarias a largo plazo
Efective neto provisio en actividades de
financiamiento
{Disminucion) sumento en 8l electivo y equivalentes
Efective y equivalenias al inicio dal afio

Efeclivo y equivalentes al final del afio

2018 2018
(US golares)
2.030.158 3205479
(2.168.980) (3.002 §71)
(2.587) [56.484)
(162.421) 148 024
(1.151) (14277)
(1.151) (14.27T7)
16.147 (19.628)
40 56.677
186.187 a7.081
(147.385) 168.798
209.572 40,774
62187 200.572

Las nolas exphicatvas anexas 1 a 23 son parie integrame de ios estados fnancieros




TECECAB S.A.
Estado de flujos de efectivo, Continua

Por los afos terminados | 31 de diclembre de 2019 y 2018

(Exprasado en dolares de ios Eslados Unidos de América)

Conciliacién da la utilidad nata con el efectivo proviste
por las actividades de operacion:
Utilhcad neta

Cargos 3 resultacos gue no representan Buo de

Vanacion an Otras cuentas por cobrar

Vanacon én benehcios 8 empleados comno plazo

Venacion en cuenias por pager

Variacion &n olras Cuentas por pagar

Vanacidn en benelicios empleados LP

Varipcion en obligaciones por impuestos comentes
Efectivo neto (utilizado) provisto par ias

actividades de operacion

Diclembre 31,
2019 2018
(US dblares)
5.466 78.048
26.027 22 180
118108 .
12.352 10 889
5.670 .
(24.709) &7 584
(207.225) -
32.405 16.700
15.256 93 a4
(45.689) 29.830
(10.529) (15 848)
[89.738) (B8.162)
416 BSE
(13.480) (5.248)
23254 (58.840)
FHI 146.024

Las notas exphcatives anexas 1 3 23 son pane inegrante de ios asiados financiens



TECECABE S.A.

Notas 2 los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresadas en dolares de |os Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TECECAB S A, &s una empresa ecuatoniana constituida €l 23 de marzo de 2011, mediante escritura
publica otorgada por el Nolario Vigesima Cuarto del Distrito Metropolitano de Quito e inscrita en el
Registra Mercantil & 28 de marzo de 2011 bajo la denominacitn social de TECECAE S.A

El objeto social principal de la compafia es administrar, operar y generar redes de distribucion o
reventa de servicios de telecomunicaciones, particularmente actuar como mayorista, revendedor o
distribuidor de servicios de telefania movil o fia, de conformidad con la legislacidn aplicable,

Sus acclonistas son parscnas naturales de nacionalidad ecuateriana.

CONTRATO DE DISTRIBUCION MASIVA DE PREPAGO

El 1 de febrero de 20109, la compania suscnbid un contrato con la empresa OTECEL S.A., cuyo objeto
es la autorizacién para la comercializacidn masiva de simcards prepago, en las zonas de Cotopaxi,
Tungurahua, Chimborazo y Bolivar, mediante el cual se obligd como distribuidor principalments a 1o
siguiente.

« La comercializacion sera desarrollada de forma masiva, directamenle a los puntos de venta
definidos por OTECEL S.A, estos puntos de venta que se podran incrementar o disminuir a
discrecion de OTECEL S A

« Ei DISTRIBUIDOR MASIVO DE PREPAGO se compromete a entregar a OTECEL SA, una
garantia bancana por &l monto que OTECEL S.A, determine para manejar su operacion
adecuadamente, en el caso de incremento en el numero de puntos de ventas 2 volumen de ventas
se obliga a incrementar el monto de esta garantia,

= Vigencia hasta el 31 de marzo de 2020. y con por lo menos noventa (90) dias de anticipacion a
su tarminacion OTECEL S.A., podra manifestar su voluntad de renovario mediante el envio de
una comunicacian escrita al DISTRIBUIDCR MASIVO DE PREPAGO, comunicando [as nuevas
condiciones

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROCS

Los estados financieros 2l 31 de diciembre de 2019 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General da la Compariia, la administracidn pravé que la Junta General de Accionistas aprobara los
estados financieros sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compadia prepara sus estados financleros de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La preparacidn de los preseniles estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentas a la actividad
gconémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas gue forman parie de los estados financieros. En opinion de la Admiristracion, iales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de lz2 informacion disponible al
momenta, os cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales,

A continuacion, se describen las principales polibcas contables adoptadas en la preparacion de
estos eslades financierns. Tal como lo requiere |a MIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciambre de 2018, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.
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TECECAB S.A.

Notas a los estados financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

b) Bases de preparacion
Los estados financieros de TECECAB S.A , comprende los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019, los estados de resultado integral, los eslados de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectvo por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019, Estos estados financleros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales ae Informacion Financiera (NIIF).
¢} Nuevos pronunciamientos contables
La siguiente inlerpretacian entrd en vigor al 1 de enero de 2019 y fue adoptada por l2 compafia:

¢ |FRIC 23 - inceridumbre frente a los Tratamientos de Impuesio a las Ganancias,
& la fecha de emision de estos estados financieros, s& han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigor y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion cbligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compafia a
partir de las fechas indicadas & continuacion

Aplicacién

Norma Tema obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de:

NIC 1y NIC  Modificaciones pars aclarar el conceplo de matenalidady 1 de enearo 2020

B alinearlo con otras modificaciones

NIF 3 Aclaracion sebre la definicidn de negocio 1 de enero 2020

NIF 9, NIC Cambios a las consideraciones a las tasas de interés 1 de enero 2020
309y NIF 7 (referenciales).

NIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contrato de seguros” 1 de enero 2021

La administracidn estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones

antes descritas, no generaran impacio significativo en los Estados Financieros del afo de su
aplicacién inicial

d) Registros contables y unidad monetaria
Los estados financieros y |os registros contables de la Compaiia se presentan en Dolares de los

Eslados Unidos de América, la maoneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a partir de
marzo de 2000.

e) Efectivo y equivalentes del efectivo
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos,

se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo
significativo de cambios en su valor.
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TECECAB S5.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

f) Instrumentos financieros

i. Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieras dentre del alcance da l2 Narma Intemacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultadas, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para |a venia o derivados designados comao instrumentos de cobertura. La Compania
determina la clasificacién de sus activos financieros después de su reconocimiento inicial y, cuando
&s apropiado, revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activas financieros son reconocidos inicialmente a su valor razenable mas los cosios
directos atribuidos a la transaccion, excepto los actives financieros a valor razonable con cambios
en resultados cuyos costos de transaccién se reconocen en resullados.

Las compras o ventas de activos financieros que reqguleren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacion o por convencion en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la fecha en la que la
Compariia se compromete a comprar o vender el activo.

Los actives financieros de la Companiia incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,
cuentas por cobrar 2 partes relacionadas y otras cuentas por cobrar

Medicion posterior

La medicion posterior de los activos financieros depende de su ciasificacion, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su recanocimiento
inicial como & valor razonatie con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderlos o recomprarios en un futuro cercano. Esla calegoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados per la Compaifia que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad
(NIC) 38. Los derivados, incluidos los denvados implicitos separados, también se clasifican como
manienidos para negocier salvo gue se designen como instrumentos de coberiura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado
de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son
reconocidos como Ingresos o costos financieros en el estado de resullados integrales.

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultades al 31 de
diciembre de 2019 y 2018,

Prestamos y clientas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros san fijos o
determinables, qua no se nagocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion

de venderlos inmediatamente o en un futuro proxima y qua no tienan nesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio.
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TECECAB S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en dblares de los Estades Unidos de Aménca)

Después de su reconocimento imicial, estos activos financieros s& miden al coslo amortizado
mediante =l uso del metode de la tasa de inlerés efectiva, menos cualquier detenoro del valor. El
costo amortizado se caicula tomando en cuenta cualquer descuenio o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconcce coma ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las perdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costos financieros

La Compafia liene en esta categoria las siguienies cuentas: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuenlas por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisidn para cuentas incobrables cuando es
aplicable

Inversiones a ser manienidas hasla su vencimianio

Los actives financieros no denvados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento iniciel, l2 Compafila mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimienlo al costo amortizado usande el método de |a tasa de inlerés efectiva. menos
cualquier deteriore del valor. El costo amortizado se caicula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales, Las pérdidas que resulien del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados inlegrales como costes financiercs.

La Compafia no tiene inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2019y 2018

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen lilulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en palrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguéllas que no se
ciasifican ni como mantenidas para negociar ni comao al valor razonable con cambios en resultades
Los tituios de deuda en esta calegoria son aquelios que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por
su valor razonable, y las ganancias o perdidas no realizadas se reconocen como otro resultado
integral en |a reserva por activos financieros disponibles pars la venta, hasta que la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
pperativa o se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
gliminada de la reserva respectiva. En el caso gue no se pueda determinar un valor razonable por
falla de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, esios activos
financieros se presentan al costo.

La Compafia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2019 y
2018

Baja de aclivos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

13



TECECAB S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresadas en dolares de ios Estados Unidos de América)

b Se transfieran los derechcs contractuales sobre ios flujos de efectivo del activo ¢ se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la iolalidad de ios flujos de efectivo sin una demora significativa,
a lravés de un acuerdo de lransferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los niesgos y beneficios inherentes 2 la propiedad del activo, (b) no se
hayan transferido mi retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del aclivo, pero se haya transferide el control del mismo,

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un aclivo, o hayan celebrado un acuerdo de transferencia, pero no hayan transferide ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los actives, ni hayan
transleride el control de estos, los actives se contindan reconcciendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compaflia sobre los activos. En ese caso, la Compafia lambién reconoce los
pasivos relacionados. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que
refiejen los derechos y las obligaciones que la Compafiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transfenido se mide
como e! menor importe entre el importe onginal en iibros del activo, y el importe maximo de la
contraprestacion que la Compania seria requerida a devolver

ii. Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva
de gue un activo financiera o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un active financiero
0 un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo sl existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ccurndo después del reconccimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de perdida tiene un impacto en los fiujos de
efectivo futuros estimados del activo financiern o actives financieros de la Compafia que pueden
estimarse de forma confiable

Evicencia de delerioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
exparimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses o
principal, la probabilicad de que entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los
datos observables indican que existe una disminucion meansurable en los flujos de efective futuros,
taies como atrasos © cambios en condiciones econdémicas que se correlacionan con valores
predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han dsterminado indicios de deterioro de activos
financieros.

iii. Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion Inicial

Los pasives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 38 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y

cuenias por pagar, sagun sea perlinente. La Comparfia determina la clasificacidn de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicizlmente por su valor razonable, excepto los pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos COslos de transaccion se reconocen
en resultados

Los paswos financieros de la Compafia incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
y cusntas por pagar a partes relacionadas.
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TECECAB S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018

(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de America)

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia es parle de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plaze a8 menos
que la Compaiiia lenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligacionas por mas
de doce meses después de ia fecha del estado de situacian financiera. Los costos de financiamiento
se reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las cemisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento,

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla a
cantinuacion

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento
iniciai al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con &l propasito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financiercs derivados
tomados por la Compafiia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en |2 Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicilos separados tambien se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos manlenidos para
negociar se reconocen en el estade de resultados integrales.

La Compafia no liene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultades al 31 de
diciembre de 2019 y 2018.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafia mantiene an esta categoria acreedores comerciales y oiras cuentas por pagar, ¥
cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuentas por pagar s& miden al costa amortizado, utilizando el método de ia tasa de inteérés efectiva.
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados iniegrales cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacidn, a través del método de Iz tasa
de interés efectiva, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados integrales,

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando !a obligacién especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirade. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazade por ctro proveniente del mismo prestamista bajo condiclones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal
permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimientc de un nuevo
pasivo, y la diferancia en los impertes respectivos en libros se reconocen en el estado de resultados
inlegrates.

iv. Compensacion de instrumentos financieros

Les activos y pasivos financieros se compensan ¥y el monlo neto se presenia en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos v |2 gerencia tiene la
intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el active y cancelar el pasivo
simultaneamente.
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v. Valor razonable de los instrumentos financieros

El vaior razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al iransferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponere valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actian en su mejor interés econdmico. La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son
apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir
al valor razonable, maximizando el uso de datos obsarvables relevanles y minimizando el use de
datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en
base al nivel mas bajo da los dalos usados que sean significativos para la medicion al valor
razonable como un todo:

= Nwel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos identicos

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuaies el nivel mas bajo de informacidn que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidon que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de
reporte. La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recumentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos gue deben ser valorizados de acuerdo con las
politicas contables.

Para propdsitos de |as revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caraclerishcas y rnesgos y el nivel de la jerarquia
de valor razonable tal como se explicd antenormente.

g) Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto de realizacion, &l que sea menar. El
inventario en transito se registra al costo de adquisicion mas otros gastos relacionados a la compra.
E! valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos |a proporcion
de gastos de comercializacidn y distribucion

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como resultado de un
estudio efectuado por la gerencia para los diferentes grupos de inventario. La provisidn se carga a
los resultados del afio cormiente

h) Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos la
depreciacidn acumulada y menos las posibles pérdidas por delerioro de su valor,

Los costos de mejoras que representan un aumenio de la capacidad o eficiencia, o una extension
de la vida atil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerio como aclivo Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados del ajercicio en que se incurren
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La propizdad, pianta y equipc seé deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de usc, distribuyendo linealmente &l costo de los aclivos entre los anos da wda dtil
estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicades son revisados al cierre de cada periodo vy, Si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacitn estan basadas en la vida (il estimada de los bienes, que son

__Afos
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 5
Equipo de compultacicn 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesano. a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asagurar que
el metodo y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las
expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos de compulo

Un componente de estos activos o cualquigr parte significativa del mismo reconocida inicialmente,
se da de baja al momenio de su venla o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros
por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de [a baja del activo
(calculada como la diferencia entre el Ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de rasultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicic de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
regisira en los resultados segun corresponda

i) Deterioro de activos no financieros

La Compaiiia evalia a fin de cada afio si existe 2igln indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicic, la Compafiia hace un estimado del importe recuperable del activo
El importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y
su valor en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos
de efectivo que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el active ha perdido
valor y es reducido a ese importe recuperable Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja
la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.
Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operacionas
recientes del mercado, si las hubiera. Sino pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza
el medelo de valoracion gue resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra miltiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y cotros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones
por realizar, presupuesios de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y coslos cperativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no existen indicios

del lipo operativo 0 econdmico que indiquen gue el valor neto registrado como activas no financiercs
no pueda ser recuperado.
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Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidos come consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del importe de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y se ajustan para refiejar
la mejor estimacién que se tenga a esa fecha,

Si el efecto dal valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa de interés actual de mercade antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los
nesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision
producto del paso del iempo se reconoce como un costo financiero en el astado de resullados
integraies.

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un avenlo pasado. cuya confirmaciin esta
sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de! control de ia Compadia, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anleriores, cuyo importe no pusde ser estimado de forma fiable ¢ en cuya
liquidacion no es probable que lenga lugar una salida de recursos.

k) Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonficacion por desahucio) es determinado
utilizando &l Método de la Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones acluariales realizadas al
final de cada periodo Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de
la banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre
&l numero promedio de afios de trabajc gue les resten a los empleados. Mo se considera el 10%
del valor razonable de los activos del plan, debido a que esta obligacion no esla fondeada). Los
costos de los servicios pasados se reconocen inmediaiamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados. de lo contrano, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedio hasta gue dichos beneficios son ctorgados.

La Administracion de |a Comparia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones la tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es |a tasa que
mejor presenta la realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se alinea con los
pronunciamienios del organismo de Control. (Oficio No. SCVSINMV-2017-00060421-0C),

Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafiia. Esie beneficio se calcula 2 la tasa del 15% de las utiidades liquidas de acuerdo

l) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdomicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compadia y e! montc de ingreso puede ser medido confiablemente;
independientemente del momento en que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condicionas de cobro definidas
contractualmante, sin incluir impuestos
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m) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (tiempo aire y lineas telefonicas) que
comercializa la Compaiia se registra cuando se enfregan los bienes yfo servicios, de manera
simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los olros cosltos y gastos
se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momanto en gue se pagan, y se
registran &n los perindos con los cuales se relacionan.

n) Impuestos
Impuesto a l2 renta corriente

Les activos y pasivos por impuesto a 1a renta corrientes son medidos al monto que se estima
recuperar de o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en &l caiculo de dichos importes son |las que estan vigentes a la fecha de cierre
te cada ano.

La gerencia evalua periodicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto a la renta
respecto de situacionas en las que las leyas iributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a ia renta para los periodos fuluros es reconocido usando el método del pasivo sobre
las diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivas en la fecha del
estado de situacion financiera,

Los pasivos por impuesto diferide s& reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impueste diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y
por la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributanias amortizables, en la medida en
que sea probable la disponibilidad de |a utilidad tributaria futura conira las cuales imputar esos
créditos fiscales o pérdidas tribularias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia impositiva para parmilir gue se utilice la totalidad o una parte de dichos actives.

Los activos por impuesto diferide no reconocidos se regvallan en cada fecha del estado de situaczion
financiera y se reconocen en la medida en que se torne probable que la utilidad tnbutaria futura
permita recuperar dichos activos. Los aclivos y pasivos por impuesto diferido se miden 2 las tasas
impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasiva
se cancele, de conformidad con las disposiciones legales vigentas.

Los impuestos diferides relacionados con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financiera se revaliian en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que se torne probable
gue la ulilidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las parlidas de impueste difendo se
reconocen en correlacion con la transaccidn subyacente, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos impositives cormientes contra 1os pasivos impositivos corrientes, y si los
impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad
tributaria
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanas, los gastos y ios activos se reconocen excluyendo el importe
de cualquier impuesio sobre las ventas (e] impueasio al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurndo en una adquisicion de activos 0 en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de |la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se
reconoce como parle del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun
corresponda;

- Lascuenias por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas

E! importa nelo del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que cormesponda pagar
a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar en i estado
de situacién financiera, seglin corresponda.

o) Eventos posteriores

Los eventos postenores al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional sobre [a situacidn
financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financiercs. Los eventos posteriores imporlantes que no son eventos de
ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de ios estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estades financiercs. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la expenencia histdnca y otros factores, incluyando |a expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados acluales podrian diferir de
dichas estimaciones

La gerencia considera que las estimaciones inciuidas en los estados financieros se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de estos, sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estmaciones incluidas en los estados
financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia;

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compafiia, en base a una evaluacion de is antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estmacion para inventanos de lentc movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada por la
gerencia en base a un analisis de la antigledad de las partidas.

Vida otil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al métedo de
linea recta durante la vida util estimada de dichos activos, En aquellos casos en los gue se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse, se deprécia el exceso entre &l valor en
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libros nato y €l valor de recuperacion estmado, de acuerdo con la vida Otil restante revisada Factores
fales como los cambios en &l uso pianificado de ios dislinlos activos podrian hacer que Ia vida Util de
los activos se viera disminuica. Las estimaciones se basan pnncipalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activas.

Impuestos

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los
cambios en las normas tributanias y al monto y la opertunidad en que se genera el resultado gravable
futuro. La Compafia calcula provisiones, sobre 'a base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias denvadas de las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributana. El importe
de esas provisiones se basa en varios faclores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de existir, y en las diferentes interpretaciones acerca de Ias regulaciones tributarias
realizadas por ia Compafiia y sus asesores legales. Esas diferencias de interpretacién pueden surgir
en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones exislentes en
&l lugar de domicilio de la Compania

Debido a que la Compafila considera remota la probabilidad de Itigios de caracter tributario y
postenores desembolsos como consecuencia de elio, no se ha reconocide ningun pasivo contingenta
NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se conformaban de |a siguiente
manera:

N Diciembre 31,
2019 2018
Corriente Corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalenies de efectivo 62.187 209.572
Cuentas por cobrar comerciales 66.997 42288
Cuentas por cobrar relacionadas 207.225 148.129
Otlras cuantas por cobrar 68.237 22 548
Total activos financieros 404 646 422.537
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Sobregiro bancario 16.147 -
Cuentas por pagar comerciales 193.037 292,775
Otras cuenias por pagar 29.888 29.472
Total pasivos financieros 239.072 322247

(espacio en blanca)
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NOTA § - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVD

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y equivalente del efeclivo se formaba de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2019 2018
(US dolares)
Caja 3.080 3.448
Bancos (1) 23.107 106.124
Inversiones Temporales - 100.000
Transferencias entre cuentas o ~ 36.000 -
62.187 209572

{I) La Compafiia manliene sus cuentas corrientes en Délares de EU.A. en entidades financieras
lacales; los fondos son de libre disponibilidad, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se compone
de lo sigulente:

____ Diciembre 31,
2018 2018
(VS dblares)
Austro 1.043 14.559
Pacifico = 473
Guayaquil 2.921 4.538
Inlermacional 2.812 10:224 .
Promerica 13.718 60.574
Pichincha 2.612 15.756
23.107 106.124

NOTA & - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 20158 y 2018, las cuentas por cobrar clientes comerciales comprenden:

Diciembre 31,

2019 2018
(US dolares)
Tiempo Aire (Serie 1) 18.964 11.864
Chip (Serie 2) 48.033 28.482
Casio (Serie 3) - 1.942
66.997 42 288
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NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |z2s otras cuentas por cobrar comprenden:

Diciembre 31,
2019 2018
(US dolares)
Empleades 7.384 3.003
Valores en garantla 1.600 2.270
Anticipos proveedores 43.037 10.678
Otras por cobrar 18218 £.597
§8.237 22.548

NOTA 8 — INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 los inventarios se formaban de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018
(US dblares)
Simcard / Chips 28.650 44 181
Casio 599 724
29.649 44,905

La compania no considera necesano mantener una provision por obsolescencia de los inventarios.
NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, Ias cuenlas por cobrar relacionadas comprenden:

Diciembre 31,

2019 2018
{US délares)

Corto Plazo
Estelecom - §8.129
Tecemovil 49.220 80.000
Metrocel 158.005 -
207.225 148129

Largo Plazo
Estelecom - 2B81.349
Tecamovil - 163 459
- 444 80a

Las cuentas por cobrar a compadias relacionadas se onginan por pagos a terceros a nombre de
dichas companias, estas cuentas por cobrar no generan intereses, ni tienen fecha especifica de
vancimiento; la compania no considera necesaro mantener una provision por incobrabilidad y
deterioro
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TECECAB S.A.

MNotas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 11— ACTIVOS INTANGIBLES, NETO DE LA AMORTIZACION ACUMULADA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, aclivos intangibies se componia de lo siguients:

Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre
de 2018 Adiciones  Reclasificacion (*) de 2019
Amortizables

Red Tecemovil - - 590.980 590.980
Red Estelecom - - 344526 344526
- - 935.506 935.506

Amortizacién Acumulada
Red Tecemovil = (69.682) (323.373) (393.055)
Red Estelecom - (48.423) {157.986) (208.409)
- {118.105) {481.359) (599.464)
Activo Intangible Neto - {113.105) 454.147 336.042

(*) La compaiia efectud asientos contables de reclasificacion, devengando las cuentas de los
Activos Intangibles, con lo cual afecta a las cuentas contables de Cuentas por Cobrar Large Plazo,
esto se da debido a que la compafiia mantiene convenios por los minutos existentes en la red de
lecutorios.

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por pagar proveedores, comprende:

Diciembre 31,
2019 2018
(LS dilares)
Servicios Basicos - 266
Otecel S.A. 163.246 248148
Deltamontero S.A. 3.690 14,761
Estelecom S A, B.644 8.644
Otros 17 457 20.958
193.037 282,775
NOTA 13 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las otras cuentas por pagar comprenden lo siguiente:
___ Diciembre 31,
2019 2018
(US dolares)
Provesdores |[ESS 8.849 9.093
Proveedores Nomina (Sueldos, Quincana) 5.069 13.317
Multas 2.050 1.316
Deposilos por identificar 13.920 5747
29.888 20472
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Notas a los estados financieros
Por los aiios terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018

(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Amernica)

NOTA 14 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, las obligaciones financieras a corto y largo plazo comprendan
lo siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
(US dolares)
Corto Plazo

Obligaciones financieras (*)
Austro 10.314 -
Guayaquil 35.133 17.820
Pichincha 37.952 80.000
Produbanco 2B.675 -

Tarjetas Corporativas
Diners 7252 5782
Visa Produbanco - 2211
Mastercard __2.286 -
121.612 125.713
Largo Plazo

Obligaciones financieras (%)
Austro 1.820 -
Guayaquil 54.090 24773
Produbanco - 26.996
55.910 51,768

(espacio en blanco)
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Motas a los estados financieros
Por los afnos terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2018

{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de Ameérica)

(") Las obligaciones financieras al 31 ge diciembre de 2019, 2018 y 2017 a corto y largo plaze, fue
£omo sigue:

Diciembre 31.
2019 2018
(LS dolares)
Corto plazo
Austro: con vencimienta en febrero de 2021, devengan
intereses calculados a la tasa del 9.768% anual 10.214 -

pagaderos en cuctas mensualas.

Guayaquil: con vencimiento en mayo 2021 y sepliembre
de 2022, devengan intereses del 9768% anual 35133 17.820
pagaderos en cuolas mensuales.

Pichincha: con vencimiento en septiembre de 2020,
devengan intereses calculados a |a tasa del 9,76% anual, 37.952 80.000
pagaderos en cuotas mensuales,

Produbanco: con vencimiento en septiembre de 2020,
devengan intereses calculados a la lasa del 9, 76% anual, 28.675 -
pagaderos en cuotas mensuales.

112.074 g97.820
Largo plazo
Austro: con vencimiento en febrero de 2021, devengan
intereses calculados a la tasa del 9,76% anual 1.820 -

pagaderos en cuotas mensuales.

Guayaquil: con vencimiento en mayo 2021 y septismbre
de 2022 devengan intereses del 9,76% anual, 54.090 24773
pagaderos en cuclas mensuales.

Produbanco: con vencimiento en septiembre de 2020,
devengan inlereses calculados a la 1asa del 8 76% anual, 4 26.896
pagaderos en cuotas mensuales.

55.910 51.769

NGTA 15 — BENEFICIOS A EMPLEADOS
(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados corto plazo se formaban de la
siguiente manera.

Diciembre 31,

2019 2018
(US dolares)
Decimo tercer sueldo por pagar 5.620 531
Decimo cuarto sueldo por pagar 3.896 4.306
Participacién trabajadores 15.189 25.587
24705 35234
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(b) Obligaciones por beneficios definidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucién publicada en si Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Juslicia dispuso que los Wrabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con o que menciona &l Codigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado senacios continuada o interrumpidamenta, tendran
derechc a ser jubilados por sus empleadoras. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplide veinte afos, y menos oe veinlicinco aflos de trabajo continuoc o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion

Asi también de acuerdc con e Cddigo del Trabajc, Ia Compafia tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen Esta provisidn cubre los beneficios de
lerminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o
empleador,

Las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se formaban como
sigue:

____ Diciembre 31,
2019 2018
(US délares)
Jubilacion patranal 36.500 35.805
Desahucio . 13176 14.999
49 676 50.804

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre de 2018, se formaban
como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 35805 14.999 50.804
Costo Aclual 7.107 5.245 12.352
Ganancia actuarial (6.412) (3.436) 19.848)
Pagos del periodo . (3.632) (3.632)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 36.500 13.176 49.676

(espacic en blanco)
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Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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NOTA 16 — IMPUESTOS CORRIENTES
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se formaban
de |a sigulente manera

Diciembre 31,
2019 2018
(US délares)

Por cobrar
Crédito Tributario 6.418 38,823
6.418 38.823

Por pagar

Impuesto a la renta por pagar 54.673 28.587
Retenciones por pagar 2.885 B.546
Contribucion Gnica y temporal = 2.836 =
60.394 37.143

{b) Contribucién Gnica y temporal

La Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial 111 de 31 de diciembre de 2019, dispone que las sociedades que realicen
actividades economicas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superiores a un millén
de dolares de los Estados Unidos de América en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucion
unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre diches ingresos, de acuerdo
a las condiciones establecidas en la mencionada Ley y en las Resoluciones que expida el Servicio
de Renlas inlamas para tal efecto.

|c) Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 2018, la tarifa
impositiva serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los acciomistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de manor imposicion sea menor al 50%, |a tarifa del 28% se aplicara sobre la praporcion
de la base imponible que comesponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utiidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Regimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa
del impuestc a la renta de 10 punios porcentuales sobre &l monto reinvertido, siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente ano,

{d)} Anticipo de impuesto a la renta

El anlicipo se determina sobre |a base de la declaracidon del impuesto a Ia renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con
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el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor & anticipo determinado. el anticipo se
convierte en impuesto a la renla del gjercicio.

{e) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que congilian la utilidad contable y la utilidad trbutable para el calculo del impuesto a
fa renla de los afios 2015 y 2018 fueron las siguientes’

Diciembre 31,
2018 0000 2018
(US dolares)

Utiidad antes de !mpuesto a la renta y participacion a
trabajadores 101.280 170.381
Participacion a trabajadores {15.189) (25.557)
Utihdaa antes del impuesto 2 |a renta 86.071 144 824
Menos - Ingresos exentos 8.371 18.355
Més - Gastos no deducibles 244.719 133.035
Utitidad tnbutable 322418 259.504
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta del ejercicio 80.605 64876

(f) Situacion tributaria

De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributaria tiene |a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn del impuesto a la renta
siempre y cuando haya cumplido opertunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 17 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de US5100.000 dwidido en 100.000 acciones de un valer de US$1
cada una

{a) Reserva legal
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos &l 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendos en efectivo, excepto én caso de liquidacion de la Compaiila, pero puede
ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

{2spacio en blanco)
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NCTA 18 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de la siguents
manera;

Diciembre 31,

2018 2018
(US délares)

Ingresos ordinarios
Tiempo Aire 763.261 1.100.520
Recargas 28.231 35.552
Chips 11.694 T74.454
Equipos 7.276 =
Servicios . 1.157 321
Tarjetas prepago 1.072 -
Casio BO 946
Sierra Centro 176.619 14 247
Zona Sur 1.337.934 1.806.218

Descuentos
Descuento en ventas {19.545) (17.090)

2.307.779 3.118.068

NOTA 19 - COSTO DE VENTAS

Durante los aifios 2019 y 2018, el costo de ventas se formaba de la siguiente manera;

___ Diciembre31,
e Y .. A0A%
(US dolares)
Tiempo fire 526.244 809.956
Chips 12.901 47,510
Equipos 6.453 .
Casio 131 680
Sierra Centro 60.256 16.506
Zaona Sur 780.900 1.237.188
1.386.885 2.111.840

{espacio en blanco)
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TECECAB S.A.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresadas en dolares de los Estados Unides de América)

NOTA 21 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por la Campaifiia para determinar los valores estimados
de mercado dependen de los términos v caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos
financieros. Para aguellos instrumentas financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razanable es similar a su valor en libros, como son, &l efective en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo reguendo por las NIIF,

NOTA 22 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de |a Compania incluyen las cuentas por pagar de acreedoras
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de eslos pasivos financieros es financiar ias operaciones de la Compafiia. La Compafia
cuenta con deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, y efectivo gue pravienen directamente
de sus cperaciones.

Por |a naturaleza de sus aclividades, la Compainia se encuenira expuesia a los rigsgos de mercado,
de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a traves de un procese de identificacion, medicion
y manitorec continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es crilico para |2 rentabilidad conlinua de la Compaiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye resgos de negocio como cambios en el
medic ambiente, lecnologia e Industria. Estos son monitoreados a lravés del proceso de
planificacion estratégica de ia Compariia

Mitigacidn de riesgos
Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalia constantemente los diferentes
escenarios & identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios

de los riesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios nesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de
gue la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran;

- Rlesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o
al aiza, respectivamente.

Riesgo de gue la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de ia
operacion propia o de tercercs, asi como de las condiciones economicas.

- Riesgo de que las matenas primas {commodities) que afeclan directamente |a operacién de ia
Compania sufran variaciones adversas en sus precios

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de eslos riesgos se encuentra |a
diversificacion de activos y pasivos.

-  Riesgo de lasa de inlerés

El riesgo de la tasa de intarés as el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interes de mercado, La
exposicion de |a Compania al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
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obligaciones con acreedores no generan inlereses
- Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambic es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un instrumento financlere fluctien debido a cambics en los tipos de cambio

Al 31 de diclembre de 2018 y de 2018, la Compania realiza sus operaciones en Délares de E.UA,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de lipos de
cambio en los estados financieros.

|b) Riesgo de crédito

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo

un instrumento financiero o contrato de cliente. lo que lleva a una pérdida financiera, La Compaiia

esla expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operaclonales principalmente por cuentas por

ﬁnbrar ¥ por sus actividades financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentcs
ranciercs.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrade de acusrdo con las politicas.
procedimientos y controles establecidos por la Compania, relacionados a la administracién del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima axposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion de! informe es el valor de cada clase de actives financieros.

{c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reempilazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimignto en el pago de sus cbligaciones frente a terceros.

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del

financiamiento de la case matriz y/o mantenienda los excedentes de liquidez, lo cual le permite a Ia
Compadia desarrollar sus actividades normalmente

La administracion cel riesgo de liguidez implica mantener suficiente efectiva y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad ds fuentes de créditc comprometidas y la
capacidad de liquidar ransacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de
la Compania orenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

tespacio en blanco)
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NOTA 23 - EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron nolicias de China sobre al COVID-18 (Coronavirus) La situacion al
final del affo era que un numero limitado de casos de un virus desconocide hablan sido reportados
a la Organizacion Mundial de I3 Salud. En los pnmeros meses del 2020, el virus se propago a nivel
mundial La Compania considera que esie brole &3 un eventa posterior que no genera ajuste a los
estados financieros al 31 de diciembre del 2019. Actualmente. |a Compafia no puede evaluar e
impacto total del virus COVID-18 en su posicion financiera fulura y los resultados de las operaciones,
Tﬁm ﬂ;ﬂmb?rgn dependiendo de los desarrolios futuros, puede tener un impacto negative en |a
a
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