TECECAB S.A.

MNotas a los Estados Financieros

Por el ano terminados el 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

TECECAB B.A, a3 una empresa scuatariana constituide el 23 de marzo de 2011, mediante eseritura
plblica otorgada por el Notaro Vigesimo Cuarto del Uistiito Metropolitano de Quto g inscrita el
Registro Mercant| el 28 de marze de 2011 bajo la denominacidn socal de TECECAR 54,

El ohjeto social principal de la compafiz es admiristrar, operar y generar redes de distibuycion o
reventz de servicios de islecomuricaciones, particularmente actuar como mayornsia, revendecar o
distribuidor de servicios de telefania movil o fija, de conforrmidad can la legislacion apiicable.

Sus accionisias son perscnas natarales de nacicnalidad ecuatoriana

CONTRATO DE DISTRIBUCION

El 20 de diciembre de 2018, |12 compafifa suserikla un contrate de distribusicn aulorizado de individuos
con OTECEL S A madiante al cual se ohligd como distribuido- principalmente a lo sigulents:

» Otorgar al distiibuideor autorizads en forma ro exclusiva, el derecho a prerocidnar, vender, der
stencian di posfventa ¥ consenvar en vigercia abonadoes para |3 provsion de los SMA por
cuenia y orden de OTECEL, asi como comerciglizar, promosisnar y vender tan solo
aquellos productos y servigios de (a marca TUENTI que constan er el preserile conialo y
sus Anexos. o 25 productos y servicios gue sean parte del portafolio de OTECEL de la marca
TUENTI v gue a futuro se ncotporen a la relacién previa @ suscripcion de s Anexos
comespondientes.

= Lla gjecucion de estz ohjeto tendra lugar dnicaments sn puntos de venta u otros canaes que
OTECEL establezca y estaran drigidos a dlientes.

s ()1 ECEL podra incarperar, sustituir, eliminar o modificar anexos relacienados con condicicnes
comerciales v productos o serviclos, las que formaran parte del presente conirato v por tanto
seran cbligatares para las paries

+ \igencia hasia el 21 de agosto de 2017, y con por lo menos novents (80) dias de anticipacion
a su termiracicn OTECEL podra manifestar su voluntad de renovarlo medianta el envig de
Ufa comuricacian escrta al distribuidor autorizado. comunicando las nusvas condic ones.
Esle conlrato ha sido renovado.

CONTRATO DE DISTRIBUCION MASIVA DE PREPAGO

El " & de julo de 201E, la compafiia suscrinio un conzrato de distrb.icion autorizado deindividuos aon
OTECEL S A, mediante el cual se obligs como distribuidor principalmente a o siguiente

= Qus OTECEL 5.4, e otorgue al DISTRIBUIDOR MASIVO DE PRZPAGO. la autorizacian
para la corercializacian masiva de sivcards prepage, 2n la Zoha de Pichincha, 1a cual se
enciientra dalimitada en‘el Anaxo B

« La coirercialzacion sera desarrollada de forma masiva, directamente a los puntps e van'a
definidos por OTECEL S.A., cuyas categorias constan deialladas en el Anexo B de esie
instrumantn, 2stos puntos de venta que se padran ncrementar © disrminul, @ discrecion ce
OTECEL SA  acua reconnce expresamente el DISTR BUIDOR MASIVE DE PREPAGO

» (pomo parts del cumplimiento del obieto del presente contrats, el DISTRIBUIDOR: MASND
DE PREPAGD debiera ampliar |a rac de puntos de venta a los quea se refiere el parrafo antericr,
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lo cual serd reponado a OTECEL 5 A, a efectos de control,

Vigensia hasta el 31 de mayo dz2 2018, y con por lo menss noventa (50) dizs de anticipacion
a su terminacién OTECEL podra manifestar su veluntad de renovario mediante gl envio dz
unsE eamuricacion escrita al Distribuider Autorizada, comunicande |ag nusvas candiciones.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de ciciembre del 2317 han sido emitidos con la autorizacion del Gerenle
Gcncral de la Compafia, la adminisiracian prevé gue (a Junta General de Socios aprobare (os estados
firanciercs sin modificacicneas.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

al

¢

b}

c)

Declaracion de cumplimiento

La Comparila prepara sus estados financieres de acuerdocon lzs Normas Internacionzles de
Infarmacion Financiera (NIF),

La preparacion delos presentes estados financieres enconformidac con NIF regulers gue la
Admin‘stracion realice cisrtas estimacicnes v establezca slgunos supuesics inhaerenies a la
actividad econdmica de Iz entidad, con el propdsite de determinar (2 valuacian y presansacion
de algunas paridas que forman parte de os estados fnancierss. En opinién de la
Administracion, tales estmacianes y supJestos eshivisron basados en |la major Wtlizacién de
iz infermacion disponikie 2 memante, las caales padrian llegar a diferir de sug efectos finales

A centinuacion, serdescriban las principeles ogliticas contzbles adoptadas.en |12 areparacién
de estas estados financicros. Ta como la requicre ‘a MIIF 1, estas politizas nen side definidas
en funcién de las NIIF vigentes al 31 da diciembre de 2017, aplicadas de manera upiforme a
fodos Inos periodos gque-se aresentan

Bases de preparacion

Los estados financieros de TEGECAB S.A, Comprende |os estados de siluadion financiera al
31 de diciembte dal 2017, los estados de resultado integral, los estados de cambios en &l
patrimoenio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 dz dicierrore del 2017, Estos
astados financieras Fan side preparados dz acuerdo con Normas Irternacionales de
Infarmacion Financiers (NIF)

Nuevos pronunciamientos contables

A la Techa de emisitn de estos estados financleros. se han publicads enm endas, mejuras
nterpretaciones a las normas existentes que no han antrado en vigencia y gue Iz Compaii’a
no a adoptads con anticipacion

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estades financieros de la
Companiaa partr de las fochas indicadas a continuacion;
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Hma T‘ma hpli:ilﬂﬁn ﬂbl?ﬂﬂlﬂﬁl
para gjercicios
. iniciados a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas can fa redicion de una asociada o una | de-erero 2018
empresa conjunta a su valor razonzhblz
NIC 40 Enmiendas referenies a transferancias ce propledadse de | de enero 2018
Inversion y que |as mismas deben realizase cuandy bay un
sameio demastrable en el Lso del active
MEEF 1 Enmiendas rolcionades & la eliminacion de las exengiones a 1 ce energ 26718
collu plaso para |os adoptantes por prifera vez con respecto a
la NIIF 7, la NIC 18 y I3 NIIF 10
MIIF 2 Lag enm endas aclaray comao corfahilizar detemingdos tipos de * de snero 2018
opamcioiss de pago basadas en acciones.
MIIF 4 . * de enerd 2018
Enmilenidas a 13 NIF 4 "Contratos ce seguros’ relativas a la
aplicacion de la NIIF 8 {instrumertes inanciercs)
NiF9 Carrespende a la revisién final de Ia NIIF 9, que reempleza las 1 de enero 2018
publcadas anfeivmmenie ¥ a ia N'C39 y sus gulas de aplicadén.
NIF 15 Publicaciér de |s norma ‘Reconocimiento de los ngresgs 1 de @nero 2013
_ prosadenies de los contratas con los clientes”
CINIIF 22 Aclaracion sobre trensacciares en moneda extranjera o pardes 1 do enoro 2018
de lransacciones en las que exisle und conlraprestacicn
denominada o 1asada 2n una ronada exlranjera
NIT: 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversion que  1-de ensre 2019
a0 cald aplicanda el valar patrimanial proporeional,
B Subleacltn de la norha “Amendamientos’ esia norma 1 0B enero 2019
reamplazarcd afa NIC 7.
Enmienda a la NIIF 9 refacicnada con las compensaclones
NIIF 9 : : &I 2]
negalivas de cierfas condiciones de pagos adelariados. TR
CINEE 23 Interpretecion que clarifica el reconoc miento y medicio de 188 4 ga anerg 2010
inceridumbres scbre cienos iratamentos de impuesio a la renta
MIF17 Morma que reemplazara a la NI F 4 “Corftraic de sequios” 1.de enero 2021

d)

La Administracion estima que |a adopcidn de las enmiendas a las NIIF y las auevas
irterpretaciones antes descritas no generara un impacto significative en los estados
financiercs en el afio de su aplicazion inicial,

Registros contablos idad monetari

Los estados fnancieros y los registros contebles ce la Campania se presentar en Dilares de
los Estados Unidos de America. la moneda oficial adoptada par |a Republica ds! Ecuador a
partir de mairzo de 2000,

Efectivo y agquival fectiva

Elefact vo en caja y bancos incluye los seldos de efectivo y los valores que se mantienen en

bancas, se prasenian en el estads de situacion financiera a su valor nominal y no asta sujeto
a un riesgo significalivo de cambics en su valor.
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Instrumentos financieros

Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los aclivos financieros dentro cel alcance de a Narma Intemacional de Contabilidad (NIC? 39
se clasifican como actives finenciercs al waler rezonable con camblos en resultados,
préstamos y cuentas par cobrar, versiores a ser manienidas hasia su vencimienlo,
invarsiones financieras d sponibles para ka venta o derivades designadas como Instrumertos
de coberiura. La Compafla delermina la clasificacir de sus aclivos financleros después de
su recenocimiento nicial y, cuando es ap-oniado, revalua esta defenrinacién al final de cada
aho.

Todos los activos financieros scn recenocides inicialmente @ su valor razenable mas los
costos directos atribuidos & la transaccion, exeapto los actives financieros a valar razonabls
con cambics en resultades cuyos costos de transaccion se recenacsr en resultados.

Las compras o ventas do activos financieros que requiaran la entrega de los activos dentro
de un periocdo de tiempo establecido por regulecidn o por corvencidn en el mercado
{transacciones convencicnales) se reconocen en la fecha de la negociacidn, es decir, en la
fecha en a que la Compedia se compromrete a comprar o vender el activo.

Las actives financieros de la Compafiia incluyen efectivo en caja y bancos, doudoes
comerciales, cusntas por cobrar & partes re'acionadas y olras cuentas por cobrar.

Medicién postarior

La medicidn posterio- de los activos financieros depends de su clasificacidn, tal como se
detalia a continuacian:

Activos financieros af valor razonable con cambios en resuftados

Los activos financiercs al valer razonable con cambios en “esultados incuyen a los activos
mantenidos para negeciar y los activos financleros designedos al memento de su
reconacimiento inicial como a valor razonable con cambios en resuliados.

Las actives financieroa se clasificar como mantenidos para negeociar sl se adaulersn con &l
propasito ds venderlos ¢ recomprarios en un futuro cercano. Esta categoriz incluye los
instrumentos financieros derivados tomades por la Compafiia gue nc se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de coberlura segin se cefing ey [@ Norma
Intenacicnal de Con‘aailidad (NIC) 3% Los derivados. incluidos los derivados implicitos
separados, tambign se clasifican come meantenidos para negeciar salvo que 3¢ designan
como instrumentos de cobei luia eficaces.

Los actives financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en &
estado de situacidn financlera por su valol razondble y los cambios en dichc valor razenable
50N reconneidos como ingresos o costos financieros e el estedo de resultados Integrales.

La Compafiia no tene activos fina cieros al valer raconable con cambios en resultados al 31
de dic embre de 2017 y 20186,

Préslamas y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por sobrar son activos finansieros no derivados cuyas cobros san
fijos o determinables, gue no se negccian en un mercado aclivo; por los que la enticad ne
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tiene infencidn de venderios inmedialamenle-o en un futuro ordximo y que no lienen riesgos
de recuperacicn diferentes a su detenoro crediticio

Dlespues ce su raconocimientc inicial, &stos aclivus financizaros s= miden al costo amortizado
mediante el uso del métede de la tasa de interés efactiva, menos cualquier daterioro delvaler.
El costo amartizado se caleula temando en cuenta cualquier descuento o prima en |2
adguisician y las comisiongs o los cosios que $on una parte Integrante de |a lasa de interes
efectiva. La amortizacian de la fasa de interés efectiva se recancce come ingrese financiero
en el estado de resultados integrales. Las pé-d.das que resulten del deterioro del valo- se
reconocen e al estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia tiene en 2sla categoria las sicuientes cuentas: efectiva en caja y bencos,
deudores comerciales, cuenias po” cobrar 2 partes relacionadas y alrzs cuentas peor cobrar,
las cuales son expresadas ol valor de la transaccion, netas de una provisicn para cuentas
incobrab es cuando es aplicable.

fversiones a sar mantenidas hasta su vensimientc

Los activos financeros 1¢ derivados con pagos fijos o determinakles se clasifican como
manienicos nasta su vencimienlo cuando la Compafla tiene ia intencidn v capacidad de
manteneslas has:a su vencimiento. Después de su recanocimienta incial, [a Compaiia mide
las inversicnes mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizaco usanco el rétodo d= la
tasa de interés efectiva, menos cualquier ceterioro del valor. El costo amotizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuerto o prima er la adquisicién y las comisiones o los
costos qua son una parte integrante de la tasa de interés efectiva La amorbzacion de la tasa
de interes efectiva se reconoce como ingresa financiero en el estado de resultados integra'es.
Las pérddas que resulten del deterioro del valar se recorocen en el estado de resultados
integrales como costos financleres,

La Cempaifila no tiene inversiones o ser mantenicas hasta su vensimi=nto al 31 de diciembre
de 2017 v 2016

Activos finencigros disponibles para la venta

Los &ctivos financierns disponibles para 'a venta incluyen titules de patrimonio y de deuda.
Lag inversiones en patriimonio clasificadas como dispunibles para la venta son aquélias gue
no se clasificar ri coma mantenidas para negociar ni come al valar razonable can cambios
en resultados. Log titulos de deuda en osta categorla son aguellos gue se espera mantenar
por un tiempo ndefindo, pero qua se puedar vender anté una necesidad ce liqudez o ante
cambios en las condiciones del mercada

Despues del reconocimiento Inicial, los activas tnancieros d sponibles para la venla s& miden
por su valor razonable, y las ganancias 3 pérdidas no realizadas ze reconocen como ctro
resultado integral en la -eserva per activos fnancieros d spanibles para la venla, hasta que la
inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
COMa UNa ganancia operativa o se sonsidera como un deteriaro del valor de la Inversidn, en
cuyo caso, la oérdida acumulada es reclasificada al estado da resultados inlegrales e la linea
de cestos finarcierss y eliminada de la reserva ressectiva, En el caso que no se pueda
determinar in valor razanahle por falta de un mercado activo o ge informacian relevane para
su delsrrinacién, estos activos financieros se presentan al costa.

La Compafia no tiena activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2017 y 2016.
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Baja de actives financieros

Un aztivo financiero {0, de corresponder, parte de un activo financicre o parte de un grupo te
activos financieros similares) se da de 2aja 81 cuenta cuando:

a. Expiren los derachos contractuales sobre los flujes de efectivo del activo;

b. Setransferan los deraches contraciuales sobre los fiujos de efective del activeo sc asuma
Lna obligacidn de pagar a un terce o la lolalidad de los flujos de efective sin una demora
significativa, a través de un acuerco de transferencia (pass-through arrangement), v (a)
se hayan transféride sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) n2 se hayan transferido ni retenido sustancialmente 1odos los
resgos vy beneficios inherentas a la propiedad del active, pera se haya transferido al
control del mismo

Cuando la Compania haya transferidc sus derechos controctusles de rocibir los flujos de
efectvo de un activo, o hayan celsbtado un acuerdo ce fransierencia pero no hayan
transtendo ni reterude sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherantes a la
propizcad de los activos, n hayan iransferido e control de los mismos, Ics aclivos se
contindan reconociende en ia medida de ta implicacion continuada de la Comazfiia sobre los
actvos En ese caso, la Compafia también reconoce los pasives selacionados. El active
trans’erido y el pasive reacionado se miden de una manera que reflejen los dereches v las
obligaciones gue la Compafia ha reienido.

Lna implicacién continuade gue tome Ia forma de una garantla sobre el activo transferida sa
mice come el menor importe entre el importe origingl en librog dal Active, v elimpaorte maxima
de g contraprestac on qua la Compafia serla requerida o davelver,

Detericro de activos financinros

La Compaifia evalua en cada fecha del estedo de situacion financiera, si exisie evidencia
najetiva de que un activo financieso o un grupo de aclives financiercs estan detericrados. Un
activo financiero o.un grupo de aciivos financieros se consideran afeclados si, y sdlo si, existe
evidencia cbjetiva de deleriore como resultado de uno o mas eventns cue han acurrido
después del reconocimiento inicia! del active (un evento de "pérdida sufrda”; y siel evento de
perdids tizne un impacto en los fujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o
actives finaycieros de la Compafiia que pueden estimarse de forma confiable,

Evidencia de deterioro puede ser indicics de que log deudores o un grupe de deudores astan
experimentanda dificultades financieras significativas, impagos o refrasos en pagos de

intereses o principal, la probabilidad de qua enlren en quigbra u olra worganizacion financiera

y euando los detos observables indican gue existe una dismirucidn mensursble en los flujos
de efectvo futuros, ‘aes scmo atrasos o cambios en cond ciores ecendmicas quz se
correlacionan con valores predeterminades.

A 31 de diciembre de 2017 y 20°6 no se han delerminado indicios de detsnomo de activos
financieros.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Loz pasivos financleros dentro del alcance de fa Norma Internacional de Contabllidad (NIC)
39 e clasifican como pasivos financieras al valor razenable cor cambios &0 resultados o
préstemos y cuentas por pagar, segun sea partinente |La Compafiia determira la clasificacion
de gug pasivas financlercs en su reconocimients iniclal,
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Todos los pasives financieros se reconocen nicialmente por su valor razonatie, excapto los
pasivos finarcieros al valor razonable concambios an resullados euyes coslos oe Lransaccian
58 [SCanasen en resultados,

Los pasivos financieros de la Compa'ila incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por
pagar, y suentas por pagar a pares relacionadas.

Los pasivos financieros se recocnosen casndo la Compafila &s pare de los acuerdos
contractuales del insirumento, Los pasivos finenciercs son clasificados come chligaciones a
corto plaze a mencs que la Compania tenga 2l derecnc Irrevocable para diferir 8! acuerda de
las obligaciones por mas de doce meses despugs de |3 fecha del estade de stuacian
financiera. Los costos de finznciamiento se reconocen segin el criterio del devengzada,
incluyendo les comisiones relacionadas can |3 acquisicion del financiamiento

Medicion posterior

La medicion acsterior de pasivos financieros depende.de su clasiicacién, tal como se detzlla
g continuagion:

Pasivis financieros al valer razonahle con cambing gn msalladas

I__-::.s p?sivbs_ financieros al walor razanaole corn cambios en resultados Incluyen pasivas
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momenic de su
reconocimisnto inicial al vaar razonaale con camblos en resultadas.

Los pasivos financieros se clasifican como mantoridos para negocier si se contracr con el
propasite de regociaros en un faturs cercano. Ests categaria [neluyz los Instrumentos
financieros derivadas tomadas porla Compaiia, que no =e cesignan coma instrumentos de
cobertire =r relacicnes de coberlura segin se defire en la Nerma Internacional de
GContapilidad [NIC) 38 Los derivados implicitos separados tambien se clasifican como
mantznidos para negociar, salvo que se designen coma iastrumentas de cobertura eficaces.
Las canancizs o peérdidas per pasives mantedidos para regociar se recenocen en el estado
de resultades integraies.

La Cornpariiz no liene pasivos financieros al valor razonacle con cambios en resultados al 31
de dicierrbre de 2017 4 2076

Frestamaos Y ouenlas por pagar

La Compahia mantene en asta categoria acresdores comere ales y otras cusntas por pagar,
¥ Cuentas por pagar a partes relacicnadas. Despuas del reconocimien:s inicial, los préstamos
yias cuentas por pagar se miden al costoc amortizede, utilizande e metedo de [a taza de
intsrés efzctiva

Las ganancias y pérdidas se racanocen en el estado de -esultados integrales cuando loz
pasivas se dan de baja. asi como tambign a través del proceso de arortizacidn, a través del
metodo de la tasa de nterés efecliva. El costo amartizado se talcula tomando an euenta
cualquier descuento o prima en |2 adguisicién y as comisionas o os costos cue son una parte
irtegrante de 13 tasa de ineres efectiva. La amortizacion de la tasa de interes =fectiva se
recanoce camo coste finaneiere en el estado de resultados Infegrales,
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Baja de pasivos financieros

Un pasiva ‘inanciero es dado de baja cuanco la obligacion especificada en el corresacndiente
contralc haya sido pegada o cancelada. o haya expirade. Cuandoe un pasivo financero
exstente es reemplazado por olro proveniante del mismc presiamista bajo condiciones
sustancialmenie diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal sermuta o madificacion se trata come una baja del pasivooorignal y el
raconozimiento ce un nueveo pasivo, y la difcrencia en los importes respectivas en libros se
reconozen en el estado de resultados integrales,

Compensacion de instrumentos financieros

Los aclivos y pasivos financieros se compensan v el monto nato se presenta 2r el estado de
situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal d2 compensarios y la gerencia tiene la
intencion de cancelarlos sobre una base neta ¢ de reairzar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus Irstrumertos financieros al valor razanable 2n cada fecha del estado
de situacion financiera, Asimismo el valer razonable ce los mstrumentos financieros medidos
al costo amortizado s= revela en la Nula * 9

El valor razonable es el precic quas ee recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasive gnuna transace 4n ordenada entre participantes de un mercede a la fecha
de medicidn,

El valor rezonable de un activo 0 pasivo se mide utilizando los supuesios que los participantes
en el mercado usarian al ponerie valor al active o oagiva, asumiendo que los participantas en
el mercado acttan en su mejor interés econimico La Compafila uiitza técnicas de valuacion
gue son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiena suficiente informacon
disponible para madir al valor razonab'e. maximizando ¢l usc de datos observables relevantes
¥ minimizando el uso de dalos no obsernvzbles.

Todos [os actives y pasivos por los cuales se detarminan o revelan valores razonaoles en los
estados financieros son clasiflcados dentro de la |erarquia de valor razonasle, descrite a
continuacon, en base al nivel mas bajo de los datos usados gue sean significatives para la
madicién al valor razonable como un todo

- Nivel 1 - Pracios cotizados (no ajustados] en me'cados acivos para actives o pasivos
idénticos

- Nivel 2 - Técn cas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacian que es
signiticativo para |2 medizion al valar razanable es directa ¢ indirectaments observabie,

- Mivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es
slgnificativo para la medician al valar rezonahble no es ohservabie,

Para los aclivos y pas vos que son reconocidos al valcr razonabe en los estacos financierss
scbre una base recumrente. a Compaiia delenrina si se han producido translerarcias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la calegonzacion al final
de cada periodo de repotte. La gerencla de la Companla determina las politicas y
srocedimientos para medicicnes al valor razenable recurrentes y na recurrentas A cada fecha
de raporte, la gerencia anal za |os mevimientos an los valores de los activos y pasivos gue
deben servalorizados de acuerco con las politicas contables.

Para propisitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparila ha determinade las
clases de activos y pasivos sobre la base ce su naluraleza, caracteristicas y resgos y el nivel
i7
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cala jerargule de valor razarable talcomo se explicd antenanmenle.

Inventarios

Los inventarios s2 valota al costo proredio o al velor neto de realizacidn, el gue sea menor.
El inventario en transito se reg stra al costo de adquisickin mas otros gastos relacicnados a
il comaa. El valor neto de realizacion para cada uno de los ilems &s el precio de venla,
menas la propoarcion de gastos de comercializacion y distribucidn.

La esfimacidn de invertario de lento movimiento y obsolets es reaizado como resultado de
un estudio efectuace por la gerencia para los diferentes grupes de inventario. La provision se
carga d los resultados del efic cormiarte.

ropiedad uipo

La propiedad, planta y equips se encusntran valorzadas ¢l costo de adguisicidn, menos la
depresiacicn acumulada y menoslas posibles pédidas por deterioro de su valar.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o efcienca, ¢ una
extension de a vida Gtll de los bienes, se capiializan como mayor costc de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerlo como activa. | os gastos de repasacién y mantenimieate
se cargar a las cuentas de resultados del e ercicio en que se incurren

L.a sropiedad, planta y equipo se deprecian desce el momentc en due los bienes estan en
condicionzs te uso, distribuyendo linealmente el coslo de |os aclives entie los afos de vida
Util estimada,

Los metodos y perlodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada periodo y,

i procede, ajJstados de forma prospectiva

Las tasas de deprecizcion estan basadas en la vida Gtil estimada de los bienes, que son!

_Afos
Muzbles y enserzs 10
Equipos de Ofcina g
Equipo de computaciin a

El valor residual de estos actives, la vida util y el melode de depreciacion selzccionado son
reviszdos y austados sl fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera
para asegurar que &l metodo vy el perfode de la depreciacion sean consistenes con el
beneficio econdmico y las expectativas de vida de as partidas de muakles. ensares y equipos
de computo.

Un comporente de eslos actives o cualguier parte sigrifizativa del mismo reconccida
inicialmente, se da de baja al memento ¢e su venta ¢ cuando no se espera obtener beneficios
evonomicos futuros por su uso o venta. Cualguier ganancia o pércida resultante 2 momenlo
de la baja del activo {calculada come la diferencia enfre el ingreso neto procedente de la vents
y el importe en ibros del active) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de bajz el aclivo.

A la fecha de cierre o siempre qua hays un incicio de que pusda existir un deterioro en ol
valor de los actives, se compalara &l valor racuperable de los mismes con su valor neto
centavle. Cualguier registro o reversc de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de msta comparacién, se regisira en los resultzdas segln corresponda
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De de activos no financieros

La Compatlia evaluz a fin de cada afio si existe algin indicio de gque al valor de sus activos
se ha delzrorado. Si existe tal indic o, la Compafia hace un estimado del imparte recuserable
del active. El imparte recaperable del activo es &l mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso y es deferminado para cada aclivo individual, a menos que
el aclive nc genere flujos de efectivo que sean argamente indesendienles de ofros activas o
grupes de aclivos. Cuando el valer en libros de un activo excece su imocrte recuperable. se
carsidera que el activo ha perdido veler y es reducido a ese Importe recuperasle, Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efective estimados son dessontados a su valer
presente usando ura tasa de descuentc que refeja la evaluacion actual del mercado del valer
del dinero en el tiempo y |08 riesgos especificos del activo. Para la dete'minacicn del valar
razonable menes & costa de venta, se teman en cuenta cparaciones reciantes del mercado,
si las hublere. Si no pueden idenfificarse esie lipo de ope-acionas, se ullliza el modelo de
valoracion gue resulle mas aproplado. Estos calculos se venfican contra miliplos de
valeracion, cotizaciones de accones y olfros incicacores disponibles de valer razonatble. Las
pérdidas pordetericro sen reconocidas en @l estado de resultados integrales

Dicha evaluaclon requiere el uso ce estimados v supuestos tales como los vollmeanes gn
inversiones por realizar, presupuestos de capital préstamos y tesas tarfas establecidas y
ceslos operatives.

A 31 de diciermbre de 2C17 y 2015, fa gerencia de |la Comparia consdera que no existen
indicins del lipo operativo 2 econdmice que indiquen que el valor neto registrado como activos
no financieros no pueds ser (ecuperado.

Cuentas por ar i iva

Los pasivos corresponden a cbligaciones existentes a la fecha del estsdo de situacién
financie’a surgidos como consecuencia de suCesus 2ssados para cuva cancelacidn se
espera una salida de recursos y cuyo irperie y aportunidad se pueden esimar fiablementa

Las provisiones son recorccidas cuarde 2 Compartia tizre una obligacion preserte (iegal o
implicta) como resultada de un eventn pasado y es arobable cue se requieran recursos para
cancelar las cbligaciones y cuande se pueds hacer una estimacion fiable del imports de |z
misima, Las provis ones s revisan a cada fecha de estado de situacion flnanciera y se gjustan
para reflejar |2 mejo- astimaczion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinamo es significativo, fas provisiones se descientan
utilizande una tasa de interés aclual de mercado an‘es de impuesias aue refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos de pasivo. Cuando se reconoce el descusnto, £l
aumento ce la provision products del pasc del tizmpo $e reconoce coma un cos'o financiern
en el eslado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes son obligaciones sargidas de un pvento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia ¢ no de cventos fuera del contral de la Compafiie u oblicaciones
presuntas surgidas de hecics arteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fRatle
o en cuya licuidacion no es probakle que tenga lugar una salida de recursos
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Beneficios a empleados
Corto plaza

Son pensficios cuyo pagoe es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al
clerre del perlodo en ol que los emplsadoes han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por e valor (sin descontar) de los beneficios a corte plazo que se han de pagar por
tales servicios Como parte de les benefizios de corto plazo se Incluye la paricipacion a
trabejadores que se caleula aplicando el 15% scbre la utilidad contable,

Largs plazo

La Compafia, segln las layas labaraiss vigertes, mantiene planes de bepeficios d=finidos
que incluye jubilacién patronal y bereficios por terminacidn de empleo, gue se registrs cen
cargo a resultados del anc y su pasivo represante el valor p'esente de la obligacion a lafecha
del estado de situacibn financiera, que &e determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito ndependienie, usando el mélodo de unidad de credito
proyecadc. =l valor presentz de las cbligaciones de benefizios dafinidos y postemplec se
cetermina descontande los fujos de salida de efectivo estimados usands la tase ds inleres
ceterminaca por el peritc. La palitica contadle de la Compaaitia para los planes de beneficics
gefinidos y posi-emrpleo es reccnocer l2s pérdidas y gananc as actuariales en otros resultades
integraes en e patrimenic.

Recon i s

Los ingresas se reconocen cuande es probable que los beneficios econémicos asociados &
la transace én fluyan a la Compafia y el monto de ingresa pueda ser med do confisblerrente:
independientzmente del momento en que el cobro sea realizado. L2s ingrescs se miden por
el vaor razonabla fde |a sontraprestecion realizadz, romando en cuenia las condicicnes de
cabro cefinidas cortractualmente, sin inclui- impuestes.

Reconocimiento de costos v gastos

El costo de vartas, que cormresponce al costo de os bienes (hempo aire y lineas telefanicas)
que comercializa la Compafi a, se registra cuando se enlregan los bienes ylo servicios. de
manera simu ldnea al reconocimiento de los ingresos por la comespardiente venta. Lss ovos
Costos y gastos se “econocer a medida que s& devengan indepencientemenie dal momento
cn Jue se pagen, y Se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los actvos v pasivos par impuesta a la renla curdenles son medidos al mento gue se estima
recuperar de ¢ pagar a las autoridades tnbutarias. Las lasas de Impuesto a la renta v
reg.laciones flscales empleadas an el calculo de dichos Importes sen las que estan vigentes
a la fecHa de clerre de cada afo.

La gerancia evallia periddicamen:e la posicion asumida en las declaraciones del mpuesio a
Iz renta resoecto de situaciones en las que as leyes tributarias son sbjete de nlerpretacian.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto & |a renia para los periodos futuros es reconocids Jsando el método del pasivo
sobre las d ferencias temporales entr2 la hass trbctaria y contable de los aclivas y pasivos
en la fecha del estado de siluacidn Inanciera.
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aj

Los pasivos por impuesto diferida se reccnocen para indas lags diferencias temporales
impenibles,

Los actives por impuasto diferido se reconpcen para fodas las diferenclas temporales
ceducibles y por la compersacion futura de ciédilos fiscales y pérdidas tributacias
amortizables, en la medida en que se3 probable la disponibilidad de |a utilidad tributaria futurs
contra as cuales imputar escs criditos fiscales o pérdidas tributatizs amortizables.

El imporiz en libros de los actives par impuesto dilerido se revisa en cada fecha del estads
de siluacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probabe gue exsla
suficienie ganancia impositiva pare pemmitir que se utilice |a iotalidad o una parte de dichos
actvos

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reavalian en cada facha del eslado de
situacion financiera y se roconocen én la medida en que se torme probable gue la utilidad
tributaria fulura permita recJperar diches activos, Los actives y aasives par i puesto diterid
§2 miden a las tasas mpositivas que se espera sean de aplicacion en el pericdo en el que el
activo se reslice o el pasivc se cancele, ce confonnidad con fas disposiciones legales
vgentes

Los imouesios diferidos relacionades con las partides no reconocidas en el eslado de
situacion financie-a se revallan en zada facha de ciemre y se reconceen en la medida en que
se tome probable que la utilidad tributaria permita recuperer dichos actives. Las partidas de
impuesto dierido se recenocen en carrelacion con la transaccion subyacente, ya sea er el
orro resultadn integral ¢ directamente en el astrimonie,

Los actvos y pasivos por impuesic diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigitle de compensar los actives mpositivos corrientes contra les pasives impositivos
corrient2s, ¥ si los impueslus diferidos se relacionan con la misma entidad sJjeta al Impuesto
y la misma sutondad tribitaria.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades orcinarlas, los geslos y los activos se reconocen excluyendo e
importe de cualquier Imouesta sobre las ventas (g); Impueste al valor agregada), salvo:

- Cuando &l impuesto sobre las ventas incurrida en una adquisicion de activos © &n una
prestacion de servicios no resulte recuperable de |a auloridad fiscal, en cuye caso ase
impuesto se reconace como parte del coste ce adquisicidn del active o como perte dal
gasto, segun coresponda,

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas induyendo el imporis da
impuestos sob e las ventas,

Elimporte neto del impuestc sabre las ventas que se espera recL perar de, o que carresponda
pagar a la avtondad fiscal, se presenis como Una cuenta por cobrar o una cuenta per pagar
&N ¢l esado de situac an financiera, seglin correspanda.

Eventos posteriorgs

Los eventss posteriores al cierre del eercizio que provean infarmacion adicional sobre Iz
siiuacidn finaneizra de la Compaiia a Ia-fecha dal eslede de situacidn financicsa (oventos de
ajuste) son inciuidos en los eslados financeos, Los eventos posteriores importanies qua na
scn evenlos dz ajusie son expues’os en notas a los estados financieros
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NOTA 3 - USC DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La arsparacién de los estades financieros regJiere que |a gérencia realice estimaciones jue afectan
les cifras repcrtadas de activos, pasives, irgrasas y gastos y la expos cion de aventos significativos en
lzs notas a los estados firancieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en Iz expeniencia hisienca ¥ olros faciores, incluyends la expectativa de eventos futuros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales padrian diferir de
dichas estimaciones,

La gerencia considerz que |as estimaciones incluidas en lcs estados financie os se efectuaron sobre
la base de su mejor conoamients de los hechas relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de |55 mismaos; sin embargo, los resultados finales podran diferr de jas estimaciones incluicas en los
eslados financiercs,

La preparacién de los estados financieros neluye los siguientes criterios y estimaciones signif cativas
utilizadas par la gerencia,

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales

La eslimagion para cuentas neobrables de deudores comerclales es determinada por la gevencia de
la Campaiia, 2n base a una eveluacion de la antugliedad de los saldos por cobrar y la pasibilidad de
recugerac on de los mismas.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

-a eslimacién gara inventarios de lento movimienlo, en mal estaco y obsoletc es determinada gor la
gerancia en base a un analisis de la antigledad de las partidas.

Vida atll de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y eqguipos de computo se registran al cesto y se deprecia en bass al métoda e
lihed racta durarte la vida Utl estimada de dichos actives. En aguellos casos en los que se puedar
determinar que la vida Gl de los activos deberia disminuirse. se ceprecia el exceso entre el vaior ar
iibros neto y el vaior de recuperacian estimado. de acuerdo a la vida Gtil restanie revisade, ~actoros
tales como los cambios en el usc piasificado de los distintos actives pacrian hacer que 13 vida (il de
Ins activos se viera disminuida. Las estimac onas s basan principalments en les proyeccionas de uso
futyro de las actives.,

Impuestos

Existen needicumbres con respecio a la inlerpretacion de regulaciones tributarias complejas a los
cambios en las normas tributarias y al meate v la eportuiidad en gue se genera el resultado gravatie
future. La Compafila calcula previsicnas, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
cansecuencias derivedas de las inspecciones realizadas per parte de la auloridad tributaria. Elimporte
de esas provisionss se basa en varus faclores, tales como la experizroia en inspecciones inbularas
anterio'es de existir, y en las diferentes inlerpretacicnes acerca de las regulaciones tnbulsnas
realizadas por la Compaffia y sus asesores legales, Esas diterencias de inlerpis:acion pueden surgir
en una gran vanedad de cuestiongs, dependiendo de las circunstancias v condiclones existentes en
el lugar de demicilio de la Compadia

Debide & que |z Compenia considera remota la probaoilidad ce Irigios de caracter hributasio y
posteriores desambolscs cemao consezuenc a de ello, no sa ha reconocido ningun pasivo contingeme
sanif cativo relacionato cor impuestos.
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Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente dJe fas obligaciones de planes de pensidn y beneficios por terminacion de empleo. se
determina mediante valuaciones actiariales. Las valuacionss azluariales mplcan varias suposiciones
que podrian diferir de lcs ascntecimientos que efeclivamenle tendran lugar en el futurc. Estas
suposicicnes Incluyar la deserminacidn de la tasa de descuento, los aumentes salanales futures, los
indices de mornalisad y los aumentos futures de las pensiones. Debido a la complgjidad de la
valuacian, las suposic ones subyacentes y su naturaleza de larga plazo, las obligaciones ocr beneficics
definidos son sstrermadzsmente sensibles a los cambios en estas suposicloncs, Todas estas
supcsicionas se revisan a cada [echa de clerre del perlodo sobre el que se Informa,

Para |a determinacion de la tesa de descLenlo, el perito se basd en los precios diasics de cierras de
bonos del Estado a octubre de 2017 publizadeos en Ia Bolsa de Valares Quito, para la determinacion
de la tasa de descucnic a ulilizar, se ha obeervado una curva de rendimiento con base 2 los gue se
colizan en el mercade ecuatonang.

El indice de muo lalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecualoriana publicadas por
gl Ingtitute Fouatoriano de Seguridad Scclal {IESS) segin Registra Ofizial No, 650 del 28 de'agests
de 2002. Les aurnentos fulures de salarios v pensiones se basan en los indices de infacien futuros
esperacos para el pais.

Provisiones

Debido a as incertidumbres inherenes a las estimaciones necasanas para determinar el importe de
las arovis ones, los desembolsos reales puescen diferir de los importes recoracicos originelmente
sobfe la base de las estimaciones reallzedas.

La determinacién de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos
gue seran recesarios pagar por la correspondiente oblgacdn tamando en conslderacidn toda la
informacion disponible a la fecha del periodo sobre el cual se informa. incluyendo la opinién de
2xpertos independienies tales como asesores legalss y consullores:

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 21 de diciembre de 2017 v 2016, el electivo y cquivalente de efective se formaba de la siguiente
mahera:

Diciembre 31,
2017 2018
Caja B.515 3322
Bances (1) 34.259 20,380
40.774 23,702

{1} La Compafila mantiene sus cuentas cormenles en Dolares dz ELA en eitidadss
financieras lacales: os fondos son de libre dispanibilidad al 31 de diciembre del 2017 y
2016, se compone de lo siguients:
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Diciembre 31,
2017 2016

ALstro Cta, * 017038261 1.114 (1. /48)
Alstra Ahorre - 800
Guayaquil Cla, 0020208945 1.991 1,245
Intemacicnal Cta. 0000646312 1518 {1.106)
Pacifico Cta, 07338414 292 1.516
Pichincha Gta, 2100143348 10.420 -

Frodubanco Cta. 02000026458 11.626 2004
Produbanco Cta, 010548470004 6.598 *B 448

34.258 —___ 20880

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre las cuentas par coorar se comprenden:

Diciembre 31,
2017 2016
Clientes iempo are 67.463 54 985
Clientes chips 30.482 7422
Clientes casio 1.924 1 642

==
99.869 64.049

1} Las cuentas por cokrar chips se encueniran conformadas por como sigue

Diciemhbre 31.
2017 2016

OTECEL 5.A. 4276 =
BUSINEZSSWISE
SA 2.539 )
CODEFRET S.A 2.314 2,618
Dtros clentes 21.353 3.912

30.482 T.497

(espacio en blanco)
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NOTA 6 —OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al31 da diciembre de 2017 y 2018 |as otras cuentas por cobrar comprendan:

Diciembre 31,

2017 2018
Empleacos 6.700 1.:454
Valores en garantia 1.170 820
Articipos proveedores 37.740 HB41
Qt=as por cobrar 6.768 1,010
52.378 Sl

NOTA 7 - INVENTARIDS

Al 31de diciemare de 20° 7 v 2018, les inventanios se formaban dz la siguienta manera:

Diciembre 21.
2017 2018
Inventaria de Chips 136.863 8.590
Inventario Casio 1.286 3.280
Inventario de Hiles " 1.123
138.245. 14 083

La compafia ne cons dera necesaric mantener una provision por chsulescencia de los inventarios.
NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LARGO PLAZOD

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las ctras caentas par cabrar samprenden:

Diciembre 31,
2017 2015
Estelzcom 349.479 451,350
Tecamov| 16.5.458 30%. 388
Ietrocal 50.000 3.0C0
Otras cusntas por cobrar - 2de
587837 7R3 057

Les cuentas por cobrar-a compafia relacionadas se originan por pages a terceros 2 nombre de
dlcha_s companias; sstas cuentas por cobrar no generan intereses ni tienen fecha especiiica de
VERCImienta.
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NOTA 8- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPC

Al 31 de dicierrbre de 2017 y 2016 propiedad, plaria y equipo se componia de lo siguiente:

Al 31 de diciembre Adiciones Al 31 de diciembre

de 2016 de 2017
Bienes
Mueales y enseres 3.825 61.291 66.216
Eculpos de compusacion y scftware 13.425 48.289 61.814
17.252 106.780 127.020
Depreciacién acumulada
Dep. Acum. Muebles y enseres (1.278) {1.885) (3.161)
Dep. Acum. Ecuipos de compusacion (11.417) (4.475) (15.892)
y software (12.653) (6.360) (19.063)
4.557 103.420 107.977
NOTA 10 -~ CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES
Al51 de diciembre de 2017 y 2016 cuentas por pagar proveedores, comprende;
Diciembre 31,
2017 2015
DMecal SA 232.374 62 746
Estelecom S.A 8.544 :
Mentenegro Calzapanta Ana Tetiana 5.370 11.228
Otros 28.764 48.630

275172

113.812

Cuen:as por pagar proveedores. se onginan por la cempra d2 bkenes y servicios lccales. El
venzimiento de lgés obligaciores contraldas por la compafiia con provesdores locales es de hasla

90 dias

{espacic en blanco)
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NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diclembre de 2017 y 2016, ciras cuentas por pagar camprenden lo s guiente:

Diciembre 31,
2017 20186
Froveedores |IESS 8.674 B 188
Proveedores Nomina [Suelcos, Quincena) 10.128 645
Depositos por Identificar 9.727 34.5/1
Multas 86 764
286186 44 171

NOTA 12 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciemare de 207 7 y 2016, las obligaciones fnancieras comprenden lo siguiente:

Porcentaje
e interés Dieiembre 31,
Institucién Financiera: Monto  Vencimiento  anual 2017 2016
Financieras: _
Banco de la Produccion Produbanco 20 000 abr-17 & 6% - -
Bancao de la Produccion Produbanco  160.000 nov-19 1.23% 22.893 =
Eanco de la Produccion Predubance  32.000 oct-18 9.76% 17.229 -
Banco del Austro 22.000 mar-18 9,76% 4.578 1.058
Eanco de Guayaquii 20.000 may-18 9,84% 15.000 :
Bange Pichincha 100.000 oct-17 11,20% . BO.B7E
Tarjeta Coracretiva Produbanco 20.147 -
79.847 8§1.838
Porcsdn largo plazo de los préstamos: A40.958 189682

120.805 271618

NOTA 13 - BENEFICIOS A EMPLEADOS
{a) Corto plazo:

Al 31 da diciembra de 2017 y 2078 Ins benefic s a empleados corte pazo sa formaban de |a
sigulente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
Décima Tercer Susldo por Pagar 3.658 1.832
Décime Cuarto Sueldo por Pagar 4.579 4588
15% Participacidn trabajadores 42.842 14.7C7
51.080 21.302
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(h) Obligaciones por beneficios dafinidos de post empleo y terminacion de empleo:

Mediante resolucion putlicada en el Regisiro Oficlal No. 421 del 7F de enero de 1982, la Caorle
Suprama de Justicia dispuso que los ‘rabgjadores tienen daracho a la jubilacidn patronal
mencionads en el Codigo del Trabaje, sm perjuicio de 1a que les corresponda segun Ia Ley de
Seguro Social Ob igatorio De conformidad con In gque menciona el Codigo del Trakajo, los
empleados gue por weinticinco afdes o més hubjersn preslado servicivs continuzda o
interrumpidamente, tendian derecho a ser Jubilados por sus empleadores. Adiclonalmente, las
empleados cue a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios y meaes de veinticinca
afios de frabajo continuo o interrumpids tendran derecho a la parte proporcional dz dicha
jubilacion,

Asi ambign ce acuerde con el Codigo del Trabajo, a Compafila tendria un pasive par
Ndemnizaciones con |38 empleados que sa saparen. Esta provision cubra los beneficios de
term nacién delz relacién laboral par desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador
el empleacer bonilicara al ratajado- con el veinticinco por ciento del equivalente a |a ultma
remuneracion mensual por cada uno de I2s afios de servicios prestados a la misma emoresa o
ampleador.

Al 31 de diclembre de 2017 v 2076 las abligaciones por beneficlos defiidos de postemplso y
terminacion de empleo se formaban de la siguiente manerz;

Diciembre 31,
2017 20186
Jubilagion gatronal 27.570 25683
Desahucio 17.611 11625

45.181 35,318

NOTA 14 - IMPUESTOS
(a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciemtre de 2017 y 2016, ias cuentas por cobrar y por pggar por impuesios se
formaban de a siguientz manera:

Diclembre 31,
2017 208
Por cobrar
Anucipo del Impuestc a la Renta 6.799 -
Retancion Fuente Resibida A%e Corrignte 34.597 -
Crédite Tributano 14127 13.804
55.523 13.904
Por pagar
Impuesto a la Renta pér Pagsr 78.582 2.082
Relenc ones oo pagar 15.201 2
93.783 2082

(b} Tasas de impuesto a la renta

L tasa del impuesto 3 la ren'a es del 22% No cbstanie, a partir del e'ercicio fiscel 2015, 1a
larifa impositiva serd del 25% en el caso de que la saciedad tenga accisristas, 50Gios,
participes, canstituyentes, bencficlerios o similares, residentes o eslablecidos en paraisos
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fiszales o regimenes de menor imposicion  con una sarticipecian directa o indiresta, Individual
o-eenjunta igual o super or al E0% del capital social o d2 aquel que cerresponda ala naluraleza
de la sociedad.

Cuando la mencianada participacias de los acconistas demiciiados en paraisos fiscales o
regimenes de mencr imposicién sea mencr al 0%, |a tanfs de 25% se-aplicara schbre &
proparcion de la bass Impanible que corresponda a dicha paticipacian

Asimismo, s2 aplicara ia tarifa dal 25% a toda la base imponible, a la sociedad gue incumpla
con el deber de informar a la Administracian Tributaria |2 composicién de sus acciaristas,
sozios participas, contribuyentes, beneficiarios o similarcs

Encaszo de gue a Companla reinvierta sus utilidades en el gais en |os términos y candiciones
que establece la Ley Organica de Régiman Tributaric Intema, podria obtener una reduccisr en
la tasa del iImpuesio a |la renta de 1C puntos porcentiales schre el manta reinvertido, siempra
y cuando efectien el correspordiente sumenio de capital hasta el 31 de diciambre del siguiente
ana,

{c) Anticipo de impuesto a la renta

El anicipo se dstermina sobre [a hase e la daclaracdn el impuests a la renfa del afc
mmediato anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del zctivo total [menos certos
componentes), patrimano total, ingrasos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sefa campersado con elimpuesto 3 1a renta causado y no es susceptible de develucian, salve
casos de excepcian. En casa de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determminado &l aniicipo se corviertesn impuesto a 1a renta minimia.

(d) Conciliacidn del resultado contable - tributario

Las partidas que concil an la utilidad contabley la utilidad ributablz para el céleulo dal impuests
a la renta enel afo 2017 fueson las siguientes:

Diciembra 31,

2017
Utlicad gntes.da impuesioa & rentz 285615
Menas - Partivipacion detrabajadores (42.842)
Mas - Gastos no deducibles 114419
Jllidad tribatable 357152
Tasade Impuzstoa |2 renta 22%
Impuesta ala renta causada TH.582

(2} Situacién tributaria

Ce acuerde con disposiciones legales, la autoridad ribotara tiene la facullad de revisar las
declargciones del impuesto-a la renta de la Compafiia, dentro de plazo de hasta tres afos
posteriores cortados a partir de |a fecha de presentacicn de |z ceclaracion de! impuesto £ 1a
renta, slempre v cuando hava cumplide oportunamente con sus obligaciones tributarias.
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NOTA 15 - FATRIMONIO

El capital susciite y pagado es de USS100.000 dividido en 100,000 accianes de un valor de USS1
cada una

{a) Reserva legal
La Ley requiere que se fransfiera @ la reserva lega por lo mencs el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capilal social, Dicha reserva no
puede distribuirse como divicendes en efactivo, excepto en casc de liguidzcidon de la Compania,
pero puede utiizarse para cubiir pérdidas de operaciones o para capitalizarsa.

NOTA 16 - INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afos 2017 y 2018, los ingresos ordinarios se farmaban de |a siguiente manera:

Diciembre 31,

2047 2016

Vertas Tiampo Aire 1.550.507 19114812
Vertas Recargas 45.230 35 80F
Vartas Chips 128.082 £71.542
Vartas Equ pos 1.857 GE0
\antas Servicios 4.307 4.020
Vantas Caso 8.588 16,037
\antas Voz . 10
Venlas Zoma Sur 1.756.322 228.475
Neuwnluciones en ventas {113.496) (2:234)

3.350.3%8 2.6684.589

NOTA 17 - COSTO DE VENTAS

Durante los afos 2017 v 2015, &l costo de ventas se formaka de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016

Costos Tiempo Alre 1.118.157 1.386 112
Costos Recargas - ]
Costos Chips 19,465 133,603
Cosios EgUipns 14,455 EOg
Costos Casio 10.344 15753
Costos Voz - a4
Costos Zona Sur 1.030.113 35B.589

2.182.533 1.893 553
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NOTA 18 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Curanie los affos 2017 y 2016, los gaslus de administracion y ventas se formaban de la siguiente
manera: '

Administracion Ventas
2017 2016 2017 2018
Sueldog y banef cios sociales 192:345 1793493 350.902 211218
Gastos Generalies (1) 199.704 161 745 127,861 BG.450
J92.049 347,740 473763 277869
(1) Gastos Genorales
Arriando Cificing 18,360 30778 2,868 5,079
Candominis 4683 3521 - 20
Empresa Eléctriza 3.209 4435 20 .
Agua Paotaole - 122 =
Semvicio da Internret 4.035 & 306 225 ~
Telefonia Celular 2.795 10453 14444 AnED
I'elefonia Convencianal 3.561 4488 152 13
Seglrns 2.541 T.485 - .
Citres gagios 180.419 102070 110.755 B8 2TS
199.704 167,748 127.867 GE 450

NOTA 19 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodolegias y supuestos empleados por fa Cornpania para determinar ios valares estirados
de mercada derenden da los té-minos y caracteristicas de riespa de log diversos instrementns
financieros. Para aquallos instrumentas financieros gue se llevan al costc amortizado y cuyo valor
rezonabie es similer @ su valor en libros: como son, el =fectivo &7 ceja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar ¥ cuartas par pagar a relacionadas
y |los acreedeores comerciaes y obias cuentas por pagar no se divualga la informacién de valer
razonable segln o requerido por las NIIF

NOTA 20 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Les principales pasvos financierss de fa Compafila inguyen las cuentas par pagar de acreedeores
comerclales y otras cuentas por pagar ¥ clentas por pagar a entidades relacionadas. La finglidad
prinzipal de estos pasives fnancieros es firanciar las operaciones de la Compaiia. La Comparia
cuenia coh deudores comersiales y otras cusrias acrcobrar y efectiva gue provienen directamente
d= sus operaciones. '

Ferla naturaleza de sus actividades. fa Compaiila se encuentrs expuesta a los riesgos de mercadc;
de credito v de liquidez, |os cuales sen manejados a traves de uh procese ds identificacién, macicion
Y monitares continuo, con sujecian a los limites de riesgo y olras controles. Bsle proceso de mansio
de riesgo es oritico para la rentzbilidad coatinua de la Caomparia,

El procese independiente de cont ol de rigsges no incluye riesgos de negocio como cambios en &l

medic ambieate. tacnologla e industria, Estos son monitoreadog a trevés del procese de
planificacion estratégica de a Comparia.
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Mitigacion de riesgos

Come parte del manejc total ce riesgoes, la Compafia evalla constantemente los diferentes
escanarios e dentifica diferentes estratecias sara manejar las exposiciones resuliantes de cambios
dec los riesgos de capilal y de crédito La gerencia revisa y acuerda las polilicas para la gestion de
caca unp de 2stos riesgos. |as que se resumen 21 8§ secc ones siguientes

(a) Riesge de mercado

El riesce de mercade domina varios riesgos que tienen una caracteristica comur: la posiblidac de
que la Comrpafla sufra pérdidas coma consecuencia de las variaciones del mercade, derivadas de
los activos yLe ella posee. Asl entra los mas comunes se encusntran:

Rigsgo te que las tasas de Intarés de sus inversiones o deudas sufran variaciones & la baao
al alza, respectivamente.

- Riesga ce gue |a posicién de mercado de 'a Compafia se deteriors como consecueicia de 1a
operacion propia o de ie"ceros, asl como de las condiciones econdmicas.

- Riesgo ¢e que las materias primas (commodities) que ateclan directamente i3 operacion de la
Cempania sufran varaciores adversas en sus precics.

Dentro de los mecanismes mas usuales de mitigacion de eslos riesgos se encuentra la
fiversificacion de actives y pasives.

- Riesgc detase de interés ;
El riesgo de |a tasa de interés o3 ol ricsgo de fluctuacian del valor justo del fujo de efectivo
futuro de un instrumenlo financiera, debidc a cambios en |as tasas de interés de me-zado, La
exposicion de la Compafiza al rliesgo de cambios en [as tasas de intergs es minima, ya qua sus
vhligaciones con acreedores no generan intereses.

- Riesgode fipo de cambio
[l riesgo de tipo de cambio es el “lesgo de que el valor 1azonable o Nujos de efective futuras da
un instrumento financiero fluctden debidc a camtios en los tipos de cambio

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, la Compafila realiza sus operaciones 1 Dalares de
E.U.A, moneda de curse lagal en el 2als. por lo tanto no se presentan efiectos por variaciones
ve tipes de cambio en los eslados financieros.

{h) Riesgo de crédito

kI nzsgo de crédito es el riesgo de que una cont-aparte no pueda cumpli~con sus cbligaciones bajo
urt Instruments financiero o conlrato de cliente, lo que lleva a una pérdica financiera La Compadiia
estd expuesta a riesgu viediticio por sus actividades gperacionales arincipalmente por cuentas por
cobrar y por sus actividades financieras, incluyeado dapdsitos con bancos y ofros instrumentos
firanciz-os.

Riesgos crediticios relacicnados a créditos de clientes es administrade de acuerds a ias politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafia, relacionados a la administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad creditcia del clienle se evalla en forma permanente, Los
sobros pendientes de los clientes son supervisados, La méxima expasicion al rissgo sredificic a la
fecha de presantacian del informe es el vslor de cada clase de activos financiercs.

(c) Riesgo de liquidez

=| rigsge de liguidez es e riesge de que la Compadla no pueda cumplir con sus cbligaciones de
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pago roiac onadas con pasives ‘inancieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceres.

La liguidez se controla a traves del cale de los wencimienles de sus actives y pasivos, del
finansiamienio da la casa matriz wo manteniendes los excadentes de liguidez, lc cual s permite ala
Comaoesfia desarrollar sus actividades no'malments.

La administracian def riesge ce liguidez implica mantener suficiente afective y disponicllidad de
finanziamiento, a traves de una adecuada canidad de fuentes de crédit comprometicas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmante de endeudamiento. Al respecto, |3 gerencia de
la Cormpadia orienta sus esfusrzos a mantener fuentes de financiamients a3 través de la
disponibiidad de lineas de crédilo,

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES
En el perlndo comprardido entre el 1 de ener de 2018 v la fecha de emisidn de esio: estados

financieros, ro han ecurrido hechos de cardcter financiero o de otra indole, gue afecten en formra
significativa los saldos o interpretaciones de los estacos financigrosal 31 de diciembra de 2017,

( qﬁnf'é fﬁfr;h..C:_::

Zaida Murmra g
Gerente General Contadara General
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