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CIG dl 
Auditor Externo Independiente 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos accionistas de 

Papelmarla S.A. 

Guayaquil, 23 de abril del 2018. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Papelmarla S.A., (la compañía) que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de 
resultados integrales, de evolución del patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, 
así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la situación financiera de Papelmarla S.A., al 31 de diciembre del 2017, y el desempeño de sus 
operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 

Independencia 

Somos independientes de Papelmarla S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con 
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos. 

Otra información 

Cdla. La Unión Mz. U11 Villa + 2583 Teléfonos: (593-4) 2864-130 / 2863-399 / 0993-028-323. 
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Auditor Externo Independiente   
Papelmarla S.A. 
Guayaquil, 23 de abril del 2018 

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el 
Informe Anual del Presidente Ejecutivo sobre las actividades desarrolladas por la empresa (que no incluye 
los estados financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de 
nuestro informe de auditoria 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 

En conexión con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe 
Anual del Presidente Ejecutivo sobre las actividades desarrolladas por la empresa y, al hacerlo, considerar si 
esta información contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma 
material. 

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de nuestro 
informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información, nosotros 
debemos reportar este hechos. No tenemos nada que informar al respecto. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Papelmarla S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF), y 
del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de 
distorsiones significativas, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de la 
Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos relacionados 
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la 
administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra 
alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

Los encargados de la Administración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboración de la información financiera de la compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sean por fraude u error, y emitir un informe de auditoría que 
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error 
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Auditor Externo Independiente 

Papelmarla S.A. 
Guayaquil, 23 de abril del 2018 

material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los 
usuarios toman basándose en los estados financieros. 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 

+  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caos de una incorrección 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control interno. 

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la compañía. 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean 
razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del principio contable 
de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o 
no incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro 
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones 
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe como una empresa 
en funcionamiento. 

+  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 
información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos 
correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de auditorías planificadas y los hallazgos significativos de 
la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores 

Nuestra opinió) 'Opre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Papelmarla S.A., como agente de 
retención y ión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado 
     

    Chyystofer Juahazo García 
SC-RNAE: 848 
RNC: 7383   
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PAPELMARLA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar a clientes 

Im puestos por recuperar 

Inventarios 

Pagos Anticipados 

Otros activos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Activos Fijos 

Otros Activos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Nota. 

o
n
u
 

819 

211.221 

33.520 
109.503 

12.894 

367.957 

400.950 
4.000 

404.950 

772.907 

2016 

16.404 

170.771 

12.455 
77.020 
1.304 

30-544 

308.498 

380.662 

5-307 

385.969 

694.467 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

   

  

/ Ernesto Jouvín 
Gerente General 
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PAPELMARLA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses)   

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 
  

Pasivos 

Pasivos corrientes 

Sobregiro bancario 

Cuentas por pagar a proveedores 10 

Pasivos acumulados 

Im puestos por pagar 

Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Cuentas por pagar accionistas a largo plazo 11 

Otras cuentas por pagar a largo plazo 12 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 13 

Capital social 

Reserva legal y otras 

Resultados acumulados 

Utilidad del Ejercicio 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Ernesto Jouvín 
Gerente General 
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2017 2016 

8.727 - 

162.413 132.592 

10.407 9.784 

10.941 

11.207 1.981 

203.695 144-357 

166.652 284.903 

351.617 257.861 

518.269 542.764 

721.964 687.121 

800 800 

49.200 8.260 

(1.714) (1.496) 
2.657 (218 

50.943 7-346 

22, 94 

  
   



PAPELMARLA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 2017 2016 

Ingresos 1.256.362 1.147.069 

Costo de venta (1.040.680) (946.055) 

Utilidad bruta en venta 215.682 201.014 

Gastos de ventas (135.527) - 

Gastos de administración (66.577) (201.232) 

Gastos financieros (10.921) 

Resultado antes del impuesto a la renta 2.657 (218) 

Impuesto a la renta - - 

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral del año 2.657 (218) 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

    
Ernesto Jouvín 
Gerente General Contadora General 
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PAPELMARLA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

2017 2016 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Resultado antes delimpuesto a la renta 2.657 (18) 

Más cargos (menos) crédito a resultados que no 

representan movimiento de efectivo: 
Depreciación 34.878 33.487 

Cuentas porcobrarcomerciales 1.357.092 1,229,693 

Impuestos porrecuperar 21.174 

Inventarios 12.483 157.028 

Otros activos 4.000 88.965 

Cuentas porpagarproveedores (1.186.204) (1.145.224) 

Impuestos porpagar (10.940) 

Sobre giro bancario (8.727) 

Beneficios sociales (203.223) (162.597) 

Otras provisiones (17.850) (922.687) 

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 125.340 (021,553 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión: 

Disminución de propiedad yequipos, neto 21.250 195.193 

Adiciones porexploración de recursos minerales - se 

  

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 21 

  

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento: 

  

Valoress recibidos de accionistas (72.269) 284.903 

Valoress recibidos de terceros (89.906 861 

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento (162.175) 542.764 

Aumento de efectivo yequivalentes de efectivo (15.585) 16,404 

Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio delaño 16.404 - 

Efectivo y equivalentes de efectivo alfinaldelaño 819 16.404 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

     

   

de 

Ernesto Jouvín Ve ánez 
Gerente General Contadora General 
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PAPELMARLA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y objeto social 

Papelmarla S.A. (en adelante la Compañía), fue constituida en la ciudad de Guayaquil — Ecuador mediante 
escritura pública el 16 de febrero del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de marzo del 2011. La 
compañía tiene como objeto principal dedicarse a la adquisición, la compraventa, consignación, venta al 
por mayor y menor, agenciamiento, distribución y exportación e importación a consumo o bajo regímenes 
especiales tales como internación temporal, depósito industrial, almacenes especiales y/o todos aquellos 
permitidos por la ley, de lo siguiente: a) de papeles en general, recortería de papel, pulpa celulosa de 
papeles higiénicos y otros papeles absorbentes para la fabricación de papeles kraft 

Aumento de Capital 

En el año 2017, la compañía empezó los trámites del aumento de su capital social. 

Situación económica del país 

Durante el 2017 la situación económica del país continúa afectada por los bajos precios de 
exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como 
también por la devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de 
América, moneda de uso legal en Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país. Adicionalmente el terremoto ocurrido el 16 de abril del 2017 ocasiono 
importantes daños en la infraestructura de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas 
pérdidas económicas. 

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de 
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal 
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a 
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias y derechos arancelarios con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir desmontando en el 2017; sin embargo 
resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias y dispuso que la fase de 
desmantelamiento se efectué a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017. 

La administración de la Compañía considera que la situación antes indicada no ha originado efectos en las 
operaciones de la Compañía. 

Sus accionistas son personas naturales domiciliadas en el Ecuador 
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2. 

2.1 

PAPELMARLA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de Papelmarla S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 23 de abril del 2018 del Gerente General de la Compañía y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación 
definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Estas políticas han sido diseñadas y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se 
presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de Papelmarla S.A. se han preparado de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las 
referidas normas internacionales, aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histórico. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. 
También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables 
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 
áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las 
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de 
las fechas indicadas a continuación: 
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2.3 

PAPELMARLA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Aplicación obligatoria para 
  

Norma Título ejercicios iniciados a partir de: 

NIC 7 Enmiend: i velacii lo: it h i nienda que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios ensus denereddali 
pasivos derivados de las actividades de financiación 

NIC L Enmiendas que establecen elreconocimiento de activos porimpuestos diferidos porperdidas 

no realizadas, y aclaran como contabilizar los activos porimpuestos diferidos, relacionados con Ide enero del 2017 

instrumentos de deuda medidos a valorrazo nable 

NIF 2 Mejoras con respecto a la clarificacion delalcance de la norma "informacion a revelarsobre 
ta a Ide enero del 2017 

participaciones en otras entidades”. 

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor idicsnedcidóR 
razonable 

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las trans ferencias de pro piedades de inversion y 
que las mismas deben realizarse cuando hayun cambio demostrable en eluso delactivo. Ide enero del 2018 

NIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a corto plazo para los adoptantes 
: Ide enero del 2018 porprimera vezcon respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIF 10. 

NIF 2 Enmiendas que aclaran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pagos 
basadas en acciones. Ide enero del 2018 

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la aplicación de la NIF 9 (Instrumentos 

financieros). 

Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente ya la NIC 

Ide enero del 2018 

Ide enero del 2018 
NIF 9 39 ysus guias de aplicación. 

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con 
A xs » e 0 Ide enero del 2018 NIE 15 los clientes",esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18. 

Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que 
y S 4 s de enero del 2018 

IFRIC 22 existe una contraprestación, deno minada o tasada en una moneda extranjera. 

NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" esta norma reemplazara a la NIC 17 1de enero del 2019 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF y de las nuevas normas e 
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. A menos que 
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
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Incluye el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos y otras inversiones altamente liquidas con 
vencimientos originales de tres meses o menos. Los sobregiros bancarios son presentados como parte de 
los pasivos corrientes (obligaciones con instituciones financieras) en el estado de situación financiera. 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1.Clasificación: 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través 
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de 
“cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente: 

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las cuentas por 
cobrar comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o 
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto 
por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, compañías relacionadas y préstamos a 
accionistas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.4.2. Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 
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Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o 
pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza 
los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de los contrario se En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por las 
transacciones mantenidas por distintas circunstancias. Estas cuentas se registran a su valor 
nominal, el cual no difiere significativamente de su costo amortizado. 

b) Prestamos con instituciones financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las 
siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

i) Obligaciones Financieras por Pagar: Son obligaciones de pago por préstamos obtenidos para la 
construcción de los bienes inmuebles de su propiedad. 

2.4.3. Deterioro de Activos Financieros: 

La Compañía evalúa anualmente el establecer una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas 
por cobrar cuando exista la evidencia objetiva de que la compañía, no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
cuenta por cobrar se ha deteriorado. 

2.5 Propiedades y Equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la 
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son 
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia 
la compañía, y los costos pueden ser medidos razonablemente. Otros Desembolsos posteriores 
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corresponden a reparaciones o mantenimiento de activos y son registrados en resultados cuando son 
incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de 
los bienes de las propiedades y equipos o de componentes significativos identificables que posean vidas 
útiles diferenciadas. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año a exploración y evaluación o 
gasto del periodo, según corresponda. 

Las vidas útiles estimadas de las propiedades y equipos son las siguientes: 

Vida Util 

Edificio e instalaciones 5-50 años 

Maquinaria y equipos 3-20 años 

Vehiculos 5-10 años 

Muebles y enseres 4-10 años 

Equipos de Computación 3-4 años 

2.6 Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se 
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades 
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la 
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de 
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los 
activos. La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo 
con la norma que rige la devolución de este anticipo. 
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Durante los años 2014 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor 
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al 
anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente. 

2.10 Deterioros de activos no financieros (activos fijos) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
de uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en 
los que generen flujos de efectivos identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros 
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles 
reversiones del deterioro. 

En caso de que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la compañía registra 
una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 2014, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos no financieros, debido 
a que las operaciones de la compañía aún no han iniciado y no hay indicios de deterioro. 

2.11 Provisiones 

2.11.1 Generales 

La Compañía realiza anualmente el análisis para establecer una provisión para perdidas por deterioro de 
sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la compañía no será capaz de cobrar todos 
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de 
que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. 

Se reconoce una provisión solo cuando la compañía tiene alguna obligación presente (legal o implícita) 
como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerirá para su liquidación un flujo de salida 
de recursos y puede hacerse una estimación confiable del monto de la obligación. Las provisiones se 
revisan periódicamente y se ajustan para reflejar la mejor estimación que se tenga a la fecha del estado de 
situación financiera. El gasto relacionado con una provisión se muestra en el estado de resultados. 
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Cuando son significativas, las provisiones son descontadas a su valor presente usando una tasa que refleje 
los riesgos específicos relacionados con el pasivo. Cuando se efectúa el descuento, el aumento en la 
provisión por el paso del tiempo es reconocido como un costo financiero. 

2.12 Provisión por Contingencias 

Por su naturaleza, las contingencias solo se resolverán cuando uno o más eventos futuros ocurran o no. La 
determinación de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el cálculo de 
estimados de los resultados de eventos futuros. 

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros separados cuando se considera que es 
probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser razonablemente cuantificados; en caso contrario, 
solo se revelan en notas a los estados financieros. 

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, sin embargo se revelan en notas 
cuando su grado de contingencia es probable. 

2.13 Beneficios a empleados 

La Compañía mantiene empleados bajo relación de dependencia; por lo que, de acuerdo al criterio de sus 
asesores legales, ha constituido pasivos y/o provisiones por beneficios a empleados de corto y largo plazo. 

Beneficios de corto plazo.- Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera 
los detallados de la manera que sigue: 

a) Vacaciones.- Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada. 

b) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo.- Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente 
en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo — Provisiones para jubilación patronal y desahucio.- El código de 
trabajo de la República del Ecuador, establece la obligación por parte de los empleadores de conceder 
jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en 
una misma compañía. Además dicho código establece que cuando la relación laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al número de años de servicio. 
La compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por 
empresas especializadas, cuya provisión es contabilizada en los resultados del año y los pagos son 
deducidos de la provisión. 

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento, 
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, incremento en el 
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monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva 
para obligaciones por beneficios de retiro, la estimación está sujeta a variaciones que podrían ser 
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones se 
registran directamente en resultados. 

2.14 Reservas 

Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La 
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada 
para absorber pérdidas. 

Facultativa 

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de años anteriores y es de libre disponibilidad, previo disposición 
de la Junta General de Accionistas de la Compañía. 

2.15 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden principalmente por la venta de alimentos de consumo. Se reconocen en el período 
contable en el que se prestan. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicio por parte de la administración. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

En el curso normal de las operaciones, la compañía siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del 
negocio de sus accionistas considerandos que existen variedad de riesgos financieros. 
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4.1 Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado 
(incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

a) Riesgo de mercado: 

b) Riesgo de crédito: 

c) Riesgo de liquidez: 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de 
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a 
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital. En la 
medida que empiece a generar los flujos por la maduración de sus operaciones se espera que esta 
dependencia de capital de terceros disminuya. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2017 2016 

Bancos Locales 819 16.404 

_ _8: 19. e 6 .404 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Composición: 

2017 2016 

Cuenta por cobrar no relacionados 188.102 170.771 

Cuenta por cobrar empleados 7-553 - 

Otras cuentas por cobrar 15.566 - 

211.221 170.771 
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7. IMPUESTOS POR RECUPERAR 

  

  

  

Composición: 

2017 2016 

Corriente 

Credito Tributario IVA 2.349 2.277 

Credito Tributario Renta 20.595 10.178 

Otros Im puestos 10.576 - 

33.520 12.455 

8. INVENTARIOS 

Composición: 

2017 2016 

Mercadería en Tránsito - 11.530 

Materiía prima 84.515 42.945 

Producto en proceso 3.355 1.434 

Producto terminado 21.633 21.111 

109-503 20 

9. ACTIVOS FIJOS 

Composición: 

2017 2016 

Terrenos 40.000 - 

Activos en Proceso 1.568 - 

Activos depreciables 473-201 458.647 

(-) Depreciación acumulada (13.819) (77.985) 

400.950 a 380.662 
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CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 

  

  

  

Composición: 

2017 2016 

Cuentas por pagar proveedores locales 129.965 132.592 

Otras cuentas por pagar 32.448 - 

162.413 132.592 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS LARGO PLAZO 

Composición: 

2017 2016 

Ernesto Jouvin Vernaza 37.037 94.968 

Alfonso Saenz Alomia 51.440 94.968 

Sabrina Carbonel Cevallos 78.175 94.967 

_ 166.652 284.903 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO 

Composición: 

2017 2016 

Martha Cevallos 101.935 128.930 

Angela Myers 249.682 128.931 

” 351.617 257.861 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 comprende 800 
acciones ordinarias de valor nominal US$1,00 cada una. 

Página 21 de 22 

  

  
 



PAPELMARLA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

14. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros (23/04/2018), no 
produjeron eventos que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

Página 22 de 22   

vo
 

   

   


