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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

CLUZON S.A.:
INFORMACION GENERAL :

La Compariia fue constiiuida en ia ciudad de Guayaquii & 29 de marzo dei 2011. Su
actividad principal es el cuitivo de bananc y la venta al por mayor y menor de! mismo,
tanto en el mercado local, como en el exterior, entre otras actividades, segun lo
establece su objeto social. CLUZON S.A., estd sujeta a control por parte de la
Superintendencia de Compafiias, Seguros y Valores.

L.os estados financieros por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2017, han sido
autorizados por la Administracion para su emisidon y puestos a disposicion del
Directorio para su respectiva aprobacién para finalmente ser expuestos ante la Junta
General de Accionistas que se realiza dentro de los plazos establecidos en la Ley de
Companias.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjunian y ias unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en dolares estadounidenses (US$), que es la
moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el afio 2000.

Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con ias Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IAASB, por su sigla en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicién de ia Superintendencia de Compahias, emitida
en la Resolucién SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de
Diciembre del 2009.

Medicion:

L as transacciones iniciales que se contabilizan en los libfos contables, se registran af
vaior de costo o adquisicién v ios saldos que se reportan al cierre del gjercicio
econdmico se miden al valor razonable (VR). El valor razonable, que es el importe por
el que puede ser infercambiado un activo o cancelade un pasive, entre paries
interesadas y debidamente informadas, en una transaccién realizada en condiciones
de independencia mutua, se o determina de diferentes maneras, dependiendo de las
condiciones e informacién disponible para el activo o pasivo que se mide. En las
politicas contables se explica el valor razonable utilizado para las cuentas principales.

Elaboracién de estados financieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esté disefiado para cumplir con los
requenmientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y
societarios.

Uso de Estimaciones:

La preparacitn de los estados financieros de acuerdo con tas Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NHF) requiere que fa Administracion realice cierta estima-
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A. CLUZON S.A.:(Continuacion)

ciones y supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compaiiia que afectan
los saldos de activos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a {a fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
reportados durante el periodo. La Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mas adecuadas en las circunstancias y basados en la
mejor utilizacién de la informacién disponible al momento; sin embargo, os resuliados
reales podrian variarpor razén de cstas estimaciones, gue son particularmente
susceptibles a cambios significativos debido a la ocurrencia de eventos futuros.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacion, mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas
que han sido utilizadas para [a preparacion de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

El parrafo 11 de la NIC 32 establece que un instrumento financiero es cualquier
contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un pasivo
fingnciero o a un instrumento de patrimonic en otra entidad. De acuerdo con esta
definicion, la Compafiia mantiene como activos financieros: efectivo en caja y
bancos y cuentas por cobrar comerciales y otros; como pasivos financieros,
proveedores por pagar y otros.

1.1. Activos financiercs:

La NIC 32 estabiece el tratamiento para [a presentacién de activos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento, activos financieros
disponibles para ia venta, o como derivados desighados como instrumentos
de cobertura en una cobertura eficaz. La Compafiia realiza esta clasificacidon
al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimente por su valor
razonable mas los costos  relacionados con su adquisicion. La medicion
posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, de ia
siguiente manera:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: A la
fecha de presentaciébn de ios estados financieros, la Comparfiia no ha
designado ningun activo financiero al valor razonable con cambios en
resultados, salvo por el efectivo en caja y bancos cuya moneda es el dolar de
los Estados Unidos de América, de alta liquidez; los cambios en su valor
razonable no son significativos y se presenta al valor nominal de las
transacciones; los sobregiros bancarios se reclasifican al pasivo corriente y se
presentan como tales.

inversiones mantenidas hasta su vencimiento; Se reconocen como tales
las inversiones que mantiene la Compaiia con entidades bancarias con un
plazo establecido de mas de 90 dias y una tasa de interés nominal fija. Se
reconocen como inversiones mantenidas hasta su vencimiento cuando no son
derivadas y exjste un acuerdo contractual, donde se estabiece un plazo de
vencimiento y sus pagos, siempre y cuando estos pagos sean fijos ©
determinables. Como lo establecen los parrafos GA17 y GA18 de la NIC 39,

QAL OO COCCOCOCO et tTEEELERERRRERRRPROPRD
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B. RESUMEN DE L AS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacion)

la Administracién debe tener la intencion y capacidad de consefrvarlos hasia
su vencimiento.

Su medicion posterior se realiza aplicando e método del costo
amortizado mediante el uso de la tasa de interés:efectiva; se determina
igualando los flujos de efectivos esperados menos cualquier disminucién,
descuento, comision o deterioro, La amortizacién de estos intereses y
cualesquiera pérdidas por deterioro son reconocidos en resultados def
ejercicio, como o establecen los parrafos 46 y 56 de ia NIC 39. La tasa de
interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estade de
resultados. Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia no mantiene inversion
vigente.

Cuentas por cobrar comerciales; Se reconocen como tales la cartera de
cuentas por cobrar a clientes originados en la venta de bienes y prestacion de
servicios; no cotizan en un mercado activo. Son reconocidos cuando se ha
cumplido con la entrega del producto y existe la seguridad razonable de que
los flujos econdmicos seran obtenidos por ta Compaifiia. Se miden por el
monto nominai de la factura y, posteriormente, se mide disminuyendo la
esfimacion para incobrables con cargo a resuttados. Para determinar la
provision para cuentas incobrables, la Administracion analiza el vencimiento
de su cartera y las probabilidades de recuperacion; los cargos se registran en
gastos y los casngos s reversan oontra la cartera

Parael aﬂs.zom,}a Administracion no ha realizado (a provision de cuentas
incobrables respectiva, ya que su cartera es 100% cobrable.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
comercisles se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su
vencimienio es menor a un afo y, de acuerdo con las estimaciones de Ia
Administracion, no difieren significativamente de su valor razonable.

Deterioro de los activos financiergs:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compafiia evalla la posibilidad de
alguna evidencia objetiva de gue un active financiero se encuentre
deteriorado en su valor, como lo establece el parrafo 58 de NiC 39. Estas
evidencias podrian inciuir indicios de que los deudores se encuentren en
dificultades financieras significativas. L.a pérdida o deterioro se reconoce en
resultados del ejercicio y equivale a la diferencia entre el valor en libros del
activo financiero y su valor recuperable.

Baja gn cuentas:

Como lo establece los pérrafos 3.2.3 al 3.2.9 de ia NIIF § (NIC 39 }, los
activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

« Expiran los derechos contractuales sobre los ﬂujos de efectlvo del
. activo financiero;

e Se transﬁeren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo 0 se asume una obligacién de pagar a un tercero la totalidad
de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente como parte del
acuerdo de traspaso, y
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2.

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos v beneficios
inherentes a la propiedad del activo o, en su lugar, el controt del

mismo,
1.2. Pagivos Finencieros:

La NIC 32 establece el tratam:ento para ia preseptacién de pasivos

financieros al vaior razonable con cambios en resultados y los registrados al

cosio amortizado. La Compania realiza esta clasificacion al momente de su
. reconocimiento inicial.

Rggonocimiento inicial y medicién posterior:

fecha - de presentacion .de. | los estados ﬂnanczeros‘ la Compafiia no ha
designado ningtn pasivo financiero al valor razonabie con cambios en
resuiiados ni- mantenido para negocrar

Cuentas por pagar y oiros pasivos ﬁnanuems Se reconocen como tales

- Jos acreedores comerciales, proveedores y otras cuentas por pagar, son

pasivos fingncleros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado

activo. Son reconocidos cuando se ha recibido los acuerdos contractuales de

fondos, bienes o servicios, medidos al valor razongble y posteriormente, al

costo amortizado. Para ello se utiliza el método de la tasa de interés efectiva y
-se reconoce &l gaste a lo largo del periodo correspondiente.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar y

otros. pasivos. financieros se encuentran presentados a su valor nominal

debido a gue su vencimiento o5 menor a un afio y, de acuerdo con las
. estimaciones de la Administracién, no difieren Stgmf catwamente de su valor
- razonable.

Baja en nias:

Como lo establece los parafos 3.3.1 al 3.3.4 de la NifF 9 (NIC 38}, los
pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando: ‘

¢ Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya
-expirfado.

o Se reemplace por ofro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo
pasivo; las diferencias entre ambos deben reconocerse en el estado
'deresuitados del ejercicio. :

Inventarios:

La Cofnpaﬁia registra como inventarios aquellos bienes que seran realizados o
vendidos en el giro normal del negocio y que, derivado de su venta, se obtendran

- jos beneficios econdmicos esperados. Los inventarios se c!asrﬁcan de acuerdo a
su naturaleza at mamento de su adquisicion.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacion)

Las pérdidas por detefioro del inventario: se reconocen como gastos al incurrirse
en ellas, como lo establece el parrafo 34 de NIC 2. Al cierre 'de cada ejercicic
sobre el cual se informa, .la Administracion evalGa que ' los_imsentarios se
encuentren valorados al costo y que éste no  supere: su valor neto realizable, es
decir, el precio estimado de venta del inventario menos los costos estimados para
terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo Ia venta., De ser asi, se
ajustan con cargo a resuitados del ejercicio.-

Propledades, Pta-nm ¥ Egg ipos:

Como lo establece el parrafo 7 de la NIC 186, serremnoceh como un activo cuando
es probable gue la Compaiiia obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y su costo pueda ser medido con fiabilidad.

Se encuentran clasificados de acuerdo a su naturaleza y comprenden edificios,
madquinaria y equipo, herramientas, muebles y enseres, vehiculos, equipos de
oficina, computacion-y otros; su clasificacién se determina ‘al momento de su

~ registro inicial. Estan valorados al costo histdrico, que incluye jos desembolsos

directamente atribuibles. a la- ad,qui_sicién, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado por deterioro, si lo hubiera. A la fecha de presentacién de los
estados financieros, la Administracién considera que no exlsten md:cms de
deterioro en el valor reporiado de sus activos fijos, - o

--L08 gastos por mantenimienios y reparaciones que no- aumenten- el valor del
-activo y que no glarguen su vida util se los registran contra resultados del periodo
. &N que ocurren,; las mejoras que mcrementan el valor o alargan la wda uts! de los

activos son capitalizadas.
Depreciacion:

| Le; dépreciadén es calculada por el métddo de linea-recta o lineal basada en la

vida Util estimada para el activo. Consiste en un importe constante que se
distribuye a lo largo de su vida Util; se reconoce contra resultados del periodo en
que .ocurren, Al témmino de -cada periodo, la: Administracion - revisa sus
estimaciones respecto a la vida 4fif de los bienes y, de ser necesario, realiza los
ajustes correspondientes, en cumplimientc del parrafo 62 de NIC 16. -

La vida il estimada para sus activos fijos y sus porcentajes de depreciacion es la
que se detalta en ia s:gulente tabla:

ACTEVOS o ANOS : ' ‘CUOTA

: i e o ~-ANUAL
Edifcnos R . 20 - : - 5%
Magquinarias y equ:pos 0 . 10%
Herramientas - : - © 10 10%
Muebles y enseres . 10 10%
Vehiculos - - - - 5 : - 20%
Equipos de oficina -~ - 10 10%
Instalaciones 20 i 5%
QOtros activos 10 o 10%

Equipos de computacion 3 33.33%

Magquinarias y equipos 10 - 10%
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' De acuerdo con el parrafo 6 de NiC 16 e! importe deprec;able es ei costo del
activo- menos su valor residual. El valor residual es el importe estimado que la
Compaiiia podria obtener porla venta del activo, ai término de su vida util. La
- Administracién ha considerado-no. determinar un valor residual para s elementos
del activo fijo, dado que no espera una recuperamén monetaria significativa por su
-disposicién, al térmmo de la vida utit estimada,

Activo blolégico, P!antacionos: La Compa-ma mantiene planiaciones de baﬁano,
las cuales de acuerdo a criterio de la admimstrac:én se encuentran vaioradas al
de Contabilidad establecen que su medtclén d'ébe efectuarse a valor razonable
menos ios costos de cosecha y gastos de trasiado hasta ef puntu de ventg de los
cultivos de banana.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de
caja. Este se calcula. utilizando los flujos: de- efectivo de -operaciones continuas

. .sobre planes de cosecha considerando variables tales como crecimiento bicldgico

- de {as plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos de cosecha y
transporte, las cuales son revisadas periddicamente para asegurarsu vigencia y
representatividad. - Los activos bioldgicos que estén fisicamente én la tisrra se

. reecnaﬂen y miden a su valnr razonable por sspamdo de los terrenos.

Deterioro del valor de Ios activcg no ﬁngncigro

- A la fecha de cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia
- .8i existe algun indicio de que in activo no financiero: pudiera estar detericrado en
+ su valor y,-aplicando los lineamientos establecidos en 1a-NIC 38, la Compafiia

estima su importe recuperable, este es, el mayor entre ‘el valor razonable menos
los costos de venta de un activo y su valor en uso.

Cuando el importe en libros de un activo excede su importe fecuper'a'b-ie, el activo

. se considera deteriorado y:se reduce el valor.a su importe recuperable; se

5.

‘reconocen en el estado del resultado en Ia clasnficac;én de actwo correspondaente
A la fecha de presentaclén de los estaﬂos ﬁnancreras la Admrmstrar:lén caonsidera
gue no existen md;c:os de detenoro ean el valor raportado de sus activos no
monetarios. _

- Propi de Inversion:

Como lo establece el apartado ¢} del péfréfo 8 de NIC 40, se presentan como
“propiedades de inversitin agquelios inmuebles, edificios y terrenos, que puedan

; f-atquﬂarse a terceros a través de contratos de arrendamiento operative. Los

arrendamientos que puedan producirse se reconocen como mgresos del ejercicio.

Dado que la variacion del rango de la medlceén del valor razonable es muy alta y
el impacto es muy significativo en los resultados, la Compaiiia aplica los criterios
det parrafo 53 de NIC 40 y mide las propiedades de inversion utilizando el modelo
de costo. La vida util estimada de sus edificios es de 20 afios.

Impuesto a las ganancias:

La Compaﬁia reconoce el impuesto a la renta de acuerdo con lo ‘establecido en
NIC 12 y determina el impuesto cordente y el impuesto diferidc con cargo . a
resuitados del ejercicio; los carges por impuesto diferido relacionados con partidas

. 8 % W
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ITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:(Continuacion)

que se reconocen en el patrimonio contra Otros Resultados Integrales se
presentan también en Otros Resuitados integrales. A la fecha de presentacion de
los estados financieros, la Compariia no reporta partidas reconocidas en Otros

- Resultados Integrales relacionadas con impuestos diferidos. L.a Compaiiia por su
actividad bananera tiene establecudo el impuesto dnico bananem '

6 1. Im Ey_e__sto gorﬂgnte

Como lo establecen Ics parrafos 12 al 14 de NIC 12, se reconcce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado el periodo que cormresponde.
l.os vaiores por retenciones en la fuente se compensan can el impuesto por
pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en retenciones, se
presentan como activo mientras sea probable su recuperacién. La base
tributable .o utilidad gravable se determina aplicando los lineamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario interno, su Reglamento y otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se
determina aplicando ia tasa del 22% (22% para el afioc 2014 y subsiguientes),
de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interna. De
acuerdo a las reformas tributarias la tasa para el 2018 se establecié en &
25%, la empresa como exportador paga un impuesto unico.

Bzmmamu

Con'espcnde a la cantrdad de impuestos por psgar ¢ recuperar por &l
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se onginan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
activo -0 pasivo y su .valor en libros. Estas diferencias, imponibles o
deducibles, son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

+ Son diferencias temporaﬁas las que existen entre el importe en libros
de un activo o paswo en el estado de sﬂuac;én financiera, y su base
fiscal.

» Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal y la
contable, que se ofiginan entre un periodo y se revierten en ofro. Son
tambtén d;ferenc:as temporanas o

A ia fecha de presentactén de Ios estados financieros, la Compafiia no
mantiene impuestos diferidos.

7. Provisiones y cgghn@ncras.

De. acuerdo con el parrafo IN2 de la NIC 37, son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de cuantia o vencimiento y se reconocen sélo cuando:

+ Es una obligacién presente (legai o implicita) como resultado de un suceso
pasado;

» Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion;
y

¢ Puede hacerse una estimacidn de su importe de forma fiable.
Si el desembolsc es menos que probable, la Compafiia revela en las notas a ios

Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera
genera el pasivo contingente.




8.

8.

17

Beneficios a gmgleadus.

Se reconocen como paswos a favor de los emp!eades sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en
el Cddigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimienic y medicidn se realiza de acuerde a la NIC 19 cuyos
requerimientos por separado comprenden los beneﬁclos a empieados corrientes,
lafgo plazo o post-ernpieo y por terminacion.

8.1 Beneficios corrientss:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
-como gastos dei periodo en gue se incurren {devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones estahleadas en el Céd;go de Trabajo y otras
regulaccones vigentes.

Los sueldos, salarics y - aportaciones al Segu-ro Social se liquidan
mensualmente, mientras: que la decimotercera y  decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacién det 15% de
los trabajadores en ias utilidades de la Compafila se acumulan
liquidandose en la fecha correspondiente, que no es superior a un afio.

82 Beneficios a lamo plazo o post-empleo:

De acuérdo_ con los cdnc:eptos presentados el #érra’fo 25 al 27 de la NIC
18, ios beneficios. de postempieo deben clasificarse como planes de
beneficios definidos. Ei Cédigo de Trabajo, establece que:

. Los _empieadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal
a todos aquellos empieados que hayan cumplide un tiempo minimo
de 25 afios en una misma compafiia.

.o En el momento en que ia relacion laboral entre el emplaador y el
empleado llega a su término, & empleador debera reconocer a fos
trahajadores en el momento de la liguidacion una bonificacién por
desahucio que es equivalenie al 26% del (litimo salario muitiplicado
por los afios que presto de servicio para la Compafiia.

Estos beneficios a largo plazo deben registrarse mediante la constitucidn
de una provisibn con cargo a gastos del ejercicio y su valor debe
determinarse en base al calculo actuarial realizado por un perito
independiente. La compania no realizé las correspondientes provisiones
por estos conceptos debldo a que no tlena personai con mas de 5 afios de
servicio.

Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen cuanda es probable que fos -

beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compadia y surgen en el

_curso de ias actividades ordinanias. Se miden al valor raronable de ia

contrapartida, por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran
disminuyendo el ingreso. _

2990000 CROPOLOLYP
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9.1 Venta de bienes:

Como lo. establece el pamafo 14 de la NIC 18, se recohoceqg-ysegistran en
resultados, cuando se cumplen todas y cada una“de las siguientes
condiciones:

Se ha transferido al comprador todos fos nesgos y ventajas derivados
de los bienes v el control de los mismos.

El importe de los ingresos de actividades ordinarias puede medirse
con fiabilidad;

Es probable que la entidad rec:ba tos bene'f cios econdémicos
asociados con la transaccion;

Los costos ya incurridos en la venta del bien, asi como los que quedan
por incurrir hasta completario, pueden ser medidos con fiabilidad.

9.2 Prestacién de servicios:

Como lo establece el parrafo 20 de la NIC 18, se reconocen oonssderando el
grado de terminacién de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el
cual se informa, cuandoe el resultado de la transaccnén puede estimarse con
fiabilidad, cuando:

" El importe de los ingresos de actlwdades ordinanas pueda medirse
con ﬁabihdad

Sea probable que la entidad reciba los benéficios ‘econémicos
asociados con la transaccion;

El grado de realizacién de la transaccion, ai final del periodo sobre el
que se informa, puede ser medido con fiabilidad;

Los costos ya incurridos en la prestacion del seyvicio, asi como los que
quedan por mcumr hasta completarlo, pueden ser medidos con
fiabilidad.

Los anticipos recibidos como contraprestacién dei sefvic‘;o ofrecida se
mantienen como pasivo hasta cumplir las condiciones para su reconocimiento
como ingresq.

9 3 intemes

'Como io establece el pérrafo 29 de la NIC 18, ios ingresos de actividades

ordinarias derivados del'uso por parte de terceros de activos de la Compaiiia
que producen intereses, se reconocen utilizando el método de tasa de interés
efectiva, como contrapartlda de la medicidén de las inversiones mantenidas
hasta st vencimiento. Para su reconocimiento, debe ser pmbabie que se
reciban los beneficios econémicos asocsados con la transaccidn y su importe
pueda ser medido con ﬁabllldad
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10. Gastos:

Los gastos se reconocen en la cuenta de resultados cuando tisde kigar una
disminucién en los beneficios econémicos futuros relacionadds con la reduccion
de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Se reconoce coma gasto en forma inmediata cuando un desemboiso no genera
beneficios econdmicos futuros o cuandc no cumpie con ios requisitos para su
registro como activo.

11. Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizande el método de devengados o acumulados: los ingresos
cuando se producen o causan y los gastos cuando se conocen, como lo establece
el pamrafo 25 de la NIC 1.

C. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO:

1.

Factores de rlg gdﬂnanciero:.

Las actividades de la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros como son

- los riesgos de mercado, {riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés),

riesgo de crédito, riesgo de liquidez y. riesgo de capitalizacidn, £l programa
general de gestion de riesgo de la Compaliia se encuentra principaimente en o
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
-adversos en el desemperio financiero de la Compaiiia.

. La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo

con las poiiticas aprobada por la Presidencia Ejecutiva, quien proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las. pohtlcas elaboradas para las
areas especificas, como riesgo de todo tipo de cambio, riesgo de tasa de interés,
riesgo de créditos.

A continuacién, se presenta los pﬁncipéles' riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compafiia.

Riesgo de mercado:

Riesgo de tipo de cambio: El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido a
variaciones en los tipos de cambio. La Compafia realiza principaimente sus
operaciones en ddiares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso
legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos ssgmﬁcaﬂvos por vanaciones
de tipos de cambto en los estados financieros.

Ries 0 ‘de la tasa de interés sobre el valor razcnable los fluios de efectivo: Es €l
riesgo de fluctuacién del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado. La
exposicién de la Compafila al riesgo de cambio en ias tasas de interés del
mercado esta principaimente relacionada con las obligaciones con instituciones
financieras. La Compaiiia determina periddicamente la exposicion eficiente de la -
deuda de corto y largo plazo, frente a los cambios en la tasa de interés,
considerando {as expectativas propias, respecto de la svolucion fulura de tasas.




C. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ: (Continuacion)

1.1. Rlesgo de crédito:

Es ef riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
detemminadas en un instrumento financiero o contrato suscrito con un cliente, lo
que lleva a una perdida financiera.

La Compaiila estd expuesta a nesgo crediticio por sus actividades
operacionales, principalmente por cuentas por cobrar comerciales, por sus

actividades financieras, incluyendo depdsitos en los bancos vy, ofros
instrumentos financieros,

1.2. Riesgo de¢ liquidez:

Es el riesge de que ia Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionados con pasivos financieros.

La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y pasivos,
de la obtencidn de lineas de créditc y/o manteniendo los excedentes de
liquidez en inversiones en certificados bancarios por plazos menores a un afio.
Esto permite a la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes
de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento. Al respecto, ia Gerencia de la Compania
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito, y sobregiros bancarios contratados.

1 .3_. ngggo_d__e capitalizacion

La Compafila adminisira una importante base de capital para cubrir los riesgos .
inherentes en sus actividades. L.a adecuacion del capital de fa Compalfiia es
monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia. Los objetivos de la Companiia son:

¢ Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar aperando
de manera que contingie brindando retomos a los accionistas

¢ Mantener una fuerte base de capital para apovar el desarrolio de sus
actividades.

D. PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS.

Al 31 de diciembre del 2018, ios estades financieros se presentan comparativos con el
afho anterior, en cumplimiento de lo establecido en el parrafo 38 de NIC 1. Las poliiticas
de contabilidad adoptadas por la Compaiia, son uniformes con el afio anterior.
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E. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:

Al 31 de diciembre del

_ 2018 . 2017
Caja _ ' : 1.395 3.898
Bancos | - .. 5h3.002 86.636
{n 54.39% 80.534

(1) Corresponde a valores disponibles en caja y en cuentas corrientes de bancos
nacionales, son de libre disposicion. El saldo de la cuenta corriente al 31 de
diciembre del 2018 dei banco Promerica presenta un sobregiro contable
ocasional, el mismo que es refiejado en el pasivo en la Nota Ly cuyo valor es el

siguiente:
Al 31 de diciembre del
R | 2018 2017
Banca intemacional . : : 49 389 83.069
Banco Internacional ' 3.613 2.813
8anco Promerica - : : -7.035 754
' - 47.361 86.636
F. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:
- Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cartera clientes _ (H 106.878 7.161
Otras cuentas por cobrar | - 370 . 289
- - - 107.248 ' 7.450
Provision cuentas incobrables (2) c 0
107.248 7.450

. (1) Corresponde principalmente a cliente del exterior Internationale Fruchtimport
Weichert GmbH & Co en el 2018 US § 99.096.12. ($7.161 afio 2017) y otras
cuentas por $4.240.36. Existe una diferencia de $3.541 no detallada en ei reporte
de cartera.

(2) En el afio 2018, no hube provision para cuentas incobrables, la Compafiia estima
que su cartera es 100% cobrable.
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G. INVENTARIOS:
Al 31 de diciembre de!

2018 2017
Insumos y material de empaque (" 37.490 22.976
Insumos y materiales de produccidén (2) 104.949 36.304
142.439 59.280

(1) Corresponde a materiales de empaque para la exportacion, taies como, etiguetas,
fundas, cartones, material de paletizado y varios.

(2) Corresponde principalmente a insumos y materiales para produccion propia tales

s
como de fertilizacidn, control de sigatoka, control de mancha roja y materiales de
proteccion de fruta.

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Ai 31 de diciembre del

2018 2017
12% IVA en compras (1) 99.173 183.846
Anticipo Impuesto a la renta (2 5.841 4.042
Ret. IVA ©.000 )
111.014 187.888

{1) Corresponde a valores del 12% del iva pagados en compras, ia compaiiia se
encuentra efectuando el tramite para solicitar el reclamo al Servicio de Rentas
Internas, por el iva pagado por insumos y materiales utilizados en la exportacion.

(2) Este valor corresponde a las retenciones en la fuente del impuesto a la renta que
le han efectuado a la empresa por venta de bienes y servicios.

. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del-

2018 2017
Hacienda San Miguel (1 0 - 3.874.175
Anticipos a proveedores (2) 231.006 222.802
Depésitos en garantia 10.468 1.100
241.474 4.098.077

(1) Para el 2017 corresponde a los desembolsos efectuados para la Hacienda
San Miguel, los cuales han sido utilizados principalmente en las inversiones de |a
ampiiacion de 80 hectareas, adicionalmente para capital de frabajo y gastos
corrientes de inversién y produccion. Este saldo fue confirmado por €l Ing. Xavier
Lazo Guerrero, propietario de la Hacienda San Miguel, adicionalmente se informa
que se ha firmado la escritura por Dacion en pago el 28 de marzo del 2018,
pasando la esta propiedad al activo de Cluzoén, con 1o que se cancela dicha
deuda.

(2) Corresponde principaimente a valores entregados a proveedores de bienes y
servicios, la compaiiia no tiene como politica liquidar estos anticipos dentro de un
términc de plazo razonable, puesto que varios de. estos valores se mantienen sin
liquidarse desde hace varios meses.
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Saldo al Bajas ylo Saldo al

Costo 31112117 Adiciones 3112118
Terrenos 572.366 - 572.366
Muebies y enseres 2.256 200 2.256
Equipos de computacién 7.624 932 7.624
Magquinarias y Equipos 12.457 2300 12.457
Vehiculos, equipos transporte 23.920 - 23.920
Repuestos y herramientas 33.408 350 33.408
Sistema roles 3.402 - 3.402
inversidn-preparac. Terreno 1.598.820 171,732 1.598.820
Plantaciones 629.363 44.198 629 363
Hda. San Miguel (Terreno) - 1.184.899 1.184.899
Gastos de Transicion - 57.259 57.259
Activo biolégico Plantacion - 3.288.771 3.288.771
2.883.616 4750.642 7.634.258
Dep. Acumuiada (19.443) (14.245 (33.688)
2.864.173 4.736.397 7.600.570

Al 31 de diciembre del 2018, fueron concluidos los trabaios del area nueva de
produccion, por lo que esta cuenta debe ser segregada en los diferentes rubros y para
el afio 2019 estara sujeta a la depreciacion correspondiente { Para el 2017 la empresa
continio con el proceso de inversiones en la hacienda adquirida en el 2015 (San
Lorenzo) en algunos rubros del Area Nueva, como cable via, sistema de riego,
movimiento de tierra, produccién de planta de laboratorio, planta empacadora entre
ios principaies y preproduccién en terreno, entre otros, esta area entro en produccion
parcial en el mes de Junio del 2017.

Al 31 de diciembre del 2018, los activos bioldgicos de la Compafia comprenden las
plantaciones de banano de la Hacienda San Lorenzo con una extension de 80
hectéreas de produccién, y la Hacienda San Miguel con una exiensiéon de 130
hectareas de produccion, las mismas que han producido y exportadpen el afic 2018,
342.186 cajas de banano.

Al 31 de diciembre del 2018 la Administracion de la Compafhia considera que las
plantaciones de banano de la Hacienda San Lorenzo, se encuentran valoradas al
costo, ya que su produccidon empieza en el mes de junio del 2017, por lo que
considera que su medicidon se encuentran al valor razonable. En cuanto a la Hacienda
San Miguel, se recomienda efectuar una valoracién actual a valor razonable.

K. OTROS AGTIVOS:

Corresponde a Gastos de constitucidn por $800 menos su amortizacién que es de $480
mas $250 de otras cuentas por cobrar no corrientes al 31 de Diciembre del 2018.
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L. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Proveedores {1) 320.131 143.943
Asoprou 8.959 1.197
Sobregiro Beo. Promerica {2) 7.036 0
Anticipo de clientes 3 154.537 77.902
Cta. Por pagar saido terreno - 12.938
Otras cuentas por pagar CP 603 -
Proveedores por Pagar BG 46.838 -
Cuentas por Pagar Varios BG 47.767 -

585.851 235.980

(1) Al 31 de diciembre del 2018, este saldo corresponde principalmente a los
proveedores de bienes y servicios como, LITOBIO C. A. $44.673, Ascciacion De
pequefios productores Agricolas Tierra Madre $32.775, RIPOLI $32.156,
ALPAGRO CIA LTDA 31.047, CONSULTAGRO 27.779, CNEL $15.293,
DELCORP 11.071, RABE S.A . $ 9.052, MACIAS SANCLEMENTE WILTON $
8.125 entre otros.

(2) Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta corriente del Banco Promerica quedd

sobregirada, de acuerdo a la conciliacion bancaria la cual fue verificada, este
sobregiro es contable por los cheques girados y no cobrados.

(3) Corresponde principalmente a valores recibidos por anticipado por exportacion de

banano, estos se liquidaran con la facturacion correspondiente.

M. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Honorarios X1 - FB 10.212 20.562
Intereses Internationale Fruchtimport 203.204 249803
Intereses J.GODENRATH & CO. 101.002 ‘ 4848
intereses X.L. 246.009 176.084
Beneficios sociales por pagar 127.038 21.083
IESS por pagar 130.333 5.067
Provisiones varias 52.752 19.667
15% Participacion trabajadores - 2651

870.558 499.735

La administracion ha cargado a resuitados los intereses por los prestamos recibides
tanto locales como del exterior, de acuerdo a las tablas de amortizacién de cada uno de
los préstamos, estos no fueron registrados en el Banco Centra! del Ecuador, por lo cual
se consideran como gastos no deducibles, estan avaiados con ios respeciivos contratos
de préstamos suscritos por ias partes.
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N. IMPUESTOS POR PAGAR.:

Al 31 de digiembre del

2018 2017
Retenciones en la fuente 15.705 25.940
Retenciones del IVA 89.515 14.249
Otros Impuestos 133.804 0
(1) 239.024 40.189

(1) Corresponde a las retenciones efectuadas tanto del impuesto a fa renta y de IVA
como del iva, cuyos saldos quedan pendientes de pago. A la fecha del cierre de
los estados financieros la empresa estaba adeudando a ja administracion
tributaria los impuestos de noviembre y diciembre del 2018. El rubro otros
impuestos esta conformado por Impuesto Unico al productor $ 4.486, impuesto
Unico a la exportacion de banano $ 17.600, Impuesto exportacion de banano
produccion propia $ 24.023, impuesto anico productor exportador $ 30.439, 5%
ISD por pagar $ 17.109, Impuesto por pagar XL BG $ 40.148

0. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Internationale Fruchtimport (1) 1.081.420 1.081.420
JGODENRATH & CO (1) 4.224 896 4.224.856
Xavier Lazo (2) 998.923 998.923
6.305.239 6.305.199

{1) Corresponde a préstamos efectuados por internationale Fruchtimport de Alemania,
los mismos que han financiado la operacion de la Hacienda San Miguel, ia cual ya
es propiedad de Cluzon, estos préstamos no han sido registrados en el Banco
Cenfral del Ecuador, estos préstamos generan intereses ios cuales se estan
reconociendo en la nota M. De acuerde a indicaciones de la administracién se ha
elaborado un plan de pagos, en la cual se considera un valor por cada caja de
banano exportada para ir amortizando esta deuda en un plazo de 8 afios, como
respaldo existe documentacién firmada por las partes. A la fecha de este informe
no se ha abonado valores correspondientes a capital de esta deuda.

Préstamo Internationale Fruchtimport

Saldo
31/12/2018
Bréstamo #1 1.081.420
Préstamo #2 2.419.995
Préstamo #3 809.454
Préstamo #4 995 447

5.306.316
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(2) Estos préstamos efectuados por el Ing. Xavier Lazo, igual como el punto uno, han
financiado inversiones de la Hacienda San Miguel y Hacienda San Lorenzo, se han
reconocido los intereses y se ha elaborado un plan de pago. se ha firmado un
documento como respaldo del mismo.

P. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Oftras cuentas por pagar {1) 98.922 71.063
98.922 71.053
{1} Este saldo correspende principalmente a valores recibidos por Cuentas por pagar

socios US$ 7.086, Fautrade US$ 62.336, Xavier Lazo US$20 000, Federico
Bruckmann US$9,500, estos préstamos no generan intereses y no tienen fecha
definida de pago.

Q. PATRIMONIO:

Acciones comunes: CLUZON S A. esta conformada por 800 acciones comunes ~
autorizadas con un valor nominat de US$1,00 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones. - Representa aportes de accionistas, que
seran utilizados en el futuro, para incrementar el capital social de la compania.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a2 la reserva legal, hasta completar
el 50% del capital suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

Reserva de capital: La compadiia podra compensar las pérdidas del gjercicio y las
acumuiadas con €l saido de esta cuenta. Esta compensacion debe ser aprobada por ia
Junta General de accionistas.

Superavit por Revaluacion de propiedad, planta y equipo: Corresponde a la
diferencia del revalto efectuado y el valor registrado en libros inicialmente. En el afio
2016 la Administracién Autorizado por la Junta General de Accionistas del 27 de
Diciembre del 2016 realizo el revalud de los tefrenos de la Hacienda de San Lorenzo
efectuado por el perito Ing. Agrénomo Carlos lzurieta Cavanna en cuyo informe -
explica al detalle el trabajo realizado. En el 2018 hubo un superavit por revalorizacion
de Hacienda San Miguel por el valor de $377,198.94 basado en el certificado de
avalio otorgado por el Municipio de Guayaquil.

Resultados acumulados: El saldo de la cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compaiia y puede ser utilizada para la distribucion de dividendos y otros pagos,
¢n caso de existir utilidades.
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R, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Ventas locales 129,921 399.450
Ventas al exterior 4.980.843 3.199.673

5.110.764 3.599.123

S. COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES;

De acuerdo a los registros contables los valores componentes de costos y gastos se
encuentran respaldados con comprobantes de ventas autorizades y validos. La
operacion de ia compaiia estd dada en funcién de la produccion propia obtenida
durante el afio 2018 y a la compra de banano a la Hacienda San Miguel hasta el mes de
junio de 2018, para después convertirse en produccion propia de Cluzon, los mismos
que fueron exportados. por to cual se generaron los egresos correspondientes a costos

y gastos.

Costo compra banano $1.067.592
Gastos de Exportacion 911.507
Gastos Administrativos 765.683

T. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN UTILIDAD E IMPUESTO A LA RENTA:

Las leyes iaborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liguidas de la sociedad, antes del céiculo del impuesto sobre
la renta.

Hasta el afio 2010, el impuesto a ia renta se determiné sobre la base del 25% de las
utiidades tributables. El Cédigo Organico de ia Produccion, Comercio e Inversiones,
emitido en diciembre del 2010, contemplaba la reduccidon de un punto porcentual del
impuesto a ia renta durante los siguientes tres afios a partir de la emision deil Cédigo,
por lo que se modificd la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,
estableciendc que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como !as sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes
de sociedades exiranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estén
sujetas a la tarifa impositiva del 24% para ef 2011, 23% para el 2012 y 22% sobre su
base imponible para ei afio 2013,quedando este Gltimo porcentaje establecido para los
afios posteriores, para el 2018 la tasa quedo establecida en el 25% de acuerdo a las
reformas tributarias, La empresa paga un impuesto tnico por exportacién de banano.

Al 31 de diciembre del

2017 2017
Utilidad (Pérdida) del ejercicio (374.647) 17.671
{-) Participacion de trabajadores - (2.851)
(+) Gastos no deducibles - 0
Base imponible -374.647 15.020

Impuesto causado 0 0
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Impuesto a la Renta anico: El Impuesto a la renta Gnico para la actividad agricola
bananera relacionada con el cultivo de banano es declarado y pagado mensuatmente
por la Compariia. El impuesto asi pagado constituira crédito tributario, exclusivamente
para la liquidacién del impuesto a la renta unico.

Para el célculo del impuesto Gnico se aplican las tarifas establecidas de acuerdo a los
rangos de cajas vendidas locaimente y/o exportadas por semana,

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas locales y/o en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$5,000,000,
deben presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacién de las transacciones de ingresos y
gastos por compafiia relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas
domiciliadas locales y/o en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 6,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo
mencionado en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracidén Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais © en el exterior, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario interno que entraron en vigencia desde e!
1 de enero del 2010 determinan que ios contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

¢ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

« No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploraciéon y explotacion
de recursos no renovables.

La Compaifiia durante el afio 2018, no reporta transacciones con partes relacionadas
que superen los limites establecidos por la Ley para su presentacién.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacién de este informe sobre los estados financieros (abril 26
del 2019), no ocurrieron otros hechos o eventos importantes que debieron revelarse
por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018, y que pudieran afectar en forma
significativa los saldos o interpretacion de los mismos.
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W. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, que
corresponden a los estados financieros bajo NIIF de la Compafiia, han sido aprobados

por la administracién con fecha 18 de abril del 2019.

Abog.-FedericeFruckmann F. C.P.A. Jorge Lino Garcia
Presidente Contador General




