Quito, 29 de Abril del 2017

Sefores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Presente.-

Yo, JUAN ENRIQUE SILVA QUEZADA con Cl.110354172-6 representante legal de
Distribuidora Sekido S.A. con RUC.1792305616001 solicito a ustedes de la manera
mas comedida designar a la persona que corresponda a realizar la justificacion del
formulario 101 correspondente al Servicio de Rentas Internas Balance del afio 2016 ya
que por error del sistema se cargd una declaracién con valores en cero el 29 de abril
del 2017, los mismos que fueron rectificados solamente el formulario 101 antes
mencionado el dia 2 de mayo del 2017 con valores reales como lo dictamina los
comprobantes de envié que adjunto a la misma.

Adjunto al mismo la documentacion respectiva.
Sin otro particular por el momento le quedo muy agradecido.

Atentamente;

{ )
M e Wi

Sr. Juan Enrique Silva Quezada
Gerente Genera
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marielamorales@sekido.ec

De: notificacion@supercias.gob.ec
Enviado el: sabado, 29 de abril de 2017 15:10
Para: marielamorales@sekido.ec
cc: notificacion@supercias.gob.ec
Asunto: Estados Financieros

] §

COMPROBANTE DEL ENVIO DE LA INFORMACION A SUPER(
NUMERO DE EXPEDIENTE: 137787
INFORMACION CORRESPONDIENTE AL ANO: 2016
FECHA DE EMISION DEL COMPROBANTE: 2017-04-29 15:09:35

DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A.

Fecha de presentacion de su informacién financiera y societaria :2017-04-29 15:09:35.778

Documentos Enviados:

¢ | Auditoria Externa

¢ 2 NoOmina de Socios / Accionistas

¢ 3 Informe de Gerente

¢ 4 Informe de Comisario

« 5 Nomina de Administradores

« 6RUC

« 7 Estado de Cambios en el Patrimonio
« 8 Estado de Flujos de Efectivo
¢ 9 Notas a los Estados Financieros e

e 10 Acta de la Junta General

La informacién enviada ha sido recibida y serd procesada en las proximas horas.

Si usted cumpli6 con el envio de formulario 101 ante el SRI, su comprobante original con el valor por concepto de
mediante notificacion electronica.




Recuerde que se considera cumplida la obligacion cuando la compaiiia ha presentado su informacién ante el SRI y
y Seguros.

El Certificado de Cumplimiento de Obligaciones reflejara el cumplimiento de la presentacion de informacion anua
procesada.

Nota: Esta notificacion confirma el cumplimiento del envio de su informacién financiera a través del portal web di
y Seguros.

Aviso de Confidencialidad:

Este correo y cualquier archivo anexo son confidenciales y para uso exclusivo de la persona o entidad de destino. Si usted ha recil
por favor notifique en forma inmediata al remitente y le queda prohibido cualquier uso indebido, copia, reimpresién, reenvio o a
correo.

Salve un drbol. No imprima este mail si no es estrictamente necesario.
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DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A. es una sociedad andénima constituida en la Republica
del Ecuador el 9 de febrero de 2011 y su principal actividad econémica es la importacion,
comercializacion, fabricacion, compra, venta de repuestos y accesorios automotrices y
servicios automotrices, para lo cual la Compaifiia posee un almacén para la
comercializacién de sus productos, el mismo que se encuentra ubicado en
el Norte de Quito, Provincia de Pichincha.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacion de fecha marzo del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31
de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados
en estos estados financieros separados.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que
han sido adoptadas en Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiia. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
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DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Compafia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacién obligatoria para

Norma de.

NIC7 Enmiendas que incorporan revelasciones adicionales que permiten anakzarios 1de ener del 2017
cambios en sus pasivos dervados de las actividades de financiacién.

NIC 12 Enmienda. Reconocimiento de activos porimpuestos diferdos por pérdidas no 1de enero del 2017
realzadas

NIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcance de los requenmientos de informacion a revelar 1de enero del 2017
enlaNIF 2.

NIC 28 Mejora. Medicién de las participadas al valor rmzonable: juna opcién de ideenero del208
inversién porinversién o una opcién de politica coherente?.

NIC 40 Enmienda Transferencias de propiedades de inversién 1de enerm del2018

NIIF 1 Mejora. Supresién de exenciones a corto plazo para los adoptantes porprimera ideenem del2018
vez.

NIIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicién de las operaciones de pago basadas en 1deenem del2018
acciones,

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacidén de la NIIF 9 (instrumentos Financieros). 1de enem del2018

NIIF 8 Mejora. Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1de enerc del 2018

NiiF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustanc al la c ontabilidad de c obertumas 1de

pam permitir rfiejar mejorias actividades de gestién de fesgos de los estados Nero del2018

financieros; ademas, permite los cambios de los lamados "créditos propios”.

NIF ¥5 Mejora. Requerimientos para rec onoc imiento de ingresos que aplic an a todos
los contratos con clientes (excepto por contmtos de leasing, contmtos de 1de enero del208
seguros e instrumentos financ leros),
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DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y bancos comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos.
Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en las
categorias; “préstamos y cuentas por cobrar”; y, mantuvo Gnicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones financieras,
proveedores, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo




DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) uentas cobrar_comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si
se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes,
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por deterioro

correspondiente.

(i) Oftras cuentas por cobrar empleados: Representadas principalmente por
préstamos a trabajadores, los cuales se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues se recuperan en el corto plazo, y
cuentas por cobrar a trabajadores por pérdida de mercaderia, si se esperan
cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

(c) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiia las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:




000000000000 000000 0000000000000 0000O0COFCKORPOIOOIOTOPIOPYYINIVINIVIYNYY

DISTRIBUIDORA SEKIDO S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(i) Obligaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro
“(Gastos) financieros” En el estado de resultados integrales, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera, bajo el
rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 180 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$ 12.257 41 (2015: US$ 7.273,14), que representa el 100%
de provisién sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion

de la pérdida previamente reconocida.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

26

2.7

28

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado
cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente a crédito tributario del impuesto a la renta y al
valor agregado que se estima sera recuperado en un periodo menor a 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisiciéon o a su valor neto de realizacién
el que resulte menor.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el
método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los costos necesarios para
llevar a cabo la venta.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construcciéon del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compafila y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando
son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en
la vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida atii no es
irelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las
siguientes:
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2.10

Tipo de bienes Numero de
afos

Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el
estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando
estén relacionados con la construcciéon de activos calificables. Un activo calificable
es aquél que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso,
periodo que |la Administracién ha definido como mayor a un afio.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion (propiedades, planta y equipos,
activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles
mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a
su monto recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los
resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro
sobre sus activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracion ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta
corriente. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En
este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.
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(ii)

Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido, cuando existe
se provisiona en su tlotalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias
deducibles;

b) La compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que
todavia no hayan sido objeto de deduccion fiscal,

C) La compensacion de créditos ftributarios no utilizados
procedentes de periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite
su devolucién ante el
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios ftributarios futuros contra los
que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principaimente a:

(i) Parlicipacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la

renta, segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe
este beneficio.
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(b) Beneficios de largo plazo
Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia

considera que aun no es necesaria la creacion
de la provisién para jubilacién patronal en virtud
de que la empresa es relativamente nueva y la
rotacién de los empleados por el momento es
alta. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco
por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y
(ii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta
de los productos en el curso normal de las operaciones de la Compaiia. Los
ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdémicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y
cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en
consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de
esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen
devoluciones significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones
por devoluciones.
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
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lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”.

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y ftrata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas,
directrices y lineamientos a nivel empresarial, que identifican, evalian y cubren
los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

)

(ii)

Riesgo de valor razo rti e interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Las tasas maximas a
cobrarse por parte de las instituciones financieras estan controladas por el
Banco Central del Ecuador, por lo que el riesgo para las tasa fijas disminuye
su exposicion.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula el
impacto sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compaiiia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicién a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones por parte del gobierno central
en revisar constantemente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
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venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion. Esta
circunstancia es medida constantemente por el area comercial, a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracién considera que el riesgo de precio es bajo
puesto que las sobretasas arancelarias no tienen mayor efecto sobre los
rendimientos actuales ni el precio presente a futuro.

(i) Riesgo de precios productos:
La Gerencia para las compras mantienen listas actualizadas de precios y
detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de

buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por la
Gerencia. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes,
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A”.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los
flujos de caja.

Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Compafiia para responder ante los
compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables, al respecto la Compaiiia
histéricamente genera flujos de fondos positivos, generados por el crecimiento de los
margenes brutos del negocio, manteniendo un flujo de caja operativo suficiente para
capital de trabajo y satisfacer sus obligaciones, por otra parte la Compaiiia estima que
el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones
normales y de inversion, establecidos en sus presupuestos de operacion.

El manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la
Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con
saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a un afo.

La Compaiiia durante los afios 2016 y 2015 concentré6 su apalancamiento netamente
con instituciones financieras y proveedores,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez
tomando en consideracion la elaboracion y aplicacion de politicas y procedimientos de
cartera.
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiia al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la linea de negocio e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por
cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compania, con base en la evaluacion individualizada de la antigiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del
afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) Vida uti de las propiedades y
equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las eslimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas ltiles se evalla al cierre de cada
afio. Ver Nota 2.9.

(¢) Deterioro de activos no
financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo
plazo
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Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/2016 31/122015
uss uss
CAJA VENTAS 105.531,81 1.619,62
BANCOS 79.316,12 52.894,50
184.847,93 54.514,12

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3 16 3111212015
uss uss
CLIENTES 524 .859,52 425.591,83
OTRAS CUENTAS MENORES 3.260,00 31.664,52
o ;m:,;— 457.256,35
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IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total por Recuperar

Pasivos por impuestos corrientes:

IVA en ventas

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

Impuesto a la renta del afio comiente

Total por Pagar

8. INVENTARIOS

MERCADERIA PARA LA VENTA

Total

31/12/201
uss

13.511,80
27.420,68

40.932,48

55.126,65
2.352,24
2.333,92

59.812,81

31/12/2016

uss

267.974,94

267.974,94

31/ 5
uss

15.783,51
14.616,47

30.399,98

31.471 .51
1.328,72

32.800,23

31/12/2015

179.700,44

179.700,44




