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CONSULTERMS 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado cn délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimienio ¥ ultimas reformas importanics a su estatuto social.

La Compafiia fus constibudn on 1o cindad de Quito &l 1T de marzo del 2011 (fecha de inscripeidn
en gl Registro Mercantil) con ol nombre de Consulterms 5.A.

La dltima reforma a log estaiutos sociales de ja Compafiia se efectud con focha 29 de julio del
2014, con ol objetivo de incrementar su capital social a la suma de U510, 80000

Obiet -1

El abjeto socal de la Compafis incluye las sgoenies actividades: adminmisiracion, COMpTa,
venia permula, agenciamients, cormeiaje ¥ arendameento de biones inmoehles, en los sectoros
uwrbanos ¥ rurales del werritorio couatoriano.

Durante los afios 2014 v 2013, la Compafiia se dedict principalmenie a la venta de lotes de
terrenc a su compafis relacienada BMV Inmobiliaria 5.A. con base en los acduerdos ¥
condiciones mencicnadas an la Nota 1.4,

T

La direccién de la Compafila y sede de su domicilio principal &8 la alicina [ 108 nbicada en ol
edificiey Almagro Flaza on la calls Pedro Ponce Carrasco EBOS v Avenida Diego de Almagro de 1a
ciudsd de Cuto — Ecaador.

o5 2014 ¥ 2013,

Con fecha 19 de marso del 2013, Inversiones de la Capital 5.C. oedid & faver de Consulterms B4
parte de los derechos fidusiarios de beneficiario que mantenis en & Fidescomizo de Tenencia
Bellavista del Sur por ol velor USSS544 B34 00. Loa darechos fduciarios tansferidos
correspondieron & adquollos relacionedos con la titulandad logal de 460 lotez de termane
ubicados en la parrogquin Chillogallo del secior denominade "El Troje” del Disirile
Maotrapalitano de la ciudad de Quito.

Los activos adgquiridos [uaron reconocidos en el mbro inventanos conmderando gue estarian
disponibles para la vents on ol giro pormal de s operacioncs. Los pasivos relacionados con
esxia adrmueosion foeron econocidos como pasivos cormonmies en el mwhoo acresdoros
comercmales: ostos pasitvos fueron cancelades infegramento duramte ol afio 2014

La Admimistracion informa que su compaiia relaconada BMV Inmobiliaria 5 A mico el prooess
de constroccidn de aproximadamente 3,500 departamentos an &l proyecto immobiliario Diving
Mifo ohicado on log lotos de terrenc de propiedad de Consulterns EA. Con astos
antecedentes, mformamos que Consolterms S A manbiono un acoerdo para vender todos sus
lotes de terrenc en la medida gque avance ¢l menoonade proyecto inmobiliario,
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CONSULTERMS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

{Expresade gn délaros eatadounidenses)

En cumplimiconie de aste acuerds, durarte los afios 2014 v 2013 se afectuaron las signientes
ventas de lotes de torrond:

a) Con fechs 2B de abril ¥ 30 de octubre del 2014, Consulterms B.A. vendid a su compafiia
relarinnads BEMY Inmobiliaria 5.8, los derechos dusisvios de bensficiario relacionades con
la srelavidad legal de 146 lotes de terrono por el valor de UUS§1.281,165.36:

b) Con focha 22 da mayo del 2013, Conmulterms 5.A. voendid & su compafila relacionada BMV
Inmobiliaria 5.8. los dereches Bdociarios relacionados con la tiulandad legal de 108 lotes
de terreno por ¢ valor de USS480, 231 52

Al 31 de diciombre dal 2014, los estados fnancieros adjunics musatran dendores comerciales
por &l valor de US$663,208. 88 (2013: USE480,131.52) que corrospondan a los valores pendientes
de cobro a BMV Inmobiiaria 5 A derivados de las ventas do los lotes de terrenc mencionados
en lop parrafos antonored. Lo Administracidn de la Compafiia satima quo los saldes pendientes
de cobro serdn recuperados durante el primer semestre del afio 2015,

Precios de transforencia

La Ley de Régimen Tributario Inforno wigente estableces &l régimen de “precios de
transferencia” cuyo objetive principal consiste en regular con fines tributarios las transacciones
efectuadas enire partos rolacwnadas. Este régimen establecs quo las itansacciones realizadsas
antre paries relasionadas, doben afecinares en condiciones similaros a las iransscciones gqoe 2&
realizan enire paries independientes. Con estos antocodonios nformamos gone Ia
Administracion de la Compafifa se escoenita revisando loa procica y demibs condiciones
pacitados en las mmsacciones afecinadas con partes relacionadas.

La Admimistraciés de la Compafiia no ha establecdo loa efecios que podrian existit en los
estados bBrancieros adjunics derivados de la aplicacidn dal pigimen de “precios de
transferencia™. La Compafiia tampoco ha contratade profesionales independientes pama la
elaboracidn de un sstudio y/o anexs de precics de oansferencia Los estados fimanceros
adjuntos daben sor loidos considarando eata cirounstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion s deseribon las principales politicas contables adoptadas por la Admindstracidn
de la Compafiia on la alaboraciin de estos estados financieros,

Declaracion de cumplimiento con las NITF

Los esiados fimanciercs de la Compaisa comprenden log estados de stuacién Enanciera al 31 de
diriemnbre del 2014 ¥y 2013; incluyen ademi= loz esiados de resultados 7 olros resuliados
infegrales, de cambios en ¢l paltnmonio y de fujos de efectivo por los afios termuinados ¢ 31 de
diriembre del 2014 ¥ 3013,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en dolares estadoumidenses)

Loz ostados fnancioros menciotados han sido glaborados de acuerdo con la version completa
de lag Normas [nternacionales de Informacidn Financiora NIF, emutidas ¥ traducidas
ohicialmente al idioma castellang por el I1ASE, de acuerds con las dispesiciones emifidas por la
Superintendencis do Compaiiss del Ecuador. Los esiados Enanciercs adjuntos muestan s
adopcitm inmtegral, expliciia v sin reservas de las referudas normes miteTnacionales ¥ su
aplicacion de manegrs uniforme & los poricdos contables que se progentan.

Los estados financiaros s¢ han preparade bajo el eriteno del coats hstorico. La proparacidn de
Ios estades Enancieros conforme a las NIF requisrs &l wo de estimaciones contables. También
exige & la Adminigtracidn qoe ejerss so yoicio &0 el proceso de aphocacién de las politicas
contables de la Compafiia Ex la Nota 3 se rovalan las freas que implican un mayor grado de
juicis o complendad o 188 drcas donde los supusstos v estimaciones son significatives para la
glaboracién de log esiados hnanciercs. Debido a la subjotividad inhercnte en este procoeso
contable, los resultaclos reales pusden diferir do log montos eshmados por la Administracion

Estados financiergs reesimeturados

Loa astados financiares de la Compafiia, al 31 de diciembre dal 2013, fusron slaborades de
acuordo con la versidn completa do las NIIF: sin gmbargo, informamoa quo ostos estados
fnancioros fueron resstruchorados para que sean comparables con los emitidos on ol afo 2014
debide s gue la Rdminisiracion de la Compafila detecid mansscciones gue fusron omitidas
involuntanamente en dichos estados fnancieros,

Con  aftos antecedentes;, mformamos cque los estados financieros reporiades a la
superintendencia de Compatiis al 3] de dicicmbre del 2013 difisren de los estados financieros
adpntos debido a que 8e inoorporaron &n los registros coctables las ransacoionss que fueTon
conitidas involuntariaments.

A continuacién un resumen de los ofectos v las partidas modibicades en la rocstrusturacién del
estado de sitnacidn financiera de la Compafiia al 3] de diciembre 3013

Segun #213805 Doancw ot Sergru FEISESS

Componenies: {resstmciradon) el afie anienol Difercncia
Ectivos)
Ierventarics T2A 74 58 454 B02 08 ZT3.BTA63
Basivea
Impaesio & la ronts por Pagu: Se 07088 53,5798
Patrimonio
Reschados acumulados

Rosufados del afio 2013 209 578,54 -4, 11370 21408724
Total pasives v patrimonds REx s53 83 A 11879 2TAETR 5
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A continuacion nn réesumon do los efecios ¥ las partidas modificadas en 1a reestracturacion del
estado de resoitados ¥ otros rosultados integraies de ln Compafiia por el afin terminado of 31 de
diciembre 2013:

Begin estados Hnancieros fleqin extados
financieros adjanioy Anancieros eradtidas

Campananies; IsaskructaTad oe) Elade antesicr Difprencls
Hesultados:
Ingresos crdimarios - 450,331 .58 180.331.82
Coto de Ventas -218, 55800 218 555,00
I.mpu.l:lml.hm'ﬂ:. a 38 27538 S0 5T 2R
Total -4 0L 3% 210,082 B0 214 09734
Aclaraciones de los ajusies ingresados:

Inventanios: Loe estados financicros reestuoturados recenocen la baja de los lotes da tarrong
vendidos, Estas transacclonss fueron omitidas involuntariamente on ol estado dae situacidn
financiera reportado a la Suporintendencia de Compaiiias

Ingresos crdinarics ¥ coste di venlas: Los estados fnanclercs recstruchurados reconocan las
venias de los lotes de termens mencionadas on o] Hieral a) de la Nota 1.4, asi como el costo de
veniss relacionado con estos ingresos. Extas transacciones fusron omitdes mrrolantariaments
en &l estado de resultados y otros resultades integrales reportado a la Superintendencia de
Compafiiss

Pasivos por impocsios coTTientes & impuesto a la centa; Log estados financieres rocstracturados
reconccen &l impuesto & la renta por pagar ¥y ¢l impuesto & la renta dervivado de la utilidad
generada en la venta de 1os lotes de terrencs mencionados antericrmente

Cambios en las politicas contables
Aplicacion inicial de nuevas normas v/o modificaciones a las NIIF exsiontes:

No exmheron HIF o CINIF aplicades por primera ves para &l ejercoo financiero qua indcid a
partivr de | de enero de 2014 que hayas tenido un electo significatis sobre los estados
financieres de la Compafila.

Nusves normes modificaciones & interpretaciones publicadas:

A coptinuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interprefaciones omitides
por &l LAEE ¥ que ne fuoron sdoptadas anficipadamento por la Administracidn da la Compafia
on li emision de sus estadod financieros. Estas normas seris de aplicacidn obligatoris on la
slaboracion de los estados Hnancieros de la Compafifa & partir do las fechas indicadas a
cantinuacion:
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Eplicacion abligararia
Herma Tipads campbig apartizde;
MIC-18 ModiSracin Arclaacmes de ios métndoe acoptabiles e diprecnoisn do 1 deencre del 2016
AT ID0E - L
M6 Modicacion o moosperan al Alcance de ssin norma & 1 plantas 1 de onewro ced 2018
e productoms =
RIC-27 Modficamin. e enibkdad pedd aplicar el madfodo de la parnticipacimen la 1 de wouire del 2016
claboraciin de sus eeindos Fancioros separados.
MNIC-28 Hndﬁmdﬁnkhtnnmﬁpmhlpﬁ:mﬁmdn]mﬁmdupmin 1 de enaes del 2015
coamdo axigten venlas o gperiacionss da A0S enioe 1 Fvrersor y sos
a.mduhsu.nqn:hmrlmhﬂ =
MIC-3 Modificacin, Acliraciones dr los métndes scoptabies de amertzacion da l deencrodal 2018
g AcTrres Edengibies
M4  Modiicecin Socxclrpen dal alcants de =tz nonsa 3 e plantas 1 dic e sl 3015
prodncioras o
NT-# Iostronesios fnahceo - Clhsifeassn ymachowdt o actives ¥ pasivos 1 ir wivisp 1 2018
ranckros. Incluye 1o comnbboad de coberiuas
WiLF-10 Mud.ﬁm.ciin.?mﬂﬁdmmpuuhcmﬂzbﬁmdﬂmdﬁhpilﬂdudecmﬂ ]d.nqmvnghlﬂ-ﬁlﬂ
de submdariae. h ;
MiiF-1] Mod#icacicm Extableass # rilamienio contable do adaqnmicionss de 1 de emaro del 2018
Lo PATHERACIONSS 6N opwiaciones conuntas § N
MIF-14  Cnenas de difermentos Se acthndacden requiadas 1 de encrs dal 2016
CMIF. 5 Ingresos de actndadet SeTanas procedestes Ao ComTItod con £ lehles Idocnerodsl 9011
MWeojmas ammales ded cacle 2012 - 2014 | o oo bl 2018

La Administracidn de la Compafils estima que |a adopoldén de |as nucvas normas, enmiendss,
mejoras & interprofaciones, no tendrin un impacte significative en los estades financleros en el
ejercicio de su aplicacion indoial,

Meneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en log estades hnancieros de la Compafiia 8¢ expresan en la moneda dol ambiente
wpnmmdnndnupqﬂhmdad[mmd;ﬁmmnﬂ} La Bdwumstracion de la

Compafiia estahlecit que ol délar estadonnidense o= la moneda fincional y moneda de
pisaniacion de soe estados inanciores.

A monos que se ndique lo contrans, las cifras incluidas en los estados financiercs adjuntos estin
axprosadas en dolares estadounidenscs,

Efective y equivalentes

Bl efectivo ¥ equivalentes de ¢loctivo incluye aquellea activos financieros liquidos, depésitos o
inrarmionss fnancieras liqudas, que se pueden ransfarmar ripidamente en elechvo on un plazo
inferior & res meses y sobrogiros bancarios o recurrenios.
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Loz sobrogiros bancarios roourrentas son prescntados como pasives cornonies en gl estado de
stzacion financiard.

Activgs financieros

Los actrvos [nancieros sonm mstremenics Snancieros po dorfvados com pagos fjo= o
determinables, qué no colisan on nn Mescado actwo,

Recopocimientg y des-reconocimicnto

Todos los activos financeros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, e& decir,
cuande g observy la presoncia de una compra o venta de un active financiers bajo un contrato
cuyas gondiciones requisren la entrega del active durante un periods que gencralmente ostd
reguiado por ¢l mercado correspondiente.

La Compafiia da de baja un active financiers dnicamonie cuando; 1) oxpiren les derechos
contraciunles sobrg loa flujos de eléctivo dal sctivo fisanciero, y, i) snsfieran do manera
sustancial los riesgos ¥ ventajss mherenics a la propiedad del active Bnanciers.

la Compafia clambea sos sactrvos financiercs en las siguenies calegerias: 1} & valor razonable
con cambios en resultados, ) actves fnancioros manienidos hasta su vencimiénto, iif)
préstamiod v coentas por cebrar, ¥, i) actives AOpancieros dispombles para la venia. La
clamficacién depende del propdato con &l gue s adquitisron los insromentos fnancleres. [a

adrupistracidn determing la clasifcacidn de sus imstrpmentes financieros en &l moments del
reconoctmients injoial

A la fecha de emigion de los estados financiercs adjnntos, la Compafiia mantiens basicamento
préstamos ¥ coentas por cobrar que feoron clashcados como actives no COrmonbes.

Medicién ynicial y pasterior

Les actives financiéros son modidos iuicialmenic a su valor razonable mas los costos
rislacionades con g adoquisicidn, cxcepte %1 el acuerdo constifuye unh ransaccidn fnanciada en
cuyo casd la Compafiia mide &l activo financiero al valor presente de los fiujos fuharos esperados
descontades a una tasa de intéres de mercado.

Dospoés del reconscimiento inicial, 108 sctivos finanoeros de la Compafia son medidos al costo
amortizads ubilizands ¢ métods de la tasa de inferds efechiva mencs cualdquier posible
deterioro. Los mgresos por inftereses (inchryendo los mieresss mmpliciios) s Teconoosn ¥ 5C
caleolan utilizando e tasza de imtercs efectiva, excepto cuando ol reconocimiento del ntercs
resuliarc inmatenal,

Los activos financieros se clamfican en actives cornoenies, axcepio los vencimionios SUpETIOTES &

12 meses desde la fecha del estado de siluacidén financiera, gue s& clasifican como activos no
COITientas,
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Préatamos y coonias por cobraz:

Son actives fmancieros no derivados com pagos fjof ¢ dolorminables, que no colizan en mm
mercado actvo,  Los préstamos ¥ cucntas por cobrar incluyen:

i} Efective ¥ coquivalgntes de efective: Muostra el efective disponible v los dapdsitos a la
vista efectnados en cuontas corrientes en enhidades del sigtema financiero ecualoriana..

(4} DPoudores comercialag: Estus cuentas corresponden a los montes adeudados por clientes
por la venta de bianas én gl curso normal de los nogocios. El periods promedio de cobro
por la prestacidm dé Sus servicios ez de 30 & 120 dias qoe se pusden extonder hasia 180
dias.

(i} Otras coeplas por cobrar; BEeprosentadas principalmenic por coentas por cobrar a paries
relaconadas.

Deteriore de activos financioros al costo amortizado

Al final del periode schre el que se informa, los activos fnancicros que e midan al costo
amoriizade, son evaluados por deteriero. El importe en libres de los activos financioros se
reducen directamente por cualquisr pérdica por deteriors, axceplo para las coentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se redunce a travéds de nne cusnta de activo denominada
provision para coentas incobrables que == conshituye en funcids do un andlisis de la
probakbilidad de recuperacidn do las coenias por cobrar quo 50 encoenivan vencidas,

Cuando la Compaiiia considara que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable., se da
de baja pfoctando la cuenta provingn para cuentas incobrablos,

Pasivos financieres

Lo instrumentos de deuda son olasificades como pasivos Hnancierss no derivados con pagos
fijos o determinables, qua no cotizan & on mercads activo; & como palrimeno de conformidad
con la esencia del scoerdo contractual.

5 i inicial v d o

La Compafiia reconoce sut pasivos financieros en ol ostado de simacién financiora cuando, ¥
golo cuando se convieria en parte cbligada, seqiin las cliusules coniractualos del instrumento
finansiora,

La Cempafida da de baja un pasive fnancierc tinicaments cuando; 1) expiren les deorcchos
contractualos sobre los flujos de efectvo del pasivo financiare, u) son cancelados o cumplon las
obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia y. i) se transheran de manars sustancial
los rissgos ¥ ventajas mbhoerentes & la propiedad del pasivo Bnancisve.
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Clasificacion de piaivos financiercs

La Compnfila clasifica sus pamveos financiercs an las siguientes calggorias: 1) & valor razonable
con cambios en rosultados, v, i) medidos al eosto amertzado. La clasificacién depande del
propdsito con el que se adquirieron los instromentos fnancieros. La Administracion detérmina 1a
clasificacidn de sus instrumentos financiercs en &l momente del reconocimiento incial.

A la fechs de: log estados Hnancieros adjontos. la Compafiia mantens bisicamonte patrrog
medidos Al costo amortemndo gque o clagifican como pagivos commisntes.  La Compafiia no ha
repartado pasrvos financieros medidoy al valor ragonable con cambios en resultados.

Medicign inicial ¥ posterior

Loe pasivos financierce san medides inicialmonte al cosito histérico, noto de los costos
relacionados con fu adquisicion, excepte 5 el scuerdo constifuye Una ansaccion financiada en
cuyo caso la Compafiia mides ¢l pasive faanciers &l valor presente de los fujos foturos goc se
ospera cancelar descontados & una tass de inberds de mercade,

Despoés dal reconocimisnto inicial satos actives se miden al coslo amortizado utilizando el
método do la tasa de interdés efectiva. DLos gastos por imicresed (ncloyendo los intércses
implicitoa) s¢ recondcen ¥ 8¢ chlculan utilizrands la tasa de nieros efectva, exceplo cuando ¢
roconocimisnto del Interés resultare inmateral,

Los pasivos financieros se clagifican on pasivos corrientes, excepto los vencimientos suporioTes
a 12 meoses desde la fecha dol estado de sitmacidn financiara, gue 80 clasifican como pasmvos no
corrientos

Fasivos financieros identificagos;

Son pasivos financioros no dervados con pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un
meorcado sctivo. Los pasivos financieros incloyen:

i  Acresdores comerciales: Extas cuentas corresponden a monto: adevdados por la
Compafiia poT 1a compra de bienes ¥ servicios en ol corss normal de sus operaciones. Bl
periode de pago promedio a suy acTeedaros comerciales es do 30 a 80 dias goe 5o poeden
extender hasta 150 dias.

() Oiras coeniis por pagar. Beprosoniadss principalmenie por otras cuéntas pof pagat

mCnores

La Compafiia tens implementadas paliticas de manejo dé nesgo Ananciero pars asegurar goe
iodas las coentas por pagar 8¢ pagoen de conformidad con los términes crediticios acordados,
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Instrumantos de patrimonio

Un instrumente de palimomo consste en cualquior condrato gque owndencie un interds residusl
en los activos de la Compafiia luage de deducir lodos sus pasives. Los instrumentos de
palnmonio emitidos por la Compallla se reconocen por los ingrescs recibidos, neto de log
costod de emmmdn directos

Ioventarios

Los invintarios son prosentados al costd de adguisicidn o al valor neto realizable, ol menor, Son
valuadaos con el métods del costo premedio ponderade. Loz imventarios incluidos en los estados
financioros adiuntos corresponden a los lotes de ferrons gque fueron adepuridos con base &n log
acoorded mencionados en la Meta 1.4

En caso de sor necssario, los mvenlarios incluyen uha proveadn para reconotsr pérdidas por
ocbaolegconca, a cual o deierminada en fincidn de un anilizis de la posibilidad real de
uiitizacidn on la produccion o ventd, El walor neto realizabls represenia ol precio de wania
cstimade menos todos los cosios de terminaciin ¥ 108 costos nocararios para o vanta.

Al finul de cada pericde scbre o] que se informa; Ia Compafiia evaloa informacion mierna 7
externa del negocio con el fin de sstablecer la existoncia de indisios de deteriors do les valores
en libron de sns activod. Fara los activos con indicios de deterioro se calcula el imporic
recuparible del active evaluado con 4 B de determinar las pombles pérdidas por deterioro.
Cuoande no es posible estimar g] imiporte recoporable de un achve individusl, s Compafiia
caloula ¢l importe recuperable do la unidad generadora de efectivo a la que pertenace dicho
actrea.

El importe receperible es ol mayor entre el valor razopabls mencs los costed directambnte
relacionados 2 5o polencial vents ¥ ol valor &n uso. Al estimar ol valor en uso, los fujos de
efective hotoros estimados son descontadeos viilizando una tazs de descocnlo antes de IMPUEE0
cque refleja las valoraciones actuales dol mercade respecto &l valor temporal del dinere v los
rieagos espocificos para ol active para Ios cuales no se han ajustados los eatimades de Jujo de
efective futuros. Se roconoce una pordida por deteriore en log resultados del afic cuande el
importe recuperable de on active o wudad gensradora de efectivo o5 Mmenor que su imporie o0
bbros al hinal de cada periodo sobre ol que s indorma.

Las pordidas por detarioro reconccidas en el pasado puedeon ser reversades on caso de guoo
mejora ¢l importe recuperable ¢n al futuro, En ostos casos, las reversiones do las pérdidas por
detoriore aumentsa al valor en libros del active do 14l manera gquo no exceda ol irmporte en libros
gue habria temido & no e hnbieras registrado laled pérdidas an afics anteniorss. El reverso da
una pérdida por deterioro o3 reconocido en loa resultados del afio
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CONSULTERMS 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado on délares estadounidenses)

Impuestion gorrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafils espera récuporar o pagar al
Leuidar ol impuesto a la renta cormiente del periodo que 5o informa: estas paridas se muestran
en gl estado de situacion inanciera como actives ¥ pasivos poT IMPUesion corrisnies.

Actives por Impuasios cornenics

Los activos por impossios corrcsies mclhoyen las retencionss &n la fusnic gue le han sido
efectuadas & la Compafiis y los pagos ciecinados en calidad de anticipos minimos del impnesto
a la renta.

1}

2)

Eetenciones on la fuente:

Lan rotonciones on la fuente qoe le han side efectuadas o la Compafila durante el periodes
gqun &0 informa ¥ on periodos anteriores podrin ser ubibzadas para; 1) ¢l pago del impoesto a
la renta reconocido on los resultados del periodo que a& informa ¢ en el page del impuesto a
la rontn roconooido en los resultados de loz préwimes 3 afos, o, #) recuperado mediante
reclamos do pugo on oxceEsd o pago indebido antes do gquo o cumplan los plazos de
prescripeion do geo derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn
de la declaracidn del impuesto a la renta del afio correspondinnto.

Anticipo minimo del impucsio 3 la renta:

La legisiacién tributaria vigente establece gue los contribuyentes debon pagar un amticipo
minimo del mpusstc 4 la resis que sera determinade mediants 1a suma antmética de los

siguienites Tabroa:

El (.4% del activo total, mencs clierias dedpeciones

H 0.4% dal total d& ingresss gravables pars o cilculo del impussto & La renta

El 0.2% dal patrnmomno, sin incluir perdidas del afio ¥ dé afos aniarores,

E 0.2% del total de costos v gasios deducbles para el cilculo del impuesto & la rents,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos &l personal
discapacitads,

El valor determinads como anticipo minites del impuesto 4 la renta serd cancelado por los
coniribuyentos de la siguiente manera:

Primnera cusigy En julio del afic siguiente, e pagard el equivalonio al 50% de la diferencia
establacida antra al valor determinade como anticipo minime dal impuesto a la renta y la
tofalidad de las retencionss en la fuente gue le hayan sido afectuadas s la Compafiia en el
afio anberior.

Sequinda custa: En septiermbre del afte sowente, se pagara un valor igual al determmado en
la primera cuota.

Pigina 10




b)

CONSTLTERMS 5.A.

ROTES EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINSNCIERDS
EI. 31 DE DICTEMBRE DEL 2014 'Y 2013

(Expresado en dbélarss eladoumndonses)

Tercera cupta: En abril del sfic subsicucnte, se pagard la diferencia cstablecida entre el
vilor determinado como anticipo mimmo del impuesto & 18 renta ¥ los pagos efectuados en
la primera ¥ segqunda custaz. Este remanente podrd ser cancelads con retenciones en la
foente que le havan side efectuadas g la Compafiia durante &l periods que se informa.

Fasives por impugsiog corTientes

El pasive por impussto cornonte se caloula establaciands él maeyor valor enive & impussto a la
renia cansado ¥ &l anbeipo minimo del impuoesto a la rénta.

1)

&}

Impuesto a la renta causado:

El célculo del impussio a la ronta cansado se basd en las ganancias fiscales (base imponibile
del impuesto) regisrades durante ol afio, es decit, sobre lod ingresos gravados del periodo
fiscal menos log gastos deducibles en cse musmo periodo. La wiilidad confable difiere de la
baze mmponible por la existencia de: 1) Ingreses oxontos, ingresos no gravados o ingrosod
eue serin gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos gin efectos fiscales o gastos
cues seran dodusibles on el fuluro, 3) amortizaciones do pérdidas tributarias cue g hayan
obtcnido en los dltimos 3 ejercicios tributarios antetiores, ¥, 4) oiras partidas deducibles
establecidas on la legislacion tributaria vigente.

Fara log atiog 2014 vy 4013, el impuesto a la renta eauvsado foe caleulado con basze en la tarifs
vigente del 22%:; asia jariia se reduce en 10 pontos porcentuales para la base imponible que
se capitalice hasta &l 31 do diciembre del siguients afio. las pérdidas tribotarias o bases
mponibles negativas otorgin al contriboyeote & derechs de amorioar esas pérdidas
durante loz 5 pericdos Bscales sigoientes, sin que sobrepase &8 cada afio el 25% de lag
respeciivas hases impanibles.

Calculo del pasivo por IMpuUesto cornente:

Cuando ol impuests csussds gea superior al anbcapo minims del impuesto a la roats, ol
coniribuyenfs doberh cancelar la diferencia utilizande las retonciones en la fuente que lo
hayan side efdciuadas durante el periodo fiscal que ne hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la toroora ouota del pago del valar determinade como anficipo minime del
impuesto a la rents.

Coando el valor delerminsdo como anticipo minimo del impeasio a la renta sea superior al
impuesto 4 la rents cavtads, ¢l coninbuyente podrd solicitar & la Admimstracion fscal 1a
devolncidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuite o fosrss mayor, se haya visto
afectado gravements la actividad economica del sujeto pasivo; esta opodn csta disponible
para los contriboyentes cada mienis. En caso deo que la Administracidn de 1z Compafiia
decada no solicitar la devolosidn del anticipe, este walor se constituird an mn page debnitive
del impnesio a la ronta
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CONSULTERMS 5.5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Exprosado en délares estadoumdenses)

Para lo= afios 2014 v 2013, ol impussto reconocido come pasivo por impuesio corriente fus
establecido con base en el valor determinads como impaesin g la renta causado

Impuestos diferidos

El impoesto difetido fos reconocids con base o8 las diferoncias temporaras entre g importe en
libros de o8 activos ¥ pasivos de la Compafiia v las bases fiscales correapondientes utilizadas
para determingr la ganansia fiscal, de la siguicnts manera;

* Los pasives por impucsios diferidos foerom reconocidos para todas Ias diferencias
temporarias mponiblos

# Loz actives por impuestos diferidos fueron reconoeidos para todas las  diferencias
iempararias dedocibles, oo la medida en que resulie probable que la entidad disponga de
gananciay fscales foturas que permitan so utilizacidn.

La medicidn de oz pasbvos por impuestos diferidos v los actives por impuestos diferidos
reflojara las consccuencias fiscales que s¢ derivaran de 1s forma en que la entidad espera, al
final ded periodo sobhre &l que 2= informa, recoperar o Lopidar o] soporie en libros de fus activos
¥ pasivos. Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleands las tasas dal
impoesto 4 la renta que o espera span otitizadas on el periodo en gue ¢l activo g8 realice 7 2l
pasivo 58 cancele,

El estado de sifuacdn financiera de la Compafils prescols fus activos ¥ pasives poT impucsios
diferidos por peparado, excepio cuanda: 1} cxiste ol derecho legal do compensar &8ss parhdas
ante la misma autoricdad figcal, v, i) se dervan de partidas con la misma autoridad fiscal v, in) la
Compariia Hene la miencion do lguidar sus activos y pasivos por impuestos difaridos coms
nstos.

Ajastes por cambios en la tass del impuesto 4 la renta v otros afustcs

El impoesto diferido, correspondionie a cambios en la tasa del impuesto a la renda, o
recstimecidn de la recuperabilidad de los actvos por impuesios diferides o en la forme
esperada de recuperar gl valor en libros de on actve, se reconoce en log resuliados del periodo
que e informa, excepto en la modida en gue ze relacioasn con partidas procnaments
roconocidas fuera de los resultados del periodo gue se informa.

Reqi g ey 2 y difarid

Los impuesion cormienias ¥ diferidos, foeron reconocidos coms ingresod o gastos & inclodos &n
&l estado de resulfados del periedo que se idforma, excepto on la medida en que hayan surgide
de mna Tangacoon O BUORS0S que B Teconoos fuera de dicho cstado, ya sca en ofro resultade
integral o directaments en ¢l patrimonic, &n cuye caso &l impuesio también se reconoce fnera
del yeanlrado.,
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CONSULTERMS 5K,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Exprosado en ddlares estadounidenees)

Raconecimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos sa roconocen al valor razonable de la contraprestacion rocibida o por recibir,
teniends en cuanta el importe ostimado de cualguier descusents, bonificacian o rebaja comercial

gue la Compaiia puida olorgar.

ingrescs por la yenta de bisnes: Los ingresos por wents do libros son recopocidos coando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condicioncs: 1) 5S¢ ha wansferido al comprador los
ncsgos ¥ benelicios significatives, derivados de la propiedad do dichos bienes, 0) La Compafiia
no conseTva para sl ninguna implicacin en la gestibn camento do los bisnes vendidos, i) Se
puede medis con fabilidad &l imporie de los ingresos, asi como los correspondientes costos
mcurridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos. iv) Es probablo que la Compafia reciba
Ios benohcios econdmicos asociados con la transaccidn, y, ¥} El imporie de los ingresocs
ordinanos puodn modirse con fabilidad

Costos ¥ gastes

Loa coatos ¥ gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos ¥ la amortizacidn de actives
intangibles sa reconscen on los rosultados del afic en la medida en gue son incorrides,
independisntomanta da Lo fecha on que se haya realizado el pago.

Como norma general &n los estades financieres no s¢ compensan log ingresos y gasios, aabvo
aquellos casod en los que la compensacdn sta regquenida o permitida por alguna npormes § esta
presentacion sea ol reflejo de la esencia de la ransaccidn. Los ingresos y gasios cOn origen en
transacciones que, coniractualmenie o por mna norma legal, confomplan la posibiidad de
compensacion ¥ la Compafiia tene la intencidn de hquidar por su importo noto o do realar el
acinee y proceder al pago del pastvo de forma siomitinea, s preseniin netos on resaltados.

Reserva legal

La Ley de Compafilss réquisre que par lo menos ¢l 10% de la utilidad aral ses apropisade corme
reperva legal hasta que ésia como minime aleance ol 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para ol pago de dividendos ¢n efechve poro puede set capitalizads en so totalidad.

Resultados acumulados

Los regultados acumulados a libve disposicidn correspondon o los obtenidos por la Compafiia
hasta el 31 de diclembre del 201! de acunerdo con PCGA provios mis log resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidns on las NIIF, La Junia
Genoeral de Accionistas puede distribuir o disponer &l destino de estos resultados.

Dividend

La distribucidn de dividondos a los accionistas de la Compafiia disminuye &l patrimonio y se

TecOnocen CAMe pasivos cornientes cn los cstados financiercs en ol periodo en el gue Ins
accionistas resualvas an Junis General declarar y distribuin dividendos
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CONSULTERMS 5.5
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 Y 2013

{Expresado an délares gstadounidensos)

ESTIMBECIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICETIVOS

La preparacidén de los prasentes estados financioros en conformidad con NIIF requiere que la
Admimistracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentos a la
actividad efoRonrica o La entidad, cof &l proposid de determunar la valuacdn ¥ preseniaciin
de algunas partides que forman parte de jos eziados fnancisrod ¥ sus notas relacionadas. En
opinién de la Administracion, tales sstimaciones y supuestos gghneron basados en 18 mejor
utilizacion de la wdormacién disponible al momento, Ios cuales podrian legar a diferir de sus
ofectos Gnales bajo ciertas condicionss.

En lx aplicacion de las polihcas contablos de la Companiis 1a Admniziracion debe hacer joicioes,
estimados y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y on la
doterminacion de los reguliados. asi como en la revalacién de activos ¥ pasivos contingentos.
Loz estimados y presuncwsnes asociados 28 basan on la experiencia histdrica ¥ otros factores goe
s& consideran como rojevanies, sin embargo, debado a la sobjetvidad en esto process contable
los resultados meales pusden diferir de los monios estmados por la Admimistracids. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los ofectos de los
cambics an las estimaciones se reconofen de manera prospectiva, es decir, an el pericds de Ia
TeVision ¥ an periodos fuluras,

A continuacidn se pressntan las estimaciones ¥ julcios coniables criticos que la admaistracion
de la Compafiia ha vtilizadso on ¢l proceso de aplicacion de los criterics contables:

Leterioro dg activos no financieros y giros activog: (El deteriore de los activos no financieros y
olros activos de la Compafila se evaluan al cierre dé cada ponicdo contable con base on las
politicas y incamientog moncionados on la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continescidn un resumen de los metrumentos Anancercs

Composinan ke saldos: Bl 3] de diciembrodel
. _ 2014 2013

Activos Enantiros corrienta;

Efacore y errvmieme 20.300.30 £.158.78

Docwmenlas por cobras BE3 258 88 a0 13152

Oiras quattas por CoDTar GO0, G 00,00
Tzl actrres francieros BE4,187.10 45288028
Pastios s a8 COTeNtey,

Aoreedores = - $44.833.58
JTotal pugivos financierog - #44,833.58
Pomizion s Doty de y@inimenioy Lo eTas BB4.187.18 -461,843.30
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CONSULTERME 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

[Expresado an dolares estadounidenses)

Todos loz activos y pazivos fnancisros incluidos en ol cuadro anteror fosron medidos al cosio o
oo amartizado

GESTION DE RIESGOS FINENCIEROS

Como parto del giro normal de negocioa, la Compaiila se sncudnira expuosis a distnios riesgos
da natoralezn financiera que pueden afectar de manera sigmificativa la siluacidn financiora de la
Compafiia, ¢l resultads de sus cperaciones v su capacidad para generar flujos en ol fuburs,

Como parie de fus fonciones, la Administracsdn de la Compaiiia ha csiablecido procedimientos
di informacitn para:

4] Identificar riesgos lnancieros a los cuales 88 éncusntra expuesta.

b) Cuaniificsr la magnited de los rissgos identificados.

g} Proponer alternativas para mitigar jos nesgos Bnancieros

dy Verificar gl complimiento de las medidas aprobadas por s Adminfstrason, ¥
e) Controlar la cfectividad de las medidas adoptudas.

A conhonacién presentamos un resumen de los principales rissgos Anancieros identificados por
la Compafiis, su coantificacidn ¥ un resomen do las medidas de mitigecion que actualmenie
o3tAn en uso por parie do la Compafin:

Riczge de mercado

Los riesgos dé mercado inchoyen rissgos de cambio, nesgos de precis ¥ Hesgos por la tasa da
interés. A continuacion lod riesgos detectados:

Rizsge de cambia: Dobido al giro normal de negocios, la Compafiia ostd expuests & cambioy
en la cotizacion del délar estadounidense. Estos camhbios pucdsan provocar modificacones
importantes gn los precios de los bionos ¥ servigios importados.

Riesgo de& precio: Derivade de polibces scondmicss gubemarnentales e restringen las
tmporiaciones, la Compadfils esia expussia a cambios en los préecios de ropozicion do Sus activos
imporiados, La Adminmiracion do la Compafila estima gue no oxotiran modificaciones
importantes en los precios de compra de los bianes y sorvicios producidos localmente guo
wordn consumidos durenta el desarralle normal de sus operaciones. Loa precics do loa lotes do
iarreno comarcializados por la Compadia se modifican frecustitemente an funcion dea los precios
#flablecidos por el mercido para productos coll Caracteristicas simmdares

Blesgo por tasa de interés: La Compafifa estd axpuesta a cambios no mgnificatives on las tasas
de interés pactades en suos obligaciones financieras. La tass de interds csiablecida on sus
obligaciones financieras o5 similar a la vigente on ¢l mercado financiero ecoatoriane para esie
tipo de opsracones Snancieres.
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CONSULTERMS 5.A.

NOTES EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadoundenses)

Rissgo de crédite

E rieggo de credito corresponde al ricsgo de que una de las partos de un instruments financioro
incumpla con sus obligaciones confractuales resultands an una pérdida financiera pars o
Cormparina

Lla Compafida vende lon lotes de termenc incluides en ol rubro imventanios a su compafia
relacionada BMV Inmebiliaria §.A. Los inventarios vendidos son cobrados en plios que oscilan
éntre 90 v 180 dias La simecion foanciera de BMV Inmobiliaria 55 ez ovaluada
frecoentemente por la Administracion de Consalerms 5.8

Por otro lado, la Administracién de la Compaifiia mantiens como politica efecmar inversionos a
corto plazo anicaments an enbdades fmancieras cuyas caliicaciones de riesgo ndependiontos
dederrnen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dmamica v respaldo de lan
inversiones clectuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de bhquides corresponde al manejo adecuade da la Lguider de manera gue la
Admministracon pueda atendsr loa requerimienios de financlamisnts de la Compafiia a coro,
mediane ¥ largo plazo,

Los resnltados oblenidos duranip los afios 2014 y 2013, permitoron goe la Compadia gooe do
indices de hgoidez altaménlis pomioros que le permitieron cumplir oporionamente con & pago
de: o5 pasives financlercs. Como s¢ puede apreciar en la Nota 4, los activos financisTos suparan
& sus pasivos fnanciercs an USEES4, 187,18 (2013 los pasivos linancicros superan los activos
firancieros en TE5461.043.30) provocado poncipalments por la vonta de log lotes de terrong
mencionados en la Nota 1.4, Con log antecedentes expuestod, la Administracion informa qué no
s& espera tener problemas de liguidesr durante ] afic 2018,

Loa excedentes de lquides fueron invertidos a corlo plaze en entidades del sistema financiero
ecualoriano en condigionos similares a laz del resto del mercado financiere ccgaloriano, que
ente otras condiciones cstablecen el pago de interesos a tagsas Hjas.

Riesgo de capital

La Adminisivacidn gestiona su capital pars asegurar que L Compafila estard en capasidad do
confinpay COInD Smpredd en marcha micnires goe maximizs & repdiTmiemio 3 o8 acCiDniTias &

traves de la optimizacidn da lok gasios, deoda v patrimonds.

Lo Administracion de la Compaftia financia sus activos principalmanis con recursos propiog, los
risrngs que al 31 de diclembre del 2014 representan el B1.9% del sctive fotal. El restante 18.1%
de los activos iofules provienen principalmente al impuesto & la renia por pagar que e e5peTa
ligquidar e&n abril del sigulente pericdo contablc.

Pagina 16



CONSULTERENS 5.0

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMEBRE DEL 2014 ¥ 2013

TE’EEE_ esado en dolures estadounddenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

A poptinpaciin on resumcn doe efectivo v eguivalenics do efectivo:

Composicion de saldos: A1 11 de diciembre dal
2014 2013
liancos lncales 20, E80.05 A.148.00
Cajas chicas 20,35 13.74
Total afective ¥ eguivalentes de efactore ) 20,300.30 g, 158,18
DEVDORES COMERCIALES

Los estados financieros al 31 de dicdembre del 201§ muoesttan depdores comerciales por
UIS$E83, 286 B8 (2013: USS480,131.82) que correspondon al remanenie por cobrar & BMI
Inmobiliaria 5_ & por la venia do los lotes de terrens moncionados en la Mota 1.4.

La Administracién de la Compafiia estima cque los valores pendientes de cobro serin
recuperados duranie el primor somestre del 2013

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion oo resumen di 18 olras coentas por cobrar:

Compomcity: de saldos: Al 31 de diciembre del

2014 Fdel
Relscioradas i 800.00 800,00
Impussts el valor agregada 45,48
Tgaul atrns cuamtas por colbaar AO0.00 848 48

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Loa estados financieros al 31 de diciembee del 2014 muestran ACcTives por IMpuestos COTTIATIES
da USEE 6258 (2013: US53.781.08) que csperan Lquiderse en abril del siguients pericdo
contable,

Movimisntos de los actives por impuestos corrianics:

Los movimientos de log activos por impuesto a la renta corriontes se resumen a continuacion:

(Ver cuadro en la pigina siguienie)
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12.

CONSULTERNMS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADODS FINANCIEROS
EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado on délares estadounidenses)

MovImientos: Al 31 de diciembre del

2014 2013
Salde micial 4, 781.06 .
Incrementos de:

Anticipos del mpuesio s ls sentn 3,B82.58 3,781,048
Suhtotal ] 8, 743.64 3.781.08
Lhsmimeciorms pae:

Emmacﬂnmmmpum.pmnm (3. 181.08) a
Tom! activos por TRpEastos SaTrsnad B.553.58 3. 78108

INVENTARIOS

Los estados financiercs al 31 de dicembre del 2014 muestran inventanss por T55461,215.58
(2013 USETEE.274.508) que corresponden a los lotes de terrenc gue serin venchdos on ol
transcurse normal de sus operacionas (Ver comentanos adicionales en la Nota 1.4).

Durante el afic 2014. loa consumos de inventarios fu¢ron reconocidos como coatos de ventas por
ol valor de USH26T,089.00 (2013: US§216 558.00).

ECREEDORES COMERCIALES

Lom estades financioros al 31 de dicembre del 2013 muesiran acroocdores comerciales por
58844 833 58 que correspondieron a la compra de los lotes de terrono que seran vendidos en
&l transrnren normal do sus operaciones (Ver comentarios adicionales cn la Nota 1.4). Estos
pazives fucren cancolados intogramernte dorante el afio 2014.

PASIVOS POR IMPUESTODS CORRIENTES
Sitwacion fiscal

Con base en la opinidn da aus ascsoros logales, la administracidn de la Compaiia considera que
ha zatisfecho adecuadamenio sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria nigente.
Este criterio podria evaniualmente sor ratificado o no por la administracién ributaria on una

La normativa tributaria vigents esiablece que la Adminstracién Tributaria peede Gocalizar las
operacioncs de las compaliss pars los ditimns 3 afios (contados dosde 1a fechs de preseniscbn
de lat declaraciones do impuesto a la renta) o & afios [coniados deosde la fecha en goe dehid
prezentarss i déclaracion de impoesio 2 la rents). Por lo lamio, en caso de goe la
Rdminrsiraridn Tribotaris lo requiera, los afios 2011 a 2014 podrian cstar sujetos a posibles
procezos de delarmnasion.,
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CONSULTERMS 5.5

NOTAS EXPLICATIVAS R LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 20147 2013

Expiesado on délares cstadounidenss)

Pagivos por impuestos eorrientes

Al 3| de dicembre del 2014, los estados fnanciGros adjunios mMuesivan pESivos DOT EMpOESioE
corpanies de USS208,2759.48 [2013; US858,575.28) que corrpaponden al impuoesto a la renta pos
pagar que se gapara liquidar en abril dol siguienta afo.

Movimientos del pasive por impuesto corrienis

Los movimicnios de los pasivos por impuesto corrlente durants los afos 2014 v 2013 @@ resumen
a continnacon:

Moreimienies. — B}l dodiciembrodel
2004 2013
Saddo micial 58.515.28 -
ITSET Tt DM
Impuesio a l§ rafta cormehe 208, 327 52 58,575,028
Subiotal T 28T.791.20 5857828
Cessmuuriones pog
Compersaciin: 0on acthd DO Tpseslil CormrTiéd ia-..'lﬁ'r.ﬂﬁ} -
Fagos efecToados en &l ana (55, T8 22} -
Tolal pasivos pop gnpacssos QopTicrtes = 208, 441.92 B9,575.28

Ciileulo del pasive por impueste corriente

A contieacidn los cileulos del impuestc a Ja renta 2 pagsr raconocido COmMo pasive por
impuesto corriante on &l estado de sitwacion financiera de log afios 2014 y 2013:

Conciliagionas tribulasias resumidas . Al 31 de diciembire del
214 2013
Uiintad] asfes del npoesse o la renta 230,580,800 250,588, 18
USieoeCild B MempyRTIMe:

(1] Gastos po deduribles o gastos s=3cdecton fRoales I, BAE 45 L IZE 48
Base imporbie B4l 463,25 Z70,796.08
impuesto 3 la renfa corsienie 208 23 =2 5557328
Impaesto o la penia minima L 4,781.08
Pasive pog pphcsio cogente B0H. #2182 59,575, #R
Tasa propwdio del Enpisate 2 b renli Saroonte IZ 4% a8, 1%
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CONSULTERMS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

CAPITAL SOCIAL
El capital social de la Compafiia asciende a US310,800.00 délargs al 31 de diciembre del 2014
(2013: USSE00.00). El capital social de la compafifa s¢ éncuontra dividido en 10,800 acciones

cuye ¥alor nominal s USS1.00 cada una (2013: 800 accionés cuye valor nominal es US$1.00 cada
ik

RESERVAS
Loz estados financiercs al 31 de dicwembre del 2014 muesiran reservas parimoniales por

US$800.00 que correspondan & la veserva legal deferminada de acuerdo con lo mencionadn en
la Nota 2.15.

RESULTADOS ACUMULADOS

A confinuacion un resumen de los resultados acumulados:

Compoagidn de gijdon A3l de dictembre del
2014 2013
Tithdadas acumaladoa 205.282.90 =
(-} Pemhdas acurpuladas [104.38) {11d_33)
rilbdacies deél afo T3, 308.88 = 10, 092 30
Total resaltados acarmuladon 93153742 200 97TE 34

Durante los afios 2014 y 2013 no existeron reparios de dmmdendos.

De acuerdo a la legislacién mibutaria vigente en ¢l Ecuador, los dividendos distibuidos a favor
de accionistas gue son personas nafurales residentos on ol Ecuador y de sociedades
domiciliadas en. paraisos fscales, o en jurisdiccicnes do monor IMPpoSicion, ¢ encueniran
gravados con el tmpuesto a la renta en el Ecoador. Este impuesio deberd sor retenido en la
fucnte por parte do la Compafiia en el momento del pago o crédite an cuenta de los dividendos
declarados.

INGRESOS ORDINARIOS
Loa estados fnanciares al 31 de dicembre del 3014 muestran ingresos ordinarics por

USS1,221,1565.38 (2013: USE400.231.52) que covresponden @ ln wonia de lotes de terreno
efectuados con base en los acnerdes mencionadne pn la Nata 1.4
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CONSULTERMS 5. 8.

NOTHS ENPLICATIVAS I LOXS ESTADOS FINENCIEROS
E1. 31 DE DICIEMERE DEL 2014 ¥ 2013

(Expresado en dolares estadoundidenses)

GASTOS ADMINISTRETIVOS

A continuacidn un rosumen de la composicion de los gastos
basc on la naturaloss del gasto:

administratives, establecido con

Composicidn de saldos: A1 31 de diciembre del

2014 2013
Homaorarios prolesion b 4 BTD.44 2. 0ED.00
Tranaporie ¥ reovizaciin - ED.00
Impuaestos contrbacionss ¥ otros 2.800.84 T894
CHTGS MAToTes 15.950.54 1.1B66.48
Tolal gasios admimisdralnvog 23, 501.az2 J.068 44

TRANSECCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente =5 un resumen de las principales ransacciones realizadas durante <1 2014 v 2013,
conl partes vinculadas, Se considera partes vinculadas si una Compaifiia iene capacidad para
controlar 3 oboa o puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. 5e incluye también a los socios y administradores representativos an la
Compadiia.

Al 31 de diciembre del
2014 2013
Brtiras = =
Pastvas = =
Da mgrescs 1,220,155 36 490,231.52
Tne gasice - -
Total iratsacciohes cah relacionadas 1,221, 156.36 450,231,582

A comtinoacion un resumen de las ransacciones de ingresos con partes relacionadas:

Resumen de fransaciones de ingresos: Bl 31 de dicicmbee del

2014 2013
Ingrescs por ventas:
BHI Inmecbibaris 5.4 1,221 155 38 480 231.52
Total cperaciones de moresos 1.221,155.38 480, 23] 52
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CONSULTERDMS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ET. 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

(Expresadc en dilares estadounidenses)

El sigquicnte o5 un resumen de los saldos pendientes de cobro o pago con partes relacicnadas al
31 de diciembre del 30014 v 2013

Inclmdas on ol rubro dendores comerciales:
Compogicion de galdos: Al 31 de diciembre del
2014 2013
BV Inonolilaria 5 4. ER3,2RE.88 480,131.52
Total deundores comenciales relacionadas 663,285.88 480,131.52
Incluidas en el mubro siras cuentas por cobrar
Compeosicion de saldos; HI 31 de diciembre del
2014 2013
o B00.00 G000
Total olras cuenias par cobrar a relaconadas B00.00 GOCLOD
Incluidas em el mobro acreedores comerciales:
Composicein de saldos: Al 3] de diciembre del
2014 2013
Inversicnes de la Capital 5.4, - 44 B33.58
Total acresdores comerciales relacicnados - 244 833,58

He s han otorgado m rocbido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante
las afos 2014 y 2013 no se han reconooids pérdidas relacionadas con cuentas incobrables aobre
las saldos adevdados por partes relacionadas,

HECHOS OCTRRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORNME

Entre el 31 de diciembre del 2014 ¥ la fecha de emizidn de estos esfados hnanceros (2 doe mareso
del 2013 no se produjeron eventos que, en la opinidén de la Administracide de la Compadia

pudicran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros gque no s hayan revelado
on los mismos.
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CONSULTERMS 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

{(Expresado on délaren astadounidenses)

AEPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Loz estados financieros del afio torminade ¢l 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Administraciém de la Compafiia ¢l 2 de marzo del 2015 y posteriormente seran presentados a
lz fonta General de Aocionistas para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracidn
de la Compafiia, los estados financicros seran aprobados por 1s Junta Ceneral de Accionistas sin
modificaciones.

e, Y T W - S,
Martha Patricte-Swts Samamieto €7 A Franciaco Baca
Eepresantante legal Contadar ganaral
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