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INFORME DE GERENCIA GENERAL ANO 2014
CONSULTERMS 5.4

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimicoto a los Eslalutos de la Empresa es grato para mi presentar a
continuacion el informe de Gerencia General commespondicnle al gjerdicio econdmico 20014,

1. ECONOMIA

Ecuador registrd una inflacion anual de 3.67% ¢m ¢l 2014, Irente al 2.70% del 2013. En
comparacidn con Estados Unidos termina en 1.62% a diciembre 2014.

En el afo 2007 Fcuador mantuvo una inflacion similar a la del 2004 (3.32%), v las
variaciones que hemos mantenido en estos afios nos ha hecho perder competitividad [rente
a log otros paises, la moneda s¢ ha devaluado frente a los paises.  Estados Unidos mientras
tanto ¢n ¢l 2007 wvo una inflacion del 2.85%, con vanaciones a la baja Hegando al 1.62%
en &l 2014,

BALANZA COMERCIAL

Lu Balanza Comercial a diciembre 2014 cicrma con un déhal de Usd. -727 millones, este
déficit ha disminuido en Usd. 313 millones con respecto al 2013, Esta disminucion en la
balunza es por el incremento en cxportaciones no pefroleras en Usd. 1690 mientras que las
exportaciones petroleras bajaron en Usd. 805 millones; resultando un incremenio neto de
Usal 884 millones v en importacioncs de Usd. 370 mallones.

SECTOR PETROLERO

Fn el Gitimo trimestre del afio 2014 & precio petrdleo bajo desde Usd. 90.73 a Usd, 49.95
por burril. La oferta subid significativamentc por la explolacion del crudo de Estados
Unidos, el regresoe con fuerza del peirdleo de Libia, la moderacion del consumeo en China y
sobre lodo en Europa, v la decision de Saudi Arghna de no disminir so produccion.
DEUDA PUBLICA

La deuda total del Estado a Dicicmbre fue de Usd. 30.014 millones, equivalente al 29.6%
del PIB. D¢ los cuales, la Deuda Externa foe do Usd. 17.456 millones (17.25% del PIB),



y la Interna fue de Usd. 12.558 millones (12.4% decl PIB). El promedio de Latinoaménica
en ¢l 2014 fue de 39.8% del PIB.

GASTO DEL ESTADO
F1 madelo de crecimiento econdmico definido por el Gobierno Ecuatoriano se ha basado en
¢l incremento del gaste pablico, El presupuesio del Gobierno Central subid de Usd. 23571
a Usd, 24050 en el 2014

RILD

Al 31 de diciembre 2014, la Reserva Intcmaciopnal de Libre Dispomibilidad (RILD)
disminuyd en Usd. 412 mallones, de Usd. 4.2 millones a 3.9 millones.

_ 2010 2011 2012 2013 2014

Inflacion Ecuador 3.33% 5.41% 416% 2.70% 26T
Inflacion Estados Unidos | 1.64% | 3.16% 2.07% 1.46% 1.62%
Tasa Activa Dolares B.68% | B.1AT% B.17% 8.17% B.19%
RMILD 2,622 2,958 2483 4,361 3,949
Deuda Externa Pablica 3673 | 9973 10,768 12,802 17,456
Deunda Interna Pablica 4,665 4506 7.781 9,927 12,558
Deuda Externa Privada 5,304 5,251 5,160 5,876 6.512
Déficit fiscal 0.80% | 1.00% 0.60% 0.88%

FIE 69,555 | 79,276 87,623 04, 472 101,004
Crecimiento del PIB 3.50% | 7.90% 5.20% 4.60% 3.93%
Gasto publico 18,120 20,730 24,774

Balanza Comercial - 19 |- 687 |- 441 |- 1,084 |- 727
Exporiacionas 17,480 | 22,322 23,765 24,848 25,732
Remesa emigranties 2 591 2673 i 2410 1,835
Depositos Beos. privados | 19,365 | 22 531 26,644 29,871 32728
Creditos al sector privado | 17,273 | 21,153 24,259 26,812 29,157
Salario Basico Unificado 279.85 307.83 340.47 3T0.82 396.51

2. ESTRATEGIA CORPORATIVA

Comsulterms en el 2014 ha lograde vender derechos fiducianos a la emopresa BMV para que
comtimie con el proyecto “Diving Nifio™.

3. ANALISIS TINANCIERO

En el afio 2014 sc obtuvicron los sigmentes resullados



ACTIVO dic-13 dic-14
Disponible 2,158.75 20,300.30
Exigible 454, 759.06 £69,849,45
Inversién 728,27458 461,21558
Total Activo 1,215,152.40 1,151,365.34
PASIVO 44 733,58 208,227.92
Dperacionales 5.00 20823793
Pasivo LIP 944, 533 .58

Total Patrimonio 235382 Q4% 13742
Total Pasivo y Patrimonio 1215,192.40 1,151,365.34

4. PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2015

Debido al precio del petrdleo, sc preve que Ta coonomia ecuatoriana muestra focrtes signos
de desaccleracion en ol afio 2015, El Gobieno ficne <l reto de conscguir dewda y disminuir
el gasto v la salida dc divisas. Sera dificil mantener los niveles de crecimicenty de afios

unleriores.

Para los roequenimicntos y cumplimiento con la Umidad de Achves Finmancieros
{(UAF), se realizara una Declaracion Juramentada de no haber negociado Inmuchbles on ol
2014, adicionalmenie se realizaran cambios cn los Estatutos de la Empresa para legalizar ¢l

verdadero objcto social de la Tmpresa




5. COMENTARIO FINAL

Agradczoo al Dircetorio de la Empresa por sus buenos consejos v colaboracion.
Scilores accionistas, muchas gracia< por su confianza
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