COMPARNIA EXPORTADORA SUHART SA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucion y Operaciones:

La Compafifa se constituyé en la Repiblica del Ecuador mediante escritura pablica
otorgada el29 de Marzodel 2011, el objeto social principal de 1a Compafiia es la compra
venta, comercializacion interna y exportaciéon de banano, café , cacao y frutas tropicales;
la siembra, produccién, exportacion y comercializacion interna y externa de banano,
cacao, café y frutas tropicales; la cria de ganado vacuno y porcino y su
comercializacién; La importacion y comercializacién de maquinaria, vehiculos, equipos
agricolas y pecuarios, repuestos y accesorios relacionados con sus actividades; La
importacion y comercializaciéon de abonos, funguicidas, insecticidas, fertilizantes e
insumospara la agricultura entre otros. Para el cumplimiento de sus fines la compatfiia
podra: Realizar contratos de representacion, agencias, mercadeo y distribucion de toda
clase de bienes de firmas nacionales o extranjeras que tengan relacién con su objeto,
comprar, arrendar, recibir en comodato o en cualquier otra modalidad, lotes de terreno.
Locales y toda la infraestructura que se precisa en el cumplimiento de su objeto social;
Importar equipos, herramientas y en general todos aquellos bienes necesarios a su objeto
social; adquirir acciones o participaciones en compafiias ya constituidas; participar en
constitucion de compafiias ya sea como accionista o como socios y llevar a cabo todo
acto o celebrar contratos permitidos por las leyes ecuatorianas y que tengan relacién con
su objeto social y este Estatuto.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
emitidos con la autorizacién de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién financiera (CINIIF).

EXPORTADORA SUHART S.A,, fue constituida de conformidad con los nuevos
principios de contabilidad de aceptaciéon general en Ecuador (NIIF), siguiendo los
procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacion de los estados
financieros adjuntos.




2.2. Moneda Funcional
La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones cn las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dblar de los Estados Unidos de
América representa su moneda funcional, consecuentemente, las transacciones en otras
divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América

2.3. Uso de estimaciones v Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administraciéon de la
Compatiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y
sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado es la
base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente determinables por otras fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, desde la
creacion de la compaiifa,

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de los
estados financieros, que han sido elaboradas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

3.1.Clasificacién de saldes corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y como
no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2.Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente
liguidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstameos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes, compafiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no




cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
vencimientos mayores a 12 meses.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar.
Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

3.4. Inventarios

Los inventarios se valoran a su coste o a su valor neto realizable, El costo de los
productos terminados y de los productos en curso incluye los costos de disefioy gastos
generales.

Las existencias de materiales e insumos se valorizan al costo de adquisicién. Los valores
asi determinados no exceden el valor estimado de reposicion de estas existencias.

3.5. Impuestos corrientes

A esta cuenta se debitard por el registro de los anticipos de impuesto a la renta, del
crédito tributario de las retenciones en la fuente efectuadas por clientes de las ventas
realizadas en el mes.

Se acreditan mensualmente y anualmente con la presentacion de las declaraciones de
impuestos al Servicio de Rentas Internas. Mensualmente se debera conciliar los saldos
con las declaraciones y el anexo transaccional.

3.6.Deterioro

¢ Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de presentacién de
estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algim evento con efectos negativos sobre los flujos futuros estimados
de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, mientras
que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean similares
riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado de
resultados integrales.

3.7.Pasivos financieros

El saldo de esta cuenta refleja el valor que a una fecha determinada, la compafiia adeuda
por créditos comerciales a favor de terceros o préstamos otorgados por bancos e
instituciones financieras con vencimientos corrientes.

Debemos mantener detalles en moneda local y moneda extranjera para realizar los
ajustes por diferencia en cambio al cierre de cada periodo contable.




a)

b)

3.8. Provisiones

Registra las obligaciones de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard mensualmente,
originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

3.9.Impuesto a Ia renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las
utilidades gravables.

3.10.Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios., Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se
devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el
15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacién laboral se
registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por
terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

e Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la

legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al
IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de




beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el
valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

¢) Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.11. Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

3.12.Reconocimiento de los ingresos, costos vy gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se presentan
netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probableque los beneficios
econdmicos fluirin a EXPORTADORA SUHART S. A. puedan ser
confiablementemedidos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

3.13.__Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de délares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo.

3.14. Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos




inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacioén disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

3.15. Analisis del Impacto

COMPANIA EXPORTADORA SUHART S.A., es una compaiiia en pleno proceso de
comercializacién, cuyas actividades van con su objeto social establecido en la
constitucion de la Compaiiia y considerando que una vez efectuado el analisis detallado
de cada una de las cuentas y reconociendo las mismas en el cumplimiento de la
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera aplicadas durante
su periodo de transicion y adopcion, el impacto generado ha sido bajo y no ha tenido
que afectar de manera importante a la compafiia en sus controles internos, sistemas
contables, o erogaciones de dinero considerables .

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha
establecido procedimientos de informacion para:

1. Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,
2. Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

3. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,
4. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion; y,
5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacioén presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estdn en uso por parte de la Compafiia:

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiiia.

**Debido al giro del negocio, la Compafiia vende su fruta a clientes con contrato. La
mayor parte de las ventas se realizan principalmente acrédito; los clientes realizan el pago
en los plazos que fluctiian entre 7 y 8 dias. Previo a la concesion del crédito, los clientes
deben serrevisados por el departamento de crédito, quienes verifiquen que no vaya a
suscitar ningfin problema con el crédito.

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.




¢) Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compatiia estard en capacidad

de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
afio-2011 aiie-2010
Bancos 11.039.55 0,00
Total 11.039,55 0,00

==_.."'7--—_—===-_m:====

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

afio-2011 afio-2010
Clientes 25183,19 0,00
Total 25.183,19 0,00

Incluye:

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
Aiio 2011 Afo-2010
Empleados 7.004,44 -
Deudores varios 3.579,94 0,00
Accionistas 800,00 0,00

Total 11.384,38 0,00 0,00




8. INVENTARIOS

Incluye:
Aiio 2.011 Afio-2010
Inventario suministros y materiales 2.011,77 0,00
(-) Provision valor neto de realizacion -
Total 2.011,77 0,00 0,00

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2.011 Afio-2010
Retenciones en la fuente 5.597,11 -
Total 5.597,11 0,00

10. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS
Incluye:

Aiio 2011 Aiio-2010
Proveedor 24.931,83 -

Total 24.931,83 0,00



Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecid el
procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la compensacién
econdmica para el salario digno. Cuyo calculo debera ser registrado en el ejercicio 2011 y
cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.
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