PLAZA TIA LINO S.A. SOLIDASA

NOTAS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses}

INFORMACION GENERAL
Constitucion y abjebo social

Plaza Tia Uno S.A. SOLIDASA fue constituida en Guayaquil &l 17 de febrero del 2011,
La actividad principal de la Compafila es la concesidn de plazas comerciaies,
administracion, mantenimiento ¥ servicios en general de 10s locales de las referidas
plazas.

En abril del 2013, la Compafiia concluyd la construccidn de la primera plaza comercial
denominada “Plaza Tia Bastidn Popular”, seglin acta de entrega recepcién emitida por
el constructor de la obra. El costo total del proyecto fue de aproximadamente US$3.6
millones, el cual tiene 4,993.72 m2 de terreno y 2,911.60 m2 de construccion. La
plaza camercial esta ubicada en Bastidn Popular - Km 11 V2 via Guayaquii — Daule, y
tiene 18 locales, 2 espacios comerciales, 6 islas v espacios de parqueo,

En diciembre del 2014, la Compafiia concluyd la construceion de la segunda plaza
comercial denpminada “Plaza Tia El Maestro”, segin acta de entrega recepcion
emitida por el constructor de la obra. El costo de construccion del inmueble fue de
US%Z.Z millones, el cual tieng 5,862 mé de terrenp y 3,838.15 m2 de
construccion. La plaza comercial estd ubicada en la ciudadela El Maastro, autopista
terminal terrestre - parroguia Pascuales, y tiene 32 locales, 3 espacios comerciales y
espacios de pargueo.

En junio del 2019, |a Compafiia concluyé la construccion de la tercera plaza comerdial
denominada “Plaza Tia Central”, sequn acta de entrega recepcién emitida por el
constructor de la obra, El costo de construccidn  del inmueble fue de
aproximadaments US$3,.8 millones, al cual tiene 12.315,54 de terreno y 5.054,12 de
construccidn. La plaza comercial estd ubicada en el Cantén Daule, Parroquia Los
Lojas, interseceidn Y de Via Samborondon con via Salitre.

El principal accionista de la Compafiia es Intercentros S, A. constituida en Suiza, |3
cual posee el 60% de las acciones de la Compaiia, seguido de la Compafia PMZP
Holding $.A. constituida en Ecuador, la cual posee el 40% de las acciones de la
Compafia.

La informacién contenida en estos estadas Ffinancieros &s responsabilidad de la
administracion de la Compafia.
Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciambre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de 16 de marzo del 2020 de la Gerencia General y
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posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva,

RESUMEN DE (AS PRINCIFALES POLITICAS CONTABELES

A continuacidn, se descitien a5 principales poliicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como o requiere ja Norma Intemacional
de Informacidn Financiera, estas politicas han sidp disefiadas en funcion a la NIIF
vigente al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de mapera uniforme en todes los
gjercicios presentados en estos estadas financieros,

Bases de preparacion

Las presentes estados finarcieras de la Compahia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informecién
Financiera {NIIF}, emitidas por €l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IAS8), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral,
explicita v sin reservas de las referidas normas Internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido praparados de acuerdo con el
principio del casto histdrica, excepto por las inversiones v los activos bioldgicos que
son medidos a su valor razonable (Ver Nota 2.5 y 2.7). La preparacién de |os estados
financieros de acuerdo can NIIF requiere gl ust de ciertos estimados contables
criticos. También requiere que 1a Administracidén ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Compafia. En 1a Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de idicio o complejidad, ¢ las &reas donde los
supuestos y estimaciones son significativos pare los estados financiercs, Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimadas por !a Administracion,

Nuevas nonmas, enitiendas ¢ interpretaciones emitidas internacionalmente
Normas que se adoptan en 2019
Las siguientes norimas y modificacipnes entraron en vigencia el 1 de enero de 2019:

= NIIF 16 - Arrendarnientes.
Caracteristicas de pago anticipade con compensacidon negativa -
Maditicaciones a la NITF 9.

» Intereses a large plazo en asociadas y negocios conjuntos — Madificaciones a
la NIC 28.

» Mejoras anuales a las NITF ciclo 2015 - 2017,
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«  Modificacion, reduccion o liguidacidn del plan: modificaciones a la NIC 19,
« Interpretacidn 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto # las
Ganancias.

La Compafiia mantiene arriendos en calidad de arrendadora, para lo cual & NIIF
16 mantienen sustancialmente los requisitos de contabilidad dei atrendador de la
MIC 17 de Arrendamientos, por cuanto no se determinaron efectos en su
apficacion. De igual modo determind que ninguna de las otras normas antes
mencionadas tuvo un efecto en la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019,

Normas por adoptar segin plazo establecido

A la fecha de emision de esios estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no ham entrads en vigencia y
gue la Compafiia no ha adoptado con anticipacion. El IASB considera como necesarios
y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacidn obligatoriz & partir de
las fachas indicadas a continuacion:

AQ) .
Normg Tema . %’ﬂmﬂl&m
Cartiv g
Marca Conceplual Marto canceptualpam la Informacion finenciera 1de enene dal 2720
WO 1 NICB Modificaciones para aclarar @l concaplo de matadalidad v glineardo con 1de engro del 2020
oirag modilicacionas.
MWF 2 Enmignda. Deflnicidn de un negoco, 1de enero dal 2020

MIFE, NIF 7y NIC 38 Etrvenda. Proporcicnar franguikdad de s efecias potenciaks de la

Td& enarg del 2020

intenidurmbre caysada per [ reforna g los Indices da refemncia de lasas
daintams Interbancana afrecida {BOR)

MIF 17 Publicacin da la noma: "Conbmbos de seglros Sue resamplaZzard e AWIF 1da anerode] 2021

4.

La Compafia estima que fa adopcidn de las nuevas normas, enmiendas 2 las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendran impacto en los estades
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial, pues en gran patte o son
aplicables a las operaciones de |la Compafia

Mgneda funcional y de presentacion

ias partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera ia entidad {moneda funcipnal}, Los
estadns financieros se expresan en dilares estadounidenses, que es la moneda
funcianal ¥ la moneda de presentacion de la Compaiifa.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivaientes de efective comprenden el efectivo disponibie y depdsites a
la vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania a partir de! 1 de enerp del 2019, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros a costo amartizado”, “activos financieros a
valor razonable con cambios en otro resultads integral” v "adtivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasives financieros a costa amortizado” y “pasive financiero a
valor razonable con cambios en resuitados”,

La ciasificacidn de los activos financierps depende del propdsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracidn el modelo de negocic utilizado para la
Administracion de estos instrumentas, asi como los términes contractuales de sus
flujos de efectivo. La dlasificacidén de los pasivos financieros depende del propésito
para el cual se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina Ja
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2018, la Compafila mantieng activos financieros en [as
categorias de “activos financieros & costo amortizadp”; ¥y mantiene dnicaments
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros a costo amortizado”. Las
caracteristicas da los referidos instrumentos financiercs se explican a continuacion;

(2) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designatios a coste amortizado si el active financiero
se mantiene dentro de un modela de negado cuyo objetivo es obtener los fluios
de efectivo contractuales y las condiciones del active financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo gue son Unicarmente pagos del principal
£ intereses sobre el importe del princibal pendienta. Se incluyen en el activo
carriente ya que presentan vencimientos ariginaies de hasta doce meses ¢
Mendgs.

(b} Pasivos financieros a caste amortizado
Todos los pasivos financieros se migen & costo amartizade 2 menos que los

mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor
razonable con cambios en el resultado del periodo.
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Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconace un activo o pasivo financiero en su estado de situacion
financiera solo cuando se convierte en parte de las cldusuias contractuales del
instrumento.

Medician inicial

Los activas v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costa atribuible a la adaguisicion, que de ser significativg, es reconocido
como parte del activo 0 pasivo; siempre que ef adtive ¢ pasivp financierdo no ses
designade coma de “valer razonable con cambios en resultedos”. Los costos de
transaccion de activos financieros a valor razonable a traves de resuftados se
registran en resultados integrales. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiifa registros los instrumentios financieros como se describe a continuacién:

Medicién posterior
{a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su recanacirnients inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interes efectivo, Cualquier ganancia o pérdida que suria de 13 baja
en cuentas, se reconoce directamente en resuftados y se presenta en obras
ganancias/{pérdidas} junto con Jas ganancias y perdidas por diferencial
rambiaric. Las pérdidas par deterioro se presentan como una partida separada
en gl estado de resulfados integrales. En especifico, la Compaitia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta tategoria:

(i) Cyentas por cobrar compaiias_relagiongdas: Estas cuentas corresponden a
ios montos adeudados por compaiias relacionadas por préstamos para su
eperatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen 3 su valor
naminal que es equivalente a su costo amoartizado y na generan intereses.

(i) Cuentas por cobrar otras: Estas cuentas correspanden a los intereses
generados por o5 documentos comerciales gue mantienen, se liquidan en
el corto plazo.

(b} Pasivos financieros @ costo amortizado
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando et
método de interds efectivo. La Compafia mantiene las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

{i} Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos de proveetiores en el curso normal de fos negocios. Se
reconacen & su valor nominal que es equivalente a su costo amoitizado ya
gue no generan interases y son pagaderas en plazos menares a 90 dias.

Deterioro de activos financieros

El objetivo de ios requerimientos de deterioro de valor es reconocer las perdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vide del activo, para todos los
instrumentos financieres en los cuales existen incrementas sighificativos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluade sobre una base colectiva o
individual,

Si, en un periodo posterior, el monto de las pérdidas crediticias esperadas disminuye,
se reconace en el estado de resultados integrales la reversitn de la pérdida
previamente reconocida,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Companla ho ha registrado deterioro por
peérdidas crediticias esperadas, debido a que no mantiene cuentas por cobrar gue
excedan el tiempoe de crédito oforgado, adicionalments sus ingresos  son
principalmente con su relacionada.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activoe financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo 2 un tercers liquidandolo. Un
pasivo es eliminade cuando las abligaciones de la Compafia se han extinguido, esta es,
cuanda fa obligacidn especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a crédito tributaric dal impuesto al valor agregada
efectuadas por terceros. Cuando 'a Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afo,

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histdrico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deteriorp, en caso de producirse. El costo incluye los
desernbolsos directamente atribuibles a fa adquisicidn o construccion del activo. Los
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desembnlsos posteripres a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacis la
Compaitia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en igs
restiitados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no s deprecian. La deprediacion de las propiedades, es caiculada
linealmente basada en la vida util estimada de las propiedades y equipos, o de
comipanentes significativos identificables gue posean vidas Uliles diferenciadas, y no

consigera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compaiia estima
que el valor de realizacidn de sus propiedades al término de su vida Util es
irrefavante, Las estimaciones de vidas Ubles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros,

Las vidas utiles estimadas de propiadadas son las siguientes;

Tipo de bienes Nurmerg de afias
Edificia a0
hManuinaz y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipo de computacian 3
Instalaciones 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en gl estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades excede a su monto
recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valar recuperable,

Los intereses y otros costos de endevdamiento se capitalizan siemipre ¥ cuantdo astén
relacionados con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguél
que requiere de un Hempo prolongado para que esté listo para su uso, perfada que la
Administracién ha definide como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
todos los provectos de la Compafiia se han liquidado v fos castos de endeudamients
han sido activados.

Inversiones en acciones

Corresponde a Jo participacidn del 50% de acciones preferentes en la Compafiia
Cristaterra 5.A, y & muestra a su costo de adquisicion menos las pérdidas asumidas,
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Deterioro de activos no financieros {propiedades y equipos, e inversiones
an acciones)

Los activos sujetos a depreciacidn se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos 0 circunstancias que indican que podria ne recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en Jibros
del activa excede @ su valer recuperable.  El valor reruperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su vaior en
Li50.

Para efectos de fa evaluacidn por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en fos que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras
de efective). Bn el caso que el monte del valor libros del activo exceda a su monto
racuperable, 1a Compafia registra una pérdida por deteriare en os resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de aclivos no finangieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deteriors.

La Comiparia avalia anualmente la exisiencia de indicadores de deteriorg sobre sus
activos no financiercs. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no =e han reconocido
perdidas por deteriorg de activos no finanderns, debido a que la Administracion ha
determinado que no existen indicadores de deterioro,

Impuesto a [a renta corriente y diferido

El gaste por impuesto a |a renta del afo comprende &l impuesto a la renta corriente ¥
el diferdo. £l impuesto se recongce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamenta en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se reconoce en ofros resuftados integrales o directamente
en el patrimonio.

(iy Impuesto ala renta gorrientg: La provision para Impuesto a la renta se calcula
medianta la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

(i) Impuesto a la_renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores

mostrados en los estados financieros preparados tajo NIIF, £ Impuests a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas
a la fecha dei estads de situacion financiera y que se espera seran aplicables
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cuando el impuesto a la renta diferido active se realice o el impuesto a la renta
pasivo se pague.

Las activos por impuestos diferides comprenden las cantidades de impugstos
sobre las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

{i} las diferencias temporarias deducibles;

(i} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
nc hayan side chjeto de deduccidn fiscal;

{iy la compensacidn de créditos tributarios no utilizados procedentes de
periodos anteriores, siempre y cuando no se sclicite su devolucidn ante el
Servicio de Rentas Internas vy sea probable la dispanibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion.

lLos impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que
sea probable gque se produzcan beneficios tributarios futurss contra los que se
puedan usar las diferencias femporales.

Los saldos de impuestos a 12 renta diferidos activos v pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma gutaridad tributaria,

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, la Compaiia no ha determinado la existencia de
diferencias femporarias entre sus bases tributarias de activos y pesivos ¥ sus
respectivos valores mostrados en los estados financiergs preparados bajo NIIF,

Pravisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando; (1) la Compafia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a
ser necesaria una safida de recursps para liquidar 12 obligadion y (i) el monto se ha
estimade de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor
estimacidn de Ja administracion, a |a fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresps comprenden el valor razonable de los contratos de concesién en el curso

ordinario de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se muestran netos de
impuestos, devoluciones ¥ descuentos otorgados,
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No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan a un
plazo de crédito de 30 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas
locales,

Las ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que las beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada (inea de negocio,

El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemnente hasta que todas las
contingencias relacionadas con la concesidn hayan sido resueltas. La Compafila basa
sus estimados en resultados histdritos, considerando et tpo de cliente, de transaccion
y condiciones especificas de cada acuerdo,

(i} Ingresg_ por concesién: Los  ingresos  provenientes de  servicios
por concesién de sus bienes muebles e inmuebles, correspondientes a

contratos a precios fijos, que se reconocen en € periodo en & gue
te estipulan,

{ii) Ingrescs por intereses - Log ingresos provenientes de intereses 58 reconocen
sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido, usando el métado de
interés efectiva. Cusmdo un préstamo o ruenta por cobrar ha sufrido
desvalprizacion o deterioro, la Compaiiia reduce el valor en libros a su valor
recuperable, siendo los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de
interés original.

Costos y Gastos

Los costos ¥ gastos se registran al costo, estos se reconoceh a medida en que se
fncurren, independientemente de Ja fecha en que se realiza el page, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion {devengo) en la NIC 1 "Presentacién
de Estados Financiaros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia 12 exponen a una variedad de rigsgos financieros:
riesgos de mercade (inciuyendo riesgo de valar razonable por tipe de interés v riesgo
ge precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. €1 programa
general de administracidn de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en
lo impredecihle de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectas
adversos en el desempeno financiero de la Compafiia.
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La Compafifa dispone de una organizacién administrada por el Presidente, que
permite identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

{2)

(b}

(c}

Riesgos de mercado

El riesge de tasa de interés para la Compafiia surge las inversiones a valor
razonable. Las inversiones a tasas variables exponen a la Cornpaiiia al riesga de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, La Compafiia durante el 2019 ¥
2018 mantiene inversiones en titulos valores a tasas fijas,

Riesgo e crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente

par ef drea de finanzas. E! riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, activos financieros a valor razonable y cuentas por cobrar otras.

Respecta a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen caiificaciones de riesga independiente que denaten niveles de solvencia y
respaldo adeclados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “A",

La Compafila mantiene su efective y equivalente de sfectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financlera 2019 (1} 2048 (1)
Banco Guayaquil 5.A, AAA AAA-

(1) Fuente: Superintendencia de Bancos a Septiembre 2019,

Riesga de liguidez

La Administracion tiene Ja responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracion de la Compania ha establecido un marco de trabajo apropiado
para fa gestian de liquidez de manera gue se pueda manejar 10s requerimientos
de flujo a corto, mediana y large plazo.

Para efectos de aplacamiento de! riesgo de liquidez, la Compafia cuenta con un
presupuasto de flujo de caja, e cual se revisa mensualmente, v empareja las
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los requerimientos de page. El partafalic de inversiones de la
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Compaiiia estéd conformado por instrumentos con caractarsticas de liquidacion
inmediata, en el evento de asi necesitarse.

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia at administrar el capital son e! salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos 2 sus accionistas, bereficios a otros grupos de interés ¥ mantener
una estructura de capital éptima para reducir ef costo del capital.

Lz Administracidn de la Compafiia revisa los reguerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base a la programacién anual, Es importante destacar que (2
Compafila no tiene pasivos financieros significativos y tampoco prevé incurrir en ellas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparation de estados financieros requiere que la Compaiiia realice estimaciones
y ulilice supuestos que afectan los montos inCluidos en estos estados financieros y
sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por ia
Compafiia 5e encuentran basadeas en la experiencia histdrica, cambios en la industria
e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agueifas que
son importantes para reflejar correctamente 1a situacion financiera y los resultados de
la Compafila yfo las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracién.

(@) Vida Gtil de las propiedades

Los cambics en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el Uso
planificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de (as estimaciones

realizadas. Las estimaciones se  basan princinalmente en las provecciones de usp
future de los activos. La determinacidn de las vidas Utites se evalla ai cierre de cada
afo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
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SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
CAJA 9,395 -1 198,160
BANCOS 228,222 C-2 28,833
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 238,622 226,993
C.1 E) dztalle es como sigue:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
CAJA GENERAL
Caja General { Administrativo) BOO 800
Efectivo de Caja 5,609 180,628
Nota de Credito SRI 3 640 15,881
10,649 197,310
CAJA CHICA
Caja Chica Gabriela 100 100
Caja Chica Bastidn Popular 100 100
Caja Chica El Maestro 154 150
Caja Chica PT Central - Sog
350 E50
TOTAL CAJA 10,399 198,160 _
C.2 £l datalle es coma sigue:
SALDOD AL SALDO AL
DETALLE J1-1z2-19 31-12-18
BANCOS
Bolivariano cta. cte.52360%-3 267 2,983
Banco de Guayaguil 5,935 16,782
Ercargo Fiduciario BG 25,301 i,118
Fichincha 5,581 2451
Banco Guayaduil {Inversidn Temporal) 190,084 (.00
TOTAL EFECTIV(O EN BANCOS 228,222 28,833
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Composicidn:
SalDo AL SALDD AL

DETALLE 31.12-19 31-12-18
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
CLIENTES
Arnendo {Alguiler} 448 330
Valgr de Concesitn 126,656 a0, 495
Cheque devielto 3,628 3,628
{-) Provision Cuentas Incobrables {682 297} {£9,297)
TOTAL CLIENTES 61,436 25,157
RELACIONA DAS
Crisaterra 1,557,579 1,777,579
TOTAL RELACIONA DA S 1,557,579 1,777,579
DEUDORES VARIOS
Ciana Benitez 43 43
Cnal 1,771 -
Adlimpsa 55,924 49,300
Otros Deudores 155,748 -
Warios 2,440 Ba0
TOTAL DEUDORES YA RIOS 215 927 50.023
CREDITO TRIBLUTARIO
Por Ret. Fuente afio en curso 29,436 -
Por Retenciones de VA 156,525 120,516
VA pagado en compras 242,614 83,718
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO 428575 204,234
TOTAL CTAS Y DCTOS. POR COBRAR 2,263,517 2,056,993

INSTRUMENTOS FINANCIERGS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en Fibros de cada categoria de instrumentos
financieros af cierre de cada gjercicio:
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SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-19 31-12-18
MANTENIDOS AL VENCIMIENTO
INVERSIOMES EN VA LORES
Telconet 2,000 6,000
TOTAL INVERSTONES EN VA LORES 2,000 6,400
ITERESES POR COBRAR
Telconet 27 81
TOTA L INFERESES POR COBRAR 27 21
TOTAL MANTENIDOS AL VENCIMIENT 2,027 _ 5,081

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasive financieto puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de megicidn:

. Precios de cotizacidn {na ajustados) en mercados activas para activos & pasivos
idénticos {nivel 1).

. Infarmacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el active o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente {gue se deriven de precias) (nivel 2).

* Informacion sobre el active o pasive que no se basa en data que se pueda
confirmar en &l mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, los activos financieros medidos a valor razonable
¥ manteridos al vencimiento, y se valoran en base a nivel 1, ya que tisnen un precic
de cotizacion en el mercado.

El valor en libros de las cuentas por cobrar, cuentas por pagar proveedores,
relacionadas, dividendos por pagar y el efectivo se aproxima al valor razonable
debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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GASTOS ANTICIPADOS
Composicion:
SALDO AL SALDD AL

DETALLE 31-12-1% 31-12-18
GASTOS ANTICIPADDS
Spquros Prepagados oF,01a 48,385
Amortizacion Acum, Seguros {97, 702) {39,206)
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS 9,307 8,439

Seguro de las edificaciones y equipos contratado con la Compafiia de Seguros Condor
con vigencia 01/07/2019 al 01/07/2020.

PROPIEDADES

El movimiento ¥ los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

SALDG AL SALDG AL

DETALLE 31-11-18 {+] Adicianmg {-} Bajna a1-12-19
COSTO HISTORICO

GBERAS EM CURSO (INMLIERLES) 4,417,485 . (2,114,035} 2,303 460
TERREMO 2,202 BYG 684,257 - 2,887,193
EQFICACTONES 3,780,866 3,870,493 - 7,521,359
PROGRAMASSISTEMAS PT2 1,272 - - 1,272
MAGLINARIAS ¥ EQUIPDS FT3 - 161,236 - 261,236
EQUIPOS PT1 10,818 - - 19,819
MUEBLES DE OFICINA PTi L3 885 - 2816
EQUIFOS DE COMPUTACION PT1 2,339 - - 2,329
NS TALACIKONES FT1 B 042 1,300 . &7.342
MAQLENARIAS ¥ EQUIPCS $T2 &1,196 - - 81,198
EQLIROS PT2 55,738 20,745 - 16,483
INSTALACIONES PT2 127,699 1,300 - 128,959
HUEBLES [DE OFICING PT2 13,30 S&Q - 13,891
EQLERDS BE DOMPUTACION PT2 1,539 - - 1,539
EQUIPOS CE COMPUTACION FT3 2,574 1,656 - 4,730
MLUEBLES Y ENGERES PT3 - 17,735 - 17,735
NS TALACIONES T3 - 137,934 - 137,934
EQUIPQS VARKIS FTI 1,500 - - 1,508
GEPRECIACION ACUMLLADA {1,050,455) {348,333 [1,398,753)

TOTAL 9, 755,97 4,649,603 {%114,8305}) 12,291 539
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ACTIVOS INTANGIBLES
Composicidn:
S41DO AL SALDD AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
ACTIVOS INTANGIBLES
Marcas y Patentes 262 262
262 262
(-} Amortizacién Acuntulada -105 8
“TOTAL ACTIVOS INFANGIBLES 157 184
INVERSIONES EN ASOCIADAS
Composicitn:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
INWERSIONES ASQCIADAS
Cristaterra 5.A. 37,500 37,500

Ajuste ¥.P.F. Asoriada
TUTAL DE INVERSIONES ASOUIADAS

462,861
500,361

615,822
653,322

La compaiila es acciomista en Cristaterra S.A, con un porcentaje de participacion del
50%, ¥ de acuerdo a la técnica contable su medicidn posterior esal valor
proporcional patrimonial (V.P.P.)

CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE

ETALL 31-12-19 31-12-18
CLENTAS POR PAGAR
PROVEEDORES
Proveedores Varios 35,502 2,554
Varios 793 -
TOTAL DE PROVEEDORES 36,295 2,354
RELACIONADAS
PMZ Holding - 50,000
TOTAL DE RELACIONADAS - 50,000
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DETALLE

CUENTAS POR PAGAR
RETEMCIOMES POR PAGAR
303 10%Honorarios Profesionales
304 8% Predomina Intelecto
310 1% Transporte

312 1% Bienes Muebles

322 1% Prima de Seguros
344-2% Ciros Aplicables
725 30% Iva,

737 70%: VA

729 100% VA

311 2% Pagos a través de LCS
TOTAL RETENCIONES POR PAGAR

MMPLESTOS POR PAGAR
/A Cobrado

Impuestn & ta Renta
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR

DEPGSITOS EN GA RANTIA
Denositos Isias

Depasito Locales
TOTAL DEPOSITOS EN GARANTIA

ANTICIFO DE CLIENTES
Cliertes
TOTAL DE OTRAS POR PAGAR

‘TOTAL DE CLENTAS POR PAGAR

SALDO AL SALDO AL
31-12-19 31-12-18
591 745
6 1
317 2,657
0 1}
2,765 1,123
134 264
15 16
710 898
4,539 5,709
18,236 10,244
- 12,242
18,236 22,485
14,300 9,900
167,138 112,064
181,438 121,964
20 1,250,090
20 1,250,090
240,528 1,452,802
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OBLIGACIONES POR PAGAR

SALDO AL
31-12-18

1,978,726

1,978,726

1,622,840

1,822,840

1,800,000
3,000,000

4,804,000

6,622,840

Composicion:
SALDD AL

DETALLE 31-12-19
OBLIGA CIONES POR. PAGAR
CORTO PLAZO
FINANCIERAS
Banco de Guayaquil 977 358
TOTAL FINANCIERA S 977 359
LARGO PLAZD
FINA NCTERA S
Banco de Guayaguil 4 449 938
TOTAL FINANCIERAS 4,449 938
RELACIOMNADAS
PMZF Holding 5. A. 1,809,200
Intercantros 3,000,000
TOTAL RELACIONADAS 4. 899,200
TOTAL 9,349,138
TOTAL OBLIGA CTONES POR PAGAR 10,326,497

Al 31 de diciembre del 2019, representan préstamos otorgados por Banco de
Guayaquil por U54$3,5801,565.90, con tasa de interés efectiva del 8.25% y 8.95%
anual reajustable cada S0 dias, con vencimientos mensuales de capital e intereses
hasta agosto de! 2025. Estos préstamos estdn garantizados con terrenp y

edificaciones.

8,601 566
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SALDO AL
31-12-18

130,122

130,122

505,092

505,092

INGRESOS DIFERIDOS
Composicion:
SALDO AL

DETALLE 31-12-19
INGRESDS DIFERIDOS
CORTO PLAZO
CONCESION
Walor Inicial de ancesidn 246,504
TOTAL CONCESION 246,504
LARGO PLAZD
CONCESTON
V.1LC. . 1,335,114
TOTAL CONCESION 1,335,114
“TOTAL INGRESOS DIFERIDOS 1,581,618

Al 31 de diciembre del 2019, correspande al Valor Inicial de Concesién {VIC) de los
lncales comerciales de Plaza Tia -~ Bastidn Popular, Plaza Tla — Pascuales y Plaza Tla
CENTRAL, 105 cuales se reconoceran en finea recta en resultados, hasta un plazo de
10 afios, de acuerdo con los términos de contratos de concesion.

CAPITAL SOCIAL

El capital auterizads, suscrito v pagado de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 v
2018 comperende 100,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal

635,214

US$1 cada uni; a continuacion se presenta un resumen de los accionistas:

2019 2018
Macionaligad Acciones % Acciongs Y%
Ecuatoriana AQ,000  409% 47,000 40%
Siuza 50,000 &0% 0,000 0%
109,000 100,000
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RESERVAS Y RESULTADQS ACUMULADCS
Reserva Legal

Correspande 2 apropiaciones de las utilidades anuales y es de libre disponibilidad,
previo disposicidn de la Junta General de Accionistas de la Compafiia.

Resuttado mula

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la
aprobacion de 1z Junta General de Accionistas v cumpliendo las disposiciones
normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas,
mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan
con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicidn de los accionistas.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resurmen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2019 y 2018 con compadias y partes relacionadas. Se incluye bajo (a denominacidn de
compaiiias y partes relacionadas a; i) las personas naturales o juridicas {compafias) que
directamente ¢ indirectamente controlan ¢ son controladas por la Compafia, tienen
control conjunto o influencia significativa (asociadas).

{a) Saldos al 31 de diciembre por cobrar:

RELACIONADAS
Cristaterra 1,557, 579 1,777,575
TOTAL RELACIONADAS 1,557,579 1,774,579

(b) Saidos al 31 de diciembre por pagar:

RELACIONADAS
PMZ Holding - 50000
TOTAL DE RELACIONADAS - 50,000
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IMPUESTD A LA RENTA CORRIENTE Y BIFERIDO

Situacién fiscal

A 1a fecha de emision de lps estados financierns, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los
anos 2016 al 2019 se encuentran abiertos a revision por parte de fas autoridades
fiscales,

Impuesto a la renta

La composicidn del impuesto a la renta es la siquiente:

. 2019 20138
UTILIDAD/PERDIDA DEL EIERCICIO ANTES DE _
PARTICIPACION A TRABAJADORES $ 1,524,452 464,510
Impuesto a B Renta P 80,091 75,642

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utifidades gravables., Las normas fributarias vigentes
establecen una tasa de impuesto 2 la renta del 25% aplicable a las utilidades
distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente en activos productivos.

{¢} Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria™ El 31 de
diciembre del 2019 se publico la refenda Ley en ef Suplemento del Registro Oficial
No. 111, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de
Régimen Tributario Interno;

« Estan exentos para la determinacién de impuesto a la renta, los dividendos y
wilidades, calculados después del pago dei impuesto a fa renta, distribuidos por
snciedades residentes nacionales ¢ extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras socdedsdes nacionales. La capitalizacion de ufilidades no sera
considerada como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que
dicha capitalizacion se gerere por efectos de 1a reinversitn de utilidades.

» También estdn exentos del impuestc a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacion en el
Ecuador, o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econdmica



PLAZA TIA UNO 5.A. SOLIDASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE CEL 2019
{Expresado en dolares estadounidenses)

+ exclusivamente sea la inversion y administracidn de activos inmuebles, con el
cumplimiento de ciertos requisitos.

+ |as provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas lltimas, se cumplan fas siguientes
condicipnes;

ay Se refieran 2l personal gue haya cumplide por io menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; y,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores,"

« las personas naturales que tengan ingresos netes mayores a cien mil ddlares de
los Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus
gastos personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanifaria  naciomal
competente,

+ Las sociedades gue realicen actividades econdmicas, y que hayan genéerado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000} en el ejercicio fiscal
2018, pagaran una contribucidn dnica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, calculada de acuerdo a [0s ingresos declarados en el 2018,
con tarifas que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningln caso esia
contribucidn serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la
renta causado del efercicio fiscal 2018. Esta contribucién no puede ser utifzada
como crédito tributario, ni como gasto deducible,

» Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse
de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado
del gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en
aicho efercicio fiscal.

«  Seincluye un nueva tratamiente tributario para la distribucion de dividendos, Se
considera como ingreso gravado el 40% de! monhto distribuido. Solo estaran
exonerados jos dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

» En el caso que la distribucidn se realice g perscnas naturales residentes fiscales
en el Ecuador, €l ingreso gravado formard parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuaran come agentes de retencian del



PLAZA TIA UNO S.A. SOLIDASA

NQTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
{Expresado en ddlares estadounidenses)

impuesto apiicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por clente (25%} sobre
dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita el
Servicic de Rentas Internas;

£n e} caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procederd a la retencidn del
impuestc a 'a renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimienta, con la maxima tarifa de impuesto a |a renta aplicable a personas
naturales,

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a |a renta, al valor
agregado y a los oonsumos especiales, pars micrpempresas, incluides
emprendedores que cumplan con la condician de microempresas, vy de acuerdo a
las disposiciones contenidas en 12 ley,

Los contribuyentes determinaran &l impuesto a la renta aplicando ia tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial, Los ingresos percibides por las microempresas por fuentes distintas
a la actividad empresarial se sujetaran a2l régimen general dei impuesto a la renta
y Serd de aplicacién obligatoria para las microempresas, Ciertas actividades
econdmicas como la inmobiliaria ¥ la de servicios profesionales, no pueden
acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributaric por el IVA pagado en las adquisiciones
loczles o importacicnes de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo;
0 de los bienes, de tas materias primas o insumos vy de los servicios, siempre gque
tales bienes y servicios se destinen UOnicamente a la  produccin v
comercializacidn de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, gue
podra ser usado hasta en cinco {5) anos contados desde la fecha de exigibilidad
de la declaracion.

“Ley Drganica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal” El 21 de agosto del
2018 se publicd la referida Ley en el Suplementn del Registro Oficial No. 309, en la
cual se incluye las siguientes consigderaciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales v aduaneras, que incorpord cuva administracién yfo recaudacién le
corresporde Onicamente al Servicio de Rentas Intermas, segun los términos y
condicionas establecidos por diche organismo,
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. Remision de ja totalidad de los intereses y recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en contral posterior a fravés de
rectificaciones de tributos, cuya administracion y/o recaudacian le corresponde
Unicamente al Servicio Nacional de Aduanas de! Ecuador, determinadas al 2 de
abril del 2018,

. Reducrion de intereses, multas ¥ recargos de las obligaciones patronales en
mora con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del
2018, Se incluyen las abligacicnes en glosa, thulos de crédito, acuerdos de
pagos parciales 0 ronvenios de purga de mora, Se dispuso de un piazo un
porcentaje para la reduccidn de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto & la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Llas nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Prpduccidn, Comercio e Inversiones - en ios sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a |a renta, ¥ su anticipo, por 12 afios
{que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quita ¥ Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse 2 {8 misma exoneracicn por 8 afios.

- Las rnuevas inversiones productivas que Se ejecuten en los sectores
pricrizados  industrial, agroindustial y agro-asociativo, dentro de ios
cantones de frontera, gozaran de la expneracidn prevista en este articulo por
15 ahos.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
terdran derecho & la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas {ISD) en
los pagos realizados al exterior por las importaciones de bienes de capital v
matérias primas necesarias para el desarrollo del proyecto {montos y plazos
establecidos en ef contrata); y, dividendas distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despuss del page del
impuestc a la renta, & favor de beneficiarios efectivos que sean personas
naturales domiciliadas o residentes en el Ecuador o en ef exterior,

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del IS0, por
pagos al exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.
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. Remision del 100% de intereses, muitas, costas procasales de procedimientos
de ejecucién coactiva y demas recargos derivados del saldo de las gbligaciones,
Cuya administracién y recaudacién le corresponde Unica vy directamente a la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias,

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas {definicidn del Codige Orgdnico de la Produccién, Cometcio e
Inversiones), tendrdn derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afios. Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afos mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del
pais.

"Cédigo del Trabajo“: El 5 de abril del 2018 se publicd la ditima modificacion
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarande la
inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre el techo de |as utilidades.

Ce acuerdo qon 12 Gerencia de la Compaiile, no se esperan efectos significativos en
SUS Operaciones.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones ¢on partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superiar a US$15 mitlomes,
estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciongs de la Compafiia con partes relacionadas durante &l afio
2019, no supera el importe acumulado mencicnado.

CONTRAYOS

Concesion comercial - Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiiia tiene suscrito
contratas de concasidn con clientes por el arrendamiento de unidades comerciales de
Plaza Tia Bastion Popular , El Maestro y Central, con plazos hasta 10 afos plazo
desde la fecha de suscripcidn de los mismos. Estos contratos establecen el pago de
un valor mensual de concesitn (VMC), cuya tarifa se calcula de acverdo a los metros
cuadrados de cada unidad comercial, la cual se ajustard cada affo por el indice de
precios al consurridor,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019y ia fecha de preparacidn de estos estades
financieros, no se produjeron eventos que, en ia opinidn de la Administracion de la
Compafiia, pudieran terer un efecto significativo sobre dichos estades financieros,
que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

fw /i;,x./;/f'-'-"“ C,A L._;\"
Paul E. Palacios Martinez Marcgie’ Ga&n’a Soriano

C.L 0907908131 C.1. 0908944986
Director Principal Director Principal
N



