GEMATRIAECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Notas Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS 2011 2011
(en miles de U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3.006.37

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 15.000,00

Inventarios
Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

Otros activos corrientes

Total activos corrientes 18.006,37

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes




PASIVOS Y PATRIMONIO Notas

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas
Provisiones

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras

Otros pasivos financieros

Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos

Otros (ingresos diferidos) ST HUBIERA
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social

Reservas

Resultados acumulados
Resultado del Ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2011 2011

(en miles de U.S. dolares)

20.000,00

-1.993,63

18.006,37

40360785,70






GEMATRIAECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(en miles de U.S. dolares)

Saldos al 1 de enero de 2011
Aportes futura capitalizacion
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital

Dividendos pagados

Utilidad (pérdida) del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Aportes Reserva Adopcién
Capital futura Reserva Facultativa Reserva Otras NIIF Resultados
Social capitalizacién Legal y Estatutaria de Capital Reservas Primera vez acumulados
20.000 -1.993,63
20.000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.993,63 0,00

Ver notas a los estados financieros

Total

18.006,37
0,00

18.006,37



GEMATRIAECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuesto a las ganancias pagados

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, planta y equipo
Precio de venta de propiedades, planta y equipo
Adquisicién de activos intangibles

Otros Cobros por la venta de participaciones en negocios
conjuntos

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Aporte en efectivo por aumento de capital

Financiacién por emision de titulos valores

Préstamos y otros pasivos financieros

Dividendos pagados a los propietarios

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento (disminucién) neto en efectivo y
equivalentes

de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO
Ver notas a los estados financieros

2011 2011
(en miles de U.S. dolares)

-1.993,63

-1.993,63

5.000,00

5.000,00

3.006,37

0,00

3.006,37



GEMATRIAECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMACION GENERAL

. — GEMATRIAECUADOR S.A. es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana. El objeto social
principal de GEMATRIAECUDOR es la realizacion de toda clase de actividades relacionadas
enel drea de comercializacidn y distribucién de productos farmacéuticos.

GEMATRIAECUADOR prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
GEMATRIAECUADOR.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros adjuntos de
GEMATRIAECUADOR comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011
(fecha de transicion), 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y sus
respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera NIIF y surgen de los registros contables de
GEMATRIAECUADOR que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar
estadounidense).

Cumplimiento estricto.-Los estados financieros presentados por GEMATRIAECUADOR al 31
de diciembre del 2011 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracién de
GEMATRIAECUADOR como parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 2011 y los estados financieros a esta fecha han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus
aspectos significativos.

Los estados financieros de GEMATRIAECUADOR. al 31 de diciembre del 2011 aprobados
para su emision por la Administracion de GEMATRIAECUADOR, con fecha20 de Abril del
2012, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo a lo establecido en la NIIF
1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Los
PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.
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La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacion:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, ficilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
estado de situacion financiera.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOSY COSTO DE VENTAS
Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacién
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacién
y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacidon del estado de situacién
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicién y costo promedio de produccion cuando es producto terminado
Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacién, medicion), la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de
utilizacidon en la produccién o venta y registrada en los resultados del ejercicio.
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El costo de ventas representa el costo de produccién de los inventarios al momento de la venta,
expresado en délares americanos al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, produccién, prestacion del servicio y su vida util
sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, GEMATRIAECUADOR evaluard un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia
relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos aptos.

Medicién posterior al reconocimiento:- Después del reconocimiento inicial, los terrenos y
edificios son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores razonables, en el
momento de las revaluaciones, menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. La frecuencia de las revaluaciones dependera de los cambios que
experimenten los valores razonables de los elementos de propiedades, planta y equipo de tal
manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los
valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluaciéon de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva por revaluacion de
propiedades, planta y equipo. En caso de existir una disminucién en la revaluacion, ésta es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la
reserva de revaluacidn relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluaciéon de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produzca la baja en cuentas del activo. Sin
embargo, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por
GEMATRIAECUADOR esto es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segin el
valor revaluado del activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las
cuentas de reserva de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Método de depreciacion, vidas itiles y valor residual.- El valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida qtil, el
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valor residual y el método de depreciacién para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo
tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier
cambio en su importe como una estimacién contable.

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro.- Al final de cada periodo, GEMATRIAECUADOR. evalia los valores en libros de
sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

Arrendamiento financiero.- Los contratos de arrendamiento por los que
GEMATRIAECUADORasume sustancialmente todos los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad del bien arrendado se clasifican como arrendamiento financiero y se capitalizan al
inicio del contrato al menor valor que resulta entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor presente de los pagos minimos de las cuotas de arrendamiento. Los pagos de las cuotas de
arrendamiento se asignan a reducir el pasivo y al reconocimiento del cargo financiero de forma
tal que se obtenga una tasa de interés constante sobre el saldo de la deuda pendiente de
amortizacion. Las obligaciones por arrendamientos financieros, netos de los cargos financieros,
se muestran en el rubro deuda a largo plazo.

El costo financiero se reconoce en los resultados del periodo del arrendamiento. El costo de la
propiedad, planta y equipo adquiridos a través de arrendamientos financieros se deprecia en
funcién a su vida util.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles (adquiridos de forma separada, software, licencias, marcas, etc.).- Los
activos intangibles adquiridos de forma separada se reconoce inicialmente por su costo. Posterior
al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la amortizacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base
en el método de linea recta sobre su vida util estimada del intangible.

La vida util de los intangibles de adquisicion separada se definird en funcién a su expectativa de
uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo.
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La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida ttil como un gasto y su
distribucidn sistemdtica se basa en la linea recta.

El Valor de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firma de adquirir el intangible al término de
su uso por parte de GEMATRIAECUADOR.

La vida util de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de
que podria haberse deteriorado su valor.

Activos intangibles (generados internamente - desembolsos por investigacion y
desarrollo).- Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

El activo intangible generado internamente comienza su capitalizacién en la fase de desarrollo
desde el primer instante en que cumple las condiciones necesarias para su reconocimiento, esto
es, cuando su costo se pueda medir con fiabilidad y se espere obtener beneficios econdmicos
derivados del mismo. Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado
internamente, los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se
incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado internamente se
contabilizara aplicando el modelo del costo menos la amortizacién acumulada y el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, en similar forma que los activos intangibles que
son adquiridos de forma separada.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccién
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores libro para propésitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido son
reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar,
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entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible
contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por
impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando GEMATRIAECUADOR. tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimaciéon que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacién.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional
independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipétesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisién constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.-GEMATRIAECUADOR reconoce un pasivo y un gasto
producto de la participaciéon de los trabajadores en las utilidades GEMATRIAECUADORen
cada afio. El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
impuestos en apego a la normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El
porcentaje para el cdlculo equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).-GEMATRIAECUADOR registra un pasivo y un gasto
para reconocer la provisién de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacién de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Este tipo de arrendamiento se trata como una propiedad, planta y equipo.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestaciéon recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que
GEMATRIAECUADOR pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por GEMATRIAECUADOR cuando la entidad ha transferido al comprador los
riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que
la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacién en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacién del servicio.
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdmicos y el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses, regalias, dividendos.-

Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los intereses son devengados en
funcién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento

ACTIVOS FINANCIEROS

GEMATRIAECUADOR reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mds
los costos directamente atribuibles a la transaccidn, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por GEMATRIAECUADOR en las
fechas en que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacién, la fecha en la que
GEMATRIAECUADOR se compromete a comprar o vender un activo financiero.



Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados.- Los activos financieros
adquiridos con el propésito de negociarlos en un futuro cercano, se incluyen en los estados
financieros como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, sin deducir
los costos de transaccidén en que se pueda incurrir en su venta o disposicién. Estos activos
financieros mantenidos para negociar, son designados por GEMATRIAECUADOR desde su
reconocimiento inicial y las ganancias o pérdidas derivadas de su negociacién son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurren.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no derivados
con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados como
inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando GEMATRIAECUADOR tiene la positiva
intencién y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su
reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea desapropiado o se haya
deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos y cuentas por
cobrar son registrados por GEMATRIAECUADOR al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos una estimacidén por deterioro. Las ganancias o pérdidas se
reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja o por
deterioro, asi como a través del proceso de amortizacioén. El periodo de crédito promedio sobre
la venta de bienes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado (esta politica va obligatoriamente con
cuentas por cobrar).- El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en
el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por
GEMATRIAECUADOR cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo, al Compaiia ha asumido la obligacidn contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores.



2.15 PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacciéon incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 120 dias.

GEMATRIAECUADOR tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por
GEMATRIAECUADOR cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia
haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero,
GEMATRIAECUADOR cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurran.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resoluciéon No. 06.Q.ICI.004 la Superintendencia de Compafifas de la Reptblica del
Ecuador estableci6 la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacién de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion y
forma de presentacion de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2011
GEMATRIAECUADOR ha presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos
estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron
los correspondientes al inicio del ejercicio2011 , por lo que la fecha de transicion a las NIIF es el
1 de enero de 2011.

En la preparacién de estos estados financieros con arreglo a la NIIF 1, GEMATRIAECUADOR
ha corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio



terminado en 31 de diciembre de 2011 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, Las
principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicion a las NIIF.Por ejemplo, si
una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo lugar antes de la
fecha de transicion a las NIIF no reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo con las
NIIF(a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de
una transaccién o suceso posterior).

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segtin NIIF.

Para GEMATRIAECUADOR. es aplicable la exencién sefialada precedentemente debido
a que la misma cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos se

debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados por
GEMATRIAECUADOR

La empresa en mencidn aplicard esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial de
sus activos y pasivos financieros por efectos de aplicacion a NIIFs.

A. CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las conciliaciones que se
muestran a continuacién muestran la posicién patrimonial de GEMATRIAECUADOR S.A.
S.A. en aplicacién a las NIIFs.

Conciliacién utilidades y pérdidas de GEMATRIAECUADOR por el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2011:

31 de
diciembre 1 de Enero
Conceptos Nota del 2011 del 2011
Patrimonio bajo PCGA anteriores 20.000,00
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011 A -1.993,63
Baja de activos que no cumplen con la definicién -1.993,63

Total patrimonio neto atribuible a los accionistas segtin
NIIF 18.006,37 -1.993,63




Conciliacion al estado de resultados integrales:

Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A. Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2010.- Esta partida comprende el
efecto de los ajustes de transicién a NIIFs al 01 de enero del 2010 (fecha de transicién)

B. Baja de activos que no cumplen con la definicion.- Un activo es un recurso controlado
por la empresa, resultado de hechos pasados y sobre el cual se esperan obtener beneficios
econdmicos futuros. Cualquier rubro que no cumpla esta definicién no se puede considerar
como activo. El ajuste representa el retiro de los importes que no cumplen con la definicién
de activos y que por su naturaleza siempre debieron ser registrados como gastos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

Al 31 de diciembre de

2011
Caja
Caja Chica
Bancos 3.006,37
Inversiones
Total 3.006,37

S. CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Al 31 de diciembre de
2011

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales
Clientes del exterior

Compaiiias relacionadas:



CORTEZ UZEDA JULIO MARTIN 2000

CORTEZ UZEDA MARCO ANTONIO 5000
GUERRA PRADEL JOSE FERNANDO 13000
Subtotal

20.000,00
Total 20.000,00

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podré ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado
en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion de GEMATRIAECUADOR S.A., El
saldo deudor podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio
econdémico concluido, si los hubiere.

RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES. - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacién podrdn ser utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el

excedente, si hubiere, podré ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas podrdn ser devueltos
en el caso de la liquidacion de GEMATRIAECUADOR S.A.

6. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre GEMATRIAECUADOR S.A., sus accionistas y sus compaiiias
relacionadas, forman parte de las transacciones habituales d¢ GEMATRIAECUADOR S.A. en
cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas
Los accionistas de GEMATRIAECUADOR al 31 de diciembre de 2011 se detallan
seguidamente:



Numero de %

Nombre de accionista acciones Participacion
CORTEZ UZEDA JULIO 1 10%
MARTIN
CORTEZ UZEDA MARCO
ANTONIO 1 25%
GUERRA PRADEL JOSE
FERNANDO 1 65%

Total 100.00 %

7. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (febrero 19
del 2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

8. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados
por la Gerencia de GEMATRIAECUADOR (Directorio) en 20 de Abril del 2012 y serdn
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion. En opinién de la
Gerencia del Grupo, los estados financieros - serdn aprobados por la Junta de Directores sin
modificaciones.



