TATIANA VALLE ALVAREZ & ASOCIADOS
ASESORIA EMPRESARIAL

Ambato, 18 de abril del 2017

Sefores
Accionistas de SOFTWARE DE LA SIERRA - SOFTSIERRA S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la resolucion No. 92.1.4.3.0014, el
articulo No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio econémico del
1 de enero al 31 de diciembre del 2016 de la empresa Softsierra S.A..

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto en el
Art. 279 de la Ley de Compafiias.

1. En el desempefio de mis funciones se ha dado cumplimiento con lo dispuesto en el
Art.321 de la Ley de Compaiiias.

2. La administracién de la empresa ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarias y resoluciones de la Junta General. Con fecha 25 de marzo del 2016 se
llevé a cabo la Junta General de Accionistas, en la cual se conocieron los resultados del
afio 2015, los cuales ascendieron a US$ 14.997 netos luego de la deduccién por
participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

3. Durante el afio 2016, la compafiia ha cumplido adecuadamente con el pago de sus
obligaciones laborales, esto es; sueldos y salarios, beneficios sociales y aportes a la
seguridad social, y se encuentran debidamente registrados en los organismos de control.

4. Se ha cumplido de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de
tributos y retenciones, asi como la presentacién oportuna de informacion requerida por el
Servicio de Rentas Internas.

5. Se han presentado oportunamente los Estados Financieros e Informes anuales
correspondientes al afio 2015, en la Superintendencia de Compafiias.
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6. Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la custodia y
responsabilidad de la Gerencia General.

7. Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporcioné toda
la informacién que fue requerida, para el andlisis e informe sobre los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio 2016.

8. Los procedimientos de Control Intemo que se mantiene son adecuados.

9. La informacién de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2016 presenta
razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros contables se
llevan de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

10. Desde el afio de su constitucion, la compafila presenta sus Estados Financieros
basados en las Normas Intemacionales de Informaciéon Financiera, las cuales exigen
entre ofros aspectos, se apliquen criterios de comparabilidad y valor razonable en el
registro de las transacciones, estos principios han sido cumplidos en la presentacion de
los estados financieros del afio 2016 comparativamente con el afio 2015.

11. Con fecha 18 de noviembre de 2016, la Junta Universal de accionistas resuelve aprobar
el nombramiento del Ing. Willian Oswaldo Fiallos Lépez como Gerente General de la
compafiia a partir de esta fecha, asi mismo este nombramiento se encuentra legalmente
inscrito en el registro mercantil.

12. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de los dos ultimos
ejercicios econdémicos 2016 y 2015:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO
Del anélisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende lo siguiente:

El Total del activo en el afio 2016 fue de US$ 463.704; US$ 511.145 en el afio 2015 lo que
equivale a una disminucion de US$ 47.441 que representa el -9%; este comportamiento fue
provocado principalmente por la disminucion del efectivo y sus equivalentes en -44%, cuentas
por cobrar comerciales, las cuales de un afio a otro disminuyeron en 2%. Adicionalmente, la
cuenta Propiedad, Planta y Equipo se incrementé en un 17%, esto es US$2.830 y los Activos
Intangibles disminuyeron un 13% es decir US$40.000, producto de la amortizacién anual.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activos Intangibles con un 55% del

total de activos (63% en el afio 2015) y los activos financieros con un 23% del total de activos en
el afio 2016 y en el afio 2015.
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El Pasivo Total en el afio 2016 fue de $ 43.343; $ 85.747 en el afio 2015; una disminucion del
49% es decir $ 42.404, lo cual se genera principalmente debido a que en el afio 2016
disminuyeron las Cuentas por pagar comerciales en un 88% es decir US$ 41.126, asi como las
Provisiones corrientes en un 24% esto es US$ 4.955.

El pasivo total representa el 8% del total de pasivo y patrimonio en el afio 2016, mientras que en
el afio 2015 era el 17%, esto significa que para el afio 2016, se redujo considerablemente el
apalancamiento con terceros respecto del afio anterior.

El Patrimonio presenta una disminucién del 1% frente al afio anterior, es decir US$ 5.037; debido
a la disminucion del resultado del ejercicio de un afio a otro por US$ 6.537 y al incremento de la
reserva legal por US$ 1.500.

Los ingresos totales del afio 2015 al 2016, disminuyeron en un 8% es decir US$ 29.573 y el
margen de utilidad bruta para el afio 2016 represent6 el 95% de las ventas; debido a que la
empresa a partir de este ejercicio registrd costos de servicios prestados.

Por otro lado, los gastos operacionales disminuyeron en un 11%, y en relacién a las ventas
pasan del 94% al 90% del afio 2015 al 2016; los gastos administrativos presentaron la misma
tendencia es decir disminuyen en un 10%, finalmente los gastos de ventas también disminuyen
en un 13% de un afio a otro.

El resultado del ejercicio 2016, luego de otros ingresos y egresos financieros ascendit a
US$ 15.411, frente a la utilidad de US$22.686 del afio 2015. En el afio 2016 el resultado antes
de participacion a frabajadores e impuesto a la renta represent6 el 5% sobre las ventas y el
resultado neto representd el 3% sobre las ventas. La Participacion a los Trabajadores del afio
2016 fue de US$ 2.312 mientras que el Impuesto a la Renta Causado ascendi6 a US$ 4.639. La
utilidad neta del afio 2016 fue de US$ 8.460 (US$ 14.997 en el afio 2015).

Con relacion al Capital de Trabajo, se increment6 del afio 2015 (US$105.389) al afio 2016
(US$137.853) en un 31%, producto de la disminucion del pasivo corriente en un 62%.

El indice de liquidez corriente, es decir el nimero de veces que el activo corriente cubre al pasivo
corriente pasé de 2,5 veces en el afio 2015 a 6,2 veces en el afio 2016.

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio los clientes tardan en pagar
a la empresa pas6 de 120 dias a 128 dias para el afio 2016.

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) pas6 del 17% al 9% del 2015 al
2016.

Se adjunta al presente informe anélisis horizontal y vertical del Estado de Situacion Financiera y
del Estado de Resultados Integral.
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Agradezco a los sefiores accionistas de la compafila Softsierra S.A., asi como a la
administracion de la misma por permitirme exponer el presente informe y ademéas desearles
éxitos en su gestion durante el afio 2017.

Atentamente;‘

}f;_[u‘--'—”f‘ =
}

Dra. Tatiana Valle Alvarez
Comisario Revisor

cc. Archivo
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTRUCTURA FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos 2016 2015 Variaciéon
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 23919 5% 42395 8% (18477) -44%
Cuentas por cobrar comerciales 117.002 23% 119.850 23% (2847) 2%
Otras cuentas por cobrar 13.828 3% 42271 1% 9601 227%
Activos por Impuestos Corrientes 9766 2% 8314 2% 1452 17%
r
Total activos corrientes 164.515 ° 32% 174786 34% ( 10271) -6%

Activos no corrientes

Propiedades yequipos (neto) 19189 4% 16359 3% 2830 17%
Activos Intangibles ! 280.000 55% 320.000 63% (40.000) -13%
Total activos no corrientes 299.189 " 59% 336359 66% ( 37.170) -11%
Total activos 463.704 100% 511145 100% ( 47.441) 9%
Pasivos corrientes

Cuenta por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar 5.424 1% 46550 9% (41.126) -88%
Provisiones comientes 16719 3% 20674 4% (4.955) -24%
Impuestos por pagar 5519 1% 2173 0% 3346 154%

Total pasivos corrientes 26662 5% 69.397 14% ( 42735) -62%

Pasivos no corrientes

Beneficios a los empleados 16.681 3% 16.350 3% K] 2%
Total pasivos no corrientes 16681 " 3% 16350 3% 33 2%
Total pasivos 433437 8% 85.747 17%  ( 42.404) -49%

Patrimonio atribuible a los accionistas

Capital social 421000 82% 421000 82% - 0%
Reservas 48714 10% 47214 9% 1500 3%
Resultados acumulados (49.353) -10%" (42.816) -8% (6.537) -15%
Total patrimonio 420361 82% 425398 83% S5.037 1%
Total pasivos y patrimonio 463.704" 91% 511.145 100% AT 441 9%
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en dblares estadounidenses)

Ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de Ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros

Ingresos/Gastos financieros (neto)

Utilidad antes de Impuesto a larenta
Participacion a Trabajadores
Gasto impuesto a la renta

Utilidad neta y resultado integral del afio

2016 2015 Variacién
328985 100% 358.558 100% -29.573 -8%
16.194 5% 0 0% 16.194 100%
312.791 95% 358558 100% -45.767 -13%
118198 36% 131056 37% -12857 -10%
178.781 54% 204404 57% -25623 -13%
15.812 5%  23.099 6% 1287 32%
-401 0% 413 0% 12 -3%
-401 0% 413 0% 12 -3%
15.411 5%  22.686 6% T275 32%
2312 3403 1091 100%
4639 4286 353 100%
8.460 3%  14.997 4% 6537 44%
Informe Comisario Revisor 2016 Softsiema SA.  -6-




