TATIANA VALLE ﬁ_l_,\-"AREZ ASOCIADOS

ASESORIA EMPRESANMIAL

Ambato, 15 de febrero del 2016

Sefores
Accionistas de SOFTWARE DE LA SIERRA - SOFTSIERRA S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias, la resolucién No. 92.1.4.3.0014, el
articulo No. 321 y los Estatutos Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario
Revisor sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio economico del
1 de enero al 31 de diciembre del 2015 de la empresa Softsierra S.A..

Para el desempefio de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con lo dispuesto en el
Art. 279 de la Ley de Companias.

1. En el desempefio de mis funciones se ha dado cumplimiento con lo dispuesto en el
Art.321 de la Ley de Compaiiias.

2. La administracion de la empresa ha cumplido con las disposiciones legales, estatutarias
reglamentarias y resoluciones de la Junta General. Con fecha 31 de marzo del 2015 se
llevé a cabo la Junta General de Accionistas, en la cual se conocieron los resultados del
ano 2014, los cuales ascendieron a una pérdida de US$ 57.813, y que ha sido

amortizada en funcion de las disposiciones legales en la Conciliacion Tributaria del afio
2015.

3. Durante el afio 2015, la compania ha cumplido adecuadamente con el pago de sus
obligaciones laborales, esto es; sueldos y salarios, beneficios sociales y aportes a la
sequridad social, y se encuentran debidamente registrados en los organismos de control.

4. Se ha cumplido de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de

tributos y retenciones, asi como la presentacion oportuna de informacion requerida por el
Servicio de Rentas Internas.

5. Se han presentado oportunamente los Estados Financieros e Informes anuales
correspondientes al afio 2014, en la Superintendencia de Compaias.
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6. Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo la custodia y
responsabilidad de la Gerencia General.

7. Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y se proporcioné toda
la informacion que fue requerida, para el analisis e informe sobre los Estados
Financieros correspondientes al ejercicio 2015.

8. Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son adecuados.

9. La informacion de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2015 presenta
razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros contables se
llevan de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados y las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

10. Desde el afio de su constitucion, la compafia presenta sus Estados Financieros
basados en las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales exigen
entre ofros aspectos, se apliquen criterios de comparabilidad y valor razonable en el
registro de las transacciones, estos principios han sido cumplidos en la presentacion de
los estados financieros del afio 2015 comparativamente con el afio 2014.

11. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de los dos altimos
ejercicios economicos 2015y 2014:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERQO

Del analisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende lo siguiente:

El Total del activo en el afio 2015 fue de USS 511.145; US$ 472.384 en el afo 2014 lo que
equivale a un incremento de US$ 38.761 que representa el 8%; este comportamiento fue
provocado principalmente por el incremento de las cuentas por cobrar comerciales, las cuales de
un afo a ofro incrementaron el 63%, es decir US$ 46.387, adicionalmente el dinero disponible en
efectivos y sus equivalentes al cierre del afio 2015 se incrementd en 529% es decir US$ 35.659.
Por otro lado los activos a largo plazo disminuyeron de un afo a otro, esto es Propiedad, Planta
y Equipo por efectos de las depreciaciones acumuladas con una disminucion del 36% y los
Activos Intangibles un 11% es decir US$40.000, producto de la amortizacion anual.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activos Intangibles con un 63% del
total de activos (76% en el ano 2014) y los activos financieros con un 23% del total de activos en
el afio 2015 (16% en el afio 2014).

El Pasivo Total en el afio 2015 fue de $ 85.747; $ 61.983 en el afio 2014; un incremento del 38%
es decir $23.764, el cual se genera principalmente debido a que en el afio 2015 se
incrementaron las Cuentas por pagar comerciales en un 35% es decir US$ 11.992, asi como las
Provisiones corrientes y los Beneficios a empleados a largo plazo se incrementaron en el 49% y
50% respectivamente, de un afo a ofro.

Informe Comisario Revisor 2015 Softsiera SA.  -2- J



TATIANA VALLE ALVAREZ &~ ASOCIADOS

ASESORIA EMPRFESARI AL

El pasivo total representa el 18% del fotal de pasivo y patrimonio en el ano 2015, mientras que
en el afio 2014 era el 13%, esto significa que para el afio 2015, se incremento el apalancamiento
con terceros comparativamente con el ano anterior.

El Patrimonio tiene un incremento del 4% frente al afio anterior, es decir US$ 14.996.; que
corresponde al Resultado del Ejercicio corriente por ese valor.

Los ingresos totales del afio 2014 al 2015, se incrementaron en un 38% es decir US$ 99.253.

El presente analisis no considera el costo de ventas, ya que la compaiiia comercializa servicios
informéticos, los cuales no estan sometidos a un proceso de costeo basado en los elementos
basicos del costo, sino con un analisis de gastos operativos relacionados con las ventas.

Por otro lado, los gastos operacionales se incrementan en 6,1%, y en relacion con las ventas
pasan del 122% al 94% del afio 2014 al 2015 respectivamente; si analizamos los gastos
administrativos, estos incrementan en un 5% y los gastos de ventas en un 7% de un afio a otro.

El resultado del ejercicio 2015, luego de otros ingresos y egresos financieros fue de USS 22.686
frente a la pérdida de US$57.813 del afio 2014. En el afio 2015 el resultado antes de
participacién a trabajadores e impuesto a la renta representd el 6% sobre las ventas y el
resultado neto representd el 4% sobre las ventas. La Participacion a los Trabajadores del afio
2015 es de US$ 3.403 mientras que el Impuesto a la Renta Causado ascendio a US$ 4.286.

Con relacion al Capital de Trabajo, se incrementd del afo 2014 (US$35.716) al aio 2015
(US$105.686) en un 196%.

El indice de liquidez corriente, es decir el nimero de veces que el activo corriente cubre al pasivo
corriente paso de 1,70 veces en el afio 2014 a 2,5 veces en el afio 2015, evidencidndose un
incremento importante en el rubro de efectivo y sus equivalentes producto de la cobranza de
cartera de aros anteriores y de la generacion de ventas pagadas en el corto plazo.

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio los clientes tardan en pagar
a la empresa paso de 101 dias a 120 dias para el afio 2015.

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) se incrementd del 13% al 17%
del 2014 al 2015.

Se adjunta al presente informe analisis horizontal y vertical del Estado de Situacién Financiera y
del Estado de Resultados Integral.
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Agradezco a los sefiores accionistas de la compania Softsierra S.A., asi como a la
administracién de la misma por permitirme exponer el presente informe y ademas desearles
exitos en su gestion durante el ano 2015.

Atentamente

Cornisario Revisor

cc. Archivo

n
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTRUCTURA FINANCIERA
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos 2015 2014 Variacion
Activos corrientes
Efectivo v equivalentes de 42,395 8% 6.736 1% 35659 529%
Cuentas por cobrar 119,850 23% 73463 16% 46,387 63%
Ofras cuentas por cobrar 4,227 1% 1,086 0% 3,141 289%
Activos por impuestos 8,314 2% 5523 1% 2,791 51%
Total activos corrientes 174,786 34% 86,808 18% 87977 101%
Activos no corrientes
Propiedades y equipos (neto} 16,358 3% 25576 5% (8217} -36%
Activos Intangibles 320,000 53% 380,000 76% (40,000) -11%
Total actives no corrientes 336,359 66% 385,576 B82% (49217) -13%
Total activos 511145 100% 472,384 100% 38,760 8%

Pasivos corrientes

Cuenlas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 46,550 10% 34 657 7% 11,992 35%
Provisiones corrientes 20674 4% 13,806 3% 6,769 49%
Impuestos por pagar 2173 0% 2830 1% {4577 -17%

Total pasivos corrientes 69,397 14% 51093 11% 18,304 36%

Pasives no corrientes

Beneficios a los empieados 16,350 3% 10,831 2% 5.459 50%
Total pasivos no corrientes 16,350 3% 10,891 2% 5,459 50%
Total pasivos 85747 17 % 619883 13% 23,764 38%

Patrimonio atribuible a los accionistas
Capital social 421,000 82% 421,000 89% - 0%
Reservas 47 214 9% 47,214 10%6 - 0%
Resultados acumulados (42,8186 -8% (57.813) -12% 14,997 -26%

Total patrimonio 425,398 83% 410401 87T% 14,997 4%
Total pasivos y patrimonio 511,145 100% 472,384 100% 38,760 8%
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en dolares estadounidenses)

ingresos por ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de Ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros
Ingresos/Gastos financieros {neto)

Utilidad antes de impuesto a larenta

Participacion a Trabajadores
Gasto impuesto a la renta

Utilidad neta y resultade integral del afio

2015
358,558
0

358,558
131,065

204,404

23,009

413
413

22,686

3403
4,286

4%

2014
259,305
0

258,305
124 579

191,537

-56,812
-1,002

1,002

-57.813

-57,813
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100%
0%

100%

48%
74%

0%
0%

22%

Variacion

89253 38%
0

89,253 38%
6476 5%
12,866 7%
79911 141%
588  -59%%
588  -59%
80,499 -139%
3403 100%
4286 100%
72810 -126%
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