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Ambato, 27 de marzo del 2015

Senores

Accionistas de SOFTWARE DE LA SIERRA - SOFTSIERRA S.A.
Ciudad

L2 mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Companias, {a resolucion No. 92.1.4.3.0014, el
articulo No. 321 v los tstatutos Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisarnio
Revisor sobre jos Eslados hnancieros y sus Anexos correspondientes al ejercicio econdmico de
1 de enero ai 31 de diciembre del 2014 de la empresa Softsierra SA.

Para ef desempefo de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido con 1o dispuesto en &l
Art. 279 de Ia Ley de Compadias.

1. En el desempeno de mis funciones se ha dado cumplimiento con o dispuesto en &l
Art.321 de la Ley de Companias.

2. La administracion de la empresa ha cumplido con las gisposiciones legales, estatutarias
reglamentarnias y resoluciones de la Junta Generat. Con fecha 31 de marzo del 2014 se
llevd a cabo {a Junta Generatl de Accionisias, quien dispuso que de {as utilidades det afo
2013 que ascendieron a USH42.170 se destine al pago de Participacion a Trabajadores
el vaior de USE6.325, Impuesto a 1a Renta US$ 8.763, Reserva Legat 1a cantidad de
USS 2.708, vy ia Utilidad a disposicidn de los accionistas de US324 374 se envie a la
Reserva Facultativa. Todo o dispuesto fue cumplido satisfactoriamente vy &l pago tanto
a la Administracion Tributana como a los empieados se realizd en fas fechas estipuiadas.

3. Durante el afio 2014, 1a compaiia ha cumplide adecuadamente con el pago de sus
obligaciones laborales, esto e, sueldos y salanos, beneficios sociales y aportes a la
seguridad social, y se encueniran debidamente registrados en 105 organismos de control.

4. Se ha cumplido de manera razonable con las obligaciones mensuales y anuales de

tributos y retenciones, asi comg la presentacion oportuna de informacion requerida por el
Servicto de Rentas Internas,

5. Se han presentado oportunamente los Estados Financieros e Informes anuales
correspondientes al aho 2013, en la Superintendencia de Compaitias.
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8. Los libros sociales se lievan cuidadosamente y se mantiene bajo la cusiodia y
responsabilidad de la Gerencia Generat.

7. Para et desarrolic de mis actividades se prestaron ias facihidades y se proporciond toda
la informacion que fue requerida, para el analisis e informe sobre los Estados
Financieras correspondientes al gjercicio 2014,

8. Los procedimientos de Control Infemo que se mantiene son adecuados.

9 La informacion de los Estados Financieros correspondientes al gjercicio 2014 presenta
razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros  contables  se

lievan de acuerdo con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados y las
Nomas Intemacionales de informacion Financiera.

10. Desde el afo de su constitucion, ia compafiia presenta sus Estados Financieros
basados en las Normas Inlemacionaies de Informacion Financiera, 1as cuales exigen
entre ofrog aspectos, se apliguen caterios de comparapiidad y vaior razonable en el
registro de las transacciones, estos principios han sido cumpiidos en ia presentacion de
las estados financieras det afio 2014 comparativamente con e afio 2013

11. Andlisis comparative de los prncipales indicadores financieros de Ios dos ultimos
gjercicios economicos 2014 y 2013

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

Del anaiisis vertical y horizontal a los estados financieros se desprende lo siguiente:

E! Totat del activo en el ano 2014 fue de US$ 472.384; US$ 550.935 en el afic 2013 o que
equivale a una disminucion de USY 78.551 que representa el -14%,; este comportamiento fue
provocado principalmente por la disminucion de las cuentas por cobrar comerciales, fas cuales
de un afic a otro disminuyeron ef 23%, es decir USE 21.343, adicionalmente 6! dinero disponible
en efectives y sus equivaientes al clemre del afic 2014 disminuyd en un 45% es decir USS 5.547.
Por otro tado {os activos a largo plazo también sufrieron una reduccion, esto es Propiedad,
Planta ¥ Equipa por efectos de las depreciaciones acumuladas con una disminucion del 35% vy
los Activos Intangibies un 10% es decir US$40.000, producte de la amortizacion anual.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activos Intangibles con un 76% del
total de activos (73% en el aifo 2013) y los activos financieros con un 16% del total de activos en
el ano 2014 {17% en el afio 2013).

£l Pasive Total en el afio 2014 fue de $ 61.983; $ 82.721 en el ano 2013, una disminucion del
23% es decir $20.737, el cual se genera principalmente detidc a que en el afo 2014
disminuyeron las Cuentas por pagar comerciales en un -38% es decir USS 20.855, ademas en el
aho 2014 no se registre el valor por pagar comespondiente al 15% de Participacion a los
empleados, debido al resuliado {perdida) de este gjercicio.
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Et pasivo total representa el 13% del iotal de pasivo y patrimonio en el afio 2014, mientras que
en e afo 2013 era el 15%, esto significa que para el afic 2014, al haberse reducido

marginaimente la estructura financiera ds 1a compania; la forma de apalancamiento ¢con terceros
tambien disminuyd.

Ei Patnmonio tiene una disminucion del -12% frente al afio anterior, es decir USE -57.813; que
corresponde al Resultado del Ejercicio comente {Pérdida) por ese valor,

Los ingresos totales del aiio 2613 al 2014, disminuyeron en un -26% es decir US$ 90.683.

E! presente analisis no congidera el costo de ventas, ya que la compaiiia comercializa servicios
informaticos, l0s cuales no estan sometidos a un proceso de costeo basado en los elementos
basicos del costo, sino con un analisis de gastos operativos reiacionados con as ventas.

For otro lado, los gastos operacionales se incrementan en 2,7%, y en relacion a las venias
pasan del 88% al 122% del afio 2013 al 2014 respectivamente; si anafizamos los gastos
agminisirativos, estos incrementian en un 22% y los gastos de ventas disminuyen en un -7% del
aho 20113 al 2014, con lo cual se puede concluir que la pérdida generada este aio s provocada
por una parte por la disminucion de los niveles de ventas requeridos y el nivel de gastos mayor al
det ano anterior, considerando ademas que a partir de este afio, en funcidn de las NilF, se dio

inicio con g amortizacion  del 10% del costo historico del Activos Intangible (Propiedad
intelectual).

El resultado del gjercicio 2014, luego de ofros ingresos y egresos financieros fue de US$ 57 813
de perdida frente a US$42.170 del aho 2013; una disminucion del -313%, este resultado pasé
de ser el 12% sobre las vertas en el afic 2013 al 22% de pérdida sobre 135 ventas en el 2014.

No se anatiza el resuitado neto luego del caiculo del 15% de Participacion a trabajadores y del

impuesto a ia renta para el aiio 2014, debido a que ya no se caiculd, sin embargo en el afio 2013,
este fue de US$27 082 que equivale at 8% del total de ingresos.

Con relacion al Capital de Trabaio, disminuyd del afo 2013 (US$36.022) al afio 2014
(US$35.716) en un -1%,

ki indice de liquidez cortiente, es decir el nimero de veces que el activo comente cubre al pasivo
cormente paso de 1,48 veces en el afio 2013 al 1,70 veces en el afio 2014, debido basicamente a
1a reduccion def pasiv corriente en mayor proporcion que ia disminucién del activo comiente.

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo gue en promedio los chentes fardan en pagar
a fa empresa paso de 98 dias a 101 dias para &f afio 2014,

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) baid del 18% al 13% del 2013 al
2014,
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oe adjunta al presente informe analisis horizontal y vertical del Estado de Situacion Financiera y
det Estado de Resuitados Integral .

Agradezco a los seflores acclonistas de la compafiia Softsierra S.A, asi como a la

administracion de la misma por permitirme exponer el presente informe y ademas desearies
exitos en su gestion durante el afic 2015,

Atentamente, " ..

v

Dra. Taﬂaﬁa Valie Alvarez
Comisano Revisor

oC. Archivo
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SOFTSIERRA SA.

ANALISIS HORIZONTAL ¥ VERTICAL OF LA ESTRUCTURA FINANCIERA

(Expresado en gblares esiadounidenses)

Activos

Activos corrientes

Hectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobirar comerciales

Otras cuentas por cobray
Acivos por impuesis Comientes
Total activos corrientes

Activos o corrisntes

Propiedades y aquipos (neto)
Actvos Intangibles

Tols activos no cornentes

Totsl activos

Pasivos corrientas

Cuentas por pagat comerciales yotras
cuenlas por pagar

Prowsiones comentes

Impuesios por paga

Total pasivos corrientes

Pasivos no comrientas
Hereficios a los emnpleados

Total pasivos no corriantes

Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas

Capital social

Apories fulura capilalizacion
Resaras

Resuftados acumulados

Totai patrimanio

Total pasivos y patrimonio

2044 2013 Variacion

6736 1% 12264 2% (5.557] 45%
13403 10% 94806 1/% (21343} -23%
108622 (0% 35605 1% (2479 -TO%
052219 1% 835 0% 4687 LH1%
B6 308 18% 11501 20% | 24893) -22%
2575 iy 35 454 7% (13.898) -35%
0000 6% 400000  73% (40000 10%
IBS576 82% 430434 80% { 53358 -12%
472384 100% 550935 100%  ( 78.551) -14%
557 7% 55412 10%  (20655) -38%
13 906 3% 16215 3% {2310 -14%
D60 1% 3852 1% 17222) -32%
51.003 1% 15479 14% { 24.387) -32%
10 851 2% 1241 1% 3649  H0%
1_(1391 25 7241 1% 3649 50%
81983  13% 82721 15%  { 20731} -25%
421000 89% 421000 76% 0%

- 0% 0%

4 214 10% 20132 4% 2082 135%
(57 813) -12% 27 D82 5 % {84 885 -313%
41040  BT% 468218 B%% ST A%
472.384 100% 550935 100% T78.551 -14%
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SOFTSIERRAS A
ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL ESTADD DE RESULTADOS INTEGRAL
(Exprasadco en dolares estadounidenses)

2014 2013 Variaclon
INgrasos por vertas ZHO305 100% J43 958 100% 120 683 26%
Costo de wintas 0 (0% 0 0%

Lititidad Sruta 259305 100% 343988 100% {90 633} -26%
Gasks adminisiatves 124579 4B% MS8  20% 22 584 22%
Gagios da Venias 131537 74% 205637 5% (14 098] 1%,

Utilidad operacianal (9818 -22% 42380 1% {99172) ~L38%

(5asios Rnanciarms 1002 0% 190 0% 811 427%

Ingresosasios inanciercs (neto} (10027 0% 190 0% G11) 427%

Utilidad antes de Impuesto a la renta (57.813) -22% £2170 1% (99963 -Z3%

Paricipacion a 1 rabajadores B335 2% {G.325) -160%

Gasto impuesho a la manta Bi63 3% 18.763) -100%

LRilidad neta y resultado integral dei afio {57 813} -2i% ToB: 3% (#4895  -313%
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