Ambatao, 9 de abril del 2014

Sefiores

Accionistas de SOFTWARE DE LA SIERRA - SOFTSIERRA S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Companias, la resolucion No. 92.1.4 3.0014,
anticulo No. 321 y ios Estatutos Sociales. pongo en su conocimiento el Informe de Comisario
Revisor sobre i0s Estados Financieros y sus Anexos comespondientes ai ejercicio econdmico del
1 de enero al 31 de diciembre det 2013 de la empresa Softsierra S.A..

Para el desempeno de mis funcicnes de Comisartio Revisor he cumplido con 1o dispuesto en ef Art,
2719 de la Ley de Compahias.

1. Eneldesempedio de mis funciones se ha dago cumplimignto con io dispuesto en el Art.321
de |a Ley de Companias.

2. La administracion de la empresa, ha cumpiido con las disposiciones legales, estatutarias
regiamentarias y resoluciones de fa Junta General, Con fecha 28 de marzo det 2013 se
llevo a cabo fa Junta General de Accionistas, quien dispuso que de ias utitidades del ano
2012 que ascendgieron a Usd44.724 23 se destine al pago de Participacion a Trabajadores
poy & valor de USS6.708.63. mpuesto a 'a Renta UST 947627, Reserva Legal la
cantidad de US$ 2.883,83, vy de la Utlidad a disposicion de los accionistas que fue de
US$25.995 40 se envie a Reserva Facultatva US$15.000 vy la diferencia de US$10.855.40
se distribuya a os accionistas.

3. Confecha 28 de marzo del 2013, mediante Comprobantes de Diario nimeros 127, 128 y
129 se reqistrd o dispuesto por la Junta, con fecha 5 de agosto y 1 de septiembre del
mismo afio, se realizo el pago de los dividendos por un monto de US$ 5.368,15, deducidos
las respectivas retenciones en la fuente del Impuesio a la Renta por concepto de
dividendos, quedande pendiente de pago del dividendo a la empresa Automotores por
USS 5.587.25.

4. Durante el afio 2013, la compania ha cumplido adecuadamente con ef pago de sus
obligaciones laborales. esto es: sueldos y salarios. beneficios sociales y aportes a la
seguridad social, y se encuentran debidamente registrados en los organismos de control.

5. Se ha cumplide de manera razonable con las cobligaciones mensuales y anuales de
tributos y retenciones, asi como ia presentacion oportuna de informacion requerida por el
Servicio de Rentas intemas.
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6. Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene baje la custodia y
responsabitidad de la Gerencia General.

7. Para el desarrolio de mis actividades se prestaron las faciidades y se proporciond toda ia
informacion que fue reguerida, para el anaiisis e informe sobre log Estados Hnanoercs
correspondientes ai ejercicio 2013.

8. Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son adecuados.

9. La informacidén de los Estados Financieros correspondientes al ejercicio 2013 presenta
razonablemente la situacion financiera de la empresa y los registros  contables se llevan
ge acuerdo con los Principios de Contabilidad Generaimente Aceptados y las Normas
internacionales de Informacion Financiera.

10. Pesde el afio de su constitucion, la compaiiia presenta sus Estados Financieros basados
en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, 1as cuales exigen entre otros
aspectos, se apliguen criterios de comparabilidad y vaior razonable en el reqistro de las
transacciones, estos principios han sido cumplicdos en la presentacion de i0s estados
financieros del ano 2013 comparativamente con el ano 2012.

11. Analisis comparativo de los principales indicadores financieros de os dos ultimos
gjercicios economicos 2013 y 2012:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIEROC

Det analisis vertical y honzontat a los estados financieros se desprende (¢ siquiente:

El Totat del activa en el afio 2013 fue de LSS 550.935; USS 496.979 en el afio 2012 b que equivale
a un incremento de US$ 53955 que representa et 11%; este comportamiento fue provocado
principalmente por el incremento de las cuentas de Actives Financieros es decir 1as cuentas por
cobrar, las cuales de un ane a otro subieron en up 409%, es decr USS 33.717. adicichaimente el
dinero disponible en efectivos y sus equivalentes af cierre def ano 2013 se incremento en un 193%
es decir US$ 8.101.

Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activos Intangibles con un 73% del total
de activos (80% en elano 2012} v los activos financieras conun 17% del total de actives en el afio
2013 {12% en el afio 201 2).

El Pasive Total en el afo 2013 fue de $82.721; $ 44.892 en el afio 2012: un incremento del 84%
es decir $37.829, el cual se genera principalmente debido a que en el aiio 2013 se incrementaron
las Cuentas por pagar comerciales en un 155% es decr US$ 33.645, ademas se reqrstraron 108

valores correspondientes a ia provision para beneficios sociales de largo plaze para los empleados.

El pasivo total representa el 15% del total de pasivo y patrimonio en el afio 2012, mientras que en
el afip 2012 era el 9%, esto significa gue para el afio 2013, al haberse incrementado 1a estructura
financiera de la compafiia; 1a forma de apalancamiento con terceros también se incrementé.
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El Patrimonto tiene un incremento del 4% frente al afc antenor, es decir USS 16.126; que
corresponde &l efecto neto producido por el incremento de la Reserva Facultativa producto de i0s
resultados del anc 2012 y el Resultado det Eeraicio cotriente.

L 0s ingresos totales del afio 2012 al 2013, incrementaron en un 64% es decir US$136.920. cuyo
comportamiento demuestra el desarrollo y gestion operativa de la compafia en su tercer aho de
funcionamiento. considerandc por ello que dentre del ¢iclo de vida empresarial, Softsterra se
encuentra en 1a fase de crecimiento.

El presente anatisis no considera el costo de ventas. ya que fa compania comercializa servicios
informaticos. ios cuales no estan sometidos a un proceso de costec basado en los elementos
basicos delf costo, sino con un analisis de gastos opesatives refacionados con las ventas.

Por ofro {ado. las gastos operacionales se incrementan en 83%. y en relacion a las ventas pasan
del 78% al 88% del afia 2012 al 2013 respectivamente: si analizamas los gastos administrativos,

estos incrementan en un /2% y los gastos de ventas se incrementaron en un 89% del ano 2012
al 2013.

El resuitado del ejercicia 2013, luego de otros ingresos y egresos financieros fue de USS 42.170
de utilidad frente g US$44.724.23 del afo 2012, una disminucion del 6%, este resultado paso de
ser el 27% sobre las ventas en el afic 2012 al 12% en el 2013

La Utiidad Neta. kiego det calculo del 15% de Participacion a trabajadores y del iImpuesto a la
renta para el ano 2013, fue de US%27.082 que equivale al §% de! total de ingresos; mientras que
para el ano 2012, fue de USS 28.839 (14% del total de ingresos).

Con relacion al Capital de Trabajo, este incrementd del ang 2012 {(US325.365) al afioc 2013
(US336.022) es decir 1.4 veces mas gue el afio anterior.

! indice de liguidez comente, es decir el numero de veces que el achivo corriente cubre al pasivo
corriente, fue de 1.48 veces en el afio 2013, mientras que en el 2012 fue de 1.61 veces.

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio 10s clientes tardan en pagar a
la empresa pasd de 104 dias a 98 dias para e! afio 2013,

El indice de endeudamiento total {pasivo total sobre activo total) subig del 10% al 18% del 2012 af
2013,

Fnalmente, ia rentabilidad sobre el patrimonio; fue del 5,78% en el ano 2013, mientras que para
el aho 2012 fue del 6.81%.

Se adjunta al presente informe analisis det Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados
Integral e indices Financieros.
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Recomendaciones:

Sin calificar la opinidn a los Estados Financieros de la compania Softsierra S.A., me permito dar a
conocer que progucto de fa revision efectuada a las politicas contables aphicadas durante los afios
sujetos a analisis. surgio ia siguiente recomendacion:

1. Enfuncion de ko definido en la NIC 8 (Norma Internacional de Contabilidad numero 8) que
hace referencia a os Actives Infangibles. en el parrafo 24 menciona que el Activo
Intangible se medira iniciaimente por su costo, posterior g su recenocimiento fa entidad
elegira como paoltica contabie entre el modelo del costo o el modelo de revaluacién. En
ambos ¢asos el activo intangible se contabilizara por su valor revaluado o €l costo, mengos
la amortizacion acumutada, esta dltima definida en funcion de su vida util,

L a vida util de un aclive intangible puede ser finita 0 indefinida y. si es finita, se evaluara
la duracion ¢ el numero de unidades productivas u otras simiiares que constituyan su vida
{til. La entidad considerara gue un activo infangible tiene una vida util indefiniga cuando,
sobre |a base de un analisis de todos fos factores relevantes, no exista un fimie previsible
al periode a o Lrgo del cual se espera gue el activa genere entradas de flujos netos de
efectivo para la entidad.

En funcion de Yo ndicade en ia referida norma, es necesario que 1a administracion evalie
la actual politica de registro del Active intangible que consta en sus Estados Financieros
y que para el ano 2013 representaba el 80% del fotal del activo.

Agradezco a jos senores accionistas de la compartia Softsierra S.A., asi como a la administracion
de 1a risma por permilirme exponer el presente informe y ademas desearies éxitos en su gestion
durante el afo 2014,

Atenfamente.

I ~
L
Droatian‘a Valle Alvarez
Comisans Rewsor

ce. Archivo
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SOFTSIERRA SA.

ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DEL ESTADO DE SITUACION FIRANCIERA

(Expresado en dolares estadoundenses)

Actlivos
Aclivas corrientes

Eechw yequialentes de efectivw
Cuentas por cobras cormerciales

(Mras cuentas por cabar
AEROS 08 mpuesios Lonenies

Total activos carrientes
Actvos no corrienles

Fropedades y equipos (helo]
Actyns intangibles

Total activos no corrientes

Tota activos

Pasivo y Patrimonia

Pasivos corrientes

Luemas por pagar comerciales yotfas
Cuentas por pagar

Frouwsiones comentas

IMpuesEs par pagar

Total pasivos carrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a los empleados

Total pasives no corrientes

Total pasivos

Patrimonio atribuible a los accionistas

Capi@a! social

Apartes futura capilEhZeon
Heseras

Resultados acumulados

Total patnmaonio

Total pasivos y paltimonio

2013 2012
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Variacién
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ANALISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DEL ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL

iExoresade en dolares estadounidenses)

Ingres0s por ventas
Losto de venlas

Utilidad bruts

{2astos admimsirathaos
Dasios de Venlay
Tnial Gastos Operacionales

Utiligad operacional

5 astos financierns

NQresos Anancieros
IngresosGastos inarcieras newn!

Utitidad antes de impuesto a larenta

Sartizipacion a T raba)adores
Gasky mpuesto ala senk

Utilidad neta y resultada integral del ana

2013 2012
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SOFTHERRA SA
IHDYCES FINANCEROS
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