Dra. Tatiana Valle Alvarez,
Valencia y Saragoza # 25
Teléfono 2842568 alexandratvalle@uta.edu.ec

Ambato, 14 de marzo del 2012

.l" -\\
Senores / RECR D
Accionistas de Software de la Sierra Softsierra S.A. ;
Ciudad SAN i
\é__‘ 1, . o ee— J"
‘.,. Lo '
>, "'—..‘E\ “

De mi consideracion:

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Companias, la
resolucion No. 92.1.4.3.0014, el articulo No. 321 y los Estatutos
Sociales, pongo en su conocimiento el Informe de Comisario Revisor
sobre los Estados Financieros y sus Anexos correspondientes al
ejercicio econémico del 30 de marzo al 31 de diciembre del 2011 de la
empresa Softsierra S.A.

Para el desempeno de mis funciones de Comisario Revisor he cumplido
con lo dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Companias.

1. Softsierra es una sociedad andénima constituida mediante
escritura publica de constitucién celebrada el 10 de marzo del
2011 e inscrita en el registro mercantil el 30 de marzo del mismo
ano.

2. Su capital inicial fue de USS 800 ddlares, los cuales se
encuentran divididos en 800 acciones de USS1 cada una.

3. La Compania tiene como objeto social la ingenieria de software
mediante la aplicacién del conocimiento cientifico al disefio y
construccion de programas de computadora, diseno, desarrollo e
implementacién de sistemas y soluciones de informacién y
software; creacion de programas a medida, diserio de aplicaciones
web, formacion, hosting, outsourcing y la realizacion del proceso
integral desde el estudio de los requisitos, pasando por el analisis,
diseno, desarrollo hasta el posterior mantenimiento del producto
software. '

4. Desde su constitucion hasta el cierre del ano 2011, la
administracion de la empresa, ha cumplido con las disposiciones
legales, estatutarias reglamentarias y resoluciones tanto de la
Junta General como del Directorio.

5. Los libros sociales se llevan cuidadosamente y se mantiene bajo
la custodia y responsabilidad de la Gerencia General. {)
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6. Para el desarrollo de mis actividades se prestaron las facilidades y
se proporciond toda la informacién que fue requerida, para el
analisis e informe sobre los Estados Financieros correspondientes
al ejercicio 2011.

7. Asi mismo los registros contables se mantienen de conformidad a
principios y normas relativas, los comprobantes que sustentan
los registros contables también son llevados de forma adecuada.
Mantienen vigentes pdlizas de seguros para los bienes de la
empresa, precautelando su integridad, constituyéndose en
seguridad y respaldo para los accionistas y acreedores.

8. En el desemperfio de mis funciones se ha dado cumplimiento con
lo dispuesto en el Art.321 de la Ley de Companias.

9. Los procedimientos de Control Interno que se mantiene son
adecuados.

10. La informacién de los Estados Financieros correspondientes
al ejercicio 2011 presenta razonablemente la situacién financiera
de la empresa y los registros contables se llevan de acuerdo a
los Principics de Contabilidad Generalmente Aceptados vy
apegados a las disposiciones legales relativas, cabe indicar que
segiin las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiia, la
compania esta sujeta a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera a partir de sus Estados Financieros del
ano 2011, sin requerir el desarrollo del proceso de
implementacion NIIF.

11. Analisis comparativo de los principales indicadores. ..
financieros econémicos:

ANALISIS ECONOMICO Y FINANCIERO

g

Debido a que los Estados Financieros que se analizan correspondena”. -
los primeros Estados Financieros generados por la operacién dé ta™ "~
comparia, no se presentan comparativos con el ano 2010; por lo que se

ha realizado un analisis vertical de los mismos considerando la
estructura de sus componentes, asi como el andlisis de indicadores
financieros no comparativos.

El Total del activo en el ario 2011 fue de USS$ 456.804,21.
Dentro del activo total, las cuentas mas significativas son: Activo
Intangible que representa el 87,56% del total de activos, Cuentas por

cobrar con un 5,98% del total de activos y otros activos fijos con el P
4,66% en el ano 2011. -
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El Pasivo Total fue de $ 433.520,87; de los cuales el rubro mayor
constituye la cuenta “Aporte para Futuras Capitalizaciones” con un
monto de US$400.000, que representan el 87,6% del total de pasivo y
patrimonio y se constituye por otras cuentas con participacion menor
al 7% como acreedores laborales, fiscales y provisiones para beneficios
de empleados a largo plazo.

El pasivo total representa el 94,9% del total de pasivo y patrimonio, esto
significa que para este afio la estructura financiera de la compania fue
financiada en su mayor proporcion con apalancamiento de terceros, sin
embargo, considerando lo analizado en el parrafo anterior, debido a que
el mayor rubro del pasivo los constituye el Aporte para Futuras
capitalizaciones, se podria concluir que el apalancamiento de la
compania durante este afo estuvo concentrado en el aporte entregado
por sus accionistas para la futura capitalizacion.

El Patrimonio representa apenas un 5,1% de total de pasivo y
patrimonio, debido basicamente al monto de capital inicial suscrito por
la empresa, el rubro mayor dentro de este componente lo constituye los
resultados del ejercicio del afio 2011 con un 4,9% es decir
US$22.483,84.

Los ingresos totales del ano 2011, considerando que la operacion de la
compania inici6 en el mes de marzo de ese afno, fueron de
US$97.673,10, no se registra valores por costos de ventas, debido a la
naturaleza del servicio que presta la compania. Los gastos
operacionales representan el 72,1% del total de ingresos, es decir
US870.451,27; o dicho de otra manera; de cada 100 délares de
ingresos que percibiéo la compania debié incurrir en 72 doélares por
concepto de gastos operacionales. De estos gastos operacionales, los
gastos de ventas representan el 23,5% mientras que los administrativos
el 48,6% del total de ingresos.

El resultado del ejercicio 2011, luego de los egresos financieros fue de
USS 26.450,99 de utilidad, es decir el 27,1% sobre los ingresos del
periodo analizado.

La Utilidad Neta, luego del calculo del 15% de Participacién a
trabajadores y del Impuesto a la renta para el afio 2011, fue de
US822.483,34 que equivale al 23% del total de ingresos. Cabe indicar
que debido a que la comparnia se constituyé en marzo del 2011 y
considerando las disposiciones emitidas por el Cédigo de la Produccién,

se encuentra exonerada el pago del impuesto a la renta para el ejercicio,
en analisis. {\
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ANALISIS DE INDICADORES

Con relacién al Capital de Trabajo, este fue de USS 3.027,06.

El indice de liquidez corriente, es decir el namero de veces que el activo
corriente cubre al pasivo corriente, fue de 1,09 veces en el ano 2011.

No se analiza rotacién de inventarios.

El periodo promedio de cobros, es decir el tiempo que en promedio
nuestros clientes tardan en pagar a la empresa es de 79 dias.

El indice de endeudamiento total (pasivo total sobre activo total) fue del
94%, tomando en consideracién que el rubro de mayor relevancia en el
pasivo lo constituye la cuenta “Aporte para Futuras Capitalizaciones”.

Finalmente, la rentabilidad sobre el patrimonio para el aiic 2011, fue
del 97%.

Agradezco a los senores accionistas de la compania Softsierra S.A., asi
como a la administracion de la misma por permitirme exponer el
presente informe, ademas me permito felicitar a la administracién por
los result osl-rghnzados durante el ano 2011 y desearles éxitos en su
gestion durante el ano 2012.

Atentamer}%"

Dra. Ta ﬁna Valle Alvarez

COMISARIO REVISOR

cc. Archivo

Informe Comisario Revisor 2011  SoftsierraS.A. -4 -




SOFTWARE DE LA SIERRA S.A.
5o, oy ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
T Al 31 de Diciembre del 2011

preg ety

Codigo Descripcion 2011
1 ACTIVO 456.804,21 100%
1.1. CORRIENTE 35.533,04 7,78%
1.1.1. DISPONIBLE 8.199,50 1,79%
1.1.1.01. CAJA 1.885,24 0,41%
1.1.1.02. BANCOS 6.314,26 1,38%
1.1.2. EXIGIBLE 27.333,54 5,98%
1.1.2.01. CLIENTES 21.565,70 4,72%
1.1.2.04, ANTICIPO A PROVEEDORES 4.076,00 0,89%
1.1.2.08. IMPUESTOS ANTICIPADOS 1.691,84 0,37%
1.2 FUO 421.271,17 92,22%
1.2.1. NO DEPRECIABLE 400.000,00 87,56%
1.2.1.02. INTANGIBLE 400.000,00 87,56%
122 DEPRECIABLE ‘ 2127117 4,66%
1.2,2.05. MUEBLES Y ENSERES 2.856,13 0,63%
1.2.2.05.01. MUEBLES Y ENSERES NETO 2.856,13 0,63%
1.2.2.08. EQUIPO ELECTRONICO 6.755,99 1,48%
1.2.2.07. ADECUACION E INSTALACION 11.659,05 2,55%
PASIVO y PATRIMONIO -456.804,21 100%
2 PASIVO ~433.520,87 94,9%
2.1. CORRIENTE -32 505,98 71%
2.11. CORTO PLAZO -32.505,98 7,1%
2.1.1.01. ACREEDCRES LABORALES -13.324,00 2,9%
2.1.1.01.01. ACREEDORES LABORALES -9.406,65 2,1%
2.1,1.01.02. PROVISIONES BENEFICIOS SOCIALES -3.917,35 0,9%
2.1.1.01.03. PROVISIONES COMISIONES SOCIOS 0,00 0,0%
2.1.1.02. ACREEDORES FISCALES -1.006,64 0,2%
2.1.1.04. PROVEEDORES -9.101,58 2,0%
2.1.1.05. ANTICIPOS VARIOS 927,36 0,2%
2.1.1.10. CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS -8.146,40 1,8%
2.2. NO CORRIENTE -401.014,89 87,8%
221, PROVISIONES LARGO PLAZO -1.014,89 0,2%
22.1.01. PROVISION PATRONAL LARGO PLAZO -1.014,89 0,2%
222, APORTES FUTURA CAPITALIZACION -400.000,00 87,6%
3 PATRIMONIO -23.283,34 5,1%
31. CAPITAL SOCIAL -800,00 0,2%
3.2 RESERVAS 0,00 0,0%
3.21.01.01.1 Reserva Legal 0.00 0,0%  ommsmmmseme
3.3. RESULTADOS -22.483,34
3.3.1.01.01.02  Utilidad/Pérdida Afio Corriente -22.483,34
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SOFTWARE DE LA SIERRA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Del 1ro de enero al 31 de Diciembre del 2011

Cédigo Descripcién 2011

4 INGRESOS -97.673,10 100%
4.1. OPERACIONALES -97.600,72

41.1.01.01. VENTAS NETAS -97.600,72

4.1.1.01.01.01 Ventas -97.600,74

4.1.1.01.01.03 Descuentos 0,02

6.1. OTROS INGRESOS -72,38

5 EGRESOS 70.451,27 -72,1%
51.1.01. GV GASTOS DE VENTA 22.967,95 -23,5%
5.1.1.01.01. GV SUELDOS Y SALARIOS 9.380,00 -9,6%
5.1.1.01.02. GV BENEFICIOS SOCIALES 2.875,06 -2,9%
5.1.1.01.02.01 GV Aporte Patronal 1.139,71 -1,2%
5.1.1.01.02.02 GV Xt Sueldo 781,69 -0,8%
5.1.1.01.02.03 GV XIV Sueldo 462,00 -0,5%
5.1.1.01.02.05 GV Vacaciones 390.81 -0,4%
5.1.1.01.02.08 GV Desahucio e Indemnizacién 100,85 -0,1%
51.1.01.04. GV GASTOS GENERALES 982,22 -1,0%
5.1.1.01.04.02 GV Movilizacion y Viajes 982,22 -1,0%
5.4.1.01.10. GV OTROS GASTOS GENERALES 9.730,67 -10,0%
5.1.1.01.10.01 GV Publicidad y Propaganda 1.200,00 -1,2%
5.1.1.01.10.05 GV Refrigerio 93,63 -0,1%
5.1.1.01.10.06 GV Estadia 61,04 -0,1%
5.1.1.01.10.07 GV Comis. Socios Fund. en rol Vtas. Licenc. 6.696,00 -6,9%
5.1.1.01.10.08 GV Comis. Socies Fund en rol Vtas. Actual. 1.680,00 -1,7%
51.1.02. GA GASTOS ADMINISTRATIVOS 47.483,32

5.1.1.02.01. GA SUELDOS Y SALARIOS 36.480,48

5.1.1.02.01.01 GA Sueldos 35.443,22

5.1.1.02.01.02 GA Comisicnes 37,26

5.1.1.02.01.05 GA Bono 1.000,00

5.1.1.02.02. GA BENEFICIOS SOCIALES 8.216,72

5.1.1.02.02.01 GA Aporte Patronal 4.432,44

5.1.1.02.02.02 GA Xlil Suelda 1.873,35

5.1.1.02.02.03 GA XIV Sueldo 594,00

5.1.1.02.02.05 GA Vacaciones 836,70

5.1.1.02.02.08 GA Desahucio e Indemnizacion 380,23

5.1.1.02.03, GA GASTOS FIOS 336,10

5.1.1.02.03.01 GA Depreciaciones 336,10

5.1.1.02.04, GA GASTOS GENERALES 455,41

5.1.1.02.04.01 GA Publicaciones 32,47

5.1.1.02.04.02 GA Movilizacion y Viajes 52,22

5.1.1.02.04.03 GA Atencién a Terceros 112,43

5.1.1.02.04.06 GA Inscripciones y Gastos Legales 40,00

5.1.1.02.04.07 GA Fletes, Transportes y Correspondencia 17.85

5.1.1.02.04.08 GA Utiles Escritorio e Impresos 66,43

5.1.1.02.04.11 GA Suministros Limpieza 98,07
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‘SOFTWARE DE LA SIERRA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Sorrsier;
Del Iro de enero al 31 de Diciembre del 2011
Cddigo Descripclon 20%1

5.1.1.02.04.12 GA Cafeteria 26,15 0,0%
5.1.1.02.04.13 GA Refrigerio 9,79 C,0%
5.1.1.02.05. GA ACTIVOS FLOS 116,37 -0,1%
5.1.1.02.05.02 GA Mantenimiento Muebles y Equipos 53,57 -0,1%
5.1.1.02.05.07 GA Adecuaciones e Instalaciones 62,80 -0,1%
5.1.1.02.08. GA INNOVACION TECNOLOGICA 93,47 -0,1%
5.1.1.02.10. GA INVERSION EN PERSONAL 900,81 -0,9%
51.1.02.10.01 GA Capacitacién y Entrenamiento 875,00 -0,7%
5.1.1.02.10.02 GA Gastos Agasajo Navidefio 225,81 -0,2%
5.1.1.02.11. GA LINEAS 883,96 -0,9%
5.1.1.02.11.01 GA Gastos de Constitucion 553,96 -0,6%
5.1.1.02.11.04 GA Disefio 330,00 -0,3%
6.2. EGRESOS FINANCIEROS 770,84 -0,8%

RESULTADO DEL PERIODO - 26.450,99 27,1%

PARTICIPACION A TRABAJADORES 3.967,65

IMPUESTO A LA RENTA -

UTILIDAD / PERDIDA NETA - 22.483,34 23,0%
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- SOFTWARE DE LA SIERRA S.A,
ESTADO DE RESULTADOQS INTEGRAL
Del Iro de enero al 31 de Diciembre del 2011

Codigo Descripcion 2011
5.1.1.02.04.12 GA Cafeteria 26,15 0.0%
5.1.1.02.04.13 GA Refrigeric 9.79 0,0%
5.1.1.02.05. GA ACTIVOS FIUOS 116,37 -0,1%
5.1.1.02.05.02 GA Mantenimiento Muebles v Equipos 53.57 -0,1%
5.1.1.02.05.07 GA Adecuaciones e Instalaciones 62,80 -0,1%
5.1.1.02.08. GA INNOVACION TECNCLOGICA 93,47 -0,1%
5.1.1.02.10. GA INVERSION EN PERSONAL 900,81 -0,9%
5.1.1.02.10.01 GA Capachacion y Entrenamiento 675,00 -0,7%
5.1.1.02.10.02 GA Gaslos Agasajo Navidefo 225,81 -0,2%
51.1.02.11. GA LINEAS 883,96 -0,9%
5.1.1.02.11.01 GA Gastos de Constitucidn 553,96 -0,6%
5.1.1.02.11.04 GA Disefo 330,00 -0,3%
6.2, EGRESOS FINANCIEROS 770,84 -0,8%

RESULTADO DEL PERIODO - 26.450,99 27,1%
PARTICIPACION A TRABAJADORES 3.967,65

IMPUESTO A LA RENTA -

UTILIDAD / PERDIDA NETA - 22.483.34 23,0%
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