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INPACT A

Fima Mlembro da INPACT INTERNATIORAL Lda., ENGIAND
RITERNATIONAL ALLIANCE OF PROFESSIONAL ACCOUMIANTS
wynvbaotalos.comec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos miembros de
La Junta de Actlonistas de
POWERON 5.A.

Quitn, 15 da abril de 2015

1. Hemos auditads los estados finanderus que se acompafian de POWERON S.A., que comprenden

¢l estedo de Stuacion financiera al 31 da dicdembre da 2014 v los correspondientes estades de
resulladns integralas, de cambios en ¢f patrimanic y da flujos da efective por ¢l affe teyminado en
esa fecha, asf como un resumen de Ias palitieas contables egnificativas v otres notas explicatives.

Responsabllidad de 1a Administracién de fa Compafifa por los estrdos finandieros

2. La AdminlsiraciSn <2 POWERDN 5.A. es responsable de la preparacién razonabie de los estados

3

-

finsnderos da acuerdo con J2 Norma Intemnadonal de Infarmaadn Finarders, v de control intemo
necesayio para permitir la proparackdn de estades financierns que estén libres de distorsiones
significsYivas, debido a fraude o error,

Respansabilidad del auditor

Nuesira respormabllidad es expresar una opinién schre los estados financleras basados en nuestra
auditorfa, hemos reglizado la auditorfa de acuerdo con Nommas Intemadonales de Auditorda.
Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos étcos y planifiquemos v realicemos la
auditorfa para oblener certeza razonabla de que los estadas financiercs no astdn sfedtados por
distorsiones sighificativas,

Una audtonz implica Ia realizaridn de procedimientns para obtenar evidenda de auditorfz sohre
les montos y revelaclones en los estados financiergs, Los procedimientos seleccionados dependen
en gran medida del julclo del acdior e Induyen la evaluacidn da los riesgos da representaciin
errdnea de importandia refaliva de Jos, estados financieros, va sea debido @ fraude o emrarn Al
hacer estas eveluadones de vlesgo, el auditor considem el control intemo relevanta para Ia
preparackin v presentadén razonable de los estados finanderes de la Compafits, para diseRar los
procedimientos de auditota que szan aproplados en las drcunstancias, pero ne con el fin de
expresar una opinidn scbre 13 efacthvidad del control Intemo da la entidad. Una auditorfa tamblén
incluye evaluar i las politicas contables usadas son apropladas v 31 Iss estimaciones contables
hechas por la Administreddn son razonables, asl como evaluar [a presentacidn general de los
estades finandaros,

Cremimos gue la evidanta de auditorls gue hemos obtenido 5 sufidente y apropiada para
propargionar ung base para nuestra oplnidn de auditoria.

DIRECTION: Celle B M31-28 enfre San Gabilel y Maritna de Jess, sector Hospitd Metrepclitono, Tercer Fiso
TFIFFOROS 1078 297421 18 7 5N 2249-1000 £ (091 2243-827
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Firma Mlembro de INPACT INTERNATIONAL Litia. ENGIARD
INTERHATIONAL ALLIAMCE OF PROFESSION AL ACCOUNIANTS
www hoialos.com.eg

INPACT.

MEMBER A

A'tos miembrsda
La Junta da Accionistas de
POVERON 5.4,

Quita, 15 de abril de 2045

Cplnitn

4, En nuestrs opinitn, los estados fimanderss meadohados en o pémafo 1 gresentan
razchablemente, en todos los aspedes significatives, [a stuaddn Anenclera de POWERGON $.A. 3l
3 de diciembra da 2014, el destmpafio de sus operadonss, los camblos en su patrironio v sus
flujos por el afio terminado en esa fecha de conformidad con les Normes Internacionales da
Informacldn Finandera (AOIF).

Informes requeridos par otras ragulaciones

5. H Informs de ioe auditores inlependientes acerca del cumplimiznto da las ohligaciones tributarias,
requerida en {a Ley de Régirmen Tributarlo Intermno se emitira por separado.

Quito, Ecuador
15 (2 abril'de 2015

(13 il Batellas

BATALLAS & BATALLAS AUDITORES

CiA. LTDA.

Firma  miambro s INPACT Eacia de Auditaria
INTERNATIONAL ENGLAND ..
RNAE 456

DIRECCICN: Colle B M3i-38 entre San Gobdely Mesong g Josés, sector Hosplic! Mekopoliions. Terce Plio
TFIEROMOS: (N0 7324118 J 600 2249-100 £ 07 2243307
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POWERONS.A.

ESTADO D& SETUACTION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2014

{Expresado en défares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivg y equivalentes de efectivy

Artivos finanders mantenidos hasta el vencimiento

Cuenizs gor cobrar comerdiales

Civas cuantas por cobrar

Inventarids

Servidios y ofros pagos anticipados

Impuestos corrlentes por recuperar
Total activos corrigntes

Actives no coitlentes
Propiedad, planta y equipo
Adtives intangibies
Activos por impuestos diferides
Otros activos no corrlentes

Total activos no castientes

Total activos

PASIVOS ¥ PATRIMONID
PASIVO

Paslvos corrientos

Pzsivos financieros

Cuentss por pagar eomerciales

Olras obligaciones cormientes

Anticipos de clientes

Otros pasives corriantes
Total pasives corrlantes -

Pasivos no corrientes
Obligaciones finan<ieras mo cordentes
Qtras cuentss por pagar ng corrientes
Cuentas por pagar relacionedas no corrientes
Pravisiones por beneficles a empleados
Total pasmxs no corriantes
Total pasives

PATRIMONIO
Capital seclal
Aportes fulwras capitalizeciones
Reserva legal
itilidad del gjercido
Tetal Patrimenio
Tetal Pasive y Patrimonia

Las notas exphcatwas/ff exas son paite Integrante de los estados financisres,

-

. Diciembre 31,
Nota 2014 2013
7 1,285,228 258,029
8 300,000 263,000
9 3,879,007 2,304,610
10 44,201 4,520
31 474,215 386,227
1z 81,138 83,146
13 549,715 607,453
6,613,508 3,906,980
14 5,531,854 2,903,787
15 16,367 18,518
24 60,466 7,273
16 5,800 215
5,614,517 2929703
12,228,025 6,836,783
74 1,960,735 442,048
18 3,479,445 1,750,349
19 24,269 459,717
20 4,585 -
21 50,000 2,383
6,119,035 2,655,097
17 882,077 244,052
22 819,744 1,752,053
32 1,634,104 623,000
23 25812 9,592
3,361,737 2,669,057
9,480,772/ 53241894
831,327 105,000
600,000 £00,000
89,541 9,203
1,226,385 803,386
25 2,747,253 ¥/ 1.512589
12,228,025 5,836,783
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Javier Garcla”
Contador General



POWERON S.A.

ESTADO DE RESULTADOCS INTEGRALES
Al 31 de diclembra de 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

Ingresos de acthidades ordinarias
Costos de ventas y produccion

Utilidad Bruta

Ohvos ingresos

Gastos:

Gastos de administracién
Gastos generales

Gastos financierys, netos

Total gastes

Utilidad del ejarcicio antes del Impucsto a las

ganancias
Gasto impuesto & Tas ganancas

Utilldad neta y resultadoe inkegral del afio

Pbrie.a Cadeng

Diciembre 31,
Hota 2014 2013
25 11,493,129_’// 5,701,951
37 (7,078,392 (3,350,667)
414,737 3343954
28 232,686 46,279
29 (1,873,460} (885,747)
30 (958,777) (473,026)
31 (298,751) {111,152)
3,130,988 1473927 -
1,516,435 814,606
24 {290,050} (111,220)
1,226,385 803,386

Las notes explicativas anexas son parte integrants de Jos estados finanderos,

P
o Toer

Javier Garcia™ @
' Contadar General
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POWERON S.A. ,
ESTADC DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diclembre de 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Resetvas Aporte futuras  Resultades Total
social legal Capitalizaclones _ Acummlados

Saldas al 1 de enero del 2013 1,000 - - 87,875 88,876
Ganancia nats y resuitado integral del afio - - - 803.386 803,386
Ingrementn de capital 99,000 - (20,328) (78,672) -
Aportes futuras capimlizaciones - - §20,328 - 620,328
Aproplaciin de Resarva Legal - - 9,203 - {9,203) -
Capiealizacin de resultadns acumulados - - - - -
Idos al 31 de diciembra dol 2013 100,000 9,203 600,000 803,386 1,612,589
Gananda neta y resultado Integral del afio - - - - -
Reserva Legal - 80,339 - (80,339) -
Capitaizacitn de resultados acumulados 723,047 - - (723,047) -
Aportes de capits! 8,279 - - 8,279
Utllidad del ejercido 2014 - - - 1,226,388 1,225.385
Saldos al 31 de diclambre def 2014 . 831.327 89,542 600,000 1,226,385 2,742,253

Las notas explicativas angxas son parts integrante de los estados finandieros.

il
P 4
Joviet Garcla 7
Cantedor Generat




POWERDN 5.4,

ESTADBD DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de dictembre de 2014

(Expreszdo en miles de délares estadounidenses)

Diciembre 31,

Mota 2034 2013
FLUTOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACTON:
Ffectivo recitido de disntes 10,481,121 3,960,081
Eectivo pagado a proveedores ¥ empleados (8,472,843) {2,31B;
Pagn de Intereses {92,129) {111,357
Otros egresos (netos)mpuestes {144,815} " (5,951) \
Efectiva neto {ulilizado en) proveniente de actividades do
operaciin 1,771,334 1,524,338
FLUJOS DE EFECTIVO OR LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Fluje utilizade en adguisisén de prapiedad, planta vy equips 14 (3,209,654) (2,716,053}
Por aumento (dismintecion) da actives financieros no corrlantes {37,000) 38,000
Efective neto utilizado en activivdades de Inversién (3.346,854) (2,678,053}
FLUJGS DE EFRCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Ffectivo recibide en ohﬂgadmeé con Instituciones financieras 2,158,714 355,115
Aportes fulures capitalizaciones en efectivo - 600,000
Incremento de capital 8,280 20,318
Efectivo cecibldy en ebligaciones terceros 50,000 -
Fluio provisto {utilizada) por operationes con Compafitas
Relacionadas 387,720 -
Efectivo neto proveniente e actividades da
fnanciamientn 2.602,714 B75,4:13
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
{Disminucidn) aumento nebo de efectivo y equivalentes da efertivo 1,027,154 (178,211)
Efectivo y equivalantes de efectivo al iniclo dal ailo 258,034 436,245
SALDO AL FINAL DEL AflO 7 1,285,228 258,034

Lag notas explicativas anexas son parte intemrante de los estados finandieras.

rente General F

JaGier Garcla
Contadlor General



POWERON 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Concilfacidn)
£l 31 de diclembte de 2014

{Expresade en miles de dolares estadounidanses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Ganarncia weta y resultada Integral del afio
Més cargos & resdlagos que no reprasentan movimisntos da
efectivo

Depreciacidn de propledad, planta y equipo
Provisidn cuentas Incobrables

Amortization de actives Intangities

Provisidn para jubllacidn patvonal y desahuda
Participacidn wrabajadores

Impuesto & la renta

Efectn impuestos dferidos

Clros

Lambios en activos y pasivos operatives:

Disminucion cuentas por &abrar comerciales
Gisminudidn en inventarios

isminucidn en otros activos corrientes
Aumento en quentas por pagar
(Disminucion) zumento anticipos cllentas
Aurnento otros pasivos cortlentes
Dlsminucidn participacidn a trabajadores

Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provenlente de actividades de operacién

Diclembre 31,
Nota 2014 2012

1,226,385 803,386

267,606 161,401
290,050 111,220
(3,199)  (7273)

{150 (708)

14 685,122 165568
9 32,939 -
15 2,151 2,150
23 16,474 5,025
20
71

1,244,989 440,353

{1,635,008)  (2,698.556)
87,992)  (129,588)
(38235)  (47,173)

1,189,511  2,5M4,936
1,565 (233,809
32469 763,115
(161401) (18,260

{700,043) 280,430

1,771,334 1,524,399

Las notas erplicotivas anewas son parte integrante de los estedes financieros,

TFA
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Javief Garcfa *
Contador Genera)
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POWERON S.A.
Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unides da América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 — Entledad que reporta

POWERCN S.A.; fue constituida mediante escritwra pdblica el 11 de marzo de 2011, en & canton
Quito, Provincla de Pichincha, Repdblica del Scuador ¢ inscrita en el Reglstro Mearcantil del cantdn
Quito bajo reselucidn No. 1078, e 31 = marzo de 2011, Su abjatn secfal es: a) Brindar provisidn de
servicios y productos da todo tipo especificamenta.en lzs dreas relacionadas con I8 minerts,
petrdlens, encrgfa, comunicacionas, medio ambiente v tecnologla en general; b) Brindiar servidos de
asesoria v consuliota en el &mbito de la actividad miners, petrolers, energética, comunicaciones,
ambiental y tecniologfa dentro da los sigulentes parémetras: empresariales, econdmicos, de gestian,
juridicos, de esténdares de calidad, industriales, de produccidn, de direccidn, v control, de
tribukacion, capacitacion laboral, politices, organizackdn estruchiral, de solucionss de problemas
gerenclales, entrega de directrices que justifiquen decisiones.

Con fecha 06 da noviembre dal 2014, |2 compaiifa reforma sus estatutes, para aunentar ¢ caplial
gocial de Ia compafifs a la suma de B31,327 dileres de los Estados Unidos de América, con facha 19

“de noviembre de 2014 queda Inscrita en el Registra Mercantl del. cantdn Quita, Bl ncremento de

capital fuz realizade medlante 1a utilizacion de resultados acumulados en US§ 723,047 y aporte en
efectivo de US$ 8,280,

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financleres

{a) Declaracidn de Cumnlimiento

Los estados fnancleros de la Compafifa &l 31 de didembre de 2014 han sido preparades de acuerdo
ron las Normas Internacionales de Informacién Financlera (WIIF) emitidas por el IASB {Internzcional
Accounting Standards Board) que han side adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicita v sin reservas de I35 referidas nonmas internacionalés y aplicadas de manera unifonne a los
gjerciclos que se presentan.

La preparacién de los estadas financieras conforme a las Mormas Internacionales de Informacion
Fnanclera (NIIF), requlere el uso de ciartas estimadoenes contables criticas, Tambidn exige 2 la
Administracidn que ejerza su juicio en el procesa de aplicacidn de las pollticas contables. £n Ia Nota
3, se revelan les dress que implican un mayor grado de juido 6 compleildad o las dreas donde las
hipdtesis y estimaciones son significatives para los estados financierss consolidades.

La Administracidn declara que las Normas Internadionales de Informacion Pinanclera (NIIF) han sido
aplicadas Integramente y sin reservas en la preparacidn de los presentes estados financieras.

(b} Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre ta base del principlo del costo histdrico, Bl costo

histdrico se basa en ol valor razonsble de fa contraprestacidn entregada a cambio de los achives
recibidos,

(8
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POWERON S.A.
Notas a log Estades Financleras

(En Délares de los Estados Unldos de América - US$)

(¢} Moneda Funclonal y da Pregentacién
Los estades financlerns estdn presentados en délares de Jos Estedos Unidos de América que
constituye la moneda fundonal de [a Compafila, Toda lz nformacién se presenta en tal moneda,
excepto cuzndo se indice de otra manera.

(d) Negocic en Marcha

Los principles comtables parten del supuests de [a continuidad de las operaciones del ente contable.
(e} Uso de Juicios 3

La preparacién de estados flnanclercs de ecuerdo <on lo pravisto en las MIIF requisre que la
Administracidn de Ia Companifa realice juicios, estimaciones y supusstos que afectan la aplicacion de
politicas de contzhilidad y los montos reportades de actives, pasivos, ingresos v gastos. los
resultados reales pueden diferir de tles astimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimacionss contables son recanocidas prospectivamente.

i)y Julclog

13 informadidn sobre juidios criicos &n la aplicaddn di politicas de contahilidad, v sobre supuestos
¢ incertidurmbres n estimacionas que pudieran tener &) efecto mas Importante scbre los montas
reconocidos en los estados finenderes, se describe en 12 nots 5.

1y Medieidn de Valores Razanahles

Algunas de s polileas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo cen lo previsto £n las
NIIF, requieran 1a medicidn de los valores razonables tanto de los activas v pasivos financieros como
de Ios no finanderos.

La Compafifa utiliza fa medicién de los valores razonables principalmente pam propdsitas de: ()
reconodrmiento iniclal; (i) revelacidn; y (iii) cuando existen indiclos de deterinro traténdose de
activos no financiaras.

Cuando se mide el valor tazonabla de un activo o pasive [a Compaiile utillza datos de mercados
observables sismpre que sea posihla, De acusrdo con lo previsto an Jas NITF log valores rmzonables
sa clasifican en niveles distintos dentre de una Jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de veloracion, como sigue:

Wivel 13 predos cotizados (no afustados) en mercados adtives para activos o pasivos Idénticos.

Mivel 2! datos diferentes de s precios cotizados incluldus en ] Nivel 1, que saan chservables para
¢f activero pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el ackivo o pasive que no se basan en datos de Mercado observables.

Si Ias variables usadas para medir el valor razonahle de un activo o pasivo pueden dasiflcarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces ka medicion del valor razanzble se dlasifica
en su totalidad en el mismo nivel de Jerarquia de! valor rezanable da la variable ge nivel mas bajo
que s=a sigpificativa a la mediddn total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia dal
valor razonabla se reconoce 2 final del perfado en el cual ocurtid o cambio.
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{  Nuevos pronunciamientos contables

A partir del 1 de enero da] 2014 entraron en vigenda las siguientzs Normas Internacionales:

Norma

NIC 32
{enmiends}

MEIF 30, NEF 12
y NMIC27

NIC 36

CINDF 21
NIC 35

tlectivaa

Bescrincion parlir de
Compeansacidn de activas finanderss ¥ pasives 1 da priars da 2014
financleros
Entidades de mversidn 1 da enero de 2014
Iniformacién a revalar sobre el Importe recuperabla de 1 de enero de 2014
activos no financieros
Gravamenzas 1 gz enero de 2014

Nevacidn de derivadns y continuacidn de contabllizacién 1 da anero da 2014

de cobertures

A 12 facha de emisidn de estus estadas financleros, se han publicado nuevas normas, modiffcaclones
e Interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigencla y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipaddn v que se detallen @ continuaciin:

Norma

NIIF © Insummentos
financieros

NIIF 14 Cuentas
Rexqulatorias Difaritlas

NIIF 15 Ingresas
procedentes de
rontratos con clientes

Descripeion

Esta Norme infroduce nueves reguerimientos pare la
dasificacién ¥y medicldn de acivos financlerps, NIIF ¢
especifica como Una entidad deberfa clesFicar v medlr sus
activos financleros 3 costo amarilzads o valor razonsble,
Retulers que todes los activos financieros ssan tlasificados en
su totalidad sobre la base del modeln de nagocio de ka entidad
para la gesttn de actives finanderss v fas caracteristicas de
los fitios de caja contractuales de los adtives finanderos. los
adivos Bnamaetos son medidos ya sed a ¢dste amortizado o
valor razonable. Solamente los actives financleros que sean
desificados oomo medidos a costo amortizados seran
probados por detetioro.

Ect= Nomma permite a una entidad que esté adoptando por
primera vez las NIIF, condnuer com {as cuentas “diferldas de
requiacidn® conforme a sus anterlores notmas cohtables,
tanto en la adepcidn Inlcial da NILF como en esadas
finanderos subsecuentes.

Proprciona wn madelo Gnleo basado en principlos, de cinco
pasos que se aplicard 8 bodes los contratos con los dientes,
Les cinto pasos en 8l modeln son fag sigulentes; ) Ldentificsy
el contratn con ¢l ciente; ii) Identificar fas obligaclones de
desempefio en el conirat; i} Detenminar el precio da (a
transaocién; b} Asignar el precio de transaccidn de les
obligaciones de gjeruridn en los contratos; v, v} Reconooer
el Ingreso cuando la entidad satisface tma obligacidn de
desempeie.

Efectivaa
nartrda

lde enem.del
018

1 de enarodal
2016

1 de ensrodel
2017
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Norma

Enmianda NIC 16
Propiedad, Planta v
Equipo y NIC 38
Acthos Intangibles

Enmlends NIC 16
Propiadad, Planta Y
Equipo y NIC 41
Agricultura

Enmlends a NiTF 11
*Acuerdos Conjuntos®

Enmienda a NIC 27
“Estados Finangisres
Separados”

Enrnienda a NIC 28
*Inversionas en
Asogladas y Negecios
Conjuntos™y NIIF 10
“Estzdos Financieres
Comsolidsdos”

Enmiends a HEF S
“Actvas no
Corrfentes
Mantenidos para la
Venta y Operationes
Discontinuades”

Muidificacion a NIC 34
“Informacion
Hnanclera
Intermedia™,

Descripcion

Se ofrece orientacion sobre temas tales como &l punto en
que se reconoce 155 ingresos, y diversos astintos
refationados

EL IBAS derificd cue el uso de métodos basados en fos
ingresps para caloular 3 depreclacidn de un activa no es
Bdecuada porque los ingresos generzdos por ung actividad
que induye ei uso de an activo, generalmerts reflefan factores
distintos del ¢onsumoe de fos  bereficias  econdmicos
incorporados 2t active, ElIBAS tembien ackard que los ingresos
generalmente presentan una base inedecuada para medir el
consuma de los beneficios econdmizos Incorporados de un
activa Intang'ble

Estas enmlendas establecen que &f tratamiento contable da
fas plantas productores de frutos debe serlgual a propiedades,
pianta y equipo, debido a que sus operaciones son similares a
l&s operaclonss da manufachira

la enmienda darifica qua los adquirentss de estas parles
deben aplcar todes o5 princlpios de la contabilidad pars
mmblnacicnes da négoclos de NIIF 3 “Combinaciones de
Negocios® y obres normas que no estén en conflicto con kas
filas de NIIF 11 *Acuerdos Conjuntos”

Esta enmieita restablece fa opcldn de utliizar ol método de la
pardcipacidn pera l2 conteblidad de lgs inversiones en
subsidiarias, regecios conjuntos v asociadas en los estados
financleros separatios.

Fstas enmisndas alerdan una Inconsistencia reconocida enthe
los requerimizntos de NIIF 10-y ios de NIC 28 en e

-tratamientn de k venta o [2 apeetacidn da Blenes enfre un

Imversor y su asaciada © negodo Sonfunto,

Esta enmienda clarifica que & I3 entidad reclasifica un active
{o grupo de ectives para su dispasiciin} desde mantenido para
|a venta directamente 3 mantenido parm distlbuir 2 los
proplstarios, o desde mantenids pars distlbulr 2 fos
prapietarios directamentz 3 mantenido para 3 vents,
gntonees ef camblo en la clasificedidn €3 canslderado una
comtinuaadn en el plan ofiginal de verta, B IBAS aclara que
en estos £asns no 52 aplicardn {ns requisitas de contabilidad
parx jas cambiog ea un plan da venta

Esta modificacidn clarifica que las revelatlones requeridas
deben estar @ en los estados fingnderos interlnos o deben ser
indficadas con referencladas cruzadas entre los estadas
financieros tntarinos v cuslquier oiro infonme que lo contenga

1 de enera del
2018

1 de enero del
20186

1 de enero del
2016

1-de enero def
201%

1 de engro del

L2016

1 de enaro del
2016

1 de engro del
2ms
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Nornta Dascripcion

Modificadén a HIIP

10 “Estados

Finanderos

Consolidados”, HHF

12 “Informacidn 2 i

Revelar sobre Fstae  modficaciones gxtmducm cfanfﬂcadnna_s menores { de anero del

acarca de los requetimientos pee2 la contabilzacion de

gﬁf;’ nﬁ-dmﬁ;;; entidades da Inversidn 2016
NIC 28 "Inversiones

en Asotiadas y

Negesing Canjuntos”

?ﬁ;ﬁfﬁg&g Estas modificaciones abordan algunas  preocupaciones

Eme; Fnargiarss” expresados sobre los requedmientos de presentadon ¥ 1 e enero dal
Ermitics e dicenbre  TEVCl2C6N, y aseguran que las entidades tienen 1a posibiidad 2016

de 2014 de ejercer juico cuando spliquen NIC 1

La Compafiia estd en proceso de eveluar detallademente los Impactos de Is adopcion de estos
pronunciamientas; sin embargo, estima que, considerando (a2 naturaleza de sus actividades, no se
generard un impacto significativo en los estados financergs en e afio de su aplicadién inicial,

Nota 3 - Resumen de [as principales pollticas contables

1as princlpales politicas contables adoptaday en [ preparacidn de Jos actades financleros se detalfan
a continpacion, Tal camo lo requizre fa NIIF 1, estas politicas han sida’ disafiadas en funcidn de las
NIIF vigentes al 31 de diclembre de 2014 v aplicadas de mansra uniforme a todos los gjerciclos qus
se presentan en estos astados financieres,

31 Efectivo ¥ equivalentes de afectivos

La Compafiia considera como efective y equivalentes de efectivo a los saldos en caja v bancos sin
restricclones y todas las inversionss financleras de facl liquidsci&n pactadas a un méxkme de noventa

- tifas, incluyendo dapdsias a plazo,

En el Estado de Situadién Financiera Clasificedo fos sobregiros, de existir, se clagifican como
oblfgadienes con Institociones financleras en los “Pasivos cordentes”,

2.2 Clasificacldn de Saldes Corrientes ¥ no Corrlentes

Los saldos de activos y pasivos presantados en & estado de sltuacidn financiera se clasifican en
funcién da su ventimiento; es decir, como cortlentes agquellos con vencimiento fgual o Inferior 1 12
mesas, los que estdn dentro de! cielo normal de 1o operacién de la Compakila, vy, como no corrientes,
los dz vencimierto suparior a dicha perjodo.

3.3 Activos ¥ pasivos financleros

3.3.1 Clasificacion

Lz Compafifa claslfica sus activos v pasivos finanderos en |a siguiante categorfas: 1)"préstamos y
cuentas por cobrar® y i) 'ctros pasivas financiercs”, La clasificacidn dependa del propdsito pats e
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cual se adquieren los activos finankiercs o se contrataron los pasivos, La Compafilz define la
clasificacidn al momento da su reconocimianto Iniclal,

Al 31 de dicierbire de 2014 v 2013 fa Compafifa mantuvo actives financiercs en las categorias de,
*cuemtas por oobrar comerciales®, De igual forma, [z Compedifa mantuvo pasivos financiaros en a
categotia de “pasivos financieros”. Lag caracteristicas de [as menclonadas categorias se explican a
continuzacion;

&g} Inversiones mantepidas fasta el vencimisento.

Son velorizadas al costo amoriizadn, corresponden a activos finanderos no derivados con
pages fijus v determinables y de vencimients fiio cuys intencldn v capacdded es mantenerlos
hasta suvencimlents, Son inclufdos como activos & valor torriente oin excepcidn de aguellos
cuyo venchniento es superior a un afio los que son presemtedos como ectives no corrientes.

Estas inversinnes en su reconogimients inicial no son deslgnadas como activos finanderos a
valor justo a través de resultados rl como disponibles para Iz vent2 v no cumplen con la
dafinlcién de préstamos ¥ cuenias por cobrar,

&) Cuentas por cobiar

Se ncluyen en ol adtivo corrfente, axcaptn par los de vencimiznto mayot a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financlera que se presentan como actives no corrientes,
Las centas por cobrar de ls Compafifa comprenden principalmente las partidas del balanca de
“ruentas por cobrar comerciales”

¢} Aclivos fnancleros mantenidos hasta ef vencimiento
Los activos finarcieros mantenidas hasta ef vencimiento son activos finapclerss no derivedos
con pages filos 0 vendmiento determmingdo, se medirdn al costo amortizade utiizanda el método
de 1a tasa de Interés efectiva y su variacitn se afectard a resuftados def perfedo en que ocurra.
o} Pasivos fnaacieros
Representadcs en el estado de situecidn finandera por tuentes poy obligaciones de pago por
bienes © servicios adquiridos en ¢l curso normal de operacion, Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por les de vencimientos mayores a 12 meses contades & partir de la fecha del estado
da shuacldn financiera,

La Compafila tene los sigulentes pasives financierps: préstames coh entldades financieras;
cuentas por pegar comerdales; y olres cogntas por pagar.

3.3.2 Reconocimiento y mediclén Iniclal y posterior
&} Reconacimiento -
La Compafila reconoce un activo o pasivo finandero en el estado de situacidn financlera a

fecha de la negociacion y s& reconpoan cuando se compromele a compiar o vender el sctivo o
pagar el pasive.

{23)




POWERON S.A.

Notas a los Estadoes Financiares

{En Délares de los Estados Unldos da América - US$)

h} Medicidn inicial -

Los activos y pasives financleros son medides inlclaimente a su valor razonabla mas cualquier
costo atribuible a la ransacdidn, si &f zctivo o pasiva financlero no &5 designada come de valor
razonable a través de genancias o pérdidas v este es sinificativo. Con posteroridad a
reconpciniento inicial la Compafila valoriza los mismos'come se describe a continuaciton.

¢) Medicién posterior —

i Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo emortizada zplicando el método de
interages efective, ciando ¢ crédito se amplia mdg alld da fas condidlones de crédito
normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deutdores comerclales y
otras cugntas por cobrar,

i Efectivo y equivalentes de efectivo; Bl efectiva y equivalentes de efective se compone
de lus selfdos en efectiva dispentble en cufa ¥ en cuentas bancarias, los cuzles son usados
por la Compaliia en la gestin 4& sus compromisos a conto plazo,

if Pasivos financleros: Se miden al cosio amoizado eplicando & mébudo da Interds
efectivo,

3.3.3 Baja da activos y pasives financleros

Los activos financieros se dejan de raconocer cuando los deraches a recibir sus flujos de efectivos
expiren o 58 transfleran a un tercero y la Companfa ha fransferido sustanciaimente todo los riesgos
y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando les obligaciones de I3
Compafife sa han fiquidado.

3.34 Compensacion de Instrumentos financieros

Los activas financizros y los pasivos financleres se compensan, y presentan por un neto en ¢l estada
de shtuzcitn financlers, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compenser los Importes
reconoddos, y la Compafiia tiena fa intencitn de quidar per el neto, o de realizar el active y cancelar
€l pasivo simulténeamente.

3.3.5 Inventarios

Comresponden & materiales, repuestos v herramientas utilizadas en o proceso de instalaciones y
generacitn eléctrica de equipes elsctrénenos, Su reconocimiento inicial es el costo, medido y
valorado seqin lo estipula NIC Z “Inventarios”, Al cierre de cada perfodo contabie ze determinard si
los proyectos en fos cuales se destinaran dichos Inventarios, presentan pérdidas:

s En el caso de presentar pérdides estos inventarios setan valorados & costo mercado €
menar.

e En el casn de no presentar pérdidas, la Adminlstracidn asequrard que el valor registrado
represente razonablemente <! valor de reposicidn.

A fecha de dearre de los estadas financleros, Ia Administracidn determinard Indices de deterioro por
pérdida de valof y de ser necesario realizara el ajuste corresponddiénte (st los hublere).

E! costo de adquisicldn-de fos inventarlos comprenderd todos los costas derivados de 5u adquisicln
incurridas para darles su condicién y ubicacion actual, entre los cuales tenemos:
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Pretio de compra;

Aranceles de Importacién {sl los hublera);
Otres [mprestos {que no sean racliperablzss pestericrmente de las avtoyidades fiscales);
Transporbs;

Almacenamiento;

Otres costos. directamente atribulbles a Ia adquisicién, matarfales o servicios,

Los descuentos comerclales, [as rebajas y obras partidas similares se decduciran pars
determinar el costo de adquisicidn,

& & 4 & & B W

La Compayifa determinara los importes excluidos del costo da los inventarios, y por tanto reconocidos
comp gastes dal perfede en ef que sa incurren, los sigulentes:

» los costos de aimacenamiento;

o Los costos de distribucidn;

+ Les costos Indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los Inventarios
su ubicacion acteales; v

¢ Los costes de venta.

En cuanto 2 la valoracion de los inventarios de repuestos, herrarientas, accesarios ¥ otros par efecto
da obsolescencia, defecho o lento movimlento, se verdn reducidos @ sU posible walor netd de
reallzacidn,

Al cierre ds cada periodo se realiza una eveluacidn del valor neto realizable de las existenclas
efactuando los ajustes en caso de estar sobrevalaradas, considerando el mencr valor entra &l valor
en libros versus e} valor razonabla menos costos ncurtidos en fa venta,

F| ensto da ventas se determina por & métedo promedio ponderado.
33,6 Gastos pagados por adelantado

Corresponden principa}mente & segunos papados por anticipado v otros anticipos entregades a
terceros para servicios o compra de Blenes, Tos coales se encusntran valorizados a sy valor nominal
¥ na cuantan con derivados Implicitos sigmt" icativas gue generen la necesidad de prasentarlos por
saparada,

L.os seguros pagades por anticipades san emortizados mensualmente considerando 2! perfado para
€l cual generan beneficias econdmicos futures.

23,3.7 Impuestos corrlentas por recunarar

Corresponden principalmente 2: anticlpe de Impuesto a ks ganancias, retendones en lz fuente
efectuadas por sus clientes y crédita tributario (IVA)Y; fas cualas, se encuentran valorizades a su valor
naminal y no cuentan con derivades implicitos significativos gue generen la nemesidad de
presentarios por separmda,

Las.pérdidas por deterfaro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son reglstradas como
gasto en el Fstado de Resultados Integral por Funcddn, en hase al andlisis de recuperacidn ©
compansacién de cada una de Ias cuentas por cobrar.

3.4 Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se contabiiizan por su costo histdrica menos la depreclacion acumutada
y perdidas por deteriore, en caso de producirse, B costo incluye tanto los desembolsos directamente
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atribuibles e la adquisidbn o construccién del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para su recenocimiento,

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién soip son capitalizados cusnde es probable
que beneficios scondmicos futuros asociades a la fnversidn fluya hadia la Compafiia v los costos
puedan ser metlldos razonablemente, los ofros desembelsos posteriores cotresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son Incursides.

|3 depreciacifn de la propiedad, planta y equipo es calculada finealmente basada en la vida G
estimada dz los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Gilles vy valores residuales de los
actives fijos son revisados, y ajustades s es necesario, 3 tada fecha de derre de los estadas
financieros,

Las vidas (tiles estimadas de propladades v equipos son las siguientess

Descripcidn Vida Gtif Valor rasidual
Maguinaria v equipos Horas de uso 0%
Muehles y enseres 10 aftos 10%
Equipos de oficing 10 afios 10%
Equipos de computacion y comunicaclén B afios cero (%)
vehiculos 5 afias ic%

(*) A criterio de |a Administracién de la Comparila, estas actives se van a tantener hasta e
término operative de los mismos y al no ser sujetos de venta a tercercs; sl valor residual a
ser agighado 3 los actives es cere o nulo,

La vida (il de los actives se revisa y ajusta {Sf es necesario) en cada cierre del periedo contable, de
tal forma de mantzner una vida Gl de uso y valor residual van acordes con ol valor de los aclives a
esa fecha,

Al firal de cada periodn contable sa analiza y estima el posible valer en €l tiempo relacionado 2
costos posteriores por desmantelamlents, Impacto ambiental o restauracidn de su ubjcacidn actual
{sl los hublere), los misimos que son justificedos en derfos ¢asos por evaluaclones externas o por
funclonarios Internos de la Compafifa,

Las erogaciones por mantenimiento ¥ reparacidn se cargan & gastos a medida que sa incurran, en
forma posterior a la adquisicidn solo se caplializaran aguellos desembolsos meurridos que aumentan
su vida Gtif o su eapaciiad econdmica, Los costos incurtides durante el proceso de construecién de
activos san scumulados hasta fa conclusidn de la obra,

las ganancias Y pérdidas por ia venta de propiedad, planta y equipo se caleulan comparanglo los
ingresos cbtenidos con el valor en libros y se reconocen en &l estado de resultados integrales,

Cuardo e valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto Tequparable,
este es reducide Inmadiatamente hasta su valor recuperabie. '

3.5  Activosintanglbles
Los activos intangibles correspanden a: paquetes informaticos ¥ licencias can duracidn superior a un

afia, que se encyentran registrades al costo de adquisicidn, tienen una vida &t definida v se llevan
al costo menos fa amortizacién yfo deterioro de valor acumuladas,
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Para gue un bign sea catalogado como Tntangible debe cumpllr con ef cardcter da identificable y se
cuente con el contrel de generar beneficios econdrmicos futuros por su uso, renta o venta.

El costo Iniclal de log activos intangibles represents el valor total de adqulsiddn del activo, el cual;
Incluye el precio de adquisiddn, incluidos los aranceles de hnportacidn vy los impuestos no
recuperables que recaigan scbre (2 sdquisicion, después de dedudir fos descuentos camerclales ¥ las
sebajas; y cualguier costo directamente atribuible a la preparacidn del activo para su uso previsto,

Con pasterieridad 8 su reconccimianto Infdal, los actvos mtangibles se contablffizardn por su costa
de adquisicion manos la amertizactdn y/o deterioro de valor acumuladas,

Los activos Intangibles que cuente {a Cornpafila tienen vida Gt fintta, per jo cual, la amortizacidn se
calculis por &f métedes iineal recta considerands ta mefor estimacién de la Administracidn de consumo
v uso de tales derechos,

Para fifar el Importe de las revaiuaciones da los actives intanaibles, ef valor rezonable se medira por
referencia & un mercado active, sin embargo, si no existe un mercado activo, el elemento en cuestion
se contabilizard segun su costo, menes la amortizacidn y deterioro ecumuladas.

3.5 Patarioro de activos
3.6.1 Deterioro de cuentas incobrables

Lz Cormnpafila evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financlero o Gn grupy de actives financiaras puedan baber sufiide pérdidas por deterions, Un adivo
financiero o un grupo de actives financiercs estd deteriorado, y se Incurre en una pérdida por
deteriaro del valor, si, y sélo si, existe evidencia objetiva del deterfora como resultade de ung o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimients Inicial del active {un evento qua ¢causa la
pérdida), v ese evento (0 eventos) causantz de 2 pérdida tenga un Impacto sobre los fiujos de
efectivo futuros estfmados del active financlero o det grupn de activos financhenss, que pueda sai
estimado con fabilidad.

Los criterios que utiizs fa Compafifa para determiner sl exfste una pérdida por deteriorp incluyen:

» Dificultzd financiera significativa del amisor u obligado;

s Probabilidad de que entrardn en una situacidn concursal o en cualquisr oira situaddn de
recroanizacion financlera ¢t obllgato; o,

» Cuando datas abservables indican que exdste una disminucidn susceptible de valoracidn
en los flujos futuros de efectivo estimados, taies ¢como camblas ¢n fas candiclones de
pago o en las condicionss econdmicas gue se conrelsciana con Impagos,

Para la categusfa de cuentas por cobrar comerciales, e importe de B perdida se valora mediante los
riterios antes mencionados para ajusiar estas cuentas 8 su Importe recuperable, ademds de tener
camo pardmetro 1o indicado bajn la narmativa tributaria vigente. El imparte en fibros del activo se
reduce y e importe de las pérdidas se reconcce en la ceenta de resultados,

8, en un peripdo posterier, el monto de la pérdida per deterioro disminuye y dicha disminucidn se
relaclona ohjativamente a un evento que haya ecurrido despuds da que se reconocid dicho deterioro,
la revarsidn de ko pérdida por deberiore previamente reconcclda se reconoce en el estado da
resultado,
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La Campafifa, considerando lo anteriormente menclonado, regliz6 los andfisls pertinentes de todos
sus actives financieros significativos.

3.6.2 betarloro de activos no financlarcs (PPE)

Les activos sujetos » amartizacidn o depreciacion se someten a revisién para pérdidas por deterloro
siempre gue algin suceso o cambla en las circunstancias indique que el importa en [ibros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriorg del valor par el monto por el que el importe
on libras de! sctiva excede su importe recuperable, El imports recuperable es el mayor entre el valor -
razenable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso, A efectos de evaluar las
pérdidas por detetiore def valor, los actives se agrupan al nivel mds bajo pars ¢ que hiay fujos de
efectivo identificables por separeda (uridades generadoras de efectivo). La posibie reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos o financiercs distintos a la Plusvalfa que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las feches a les que se presenta informacion financlera.

{a Administracidn ha realizado log andlisis pertinentes de lodos sus actives no fnancieros
significativos y qonsidera que en ningunc de eflos existe evidenda de detericro,

3.7 Estadéd deflujo de efectivo

Bajo flujos eriginados por actividades de la operacidn, se Incluyen tados aquellos flujos de efectivo
relacionadas con el giro del negotio, induyendo ademss los intereses pagades, los ingresos
financleras y &0 general, todas aguellos flujos que no estdn definldes como de inversidn o
financiamiente, Cabe destacar que el concepto operadonal utilizado en este estado, es mas amplio
que &l considerado en el estzdo de resultades,

3.8 Costoporintereses

Al 31 de diclembre ge 2614 y 2013, la Compaiifa no ha efectuadn operaciones que hayan generada
{a necesidad de capitalizar costos financierns como parie del costo de adguisicion de sus Maguinarlz,
rmuebles y eguipos, Sin embargo, de existir compras con financiamientn, es politica de [z Compafifa
incluir los castos por intereses como parte del costo de adguisicion de agualios actives censiderados
cotmo aptos desde Ia fecha de fnicip del finandamlento hasta fue se encuentren disponibles para sy
150,

El costo de un elemento de Maquinaria, musbles y equipos, es el pracio equivalente af efectivoen fa
fecha da reconocimiento, Si‘el pago se aplaza més alld de los términos normales de crédita, Ja
diferancla entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocard como intereses
a lo largo del pericdo del erédite 2 menas que tales Intereses se capitalicen dz acuerdo con 3 NIC
23 “Costos por Préstames”,

3.9 Impuestod corrdentes y diferidos

H gasto por impuesto @ las gananclas del perioda comprende al imptiesto a las ganancias corrientes
y al efecto de los Impuestos diferidos, las tases de impuesto & las ganancias para los afios 2014 ¥
2013 ascienden a 22% respactivaments.

El gasto por impuesto a las ganandas corentes se datermina sobre [ base Impenible y se calaula
de acuerdo con fas disposiciones legales y tributarias vigentes para cada periodo contable.

Lus activos y pasives por Impuastos diferides, para el sjercicle actual son medides al monto que se
estima recupérar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas Imposkivas v resulaciones fiscales

f18)



XN

LS

POWERCN S.A.
Notas a las Estados Financieres

(En bélares da los Estados Unidos de América - USE)

empleadas en & calculo de dichos impories son las que estan vigentes a la fecha de clenve de cada
gjerdido stenda de un 22% para los dos afios,

La Compafifa registra Ins impuesivs diferides sobre la base de las diferencias temporaies imponlbles
o deducibles que existen entre la basg tributarla de Ios actives v pasivos con su bass financiera,

E| resuitado por impuestc a las ganandlas se determina por la provisidn de impuestos a las garandas
del efercide, mas la variacién de los activos y pasivos por impuestes diferidos.

En cada clerre contable se ravisan los Impuestos registrados tanto activos como pasivos oon &l objeto
de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones & fos mismos de
acuerdo con el resultado del dtado andlisis,

Impuesto corrienie

Ei cargd por Impussko a la renta corriente se calcula mediante I3 tasa de Impuesto aplicable @ las
utilidades gravables y se carga 2 los resultedos del ailo en qua se devenga con base en el impussta
per pagar exgibla, Las nomas tributarias vigentss al derre de los estedos finanderos establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utiidades gravables, [a cual se reducs al 129% 8 las utiidades
son reinvertidas per el contrbuyente.

A partir del efercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el page de un “ar;ticmﬁ minimo
da impuesto 2 2 renta®, cuyo valor es celevlado en funcién de Ias cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
¥ 0.4% de lus activas.

La referida norma establecid que eh caso de gue ol impuesto a la renta causado sez menor que &
monto del anticipo minimo, este (itimo sa convertlra en impuests 2 la renta definitivo, 2 meqos que
el contribuyente soficite al Servicio da Rentas Internas su davolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devoludén de este antidpo,

Impuesto diferido

Les Impuestos diferidos se reconccen, de acuerdo con el método de pasivo, por 1as diferencias

temporarias que sutgen entre Jas bases fiscales da los activos y pasivos ¥ sus Importes en ibros en

los estados financieras. Las paskos por Impuessto diferide se reconocen per todas las diferencias
temporatias imponibles,

Los actives por impuesto diferido se reconceen por todas s diferencdas temporarias deducibles, v
por la compensacion futara de gréditos fiseales ¥ quebrantos impositivos ne utliizades, en la medida
en que sea probable 1= existencia de ganancias Imponibles disponibies futuras contra las cuales se
puedan compeansar dichas diferenclas temporarias detucibles, vio se puedan wtilizar dichos créditos
flscales y quebraniss Impositvos.

Los activos y pasivos por impueste diferide, para el elercicio actual son medidos 2l monto gue se
estima recuperar ¢ pagar a las autaridades tributarlas. Las tasas Impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdleuto de dichos 1mpor{$ son las que estén vigentes s ka fecha de clerre de cxda
ejerdelo, sienda de un 22% para el afic 2014 y 2013 respectivarnanta. .

La medicion del.activo v pasivo por Impuesto a la rents diferido, refleja las consecuendias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual |a entidad espara, al final del perfodo sobre el cual se
Infarma, recuperar o liquldar el importe en Hbros de sus actives v pasivos,
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El impuesto 3 1a renta diferido s medido a b8 tasa de impuesto qua se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido aprebatas o a punto
de ser aprobadas a |3 fecha del estado de situacidn finandera.

En cada clerre conteble se revisan los impuestos reglstrados tanto actives como pashes con el obisto
de comprobar que e mantienen vigentes, efectudndose las opedumas cormectiones a los mismos de
acuerdo con ef resuitado dal cltado andlisis.

Expusicion Tributaria

Al determinar & importe def Impuesto a la renta corrients e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera ef impachn de l2s posiciones fiscales inclerias y sl preden adeudarse impuestns e Interases
adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaclones v supuestos v pueds [avalucrar una seria de juicins acerea

te eventos futurns, Pusde surgir nueva informacidn que haga que la Compafifa cambie su juldo .

acerca .de Ia ioneided de los pasivos -fiscales achuales; Yales camblos en los pasivos flscales
impactardn & gasto fiscal en &l patiotio en &l cual se determinen,

3,10 Beneficio a los empleados
3.10.1 Benefitio de corto plazo

Sa registran en el rubro “obligaclones con empleados” del estado de situacidn financlera con
contrapartida en ¢l estado de resuitado integral y comresponden principaimente a:

i. Remuneraclonzs fijas y variables de los funclonarios de ta Compafifa: Se provisionan yfo pagan
de acuerdo a la politica interna establecida per I2 Compafia.

il. Décimo tereern v déaimo cuarto suekdo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Sequridad Soclal. Se
provisionan y pagan de acuerde a 1a leglslacidn vigente en el Ecuadar,

3.10.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacien patronal y desahucio

El costo da estos beneficios definfdos establecitdos por la leyes lsborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gestos del eferddo v su pasivo representa el 190%H def valor presente de o ablfgacidn,
2 la fecha del estado de situacidn financiera, par tdes los rabajadores que a esa facha se
ancontraban prestando servicics a la Compaiife. Dichas provisionss se determinan anualmente con
base a estudics schuarlales practicades por un actuarto Indepandiente usando el método de cédito
uniterio proyeciade, El valor presents de kb obligacldn de bemefido definido $e determing
descontando los flujos de salida de efectivo estimado vsando la tasa de Interés el 6,54%. Esta tasa
de interds se determing utilizando 12 tasa de bonos del Goblemo publicadas per & Banco Ceritral que
estin denominados en la misma moneda en fa que los bensficlos serdn pagados y que tienen
tErminos que s aproximan a los ténminos de la obligacién por pensiones hasta su vendimiento.
Ademas e Codigo de Trabafo establece que tuando s refacion lsboral temmine por deszhiiclo, el
empleador deberd pagar una indemnizacian calculada en bage al niimero de afios de serviclo,

Las hipitesis actuariales incluyan estimaclones (varlables) como son, en adicién a la tesa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sex, afio de servici, remuneradiones, ingrementa futuro de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras,
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3.10.2 Parlicipacidn de los trabajadores en las utilidades

Ef 15% de la utilidad anuzl que la Compaiiia debe reconocer en cancepto de participacidn labiorat en
ke utilidades as registrado con cargo a o resultados del eferciclo en que se devengs, con base en
los sumas par pagar exigibles.

2.11 Provisiones
La Compafiia considera que [as provisiones se reconocen cuando:

« Exitte una olligacidn prasente, ya sea legal o Impilicits, como resultados de eventos pasados,
« Es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacidn
¢ £l importe se ha estimade de farma fAable.

Los montos reconncidos como provisién son [a mejor estimacion de [ Compafifa, a ia facha de cierre
de Ios estados financieros, delos deserbiolsas necesarios par liquidar fa cbligacidn. Las provisiones
son evaluadas periddicamente y se cuantifican tenlends en canstderacidn lz melor informaciin
disponible a la fecha de cada derre de los estades financieros.

A continuacién s detallzn las provisionss realizadas por la Compafiia al 31 de diclembre de 2014 y
2013

Alquiier da grupes electrégenos

Servicios de alimentacién, hospedaje

Servidio de energfa eléctrica, consumo de celulares,
Beneficios & empleados a eatis plazo,

la Compeifila realza juldos y estimaciones al registrar costos y establecer provizidnes para
saneamientos y remediaciones medicambientales que estén basados en la Infortacion actual relativa
& costos ¥ planes esperados de remediacién, En e caso de les provisiones medioambientales, los
costos pueden diferir de las estimaclonas debldo a camblos en el contrato de servido, leyes v
regulaciones, descubrimiente v andllsls de fas condiclones daf lugar, asf como a varieciones en les
tecnologias de saneamiento.

Por tanto, cualguler modificacion en los factores o circunstanclas relacionados con este tipo de
provisiones, asi corno en Ias normas y regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto
significativo en las provislones redistradas pare estos costos.,

3.12 Reconocimlento de ingresos y gastos

2.12.1 Ingresos de actividades ordinarias

El Ingreso por prestacién de serviclos es reconoeldn en € resultado en proporcién al grado de
realizacién de ia transaccién a fa fecha del balance. El grado de realizacidn es evaluado de acuerdo
a estudios del trabajo llevedo a cabo,

Los fngreses por actividades ordinaries incliyen el valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cebrar generada por los producehas vendidos yjo servicios entregados a tefveros en el curso
ardinario da fas actividades de la Compaiifa,
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Los Ingresos por agtividades ordinarias se presentan netes de devoludones, rebajas y descueantos,
siempre vy cusnds cumplan todas y cada una de las sigulentes condiciones:

El imperta de los ingresos de actividades ardinatias pueda medirse con fabilidad;

= Sea probable que 1a entidad reciba los beneficios econdmices asociados con |a transaceldn;

+ Flgrades de realizaddn de la transaccion, al final dal perfodo sobre el gue se informa, pueda
ser matide con fiabliidad; y

» Lo castos incurridos en '3 transaccidn y los costos hesta completarfa puedan ser medidos
con fizhilidad.

No sa consldera qua sea posible valorar ¢ imparte de los ingresos con flablildad hasta eue ro 52 han
resuelto todas las contingenclas refacionadas con la venta.

Los ingrasos por ackividadas ordinarlas de la Cbmpaﬁfa estin conformados principalmente por;

»  Alguller de grupos electrdgents
e Ventade hienes

Cuandg los servickos bajo un contrato Unico son prestados en perlodos da Infarmacidn diferentes, k
contraprestacién se distribuird sobre una base de valar razonabls relativo antre [os senviclos,

3.12.2 Costo e ventas ¥ produccién

El costo de venta Incluye todos aguelios rubros relaclonados con la venta de blenes, alquiler de
equlpos, tangues, Bbleros ¥ todos squelios costos [ncurrides en la manutencidn, cuidado de los
activos fjos “grunng electrdgenos” {incluyen costos per servicles de direccitn de proyedes, ensto de
alguiler de uipos y servicios de transporie), asi como tambisn se Incluyen las depreciaciones de los
grupos electrdigenos.

3.12.3 Gastos de administracion y ventas

Los costos y gastos se registran at coste histérico. Los castds ¥ gastos se reconocen a medida gue
son incuridos, independlentemente de la fecha en.que se hays realizado €l pago, y se registran en
¢l perfodo mds cercano en el que se conocen.

Los gastas de adminlstracidn correspanden a las remuneraciones del personal, pago de servides
baslcas, publicidad, asl como de otros gastos generales asociaddos a 12 actividad administrativa de la
Compaiiia.

Nota 4 ~Administraclén de Riesgos

1) Administracion de Riesgo Financiero

la Compafie eskd expuesta a rlesges de mercado en e curso normal de sus operaciones; sin

" embargo, k2 Administracién sobre Ia base de su conecimienta téenico v su experlenca, establece

politicas para el control de fos riesgos crediticn, de liquidez, tasa de Interés y operaciones,
a) Marco de administracién de Hesgo ~
Las polticas de administractdn de riesgo de Ta Compafifa son establecidas con ¢! objetn de

identificar y anallzar los riesgas enfrentados, fijar limites y controles de rieago edecuadns, y para
monttorear los viesgos y el cumnplimiento de los Jimites. Se revican regulammente las pollticas y
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b)

c)

d)

los sistemas da administracdién de riesgo a fin de que reflejen los camblos en las condiciones de
mercado y an las actividades. La Compafiia, a través de sus normas v procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado y constructivo en el que
tedos los empleades entiendan sus roles y obligaciones.

lesqos 0s -

El rlesgo de crédio es € riesgo de pérdida financiers que enfrenta la Compafifa sl un diente o
contraparte il un [hstrumento financiero no cumple con sus obiigaciones contractuales, y se
crigina principaimente de fas cuentes por cabrar comerciales, otras cuentes por cobrar de a
Compaiiia.

El riesuo crediticia- es controlado a través de la evaluecion v andlisls de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencldas cuya cobranza se
esthma remots pora determingr la provisicn requerlda por incobrabilidad,

Exposicidn al rlesgo de crédito:

La exposicién méxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a Ja fecha del
balanee fue:

Diciembyra 31,

2014 2013
Clientes locales 3,261,000 2,304,610
Total 3,261,000 2,304,610

Riesgo da ] oz -

E! riesgo de Bquidez es e riesgo da que la Compafifa tenga dificultades para cutnplir con sus
obligacianes asocizdas con sus pasivos financleros, que son figuidades mediante la entrega de
efectivo u otros actives financieros. Ei riesgo de fiquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre les necesidades de fondos (por gastos operatives y fihancisres, versidnes en actives,
vengimientos de detdas y dividendos comprometidas) y las fuentes de las mismos (det cobro de
cuentes de clizntes ¥ el financiamisnto con entldadas finandsras). La gestidn prudenta del desgo
de liquidez implica mantenar suflcdente efectivo y contar con ka dispeniblildad de financiamiento
én los bances,

La Administracidn gestiona su capital para asequrar gue la Compafifa estard en capacidad de
continuar torno empresa en marcha migntras que meaximiz & rendimfento a sus socios a traves
de la optimizacién de Jos gastos, deuda y patrimanio. La politica de la Compaiifa 28 mantener
un nivel de capital que le parmita conservar la conflanza de los inversionistas, los acreedores ¥
&l mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintes negocios que desarrolla, La Compafifa
no estd sujeta a requerimientos externos de insremento de capitah
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Nota 5~ Estimados ¥ criterios contables signHicatives
Estimados y eriterios contables critlces

La preparacidn de estadas financiercs requlere que la Compailia realice estimaciones v wuiiflice
supuestos que afectan los montas indtidos en estos estados financleras v sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por fa Compafila se encuentren basadas en la -
experenca histdrica, camblos en el mercado 2 informacién suministrada por fuehtes externas
calificadas. Sin embargo, los resultzdos finales padian diferlr de las estimaciones, bajo dertas
condiciones,

Las estimaciones y politicas contahles significativas son definidas coma aquellas que son importantes
para reflejar correctament 13 situaclon finandera y los resudtadoes de la Compaiifa y/o las requieren
un afto grado de juicie por parte de [a Administracién,

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los sigufentes conceptos: :

a) Vidas dtifes y deterloro de actives

La Administracidn es quien determina las vidas dilles estimadas ya sea considerands los criterios
téanicos de funclonarios extemos o intemes da la Compaiila, tomando en estes cases como
referendas las vidas dtiles definidas en las polilicas corporativas.

Adicicriaimente, de stuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, Ia Compafia evalila al darre de cada
gjercido anual o antes, si existe algin indicis de deterioro, ef valor recuperable de los adtives de
largo plaza, para comprobar si hay pérdida da deterlora en el valor de los actives,

b} Estimacion de valoras razonables ¢de existencias de inventarlos.

{as existencins se valorizan al mener entre; el costo de produccion v el valor neto realizable. Los
costos de las axistendas Incluye; todos los costos derivados de e imperiacion v otros costes
incurridos en dicho proceso, los cuntes son considerados como ¢osto de ventas.

Todas los costos Indirectos de Adminfstracidn que no hayan contribuido a dar a la existersia su
condicidn y ublcacidn actual como los castes de comercializacién son-reconocidos comn gastos en e
pericda en gue Se incurta,

<) Otras estimaciones,

La Compaiila ha utiizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los actives, pasivas,
ingresas, gastos y compromisos. Baslcamente estas astimaclones se refieren a:

s La evaluaddn de posibles pérditas por deteriaro de detamminados activos.
La recuperabilidad de los activos por impusstos diferidos.
Valor actuarial de jubitacidn patronal e indemnizacionss por afios de serviclos de su parsonal.

Lo determinacin de estas estimaciones esta basada en la mafor estimacidn de los desembolsos que
serd neceszrio pagar por la comespondiente obligacidn, tomando en consideracion toda kb
informacidn disponible a la fecha del perfode, incluyendo Ia oplnidn de expartos independientas tales
como asesores legales y consultores,
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En el taso que las estimaciones deben ser modificadas por cafbios del enfomo econdmico ¥
financiaro de las mismas, dichas modificaciones afectardn al perfodo contable en el que se generen,
¥ su reglstro contable se 1o realizaria de forma prespectiva.
Nota 6 ~ Calidad crediticla de los actives financieros

La Compafifa utifiza un sistema de evaluation crediticia para las contrapartes de sus actives
flnanciercs, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultedes finanderss signiflicativas de las contrapartes,

B) 1a prohabliidad de que la contraparte entre en quighra o reorganizacion finenciers.

<) La falta de pago s consldera un indicador de que et activo finandero se ha deteriorado.
Se registran las provisiones por detetioro de manera Individua! pare aquellos saldos por cobrar que

présentan {os slgnes de deterlora antes mencionados.

Nota 7 — Efectivos ¥y equivalentes del efectivo

Diciembre 31,
2014 2013
Cafa chica 2,050 1,650
Bancns locales (1) 992,103 256,384
Banoos del exderior () 281,075
Total 1,285,228 258,034
{1) Corraspande a! saldo de bancos locales:
Diciembre 31,
2004 2013
Baneo Bolvariano Cta 500-5049362 408,261 255379
Banco Bofivariano Ahorros 5001316807 1,005 1,005
Banco Produbance Cts, 02095197860 8,587 -
Eanco Internacions] Ga. 65179-0 168,567 -
Bange Pichineha Cia, 21000640-07 176,181 -
Banco Guayaquil Cta. 41221488 114,269 -
Banco del Pacifico Cra, 7584512 - 27,579 -
Banca da Machala i, 1140147431 149,234 -
Total 952,103 256,384
(2) Comesponda al saldo de bancos del exterior:
Piclembra 31,
2014 2013
BEFBANHK C=. 01302002637 276,104 -
Produbank Cla. 00191036471 14,971 -
Total 291,075 -
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Nota 8 — Actlves financieros mantenidos hasta ¢ vencimiento

Lin resumen de estz cuenta, fle como siguss

Inversidn con Lin vencimiento en 14 de abill de 2014,
con una tass de interds del 3.75%

Filim de acumulacion con Un vencimlenta en 24 de
fobrero del 2015, con una tesa de Interds del B.507%
Depdsito a plazo fifo con un venclmients en 01 de
junio de 2045, con Una tasa de interds del 2,.25%

Total

Nota 9 — Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales {1}

Cuentas por cobiear reladunadas (2}
Anticipos proveedares localas (3)
Anticlpos provesdores del exterior (3)
() Provisidn cuentas Inoobrables (1)

Total

{1} Los principales clientzs de la Compafiia son:

Petroamazonas EP

R.S Roth

Gente Cil Ecuador Pte. Lid
Turbomotares Ecuatorianos Turbobakuz 5.4
Imprexcom Ca.ltda,

Hallihurton Latin America SR
Orlongil Er S.A.

Seraquive Baho Leerardn Guilermo
Consordo Generacion Cuyzbeno
Orion Energy Ocencpb SA.
Consorcla Pegaso )

Sinchydro Corporation

Petrobell Ine. Grantimining S.A.
Triboligas Ciz, Lida,

Consorcle Dge

Ohas

Tatal

Diciembre 31,
2014 2013
_ - 263,000
200,000 .
100,000 -
300,000 263,000
Diciembre 31,
2014 2013
3294215 2,058,458
31,400 31,223
166,058 22,713
420,274 182,206
{32,940) -
3,879,007 2,304,510
Diciembre 31,
2014 2013
1,059,406 ' -
913,547 -
415,948 -
249,834 310,336
120,084 1,687,671
99,917 -
87,426 .
69,517 70,052
68,200 .
€4,189 -
60,907 -
54,500 -
18,370 -
8,745 -
*1,769 -
1,156 409
3,284,215 2,068,468

26)



POWERON S.A.
Notas a los Estades Financieres

(En Délares de los Estades Unidos de América - uss)

Los clientes comerciales no devengan intereses y su plazo promedio de cobro generalmente osclla
entre los 60y los 120 dias, De acuerdo 2 Iz estimadidn de la Administracidn da la Compafita, en base
a sy politica de crédito, es necesarlo reconocer una provisidn par deterloro de les cuentas por cobrar

cemerciales de todos sus cllentes,
El analisis de antigliedad de 12 carters, es e slgulente:

Dldembre 21,
2014 2013
Por vancer: 2,060,123 1,490,544
Vendldo:
1 - 30 dias 141,985 139,487
31 .50 dias 168 404,588
91 3 180 dfas - 33,839
Mds de 180 dfas 191,671 -
Towl 3,293,948 2,068,468
Un movimiento da la provisidn para cuentas incobrables es ef siguiente;
D’dembm 31;
2014 2013
Saldo inicial - -
Provisién (32,340} .
Ulillzaclones v/o balas - -
Totatl 32,940 -
{2} Un movimfento de [as cuentas por cobrar relacionadas es ef sigulente:
Cusntas por cobrar:
Diclambre 31,
2014 2013
Goforit 5.C.C. - 5,391 -
Gomlne 5.C. 25,424 91,223
Zanella Marcond Victorio Sentiagn 583 -
TFotal 31,400 31,223

Corresponide a saldos por cobrer & compafifas reladonadas por operaciones cometciales fas cugles
se Jiquidan y pagan sin exceder los plazes establecidos por la politica comercial establecida par Ja

Administracién de la Compafifa.

(3) Carresponde a anticipos entregadns a proveadaras da bianss v servicios que se liquidardn en el

corto plazo.
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{En Délares de [os Estados Unidos da América ~ US$)

Anticipo proveedores locales:

Diciembre 31,
2034 2013
Importadara Industrial Agricola SA. 39,000 -
Moreno Rodrigiez Luls Ramén : 30,060 -
Pusnie Campoverde Maria Eugenta Leoner 30,080 -
Luna Hidrovo Washington 16,20¢ -
Chiang Espinoxa Alex Vicenta 5,000 -
Empresa Piblica Teme 5,000 -
Suf Ecuador S.A,, 4,174 -
Cheatn Peraz Carlos Fdmundo 3200 -
Espinosa Sarzosa Fablan enrigue 3,179 -
Etiitores Maclonales Saciadad Andnima 2,775 -
Integracion Avicata oro Cla. Lida. 2,558 -
Clras 24,962 2,713
Total 166,058 22,713
Anticipe provesdores del exterlor
Diciambra 31, |
2014 2013
Glles Rasname Inc, 138,060 .
Marine Diesel Engine Parts 3,724 182,208
Ohta Machinery 278,550 -
Total 420,274 182,206
Nota 10 — Otras cuentas por cobrar no comerciales
Dicjambre 31,
2014 2013
Empleadas por cobrar {1) 24,802 4,520
Otras cuentas par cobrar (2} 15,389 -
Tatal 44,204 4,520

(1) Comespande a préstamas Y anticipos realizados a empleadas que se liquidan mensualimente a
través del pago de némita.

(2) Corresponde a Ia provision de intereses por ackivos financieros mantenidos hasta el vendmiento
(inversiones) v que recuperaran en @ corto plazo rgr UsSs 12,501 v 1a diferencdia US§ 6,898
corresponten a debitos efectuades por tarfeta de crédita que serén facturados en el corto plaza.
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Notas a los Estatdos Financieros
(En Délares de los Estados Unidos de América ~ US$) |

Nota 11 - Inventarios

Un resumen de esta cusnta, fus como slgus:

Diciembre 31,
2014 2013
Inventario de mercaderiag 13,772 117,515
Inventario de consumibles 105,139 45,642
Twentarlo de repuestos 218,427 48,475
Importaciones de transio 136,881 174,553
Total 474,219 386,227

El saldo del rubro ne excede su valar neto de realizecion, €l cual comresponds a preclo de venta
estimado en ¢ curso normal de las operaciones, menos los tastos de vanta varlables

Nota 12 - Servidios y otros pagos anticlpades

Un resumen dg esta cuenia, fus como sigue:

Diciambre 31,
2014 2013
Seguros pagados por anticipado 72,507 24 602
Gastos pagados por anticipado 7,614 26,550
Intereses pagados por anticpado (1) 1m7 31,994
Total 81,138 83 145

(1}  Serefiere a interesas generadas por 1a compra de grupos electrégenos, los cuales fueron
facturades por antidpado. Son afectados a resultados del periodo conforma van Begando ks
tuotas de pago segim fa tabla de amortizaddn.

Nota 13 — Impuestos corrlentes por recupetar

Un restmen de esta cuenta, fue tomo sigue:

Diciambre 31,
2014 2013
IVA crédite tributario 131,832 225,516
Retendones en la fuente IVA 417,882 357430
Retenciones e fa fuente IR . 24,507
Tatal 548,715 807,453
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{En Délares de fos Estados Unidos de América - US$)

Nota 14 — Propledad, planta y equipo

Estr v P i Otros
M. " + Equipus de
q [£4) juip v equip ne equipes Tota!
' complementarios 8] da oficina t 5 I'er(rze;ms
Costo o valor razonable '
Al 1 deenero 2014 2,795,000 78484 128,158 41,393 41,602 - - 3,085,817
Adiclonzs 2875612 2813 185,038 - 67,416 153,298 16,000 3,523,577
Venlas/bajas (186,000) . (26.725) - 658) - - (213,723) .
Al 81 de didembre 2014 5465612 304,677 286471 41,393 168,220 153,298 16,000 - 8395671
Degreciacidn .
Al 1 deencro 2014 {145,110) (1,258) £21,200) (6483) (7,480) - - (182,030)
Corgo por depredaciin del ajerdclo {608,868} (13,775) {51,063) {3,8549) (114699 - - (689,122)
Ventzs - - 7.368 - - - - 7,388
Oras - r3) - - 150 - - 23
Al 31 de diclembre 2013 {753,778} {15,210) (652395) (10.377) {19,028) - - (863,787)
Importa nato er (ibros
Al31 de didembre 2014 4731,534 289,467 221,076 31,016 . A92,192 153,298 16,000 5,531,883
Al 31 de diclambra 2013 2!6501890 77,205 106,458 34,910 zqus - - 2,903,787

1) Incluyen maquinaras ¥ vehiculos que se encientran prendados a favor de instituciones finanderas como parte de la garantfa de sus ohiigacionss con
Instituclones Finandieras, A continuadién dl detalle:

) (30)
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Maquinaria:
PLATES
SERTE . L4 PLACAS
frese DESCRIPCION sres | mopmo| Tom | o ANOPE . | morom | povewen | (MSENO | poin FPRENDADO A
Sa | Aerrcacin otras | LPARS,
Publicas}
1 __| GRUPO BIECTROGEND CATERPILUR | (77 2013 AT Z254H BANOD BOLIVARIANG
2 | aRUPG FLECTROGENO caERenR | o7 2013 car 725K BANCO BOLIVARIARO
3 | GruPo ELECTROGEND CATERPILIAR | ¥02000 20 car | 1eosaw BARCD BOLIVARIARD
4| Gauro ELECTROGEND CATERPILLAR | co7 2013 AT 725K BANCO BOLIVARIAND
5 | GRUPO FLECTROGEND CuERILAR | o7 2013 AT 75K BANCO BOLTVARIAND
6 | GRUPO ELECTROGEND caTEreAR | xo02000 2001 AT 1875 4w BANCD BOLIVARIANG
7| GRUPD ELECHROGEND caTERPRIAR | co 2013 AT o104 BANCD PRODUBANCG
8 GRUPO ELECTRDGEND CATERPILLAR [y 203 CAT 910-Kef BANCO PRODUBANOO
5 _| GRupo ELECTROGEND CATERPRLAR | 32 013 AT S04 BANCO PRODUBANCD
10| saupo ELECTROGEND poosat | bpson 2013 poOSAN | 4806w BANCO GUAYAQUIL
= DONGFENG
11| Guro BLECTROGEND CUMMENS | FPC 2508 200 curMins | 1800 BANCO PICHINCHA
) DONGFENG
17 | GROPO ELECTROGEND amars | e osis 2011 coMMms | 1soson BANCO PICHINCHA
DONGFENG
13| GRUPD ELECYROGEND QMmN | FPC250s 2011 cuMMis | 160-0 BANCO PICHINCHA
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PLACAS
(riniste | PLACAS
frem DESURIPCION starca MODELD 552{‘5 ng(;rpf;:z MOTOR PorENCt Rl (Folica PRENDADO A
) 3 A Dbraa Maciaral
CHASES oN
Pibllcas bl
L2
DONGFENG
14| GRUPO ELECTROGEND CUMMINS TC 2357 2013 CUMMINS J71-KH BANCO PICHINCHA
DONGFENG '
i5 | GRUPO ELECTROGEND CUMMING Q4D 2013 QUMMINS 175K RANCD INTERNACIONAL
EONGFENG
16 GRUPQ ELECTROGEND CUMMINS <00 2013 CUMMINS | I52-KW BANCD INTERNACIONAL
v CONGFENG
17 RUPAD ELECTROGENO CUMMING 2011 CUMMING 196K BANCO INTERNACIONAL
CHONGOQING
18_ 16 ELECTROGEHD _CUMMINS TCI45T M3 MMING 250-KW BANCO TNTERGACIGNAL
DONGFENG
19§ GRUPO ELFCTROGENO UGS eI ity CUMMING 163-KW BANCO GUAYAQUIL
GONGFENS
20 | GRUPC FLECTROGEND CUMMING TC75L 2013 CUMMINS SEHON BANCO PICHINCHA
CONGFENG
23 | GRUPQ ELECTROGENG SAGNON | SC200-56 2014 CUMMINS 144-KW BANCD PICHINCHA
CONGFENG
2 _ | GRUPQ ELECTROGENO SAONON SC200-56 2014 QUMMINS 144-KW BANCO PICHINCHA
DONGFENG
23 | GRUFD ELECTROGENG SAGNON SC200-56 2014 MINS 144K BANCO PICHINCHA
DONGFENG
24 ) GRUPD ELECTROGENQ SAONON 5C40-56 2014 CUMMINS 35-KW BANCO PICHRMCHA
DONGFENG
25 | GRUPO ELECTROGENO SAORON 5CI00-56 2014 CLMMINS L44-10¥ BANCO PICHINCHA
DONGFENG
2% SAONON 0-56 2014 CUMMINS 16D-KW BANCO PICHINCHA

GRUPD ELECTROGEND

&2 07
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PLACAS
seRie | afons (Miclstn | PLACAS
frEm DESCRIPCION Marca #opzo | pec | masmicac| morax | POTENCL | o | (Pelida PRENDADO A
o8 Obr: \
Ptiticas J
}
DONGFENG
27 | GRUPO ELECTROGEND SAONON 520056 2014 CUMMING | a44iqy BANCO PICHINCHA
CHONGOING
26 ) GRUPD ELECTROGENO SAONON SC275-56 2014 _CUMMINS | 200-KW BANCO PICHINCHA
DONGFENG
20 _| Gruro ElerTROGEND SAONGN SCI00-25 2014 CUMMING | 194K BANOD PICHINCHA
30| CRUPO ELECTROGEND CATERPILLAR 0 2001 (v 182510 BANCO EOLIVARIAND
CHONGQING .
31| GRUPO ELECTROGENO SAONON SCH00-55 2013 cumaNs | 280w BANCO GUAYAQUIL
. CHONGQING
32__| GRUPO ELACTROGEND SAONON SC350-56. 2013 CUMMENS | 254-KW BANCO GUAYAGUT,
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Vehiculas:
, ' AR DE PLACAS
Avem | DESCRIPCION MARCA MODELO | COLOR | BERIE DEL CHASIS FABRICACION MOTOR POTENCHA | (Policia | PRENDADOA
Nadlonal)
CAMIONWETA Uk D-
1 CHEVROLET CHEVROLET MAX BLANCO | BLBETF378E0244593 2014 4J11LR4935 3300 PCK1872 | CREDIMETRICA
NLR
CAMION CHASIS
2 | CHEVROLET CHEVROLET | CABINADD | BLANCO | JAANIRSSEE7102907 2014 4JB11E3020 2700 PCKB0S1 | CREDIMETRICA
NLR
CAMION CHASIS
2 CHEVROLET CHEVROLET | CABINADO | BLANCO | JAANLRSSEEZ102890 2014 4JB11F1780 2709 PCK3268 | CREDIMETRICA
CAMIONETA Loy D-
4 CHEVROLET CHEVROLET MAX BIANCO | 81BETF412E0230934 2014 4141378269 2500 PCI3369 | CREDIMETRICA
NLR !
CAMION CHASIS
5__| CHEVROLET CHEVROLET | CABINADO | BLANCO | JAANLRSSEE7102216 2014 4181108923 2700 PCIZ152 | CREDIMETRICA
NIR
CAMION CHASBIS
6 | CHEVROLET CHEVROLET | CABINADO | BLANCO | JAANLRSSEE7102676 2014 4IB1100917 2700 PCK3135 | CREDIMETRICA
' NIR
CAMION CHASIS
7 CHEVROLET CHEVROLET | CABINADO | BLANCO | JAANLRSSEE7101856 2014 2700 PCI7064 | CREDIMETRICA

4181180800
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Notas a los Estados Financieros

{En Délares de las Estadas Unides de Amética - USH)

(2)  Corresponde a la compra de un temeno ubicado en fa provinda de Orellang, la finclidad de
esta inversion es la constriccidn de un campamerito para el desarrallo normat de nuestras

operacienes ¥ logistica,
Nota 15 — Activos intangibles
Un resuraen de esta cuenta, fue come sigue:

Membresas
{-) Amortizacidn ¥ acumulada v/o dateriero

Total

El moviniento de los activos intangibles fue como sigue:

Saldo nfrkal
Gasto del arto

Saldo final

Nola 16 — DOtros activos no cortientes

Un resumen de esta cuents, fue como sigus:

- Intereses por devengar

Garantfa Ofidnas
Garantla hospitalaria emdrgendzs

Tatal

Diciembrs 31,
2014 2013
23,504 23,804
(7,527 (5:376)
16,367 18,518
Diciembre 31,
2014 2013
18,518 29,568
(2,150) {2,150)
16,367 18518
Diciembre 3%,
2014 2413
- - 215
3,300 -
2500 -
5,800 215
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Notas a los Estados Fimancieros
= {En Délares de los Estadas Unidos de Amética - USS)

Nota 17 ~ Obligaciones financieras

— Diciembre 33,

—_ 2014 2013

- Parcidn eotriente:

-~ Tarjata corporativa Sankard 15,500 5,044

—~ Banco Bofvariang (1) 582,451 251,503
- Banco de Gueyagul (1} 298,250 -

- Banco del Pichincha {1) 251,600 -

- Banco intermacional (1) 43.136 -

— Banco Machala (1) 89,914 -

Banco Produbanco (1) 196,384 -

Cand

- Instituciones finangleras [ocales 1,888,238 256,547

- Diciembre 31,

- 2014 2913

~ Porcidn corrientea:

Bancn Bhpbank Panamd (2) 72,500 185,501

o Instituciones financleras del exterior 72,500 188,501
- (1) Los créditos conbatados por Iz Compaiifa con las instituciones finandleras locales  tenen
- vencimientos entre 50 y 1080 dias y asas de interéds anual da entre 9,25% vy 11.23%,

(2} Los crédites contratedos por la Compafifa con fas instituciones financleras dal exterior tisnen
vencimientos entre a 720 dfas y tasas de interds anual ds entra 8.00% y 8.25%.

Diclembre 31,

~ 2014 2013

- Porcldn largo plazo:

- Banco Bolivariang (1) (2) 338,266 171,552
- Bancy Intesnacional (1) (2) 83,524 .

) Barco del Plchintha (1) (2} €8,004 .

-~ Banco Produbancs (1) (2) 253,213 -
" Credimetrica (1) (2) 139,040 -
- Instituciones finandieras lacales 882,077 171,552
- 2014 2013

" Porcién largo plazo:

— Banco Bbpbank Panarnd - 72,500
"'" Instituciones financleras det exterior - 72,500
v
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Notas a logs Estados Fingncieros

(En Délares de los Estadas Unidas de América « US$)

(1) Los aréditos contratados por la Compafifa con las nstituclones finandieras locales  Henen
vencimlentos entre 60 y 1080 dias y tases de interés anuval de entre 9.25% y 11.23%.

@ Al 31 de diciembre de 2014 se reclasificd [2s ob!lgaciénes financieras segin correspondia
como un pasivo a largo plazo, en vista que las negociaciones con las entidades financieres
en plazos de pago superan los 360 dias.

Nota 18 — Cuentas por pagar comerciales

Dlctembre 31,
2024 2013
Proveadores locales 3,479,316 1,566,820
Proveedores del exterlor 129 174,593
Otros - 9536
Total 3,478,445 1,750,949

A continuaclén se detalla fos vencimientos de los proveedores at 31 de diciembre de 2014 y 2013:

Diciembr= 31,
2014 2013

Par vencer: 2,845,515 §44,694
Vencido:

12 30dfas 458,204 208,772
31 a 60 dfas 27,581 $3,548
&1 3 90 dias 3578 20,112
Mas de 90 dlas 104,570 121,030
Total 3479445 1,576,355

Nuta 19 — Otras obfigaciones corrientas
Diciembre 31,
2014 2013
Con el IESS (1) 27,366 11,355
Con la administracién tritutania (2) 244,188 219,515
Por beneficios da ley a ampleadas (3) 85,109 77446
Partitipacidn trabajudares 267,606 181,401
Total 624,269 459,717
1) Un detalie de la cuenta es como sigue; -
Dictembre 31,
2014 2013
Aporta patronal IESS, 13,553 5,168
Aporte personal IESS 10,541 4,747
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(En Délares da los Estadoes Unidos de América - US$)

Préstamos al IESS

Tolal

3272 440

27,366 11,355

2) Un derile da obilgaciones con Administracidn Tilbutara la'cuenta es como sigues

Relacién da depandendia
Beguros y Reaseguros
Retencidn en [a Fuente 194
Retencin en ba Fuents 2%
Retencidn en la Fuante 10%
Retencidn en la Fuente 8%
Ratencldr IVA 30%
Retencldn IVA 70%
Retencién IVA 100%
Impuesto a & renta por pagar
Ivm en ventas

Total

Diciembm 31,
2013 2013

6,968 7,004
0,88 -
18,616 B363
31430 7847
2328 971
416 23
7,388 847
48,762 3,309
6,582 1,500
128,702 -
- 179,135

244,188 209,515

Estos valores fueron cancelados en enaro de 2015 vy abrll 2015, segiin correspondiz.

{3) Un rovimiento de los beneficos sodiales es e siguenta:

Diciembre 31, {+) {-) Diciembro 31,
2018 Provisisn Pagas 2014
Dédmo tercer sueldo 4,124 B1,622 76,623 9,133
Décimo cuarto sueldo 3,672 22,321 15449 10,553
Faondes da reseiva 208 9,379 8,642 1,032
Suekes por pagar 80,424 935,194 961,930 23,678
Yacaciones 8,831 0ED3 9,021 40,713
Total 77,446 1078319 1,071,656 85,109
Nota 20 — Anticipos de cfientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Dictembre 31,
2014 2013
Antlclpo da cliantes (1) . 4,585 -
Totad 4585 "

(1) Corresponde a yn 2nticipo reciblde da EP Petroecuador por un trabizjo realizado en el puerte marfimo Balao,
instalacién, confimracién ¥ conexionado de tablero de transferencia en d terminz| maritimo de Esmeraldas
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(En Délares de lus Estados Unidos de América - US$) j

.Nota 21 — Otros pasivos conlantes

Un resumen da esta cuanta, fue como sigue

Diciembre 31,
Pot pagat 2014 . 213 .
Otras cuentas por pagar 50,000 2,383
Total 50,000 2,383

Nata 22 — Otras cuentas por pagar no corrientes

Dlclembra 31,
2014 2013
Proveedores focales (1) 819,744 1,028,938
Ingresus difsridos - 763,114
Total 819,743 1,792,053

{1}  El saldo comresponde a los créditos otorgades por Importadora Industrfal Agricola Y Treck
Cia.ltda por la compra de grupos eleclrégenos, cada crédito se cancels a través de tabls
de amortizacidn con un interés de 15% anual, €5 mportante Indicar que Ia cusnta estd
registrada en el larga plazo, par cuanto se reestructuro fa deuda a un plaze da 5 affos.

Nota 23 — Provislanes por beneficios definidos

Dicicmbre 31,
2014 2013

Jubiiacién patronal 16,359 5,870

Deszhudo 9,452 4122

Total 25,812 9,592

1, Jubilacidn patronal.

De acuerdn con disposiciones de! Cddigo del Trabajo, los trabajadares que por veinke afics o més
hubleren prestatio sus seTviclos en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de b jubllacidn que les corresponde en su condicldn de afiliados
al Instituto Ecustorfane de Seguridad Social,

Los movimlentas en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Pidembre 31,
2014 2013

Al 1 de encro . 5,870 1,770

Utilizaciones yfa bajas {1,185} (608}

Costos finandero 45% .
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Notas a los Estados Flnancieros
(En Détares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31,
: 2014 2013
Provisién cargade a pasultados 11,185 4708
Al 31 do diciembre 16,359 5870

{1) LaNIC 19 Beneficio a los Empleados (2011}, aplicable retroactivamente para perfedos anuzles
que iniciaron en o después del L de enero de 2013, requlers que las gananclas o pérdidas
actuarizles s& reconozeen &n otros resuitedos integrales. La evaluacion hecha por la
Administracion de 1a Compafiia respecte a este asunte, concluye que ef efecto no es material
y al 31 de diclembre de 2043 y 2014 reconodd @les ribros como parte del resultado del
efarcicio.

2. Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposicenes del Cidigo de Trabajo, en los casos de terminacién dz fo reladén

lakoral par desahucio solicitado por el empleador o por o tratajadar, la Compafiia entregars ef 25%

de fa Ultima remuneracidn mensual por cada uno da los aiies de servicle.

Las movirnientos en ef valor presenta de obligacién de bonificacidn por desahudio fueron como sigug!

‘ Diciembre 31,
2014 2013
M 1 de enero 4,122 S04
Utilizaciones yio bajas (161} {83)
Costos financlero 213 -
Provisién cargada 2 resuftades 5279 3317
Al 31 de diciembre 9,453 4123

3. Aspectos tdcnicos

Los caleulos achuariales del valor presenta de fa obligacidn devengada por concepto de benefldos
definidos fueron reailzedss of 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las oblinaciones por concepin de beneficios definidos v las costos del serviclo actual
y el costo del serviclo anterior fueron cafculados utiizande el método de la unidad de crédito
proyeciada, Bajo este méida tos beneficios definidos deben ser atrfbuidos al perfode de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se alribuye la misma cantidad de
benefico a cada afio de serviclo, considerando el uso de Wpdtesic actuariales para calcidar ol valor
presente de diches beneficios, Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tempo, e
Incremento salarial ¥ las probahilidades de pago de estos beneficios,

Las ganandias y pérdidas achvariales que sutjan de los gjustes por 1a experiencia ¥ cembios en fos
supuesips achuariales se cargan a partir de 2014, de acuerdn a las modificaclones de la NIC 19, en
otros resultados integrales en &l perfodo en que surgen.

Los principales supuestos actuariates utilizadas son los siguientss:
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2024 2013

Tasa de descilento 4.00% 4,00%

Tesa da incrementn salarial 4.50% 4.50%

Tasa da incremento de pensiones (en el caso da

tener jubilados) 0.00% 0.00%

Tasa de mortaldad e imvalides ™ JESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotadidn 8.68% B.85%
Jubiladas a 1a fecha Q 0

El andlisis de. sensibilidad detnilado & continuacion se ha desarrollado en base a los ¢ambics

razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de referenda da los respectives
supitesins.

» Sl la tasa de descuento varfa en 0.5 puntos (mayor o menor), fa jubllacldn patronal,
disminuicla en US$3,520 o aurmentaria en US$4,007, respectivamente.

e 5 los incrementos salarfales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubflacién
patronal sa iIncrementaria en US4$4,132 o disminuiria en US$3,650, respectivamente,

El andlisis de sensibilidad presentado anterjormente puede no ser representativo de la variacion real
en la cbligacidn por beneficdos definidos, ya que es poco prohable qua el cemblo en Jas hipdtesis se
produzca en forma alslada tnos de otros (algunes de los supuestos pueden ser correlacicnadas), «
Nota 24— Impuesto a las ganancias

1. Impuesto ala renta raconecide en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estads de resultadoes de los afios 2014 ¥ 2013 se compona de
la siguiente marera:

Diciembre 31,
2014 2013
Impuesto a [z renta cargado a resultzdos 230,050 111,220
Impuesto a la renta diferido 53,193 7,273
Total Impuesto a 1a Renta por pagar 343,243 118493

2. Conclliacion da} resultado contable-tributario

Las partidas que principalmenta afectaron la utllidad contable con [a utildad tribukable de la
Compafiia para fa determicacidn def impuesto a |2 renta en Jos afics 2014 Y 2013 fueron los
sigulentes;

A1}
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Diclembre 31,
2014 20132

Ukifidad segln estades financieros 1,784,040 1,076,007
Participacién trabajadares (267,608) (161,401)
Gastos no deduzlbles 272,413 70,140
Ingresos exentos {51,734} -
Otras deducciones (176,919) (134,490)
Utilidad gravable 1,560,194 870,256
Base imponfbia pera refnversdn 12%% - 729,835
Base Impuonibie 22% 1,560,194 870,256
Impuesto 2 [ renta tarifa especial por reinversidn de _ 67 556
utilidades (2% 1045) f
Impuesto a 13 rentz tarifa nomal (22% ) 30,837
Anbitipo caloutada (1) - -
Impuesto causado 343,243 118,493

(1) Poweroh § A no ha efectirado page de Antcfpo def Jmpuesto a a3 Renta tomando coma
referenciz al articulo siguients:

Ac4l inciso "b" Codige de la Producdin

“Las socledades recién constiuldas, las inverslones nuevas reconocidas daacuerde al Cédigo
de la Produczidn, Comercio e Inversiones (31 de Diclembre de 2010), las persotias naturales
oblgadas a levar contabilidad y las suceslones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que
iniciaren actividades, estaran sujetas al page de este anticipo después del quinto afto de
operacién efectiva”

Detalle de impuesto a la renta por pagar:

Piciembra 22,
2014 2013

Impuesto a la remta

causado 343,243 118,493
Menos

{-) Retencignes en la fuente en ¢ sjercicfo fiscal - {214,540} (143.000)
Impuesto corrlante a pagar 128,703 {24,507)
Crédito tribulatic - -
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3. Impuesto diferido
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impuesto diferido corresponde a o siguiente:

Al 31 de diclembra de 2014 Soldo Inigial  Roconocidoen oyt

resultades
Manuinarla ¥ equipo 7.036 50,629 57665
Activo Intangibla 237 2,584 2,801
Total 7,273 53,193 60,466
Diciembre 31,
2014

Activo por impuesto diferido:

Maduinaria y equipo 57,668 71136

Activa mtangible 2,801 237
‘Total activo por Impuasto diferidn: 60,466 7,273

4. Tasa efectiva

Al 31 de didembre de 2014 y 2013, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

Diciembre 31,
_2014 2013
WUtilldad antes de provisicn de Impuesto a la renta 1,515,434 914,608
Impuesto ala rent? 343,243 118,493
Tasa efactiva def impuesto a la renta 22.63% 12.96%

Durante €l afio 2014 y 2013, of cambio en ks tasas efectivas de impuesto fue como sigue!

Pidembre 31,
2013 2013
Tasa Impositiva legs! 22.00% 22.00%
Increments ner gastos no deducibles 3.95% 1.69%
Disminuelén por reinversién de utiidades - -7.968%
Disminuci6n por ingreses exentos 0.75% -
DNE ~2.57% 275
Tasa impositiva afectiva 22.63% 12.96%
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E. Reformas Tributarias

En el Suplemerito del Registro Ofictal No. 405 del 29 da didembre de 2014, se expidid la Ley Organica
de Incentivos a Ia Produccién y Prevencitn del Fraude Fiscal, asi mismo en e Tercer Suplemento del
Registro Oficinal No. 407 del 31 de didlembre de 2014, e expidid of Reglamento a & Ley Organica
de Incentives a [2 Produccién v Prevencitin det Fraude Fiscal, los principales cambles intreducides
por lag reformas sefialatas son los siguientes;

Tngresos de fienle ecuatoriana

+  Se Induyen como ingreses gravades las utliidades que parcitan tes sociedades domiciliadas o no
en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o ho en ef pafs,
provenientes de 2 ensjenacidn directa o Indirecta da acdones, parteipaciones, otros darechos
representativos de cepltal; de sccfedades domicliadas o establecimientos petimanentes en
Bevizdor.

« Delan de ser exentos los Ingresos nor concepto de dividendos si ef beneficiario efectivo, ¢s una
parsona natural residente en Ecuador ¥y en el Reglamento se definen que son derechos
representativos de capital, dividendes v benefleiarios efectivos.

» Se efimina como ingreso exento k2 enajenacicn ceasional de acciones v participaciones.
Bastos dedueibles

+ Seincorpera @n Iz Ley la no deducibiiided de fa depredacién de activos revaluadaos, ademas el
Reglamento establece que en aso de venta de blenes revallados se copsiderars como ingreso
gravable la diferencla entra el predo de venta v el valer residual sin considerar el tevalud.

» Se debard observar fos limites de remuneraciones establetidos por & Ministerio de Refaciones
Labaorales,

Deteriore de crdditos comerciales

£l feglaments incorpara 3 deducibiiidad de los valores registrados par deteriore de los activos
finanderos cofrespondlentes a créditos ineobrables generados en el ejercicio fiscal ¥ orlginados en
operaciones de giro ordinario del negocie, registrados conforme [2 tenica contable, ef nivel de riesgo
y esencla de la aperacidn.

Adiclonaiments se establece que Iz eliminacion definitiva de los créditos ncabrables se reallzard con
cargo al saldo del deteriaro acurmulado v, la parte no cubierta, con cargo a los resultados del ejerciclo,
21 como también se modifican las condiclones;

@} Haber constado durante dos aiios o més en I contabllidad;
b) Haber transcurrido mas de tres afios desde Ia fecha de vencimiente original del crédito;

Sarvicios de regallas, sorvivios técnices, administyatives v e consultoria

Se establece que Izs regalias, servidos téonicos, administrativos v de consultorfa pagados per
sociedades domicitiadas o no en Ecuador a sus partes relacionadas no podran superarel 2086 de lp
base de Ia iImponible dal impuesto a 12 renta mds ¢ valor de dichos gosios, siempre y cuando dichos
gastas correspondan a bs ectividad generadora realizada en el pafs. En caso de que no se determine
base imponible de impuesto « fa rents, no seran dedudbles dichos gastos.
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Tarifa de impuosto i fa renta

Se establece el 22% de tarifa para las seciedades constituldas en el Ecuador, asl como por fas
stcursales de soddedades extranieras domiciftadas en € pafs y los establedimlentos permanenies de
sociedades extranjeras no domicilladas, La tarifa impositiva serd del 25% cuando la sodedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlaring o similares residentes o gstableddoes en
paraisos fiscales ¢ regimanes de mancr imposicidn con una participacidn directa ¢ indirecta,
individual o confuntz, igual o superior al 50% del capital. Cuando la mendonada participaddn de
parafsos fiscales 0 regimenes de menor impasicion sea inferler al 50%, la tarifa de 25% apficard
scbre fa proporcidn de la base impenfble gue corresponda a los benefidarios en paraises flscles y
por la diferencia se aplicard ef 22%,

Adicionalments, fas Socledades que na informen oporunamente sabre ka totalldad de su composidon
sooietaria, aplicardn I3 tarifa del 25% de impuests a la renta sobre la totalidad de su base mpenible.

Anlivipo de Tmpuesto s fa Renta
Se excluyen para el calculo del Anticipo de Impussto a la Renta:

» Los actives revaluados que tengan los contribuyentes, tanto pare el rubro del activo como pam
¢l patrimonio,

¢ Los gestos incremantales por lz gencracidn de nueve empleo, adguisiclén de nuaves activos
destinados a fa majora de productivided e innovaclén tecnalgica v aquellas Inversionas nuevas
¥ praductivas ¥ gastos efectivamenie realtzados que se refaclonen con los beneficlos tributarios
para al pago del Impueste a la Renta que recanuce €l Céeigo de la Produccidn,

Benaficlos 7 sag splicobie para Micre a5 racy

Se amplia 2 deduccldn adiconal del 100% durante 5 afios por les gastos relaclonados con fa
capacitaciin téenice, mejoras en la productivided y gastos de viafe para el accesy a mercados
internacionales para las micro ¥ madianas empresas,

Incentive de estabifidad tributaria en contratos de inyersidn

Se incorpera el beneficio da la estabilidad bributanta, por un Hempo determinaco, a partr de k2
suscripcldn de un contrato de Inversidn, siempra que:

1. El monto de la inversidn sea mayer a 100 miflones de délares;

2, Informe técnleo realizado por ef Ministerdo compstente,

3. Informe del Procurador General del Estado y,

4. Autorizacién del Presidente de la Repiblica para la suscripeidn del contrato,

westos Diferidos
La Ley permite &l reconotimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos, 52 clarifica gue en

caso de divergencia entre las normas tributarias ¥ las normas contables vy financieras, prevalecerdn
las primeras. En ¢l Reglamento so estahiacen los conceptos v las condiciones para su reconccimlents,
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Nata 25 — Patrimonio de {os sacios

Capital_Sacial ~ Bl capltal scdz| da I8 compadia se encuentra constitulde por US$ 831,327
participacianes saciales de US$1 cada una. Durante &f afio 2014 sa realizd ef aumento de capital de
US$ 731,327 per capRalizactdn de utllidades acumuladas US4 723,047 v aporte en efectivo de US$
8,280. Que fue Inscito of 19 de noviembre de 2014 en e Registro Marcantdl,

Reserva Legal «La Ley de Compaiifas requlere que por lo menos el 10% de la utlfiidad anual (Para
compaiiias andnimas) sea aproplede como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef
E0% def capital sotial, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective pero
puede ser czpitalizada en su totaldad,

Resultados Acumulados:

» Resultados Acumulados: Los resuitedos acumulados de libre disposicion corresponden a
los obtenidos por In Compafifa hask el 31 de diciembre de 2014 acverdo wmon las
dispasiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Sodos puede distribuir o disponer el
desting de estos resultades.

= Reserva de Capital Inclulda en & patrimonio. Este rubro Incluye los saldos que la
Compafila registrd como resultado del proceso de conversidn de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses,

» Resultadoes acimulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF
- Inciuye fos valores resultantes d¢ los ajustes otiginados en la adopcién por primera vez de
las NIIF, B saldo acreedor podrd ser utilizado para compensar pérdidas scumuladss, Este
saldo na es disponible para ¢l pago de dividendos v no podrd ser capitalizado. los
trabajadores no tendrdn derecho a una participacin sobre este saldo v podid ser devueita
en el caso de fiquidacidn de la Compahfa,

Nota 26 — Ingresos de actvidades ordinariag:

Diclembre 31,
2014 2013
Servicios prestados (1) 10,947,552 5,307,539
Venta ¢¢ bienes {2) 545,537 394,352
Total 11,493,129 5,701,951

(1) Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31,

2013 2042
Aquler de grupos electrégenos 7,608,258 3,165,830
Servicios técnicos especializados 2,660,341 2,017,697
Qtros alquileres 290,328 101,348
Servicios administrativos Consultorfas 388,665 22,724
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=i Pysy
Dra. Gakrid o Cadenol

Tatal 19,947,592 5,307,559
Detalle de los prinelpales contratos vigentes al 31 de diciembre da 2014:
Empresa Iniclo Mazo
CONSORCIO PEGASD sep-14 60 meses
HALLTBURTON LATIN AMERICA S.A., LEC, mar-i4 24 meses
INTERPEC f ORION ENERGY OCANGPB §.4, abr-14 24 meses
SINOHYDRO CORPORATION jul-14 14 meses
TURBOMOTORES ECUATORIANOS TURBOBAKUZ 5.A-TWIN abr-14 d meses -
ene-13 24 meses
{2) Un resumnan de esta cuenta fue como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013

Venta de generadores 147428 153,200
Venta da repuestos 368475 205,868
Cirus blenes 28,634 35,284
Total 545,537 394,352

Nota 27 — Costus de ventas y produccién

Las costos y gastos operacionales agrupados de acirerdo a su naturaleza son los sigulentss:

Costo por venta de bienes:
Crsta de venta pmductes vendides

€Custo por prestaditn de serviclos:
Costo servidos divecdidn de proyectos {1)
Costo e alguiler de equipos (2}
Costo de depreciadtdn equipos
Costo de servides de transporte
Estudies ¥ consultenfas de Ingenierts
Costo de actividades de omstrucddn

Total

Diclembre 31,
2014 2013
426,657 287,989
5,122,003 1,475,182
060,602 1,422,056
664,130 155,110
- 18,360
4,74D -
7,076,382 3,359,697

Fa7



POWERON 5.A.

Notas a los Estados Finandieros

{En Délares de los Estados Utidos da Amérlea - US$)

(1) Un detatie de los costos servicios direedn de proyectos es o siguiente:

‘Talento hemano
Transoorie
Alimentacidn
Hospedaje
Capacitacion
Dobaciones y EFP
Salug

Consuraibla

Castos ambientzles
Mantenintents equipos
Infrasshructura
Telacomunitaciones
Logisticn

Visitas téonlcas
Segurns

Qtros costos

Total

Diciembre 31
2014 2043
573,579 153,418
24,686 19,979
81,403 41,157
100,940 52,348
23,449 9,630
66,698 10,371
3792 2,007
1,416,573 216,574
25,191 7,654
1,574,084 463,204
576,335 301,439
10,720 4,907
497,975 57,631
3,608 4,374
132,520 111,877
10,100 18,252

5,122.003  1A75,182

(2} Un detalie da los costos de alquller de equipos &5 &) siguients:

Grupes elecirbgencs

Bances de carga

Otros alquilares
Total

Noka 28 —~ Otros ingresos

Inkereses bancarios
Ctros ingresos (1}

Total

{1} Un resumen de estz cuenta es coma sigue;

Indemyiizagiones per sequros
Utilidad venta de actives fijas
Muftas empleados
Liguidacidn pasivos

Total

Diciembre 31,

2014 2013
831,609 1,360,535
107,600 61,521

21,552 -

950,801 1,422,056

Diclembre 31,
2014 2013

16,586 12,309
216,100 33,970

232,686 46,279

Diciembre 31,
2014

51,734
144,744
9,128
10,495

216,100
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Nota 20 - Gastos adminlstratives

Un resumen de esta cuents, fue comp siguet

Sueldos, salarios y demds remunsracionas
Beneficios soriales e ndemnizaciones
Fartidpaciin 3 Trebajadores
Depredaciones

Manteninfento

Gasto de mercaden

Impuestos, contribuclenss y obros

Otros gastos

Tatzt

Nota 30 ~ Gastos generales

Un resumen da esta cugnta, fue como sigue:

Sexviclos contables
Arrlerrdos

legales

Astsorfas y censuftorias
Otros honorarios
Sumindstras da oficina
Suministros de computacion
Mavilizacién y Iogistica
Servirfos basicns

Tolai

Nota 31 - Gastos financieros

Cargos bancanas
Intereges

Total

Diciembre 31,
2014 2013

832,285 537,160
81,936 26,832
267,605 161,401
£0,451 11,509
157,520 42,387
412,057 77,607
60,783 3,781
402 -

1,873,460 BES,747
Diciambre 31,

2014 2013
10,502 9,222
54,031 16,234

734,446 358,162

1,129 22,250

40,682 19,080

26,557 3,587
29,567 11,070

41,863 21,623
958,777 473,028

Diclambre 31,
2014 2013

3,604 1549
85,147 168,203
298,751 111,152

Nuta 32— Saldos y transacciones con compafifas relaclonadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reallzadas durante los afos 2014 y 2013

con eompaiiias y partes relacionadas;
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. Diclembre 31, (+) {) Diclembre 31,
Cuentas por cobrar: 2013 bats Anticipos Cobros 20143
{oming 31223 - 1,974 - -2,775 25421
Goforit S.CC. - 5,391 - - - 5391
2znella Marconl Victtorio Santiago . - - 84D - =252 588
Total 31,223 5391 2,814 - {8,027) 31,400
Diciembro 31, [&5) - Diciembre 31,
Cuentas porpagar: . 2013 Compras Reembolsos Préstamos Pados 2014
Enerdf Services 5.A. 264,641 67,655 - 31,720 {101,657) 262,358
Goforit 5.C.C, 19,800 - - 399,000 {19,800) 399,000
Zanella Maurtcio 201,171 430,116 6,626 580,000 (245,168) 972,745

Total 485,612 497,771 6,626 1,010,720 386,625 1,634,104
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(En Délares de los Estadas Unides de América - US3)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
Anticipe de cientss reladoivedos {1) 350,000 623,000
Cuentas per pagar relacionadas (3) 623,384 -
Prestamcs refadianadas (3) 660,720 -
Total 1,634,104 623,000

{1) Elanticipo ndicado fue recdbida da [a compafifa Goforit 5.C.C. can &l objeto gue Powearon preste

" servidio de generacidn de energle eléctrica para los proyectos mineros del pals, se espera

que el sarvicls sea prestado posterior 2 los 12 rneses, debido a la demora en los procesos de
concesion del drea minara en ef pals,

{2} B valor indieado corrasponde & sakdos por obligeciones pendientes con relacionadas, por
servicios facturados por honcraries de gestion comercial, alquiler de equipos electrdgencs y
maquinaia respectivermente. Los proveedores son Mauricio Zanella vy la compafifa Enarcif
Services S.A,

Diciembte 31,
2014 W13
Zanella Martinez Mauriclo 392,745 -
Compafifa de servicles Enardf Services 230,639 -
Yotal ) 623,354 -

(3) Bl valor Indicado comesponde a créditos de compafifas relaconadas y de acclonistas, a
continuacién ef detalie:

Diciembre 31,

2014 2013
Zanella Martinez Mauricia 520,000 ' -
Chacdn Perez Carlos 31,720 -
Golorit 5. 43,000 -
Total 660,720 .

51}
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Nota 23 - Instruntentes financieros

A continuacidn se presentan los valores en [hras da cads categorfs de Instrumentos fnanciers al
tierre de cada glerciclo;

2014 2013

Activos finandetes medidos al Cotrienta Mo Corrlente  Corriente  No Corrienta

eosto o costo amertizado

Ffectivo ¥ equivalentes de efective 1,285,228 - 258,034 -

Quentas par cobwet comertidles 3,261,008 - 2,304,610 -

Otras quentas por cobrar (exduye activos

ne finandercs) 630,533 - 4,520 -

Cuentas por cabra reladonadas 31,667 - - -

Totat activas financiaros 5,208,436 ~ 2,567,164 -

Pasivas financlercs medidos al

‘casto © cuslo amortizado

Ohllgaciones financieras 1,960,735 - 452,048 -

Proveedores 3,479,445 815,743 1,750,949 -

Obfigaclones finangieras a Iatgo plazo - 1,542 798 - 244,652

Total pasives financieros 5,440,180 2,362,541 2,192,997 244,052

Posicion neta de lnstrumentos

Hnanderes 231,744 62,541 374,157 244,052
Nota 34 ~ Contingenclas

A Ia fecha de clerre v emisidn de los estedos financieres no existen contingencias que afecten
meaterialmente [as cifras de los mismaos.

Nota 35 — Eventas subseouentes

Entre el 31 de didfembre del 2014 v la fecha de emisién de los estades financleros (Marzo 19 ded
2015) no s& prodijeron eventos que en oplnién de la Administracion pudisran tener un efecto
Importarte sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 36 — Aprobaclin de los estadas financieros

Los estados financierss por el afio terminada <t 31 de didembre del 2014 han sldo aprobados per la
Administizdon de la Compaiifa ¢l 10 de marzo de 2015 y serdn presentados a la Juntz General de
Socios para su aprobacidn, En opinién de 1a Administracidn de fe Compaiiia, los estades financieres
serdn aprabados por {3 Junta sin modificaciones.
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Quito,




R.U.C. 1768153880001

PETROAMAZONAS EP
Av. 6 de Diciembre N34-280

Telef. 2467500

Quito - Ecuador

CONTRIBUYENTE ESPECIAL
RESOLUCION No. 1104 DE 12-08-2008 COMPROBANTE DE PAGO No. 5265
Cuenta Bancaria: PAMEPCYG Nro. Documento: 32971
Fecha de Pago: 09-NOV-16
Proveedor: POWERON S.A.
Direccion: NAYON CALLE PRINCIPAL,CONJUNTO PLAZA DEL RANCHO, BLOQUE 1, CFICINA 104 - QUITIO
RUC/ CI: 1792304598001

Documento No Goneepto Nre. Vaughar Vator Tatal Rotenciones Tributatias | Retg:[‘;; s Vator ﬁﬁ_@

OS 136955 B58 RENTA DE EQUIPOS DE ' e
001300-000000346 {GENERACGION Y AUXILIARES CYB 06 AL 30 49320 121,240.00 (4,763.00) 0.00 116,477.00
SEPTIEMBRE f 2015 _
001300-000000242 3;;%3: :gft;ciej:ﬁigef Saupos de 34816 127,954.40 (5,026.78) 0.00 122,927.62
001060-000003371 |PAM Gtos Administ {434.88) 0.00 0.00 (434.88)
001060-000004212 |PAM Reembolsos {181.11) 0.00 0.00 (181.11)
001060-000004726 [PAM Gtos Administ (37.85) 0.00 0.00 {37.85)
001060-600004210 [PAM Reembalsos {860.80) 0.00 0.00 (860.80)
001080-000002915 |PAM Gtos Administ (12.52) 0.00 0.00 {12.52)
001060-000002910 |PAM Reembolsos (6.586.96) 0.00 0.00 {6,586.96)
001060-000003802 |PAM Reembolsos (95.96) 0.00 0.00 {95.95)
001060-000004725 |PAM Reembolsos (664.00) 0.00 0.60 (664.09)
001060-000004727 |PAM Reembolsos (1.210.14) 0.00 0.00 {1,219.14)
001050-000004211 |PAM Glos Administ 43.81) 0.00 0.00 {43.81)
001080-000004496 |PAM Glos Administ (3.88) 0.00 0.00 (3.88)
001060-000003907 [PAM Glos Administ (43.05) 0.00 0.00 {43.05)
001060-000Q02532 |PAM Reembolsos (3.748.44) 0.00 0.00 (3,748.44)
001060-000002624 [PAM Reembolsos (2,881,18) 0.00 0.00 {2,881.18)
001060-000003625 [PAM Gtos Administ {144.05) 0.00 0.00 (144.05)
001060-000004207 |PAM Gtos Administ {557.43) 0.00 0.00 (557.43)
001060-000004206 |PAM Reembolsos (3.650.94) 0.00 0.00 (3,650.94)
001060-000002539 |PAM Gtos Administ (12.48) 0.00 0.00 {12.48)
001060-000003905 |PAM Gtos Administ (42,35) 0.00 0.00 {42.35)
001060-000002373 |PAM Gtas Administ (14.63) 0.00 0.00 {14.63)
001060-000004729 [PAM Reembalsos (12.97) 0.00 0.00 (12.97)
001060-000003900 [PAM Reembalsos (1,465.57) 0.00 0.00 {1,465.57)
001060-000003374 [PAM Reembalsos {115.16) 0.00 0.00 (115.16)
001060-000004213 |PAM Gtos Administ (30.97) 0.00 0.00 (30.97)
001060-000004491 |PAM Resmbalsos (1,692.20) 0.00 0.00 {1,692,20)
001060-000004209 |PAM Gtos Administ (28.72) 0.00 0.00 (28.72)
001060-000003906 [PAM Reembelsos {768.81) 0.00 0.00 (768.81)
001060-000004208 |PAM Reembelsos (564.18) 0.00 0.00 {564.18)
001060-000004734 |PAM Gtos Administ (22.13) 0.00 0.00 (22.13)
001060-0000035626 |PAM Reembolsos (1.909.51) 0.00 0.00 {1,909.51)
001060-000003372 |PAM Reembolsos (92.58) 0.00 0.00 (92.56)
001060-000002538 |PAM Reembelsos (222.77) 0.00 0.00 (222.77)
001060-000004495 |PAM Reembolsos (22.67) 0.00 0.00 (22.67)
001060-000004731 [PAM Reembolsos (1,391.16) 0.00 0.00 (1,391.16)
001060-000002534 [PAM Reembolsos (4.425.09) 0.00 0.00 (4,425.09)
001060-000003370 [PAM Reembelsos (8,697.76) 0.00 0.00 (8.697.76)
001060-000003303 |PAM Gtos Adménist {5.38) 0.00 0.00 {5.38)
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Documentc Ne Coitcépte Nro, Voucher Vator Tofal Retencl Trib R Otras Valor fisto
001060-000004732 {PAM Gtos Administ (70.81) 0.00 0.00 (r0.81)
001060-000003375 {PAM Gtos Administ (6.45) 0.00 0.00 (6.45)
001060-000003904 |PAM Reembolsos (847.03) 0.00 0.00 (847.03)
001060-000002533 (PAM Gtos Administ {563.35) 0.00 0.00 (563.35}
001060-000002913 [PAM Gtos Administ (68.85) 0.00 0.00 (68.85)
001060-000003898 |PAM Reembolsos (3.044.79) 0.00 0.00 (3,044.79)
001050-000004728 (PAM Gtos Administ (186.14) 0.00 0.00 (186.14)
001060-000004987 |PAM Glos Administ (24.18) 0.00 0.00 (24.18)
001060-000004988 |PAM Reembolsos (338.91) 0.00 .00 (338.91)
001060-000003301 |PAM Glos Administ (73.28) . 0.00 0.00 (73.28)
001060-000004730 |PAM Gtos Administ (0.66) 0.00 0.00 (0.68)
001060-000002912 |PAM Reembolsos (1,376.88) 0.00 0.00 {1,376.88)
001050-000002535 |PAM Gtos Administ (221.26) 0.0 0.00 (221,26)
001060-000003899 |PAM Gtos Administ (152.24) 0.00 0.00 (152.24)
001060-000003627 |PAM Gtos Administ {95.48) 0.00 0.00 (95.48)
001060-000004986 |PAM Reembolscs (424.27) 0.00 0.00 {424,27)
001080-000004494 |PAM Gtas Administ {157.03) 0.00 0.00 {197.03)
001060-000004589 |PAM Glos Administ (19.32) 0.00 0.00 (19.32)
001060-000003628 |PAM Reembolsos (171.69) 0.00 0.00 (171.69)
001060-000002914 |PAM Reembolsos (223.62) 0.00 0.00 (223.62)
001060-000002911 [PAM Gtos Administ (989.76) 0.00 0.00 (329.92)
001060-000004492 |PAM Glos Administ {86.12) 0.00 0.00 (86.12)

i 001060-000003629 |PAM Gtos Administ (9.61) 0.00 0.00 (9.61)
I 001060-000002536 |PAM Reembolsos (1,931.81) 0.00 0.00 {1,931.81)
001060-000004493 |PAM Reembolsos (1,290.48) 0.00 0.00 {1,290.48)
l 001080-000002537 [PAM Gtos Administ (96.59) 0.00 0.00 (96.59)
001060-000004733 |PAM Reembolscs (434.80) 0.00 0.00 (434.80)
VALOR PENDIENTE DE PAGO: 0.00
DESCRIPCION:
Credito Bco.  BANCO BOLIVARIANO Recibi Conforme:
Cta No. 5005049362 C.I:
Tipo Prv Nacional Firma y Sello:
PETROAMAZONAS EP
Av. 6 de Diciembre N34-290
Telef. 2467500
Quito - Ecuador
R.U.C. 1768153880001
CONTRIBUYENTE ESPECIAL
RESOLUCION No. 1164 DE 12-08-2008 COMPROBANTE DE PAGO No. 5363
) Cuenta Bancaria: PAMEPCYG Nro. Documento: 33074
Fecha de Pago: 10-NOV-16
Proveedor: POWERON S.A.
Direccion: NAYON CALLE PRINCIPAL,CONJUNTO PLAZA DEL RANCHQ, BLOQUE 1, OFICINA 104 - QUITO
RUC /CI: 1782304598001
Documento No Concepto Nro, Voucher Valor Total Retenclones Trinutarias Rerg:lr;:rms Valor Neto
0S5 136757 B07 RENTA CENTRAL
001300-000000380 |GENERACION 2MW OSO-CPF 537¢5 87,963.79 (3.455.72) 0.00 84,508.07
OCTUBRE/2015
00004806 geswgggmz Multa por Incumplimiento al 24722 (445.00) 0.00 0.00 (445.00)
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Documents No Condepto ‘Nro. Voucher ValorTotal | Rétenclones Tributatias | . See
OS 137352 B61 SERVICIO DE RENTA BAIO = P T
LLAMADA DE UNA CENTRALES DE oo
001300-000000403 [ oZ\ o On ELEGTRICA GCTUBRE . 56252 37.553.60 (1,475.32) 0.00 3B.07828 ]
23-31/2015
OS 136955 B58 RENTA CENTRAL
001300-000000379 |GENERACION 810KW CYB SNS OCT 01 - 54374 148,580.40 (5.837.48) 0.00 142,752.92
31/2015 .
Fecha Tipo de Pago g;o. Voucher alor Pagado
10/11/2016 Pago Parcial . 5437% | 142,752.92
10/11/2016 Paga Parcial B 53796 | 2161380
10/11/2016 Pago Parcial 24722 \  445.00)
10/11/2016 Pago Parcial . 56252 \ 36,078.28
VALOR PAGADO: 00,000.00
VALOR PENDIENTE DE PAGO: 2,894.27
DESCRIPCION: \
Credito Bco.  BANCO BOLIVARIANG Recibi Conforme:
Cta No. 5005049362 Cl
Tipo Prv Nacional Firma y Sello:
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Quite,

DRA. GABRIE
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