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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros de
La Junta de Accionistas de
POWERON S.A.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de POWERON S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de POWERON S.A., al 31 de diciembre de 2019,
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Bases para la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados financieros.

4. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles),
conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de
ética de acuerdo con dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el Comité de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Asunto de énfasis

Queremos llamar la atencion sobre la Nota 27 "Eventos Subsecuentes” de los estados
financieros, que describe la incertidumbre relacionada con los efectos de las medidas
ordenadas a partir del 13 de marzo del 2020 por el gobierno ecuatoriano para contener la
propagacion del Covid-19 en el pais.

Nuestra opinién no contiene salvedades en relacién con esta situacién; sin embargo y a
pesar de que la operacion de la Compafiia se ha manetnido estable durante el periodo de
excepcién, debido a que brinda servicios a empresas de produccion alimenticia, que a su
vez han mantenido su produccion considerada prioritaria por el Gobierno Nacional, no nos
es posible aun establecer con objetividad los efectos y las consecuencias en los estados
financieros y las operaciones futuras de POWERON S.A.

Otra informacién distinta a los estados financieros separados e informe de auditoria

10.

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el
Informe anual del Gerente, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.
Nuestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.
En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual del Gerente y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros
separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

Basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacidén obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que no existen inconsistencias materiales
de esta informacion que debamos reportar.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

11.

12.

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su
control interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacién
de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
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13.

La Administracidn y los accionistas, son responsables de la supervision del proceso de la
informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

14.

15.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basédndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o vulneracion del control
interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Gerencia, de la base

contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre

. la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidon modificada.
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

16. El Informe de Cumplimiento Tributario de POWERON S.A. al 31 de diciembre del 2019, por
requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado.

Quito, Ecuador
22 de abril de 2020

S=er ) Corpany

SEEL & COMPANY S.A. isonALopez Viteri
Registro Nacional de Auditores Socio de Auditoria
Externos No. SC.RNAE-1182 Registro Nacional de Contadores

No. 25807



POWERON S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Proveedores

Partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Obligaciones laborales

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras

Beneficios laborales
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Patrimonio (Véase Estado Adjunto)
Total Pasivo y Patrimonio

Diciembre 31,

Nota 2019 2018
7 409,962 944,205
8 160,654 17,776
9 374,132 201,163
10 17,011 326,289
961,759 1,489,433
1 13,989 16,157
12 5,615 7,765
20 111,475 162,956
13 20,000 -
151,079 186,878
1,112,838 1,676,311
14 182,940 351,088
15 53,407 148,047
16 325,465 428,813
17 45,671 113,700
18 31,599 9,888
10 9,901 10,728
648,983 1,062,264
14 - 175,544
19 10,230 8,098
10,230 183,642
659,213 1,245,906
21 453,625 430,405
1,112,838 1,676,311

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

A g 7
Mauficio Zahella *
Gerente General

Augusto Ribadeneyra
Contador General



POWERON S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas y servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Otros ingresos y gastos, neto

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad (Pérdida) neta y resultado Integral del
ejercicio

Y F 7
. . T i

Mauricio Zanella

Gerente General

Diciembre 31,

Nota 2019 2018
22 1,632,082 1,964,556
23 (721,884) (886,012)

910,198 1,078,544

23 (861,207) (1,323,159)
24 79,726 151,915
128,717 (92,700)

20 (105,497) (135,139)
23,220 (227,839)

—AGgustd Rib

ade‘neyra
Contador General



POWERON S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2019
Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2017

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad neta y resultado integral del afio

Al 31 de diciembre de 2018

Transferencia a resultados acumulados
Utilidad neta y resultado integral del afio

Al 31 de diciembre de 2019

P

[

v 4

Resultados Acumulados

Capital Reserva Resultados Resultado del Total
social legal Acumulados Ejercicio

831,327 212,180 822,055 (1,207,318) 658,244
- - (1,207,318) 1,207,318 -
- - - (227,839) (227,839)

831,327 212,180 (385,263) (227,839) 430,405
- - (227,839) 227,839 -
- - - 23,220 23,220

831,327 212,180 (613,102) 23,220 453,625

3
Mauricio fanella

i

Gerente General

“—Augusto Ribadeneyra
Contador General



POWERON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros a clientes y compensaciones
Pago a proveedores

Pago a empleados

Pago de Intereses

Pago Impuestos

Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Flujo generado por venta de propiedad, planta y equipo
Flujo utilizado en inversion hasta el vencimiento

Efectivo neto (utilizado) proveniente por actividades

de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Flujo provisto por Préstamos bancarios (neto)
Flujo provisto (utilizado) por operaciones con Compaiiias

Relacionadas

Efectivo neto (utilizado) por actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Disminucion) neto del afio
Saldo al Comienzo del afio

SALDO AL FINAL DEL ANO

e

ra

Diciembre 31,

Nota 2019 2018
1,652,833 2,475,923
(1,783,275) (2,234,462)
(128,882) (196,916)
(34,481) (61,224)
226,602 (28,908)
(67,203) (45,587)
1 - 270,011
13 (20,000) -
(20,000) 270,011
(343,692) (565,708)
(103,348) 58,463
(447,040) (507,245)
(534,243) (282,821)
944,205 1,227,026
7 409,962 944,205

| It AN i
Mauricio Zaﬁella !

Gerente General

Contador General



POWERON S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacién)
Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018
(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Utilidad neta y resultado integral del afio

Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo:

Depreciacion del afo

Amortizacién activos intangibles

Jubilaciéon patronal y desahucio

Impuestos diferidos y otros

Impuesto a la renta

Baja provision cuentas incobrables

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Provision de ingresos
Impuestos
Inventarios
Otras cuentas por cobrar
Proveedores
Anticipos clientes
Impuestos por pagar
Pasivos acumulados
Otras cuentas por pagar
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto (utilizado) por actividades de operacién

Diciembre 31,

Nota 2019 2018
23,220 (227,839)
11 2,168 51,854
2,150 2,151
19 2,132 (1,071)
24 51,480 34,618
24 54,017 100,521
8 (110,000) -
1,947 188,073
12,793 389,519
255,262 90,313
- 87,562
(172,969) 12,667
(94,640) (510,615)
- (91,614)
(827) (91,120)
21,711 (10,633)
(113,700) 118,100
(92,370) (5.821)
(67,203) (45,587)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

oy .
Maurlcu{Zaneﬁa
Gerente General

I

—Agustd Rib

adéneyra
Contador General
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POWERON S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota 1 - Entidad que reporta

POWERON S.A,, fue constituida mediante escritura publica el 11 de marzo de 2011, en el canton
Quito, Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito bajo resolucion No. 1078 el 31 de marzo de 2011. Su objeto social es: a) Brindar provision
de servicios y productos de todo tipo especificamente en las areas relacionadas con la mineria,
petroleos, energia, comunicaciones, medio ambiente y tecnologia en general; b) Brindar servicios
de asesoria y consultoria en el ambito de la actividad minera, petrolera, energética,
comunicaciones, ambiental y tecnologia dentro de los siguientes parametros: empresariales,
econdmicos, de gestién, juridicos, de estandares de calidad, industriales, de produccion, de
direccién, y control, de tributacién, capacitacién laboral, politicas, organizacién estructural, de
soluciones de problemas gerenciales, entrega de directrices que justifiquen decisiones.

Con fecha 6 de noviembre del 2014, la Compafiia reforma sus estatutos para aumentar el capital
social de la entidad a la suma de US$831,327 ddlares de los Estados Unidos de América, con fecha
19 de noviembre de 2014 queda inscrito dicho aumento en el Registro Mercantil del cantén Quito.
El incremento de capital fue realizado mediante la utilizacién de resultados acumulados por
US$723,047 y aporte en efectivo de US$8,280.

Entorno econémico

A partir del 2018 y durante los primeros meses del afio 2019 la situacién econdmica del pais presentd
leves indicios de recuperacidn; sin embargo, los niveles del precio del petroleo, el déficit fiscal, el alto
nivel de endeudamiento del pais y los paros y marchas de octubre de 2019, que ocasionaron pérdidas
estimadas de entre 700 y 800 millones de ddlares, han afectado las perspectivas econémicas por lo

que el aflo 2019 Ecuador presenta un importante decrecimiento econémico.

Nota 2 - Bases de la preparacion de los estados financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia AL 31 de diciembre de 2019 han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la
Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas
donde las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

(8)



POWERON S.A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) han
sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

(b) Bases de Mediciéon
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histérico. El
costo historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los

activos recibidos.

(c) Moneda Funcional y de Presentaciéon

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compaifiia. Toda la informacién se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente
contable.

En adicién a lo anterior, POWERON S.A. registra resultados acumulados negativos por US$589,882
gue representa el 94% del 50% del capital mas reservas al 31 de diciembre de 2019. La condicion
mencionada, muestra la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar con sus operaciones. La Administracion de la Compafiia se encuentra
revisando su plan operativo con el fin de establecer las estrategias necesarias que le permitan
revertir la situacién antes sefialada.

(e) Uso de Juicios y Estimados

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i) Juicios
La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre

supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre
los montos reconocidos en los estados financieros, se describe en la nota 5.

) Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia, de acuerdo con lo previsto en
las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.
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La Compaiia utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial; (i) revelacién; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratdndose de
activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel
méas bajo que sea significativa a la medicidn total. Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

() Nuevos pronunciamientos contables

(g) Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Las normas, interpretaciones y enmiendas a las NIIF que entraron en vigencia a la fecha de los estados
financieros, su naturaleza e impactos se detallan a continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas NIIF obligatoria
NIIF 16, Arrendamientos 1 de enero de 2019.
CINIIF 23, Tratamiento de posiciones fiscales inciertas 1 de enero de 2019.

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF . .
obligatoria

NIIF 3 Combinaciones de negocios — intereses previamente mantenidos en una

., . 1 de enero de 2019.
operacion conjunta

NIIF 9Instrumentos financieros — pagos con compensacién negativa 1 de enero de 2019.

NIIF 11 Acuerdos conjuntos — intereses previamente mantenidos en una operacion

. 1 de enero de 2019.
conjunta

NIC 12 Impuestos a las ganancias — consecuencias fiscales de pagos relacionados con

. ) . o . . 1 de enero de 2019.
instrumentos financieros clasificados como patrimonio

NIC 23 Costos sobre préstamos — costos de préstamos elegibles para ser

. 1 de enero de 2019.
capitalizados
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Fecha de aplicacion

Nuevas NIIF . .
obligatoria

NIC 28 Inversiones en asociadas — inversiones a largo plazo en asociadas o negocios
conjuntos

NIC 19 Beneficios a los empleados — Modificacion, reduccién o liquidacion del plan |1 de enero de 2019.

1 de enero de 2019.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos”, la “CINIIF 4 Determinacién si un Acuerdo contiene
un Arrendamiento”, “SIC-15 Arrendamientos Operativos-Incentivos” y “SIC-27 Evaluacién de la
Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento”. La norma establece
los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los arrendamientos y
requiere que los arrendatarios tengan en cuenta la mayoria de los arrendamientos en un solo modelo
de balance. La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto a la NIC 17.

Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como arrendamientos operativos o
financieros utilizando principios similares a los de la NIC 17.

La Compafiia evalud los impactos que podria generar la mencionada norma, estimando que no
afectard significativamente los estados financieros considerando que no son valores materiales y la
expectativa sobre la tenencia y aprovechamiento de los arrendamientos vigentes no sobrepasa el
corto plazo.

CINIIF 23 Tratamiento de posiciones fiscales inciertas

La Interpretacién aborda la contabilizacion de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos
impositivos implican incertidumbre que afecta la aplicacion de la NIC 12 Impuestos sobre la renta.
No se aplica a los impuestos o gravdamenes que estan fuera del alcance de NIC 12, ni incluye
especificamente los requisitos relacionados con los intereses y las sanciones asociadas con
tratamientos fiscales inciertos. La Interpretacidn aborda especificamente lo siguiente:

« Siuna entidad considera el tratamiento de posiciones fiscales inciertas por separado.

« Las suposiciones que una entidad hace sobre la evaluacion de los tratamientos fiscales por parte
de las autoridades fiscales. « Como una entidad determina la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las
bases fiscales, las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impositivas.

« Como una entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias. La entidad debe
determinar si debe considerar cada tratamiento de una posicion fiscal incierta por separado o
junto con uno o mas tratamientos de posiciones fiscales inciertas. Se debe tomar el enfoque que
mejor prediga la resolucién de la incertidumbre.

La Compaiiia evalud los impactos que podria generar la mencionada norma estimando que no
afectara significativamente los estados financieros.
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NIIF 3 Combinaciones de Negocios - intereses previamente mantenidos en una operacion
conjunta

Las enmiendas aclaran que, cuando una entidad obtiene el control de una entidad que es una
operacién conjunta, aplica los requerimientos para una combinacién de negocios por etapas,
incluyendo los intereses previamente mantenidos sobre los activos y pasivos de una operacién
conjunta presentada al valor razonable. Las enmiendas deben aplicarse a las combinaciones de
negocios realizadas posteriormente al 1 enero de 2019. Se permite su aplicacién anticipada.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados de
la Entidad.

NIIF 9 Instrumentos financieros — pagos con compensacién negativa

Bajo NIIF 9 un instrumento de deuda se puede medir al costo amortizado o a valor razonable a través
de otro resultado integral, siempre que los flujos de efectivo contractuales sean Unicamente pagos
de principal e intereses sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro
del modelo de negocio para esa clasificacion.

Las enmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple el criterio de “solo pagos
de principal mas intereses” independientemente del evento o circunstancia que causa la terminacion
anticipada del contrato o de qué parte paga o recibe la compensacion razonable por la terminacion
anticipada del contrato. Las enmiendas a NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima a
los montos no pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el cambio en tasa de interés
de referencia. Esto implica que los prepagos al valor razonable o por un monto que incluye el valor
razonable del costo de un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el criterio solo
pagos de principal mas intereses solo si otros elementos del cambio en el valor justo, como los
efectos del riesgo de crédito o la liquidez, no son representativos.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la Entidad.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - intereses previamente mantenidos en una operacion conjunta

La enmienda afecta a los acuerdos conjuntos sobre intereses previamente mantenidos en una
operacién conjunta. Una parte que participa, pero no tiene el control conjunto de una operacién
conjunta podria obtener control si la actividad de la operacion conjunta constituye un negocio tal
como lo define la NIIF 3. Las enmiendas aclaran que los intereses previamente mantenidos en esa
operacién conjunta no se vuelven a medir al momento de la operacion.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la Entidad.

NIC 12 Impuestos a las Ganancias — consecuencias fiscales de pagos relacionados con instrumentos
financieros clasificados como patrimonio

Las enmiendas aclaran que el impuesto a las ganancias de los dividendos generados por
instrumentos financieros clasificados como patrimonio estd vinculadas mas directamente a
transacciones pasadas o eventos que generaron ganancias distribuibles que a distribuciones a los
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accionistas. Por lo tanto, una entidad reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en
resultados, otro resultado integral o patrimonio segin donde la entidad originalmente reconocio
esas transacciones o eventos pasados.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la entidad.

NIC 23 Costo por Préstamos — costos de préstamos elegibles para ser capitalizados

Las enmiendas aclaran que una entidad trata como un préstamo general cualquier endeudamiento
originalmente hecho para desarrollar un activo calificado cuando sustancialmente todas las
actividades necesarias para culminar ese activo para su uso o venta estan completas.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la entidad.

NIC 28 Inversiones en Asociadas - inversiones a largo plazo en asociadas o negocios conjuntos

Las enmiendas aclaran que una entidad aplica a NIIF 9 Instrumentos Financieros para inversiones a
largo plazo en asociadas o negocios conjuntos para aquellas inversiones que no apliquen el método
de la participacién patrimonial pero que, en sustancia, forma parte de la inversion neta en la asociada
0 negocio conjunto. Esta aclaracién es relevante porque implica que el modelo de pérdida de crédito
esperado, descrito en la NIIF 9, se aplica a estos intereses a largo plazo. La enmienda es aplicable por
primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados financieros de la entidad.

NIC 19 Beneficios a los Empleados — Modificacién, reduccion o liquidacion del plan.

Las enmiendas a NIC 19 abordan la contabilizacién cuando se produce una modificacion, reduccién
o liquidacion del plan durante un periodo de reporte. Las enmiendas especifican que cuando una
modificacion, reduccion o liquidacion de un plan se produce durante el periodo de reporte anual, la
entidad debe:

e Determine el costo actual de servicios por el resto del periodo posterior a la modificacién,
reduccién o liquidacién del plan, utilizando los supuestos actuariales usados para medir
nuevamente el pasivo (activo) por beneficios definidos, neto, reflejando los beneficios ofrecidos
bajo el plan y los activos del plan después de ese evento.

e Determinar el interés neto por el resto del periodo después de la modificacion, reduccion o
liquidacién del plan utilizando: el pasivo (activo), neto por beneficios definidos que refleje los
beneficios ofrecidos bajo el plan y los activos del plan después de ese evento; y la tasa de
descuento utilizada para medir nuevamente el pasivo (activo) neto por beneficios definidos.

La enmienda es aplicable por primera vez en 2019, sin embargo, no tiene impacto en los estados
financieros de la entidad.

ESPACIO EN BLANCO
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b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién
aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado después del 1 de enero de 2020

Periodos anuales iniciados en o

NIF 17, Contratos de Seguros después del 1 de enero de 2020.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 3 Definicién de un negocio 1 de enero de 2020

NIC 1 e NIC 8 Definicion de material 1 de enero de 2020

NIF 9 e NIIF 7
Reforma de la Tasa de Interés de Referencia

1 de enero de 2020

NIIF 10 e NIC 28 Estados Financieros Consolidados — venta o aportacion

. ) - : . Por determinar
de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

La Administracion esta evaluando el impacto de la aplicacion de dichas enmiendas y en su opinion
no se espera que la aplicacién futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un
efecto significativo en los estados financieros.

Marco Conceptual (revisado)

El IASB emitié el Marco Conceptual (revisado) en marzo de 2018. Este incorpora algunos nuevos
conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
aclara algunos conceptos importantes.

Los cambios al Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion de NIIF cuando ninguna norma aplica
a una transaccion o evento particular. El Marco Conceptual revisado entra en vigencia para periodos
que empiezan en o después de 1 de enero de 2020.

NIIF 17 Contratos de Seguro

En mayo de 2017, el IASB emitié la NIIF 17 Contratos de Seguros, un nuevo estandar de contabilidad
integral para contratos de seguros que cubre el reconocimiento, la medicién, presentacion y
revelacion. Una vez entrada en vigencia sustituira a la NIIF 4 Contratos de Seguro emitida en 2005.
La nueva norma aplica a todos los tipos de contratos de seguro, independientemente del tipo de
entidad que los emiten.

NIIF 17 es efectiva para periodos que empiezan en o después de 1 de enero de 2021, con cifras

comparativas requeridas, se permite la aplicacion, siempre que la entidad también aplique NIIF 9 e
NIIF 15.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Definicion de un negocio
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El IASB emitié enmiendas en cuanto a la definicién de un negocio en NIIF 3 Combinaciones de
Negocios, para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto adquirido de actividades y activos
es un negocio o no. El IASB aclara cuales son los requisitos minimos para definir un negocio, elimina
la evaluacién respecto a si los participantes del mercado son capaces de reemplazar cualquier
elemento faltante, incluye orientacién para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso adquirido
es sustantivo, reduce las definiciones de un negocio y productos e introduce una prueba de
concentracién de valor razonable opcional.

Las enmiendas se tienen que aplicar a las combinaciones de negocios o adquisiciones de activos que
ocurran en o después del comienzo del primer periodo anual de presentacion de reporte que
comience en o después del 1 de enero de 2020. En consecuencia, las entidades no tienen que revisar
aquellas transacciones ocurridas en periodos anteriores. La aplicacién anticipada estd permitida y
debe ser revelada.

Dado que las enmiendas se aplican prospectivamente a transacciones u otros eventos que ocurran
en o después de la fecha de la primera aplicacion, la mayoria de las entidades probablemente no se
veran afectadas por estas enmiendas en la transicion. Sin embargo, aquellas entidades que
consideran la adquisicién de un conjunto de actividades y activos después de aplicar las enmiendas,
deben, en primer lugar, actualizar sus politicas contables de manera oportuna.

Las enmiendas también podrian ser relevantes en otras areas de NIIF (por ejemplo, pueden ser
relevantes cuando una controladora pierde el control de una subsidiaria y ha adoptado
anticipadamente la venta o contribucion de activos entre un inversor y su asociado o negocio
conjunto) (Enmiendas a la NIIF 10 e NIC 28).

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros e NIC 8 Politicas Contables, Cambios en la
Estimaciones Contables y Errores - Definicion de material

En octubre de 2018, el IASB emitié enmiendas a NIC 1 Presentacién de Estados Financieros e NIC 8
Contabilidad Politicas, cambios en las estimaciones contables y errores, para alinear la definicion de
"material" en todas las normas y para aclarar ciertos aspectos de la definicién. La nueva definicién
establece que, la informacién es material si omitirla, declararla erréneamente o esconderla
razonablemente podria esperarse que influya en las decisiones que los usuarios primarios de los
estados financieros de propdsito general toman con base en esos estados financieros, los cuales
proporcionan informacién financiera acerca de una entidad especifica que reporta.

Las enmiendas deben ser aplicadas prospectivamente. La aplicacién anticipada esta permitida y debe
ser revelada.

Aungue no se espera que las enmiendas a la definicidon de material tengan un impacto significativo
en los estados financieros de una entidad, la introduccion del término “esconder” en la definicion
podria impactar la forma en que se hacen los juicios de materialidad en la practica, elevando la
importancia de cémo se comunica y organiza la informacién en los estados financieros.

NIIF 9 e NIIF 7 Reforma de la Tasa de Interés de Referencia
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En septiembre de 2019, el IASB emitié enmiendas a las normas NIIF 9, NIC 39 e NIIF 7, que concluye
la primera fase de su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas de oferta
interbancarias (IBOR, por sus siglas en inglés) en la informacion financiera. Las enmiendas
proporcionan excepciones temporales que permiten que la contabilidad de coberturas contintie
durante el periodo de incertidumbre, previo al reemplazo de las tasas de interés de referencia
existentes por tasas alternativas de interés casi libres de riesgo.

Las enmiendas deben ser aplicadas retrospectivamente. Sin embargo, cualquier relacién de cobertura
gue haya sido previamente descontinuada, no puede ser reintegrada con la aplicaciéon de estas
enmiendas, ni se puede designar una relacion de cobertura usando el beneficio de razonamiento en
retrospectiva. La aplicacién anticipada es permitida y debe ser revelada.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos — venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados e NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF
10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacién de activos entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto. Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que
cuando la transaccion involucra un negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce
toda la ganancia o pérdida generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la
transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se
encuentran en una filial. La fecha de aplicacién obligatoria de estas enmiendas esta por determinar
debido a que el IASB esta a la espera de los resultados de su proyecto de investigacién sobre la
contabilizacion segin el método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas
en forma retrospectiva y se permite la adopcion anticipada, lo cual debe ser revelado.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de los estados financieros se
detallan a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos
los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

3.1 Efectivo y equivalentes de efectivos

La Compaiiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacién pactadas a un méximo de
noventa dias, incluyendo depésitos a plazo.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como

obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos corrientes”.

3.2 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes
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Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcidon de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compafiia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

33 Activos y pasivos financieros

3.3.1 Clasificacion

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
e Medidos al costo amortizado.

e Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.
e Medidos al valor razonable con cambios en resultados

La clasificacion y medicidn para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la Compafiia

en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo

i) Medidos al costo amortizado. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen
flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente es generalmente medido a costo amortizado al cierre de los periodos contables

posteriores.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste
basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los
intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las cuentas
por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas que cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el

estado de situacion financiera.

ii) Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los instrumentos de
deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es logrado
mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la venta de activos financieros, y
que tienen términos contractuales que dan origen en fechas especificadas a flujos de efectivo
gue son solamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son generalmente
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales. Al 31 de diciembre de
2018 no se registran activos medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

iii) Medidos al valor razonable con cambios en resultados: Todos los otros instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio son medidos a su valor razonable al cierre de los periodos
contables posteriores. Al 31 de diciembre de 2018 no se registran activos medidos al valor

razonable con cambios resultados.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
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Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la situacion del
acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga
de manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad una vez deducidos todos
sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Sociedad. se registran al monto
la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. La Sociedad
actualmente sélo tiene emitidos acciones de serie Unica.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a
valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(@) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVTPL): Los pasivos
financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando éstos, sean
mantenidos para negociacién o sean designados a valor razonable a través de
resultados.

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos
por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

3.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas o con cambios en otros resultados integrales y este
es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial La Compafia valoriza los mismos
como se describe a continuacion.

Medicién posterior —

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.
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iii. Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se compone
de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales son usados
por La Compafiia en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

iiii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Sociedad no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios y continlia controlando el activo financiero transferido
se registra el activo contra un pasivo asociado por los montos que deban ser pagados. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero, se continta
reconociendo el activo y también se reconoce un préstamo por los flujos recibidos. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia se han liquidado.

3.3.4 Maétodo de tasa de interés efectiva:

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero y de la imputacién de los ingresos y/o gastos financieros durante todo
el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar (incluyendo todos los costos
sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del instrumento financiero.
Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compafiia de largo plazo se encuentran
registrados bajo este método.

3.3.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y La Compafiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

3.3.6 Inventarios

Corresponden a materiales, repuestos y herramientas utilizadas en el proceso de instalaciones y
generacién eléctrica de equipos electrdgenos. Su reconocimiento inicial es el costo, medido y
valorado segun lo estipula NIC 2 “Inventarios”. Al cierre de cada periodo contable se determinara
si los proyectos en los cuales se destinaran dichos inventarios, presentan pérdidas:

e En el caso de presentar pérdidas estos inventarios seran valorados al costo mercado el
menor.

e En el caso de no presentar pérdidas, la Administracion asegurara que el valor registrado
represente razonablemente el valor de reposicién.
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A fecha de cierre de los estados financieros, la Administracion determinara indices de deterioro
por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente (si los hubiere).

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su
adquisicién incurridos para darles su condicidn y ubicacidn actual, entre los cuales tenemos:

e Precio de compra;

e Aranceles de importacion (si los hubiere);

e Otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de las autoridades fiscales);

e Transporte;

e Almacenamiento;

e Oftros costos directamente atribuibles a la adquisicién, materiales o servicios.

e Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran para
determinar el costo de adquisicion.

La Compafiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por tanto
reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

e Los costos de almacenamiento;

e Los costos de distribucion;

e Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y

e Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de repuestos, herramientas, accesorios y otros por
efecto de obsolescencia, defecto o lento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto
de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el valor
en libros versus el valor razonable menos costos incurridos en la venta.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

3.3.7 Gastos pagados por adelantado

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados a
terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de

presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando el periodo
para el cual generan beneficios econdmicos futuros.
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3.3.8 Impuestos corrientes por recuperar

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la fuente
efectuadas por sus clientes y crédito tributario (IVA); las cuales, se encuentran valorizados a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas
como gasto en el Estado de Resultados Integral por Funcién, en base al anélisis de recuperacion
o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

34 Maquinarias y Equipos

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumuladay perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo, en la medida en que se
cumplan los requisitos para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compania y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Descripcion Vida atil Valor
residual
Maquinaria y equipos Horas de uso 10%
Equipos de oficina 10 afos 10%
Equipos de computacion y comunicacién 5 afios cero (*)
*) A criterio de la Administracion de la Compaiiia, estos activos se van a mantener hasta el

término operativo de los mismos y al no ser sujetos de venta a terceros; el valor residual
a ser asignado a los activos es cero o nulo.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo contable,
de tal forma de mantener una vida util de uso y valor residual van acordes con el valor de los
activos a esa fecha.

Al final de cada periodo contable se analiza y estima el posible valor en el tiempo relacionado a
costos posteriores por desmantelamiento, impacto ambiental o restauraciéon de su ubicacién
actual (si los hubiere), los mismos que son justificados en ciertos casos por evaluaciones externas
o por funcionarios internos de la Compafiia.
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Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran, en
forma posterior a la adquisicién solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construccién de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de propiedad, planta y equipo excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.5 Activos intangibles

Los activos intangibles corresponden a: paquetes informaticos y licencias con duracién superior a
un ano, que se encuentran registrados al costo de adquisicion, tienen una vida Gtil definida y se
llevan al costo menos la amortizacién y/o deterioro de valor acumuladas.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de identificable y
se cuente con el control de generar beneficios econdmicos futuros por su uso, renta o venta.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién del activo, el cual,
incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicidn, después de deducir los descuentos comerciales
y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso
previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn por su
costo de adquisicion menos la amortizacién y/o deterioro de valor acumuladas.

Los activos intangibles que cuenta la Compaiia tienen vida til finita, por lo cual, la amortizacion
se calcula por el método lineal recta considerando la mejor estimacion de la Administracion de
consumo o uso de tales derechos.

Para fijar el importe de las revaluaciones de los activos intangibles, el valor razonable se medira
por referencia a un mercado activo, sin embargo, si no existe un mercado activo, el elemento en
cuestién se contabilizard segiin su costo, menos la amortizacién y deterioro acumuladas.

3.6 Deterioro de activos
3.6.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

Un activo financiero, distinto de aquellos valorizados a valor justo con cambio en resultados y otros
resultados integrales, es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno o mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo.
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En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC 39.
El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas crediticias
esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar
los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario
gue ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Compaiiia aplica un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es
requerido por NIIF 9. En relacidon con los préstamos a partes relacionadas, la Administracion ha
evaluado que no ha habido un incremento significativo en el riesgo de crédito de los préstamos a
partes relacionadas desde el reconocimiento inicial hasta el 31 de diciembre de 2018. Por
consiguiente, la administracién no espera reconocer pérdidas crediticias esperadas en los proximos
12 meses para los préstamos a empresas relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2018, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro
observable.

3.6.2 Deterioro de activos no financieros (PPE)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacién se someten a revisién para pérdidas por
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso.
A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo
para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).
La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacién financiera.

3.7 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademaés los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

3.8 Costo por intereses

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiia no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de adquisicion de
sus maquinaria, muebles y equipos. Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es
politica de la Compafiia incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicion de
aquellos activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que
se encuentren disponibles para su uso.
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El costo de un elemento de maquinaria, muebles y equipos, es el precio equivalente al efectivo
en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito,
la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

3.9 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también

se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el ejercicio, utilizando las tasas
impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance de situacion,
correspondiente al ejercicio presente y a cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios
anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido promulgadas o que estén
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida
en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos
fiscales y quebrantos impositivos.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales que
se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto
de ser aprobadas a la fecha del estado de situacién financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y sélo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
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autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compania cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

3.10 Beneficio a los empleados
3.10.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “obligaciones con empleados” del estado de situacién financiera con
contrapartida en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compafia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.10.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacién patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacién, a la fecha del estado de situacién financiera, para todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a la Compafiia. Dichas provisiones se determinan
anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el
método de crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del
7.92% Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por
el Banco Central que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones
hasta su vencimiento. Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizaciéon calculada en base al
numero de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.
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3.10.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

3.11  Provisiones
La Compaiiia considera que las provisiones se reconocen cuando:

e Existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultados de eventos
pasados,

e Es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacién

e Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Las
provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la mejor
informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

A continuacién se detallan las provisiones realizadas por la Compafiia aL 31 de diciembre de 2019
y 2018:

e Alquiler de grupos electrégenos
e Servicios de mantenimiento

La Compafdia realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para
saneamientos y remediaciones medioambientales que estan basados en la informacién actual
relativa a costos y planes esperados de remediacién. En el caso de las provisiones
medioambientales, los costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en el contrato
de servicio, leyes y regulaciones, descubrimiento y andlisis de las condiciones del lugar, asi como
a variaciones en las tecnologias de saneamiento.

Por tanto, cualquier modificacién en los factores o circunstancias relacionados con este tipo de
provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto
significativo en las provisiones registradas para estos costos.

3.12 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.13  Servicios

Los ingresos por prestacién de servicios son reconocidos en resultados cuando se satisface la

obligacién de desempefio de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera. El grado
de realizacién es evaluado de acuerdo con estudios del trabajo llevado a cabo.
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3.13.1 Costo de ventas y produccién

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de bienes, alquiler de
equipos, tanques, tableros y todos aquellos costos incurridos en la manutencién, cuidado de los
activos fijos “grupos electrdgenos” (incluyen costos por servicios de direccion de proyectos, costo
de alquiler de quipos y servicios de transporte), asi como también se incluyen las depreciaciones
de los grupos electrogenos.

3.13.2 Gastos de administracion y ventas

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de
la Compafiia.

Nota 4 —~Administracion de Riesgos

1) Administracion de Riesgo Financiero

La Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece

politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a) Marco de administracion de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

b) Riesgos propios y especificos -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de
la Compaiia.

El riesgo crediticio- es controlado a través de la evaluacidén y analisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.
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Exposicidn al riesgo de crédito:

La exposicién maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
balance fue:

c) Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de
desajuste entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones
en activos, vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos
(del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento con entidades financieras). La gestidn
prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y contar con la
disponibilidad de financiamiento en los bancos.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compaiiia es
mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que
desarrolla. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 - Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacién de estados financieros requiere que la Compandia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceptos:

(Véase pdgina siguiente)
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a) Vidas utiles y deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas ya sea considerando los criterios
técnicos de funcionarios externos o internos de la Compafiia, tomando en estos casos como
referencias las vidas Gtiles definidas en las politicas corporativas.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiia evalla al cierre de cada
ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, el valor recuperable de los activos de
largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

b) Estimacion de valores razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor neto realizable. Los
costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacién y otros costos
incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la existencia su
condicién y ubicacién actual como los costos de comercializacién son reconocidos como gastos
en el periodo en que se incurra.

c) Otras estimaciones.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de su
personal.

La determinacién de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
gue serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos independientes
tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entorno econémico y
financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo contable en el que se
generen, y su registro contable se lo realizaria de forma prospectiva.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compaiia utiliza un sistema de evaluacién crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
C) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.
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Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar

que presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Nota 7 - Efectivos y equivalentes del efectivo

2019 2018
Caja Chica 600 600
Efectivo en Instituciones Financieras (1)
Banco Pichincha 22,780 25,488
Banco de Guayaquil 24,265 36,118
Banco Produbanco 270,772 835,169
St. Georges Bank 91,545 46,830
409,362 943,605
(1) Corresponde al saldo de bancos locales y no generan intereses
Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales
2019 2018
Comerciales:
Clientes locales (1) 160,654 173,447
Clientes provision - 7,765
160,654 181,212
Provisién de cuentas incobrables (2) - (163,436)
160,654 17,776
(1) Los principales clientes de la Compafiia son:
2019 2018
Orion Energy Ocanopb S.A. 106,531 73,539
Orionoil Er S.A. 26,900 70,975
Consorcio Pegaso - 6,337
Kamana Services S.A. 27,223 12,912
Shaya Ecuador Sa - 9,684
160,654 173,447
La antigtedad de clientes se pregunta a continuacion:
2019 2018
Por vencer 160,654 12,912
1 a 30 dias - 5,280
121 a 365 dias - 154,198
Mas de 365 dias - 1,057
160,654 173,447
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(2) Un movimiento de la provision para cuentas incobrables es el siguiente:

2019 2018
Saldo al inicio del afio (163,436) (163,436)
Reversiones (i) 110,000 -
Reclasificaciones 53,436
Otros -
Saldo al final del aiio - (163,436)

(i)  Saldo registrado como parte de los resultados del afo como parte de la regularizacién de la
provisién.

Nota 9 - Otras cuentas por cobrar

2019 2018
Anticipos a proveedores 374,132 200,392
Empleados - 771
374,132 201,163

Nota 10 - Impuestos corrientes por recuperar
2019 2018
Por recuperar:

Retenciones en la fuente de IVA 7476 123,490
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 9,535 29,457
Anticipo de Impuesto a la Renta - 173,342
17,011 326,289

2019 2018

Por pagar:

Con la administracion tributaria (1) 9,901 10,728
9,901 10,728

(1) Corresponde a los pagos pendientes de las retenciones de impuesto a la renta e IVA del mes
de diciembre de 2019, los mismos pagados en enero de 2020.

ESPACIO EN BLANCO

(31)



POWERON S.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 11 — Maquinarias y equipos

Un movimiento de la cuenta al 31 de diciembre de 2019:

Maquinaria

Equipo de

Costo .l Total
(1) computacion
Al 31 de diciembre de 2018 994,545 18,250 1,012,795
Adiciones - - -
Al 31 de diciembre de 2019 994,545 18,250 1,012,795
Depreciacién acumulada
Al 31 de diciembre de 2018 (732,358) (17,730) (750,088)
Depreciacion del ejercicio (1,973) (195) (2,168)
Al 31 de diciembre de 2019 (734,331) (17,925) (752,256)
Deterioro
Al 31 de diciembre de 2018 (246,550) - (246,550)
Ajustes - - -
Al 31 de diciembre de 2019 (246,550) - (246,550)
Valor Neto al 31 de diciembre de 2018 15,637 520 16,157
Valor Neto al 31 de diciembre de 2019 13,664 325 13,989

1) Incluye Bienes que se encuentran prendados a favor de instituciones financieras como parte de garantia de sus obligaciones con dichas instituciones.
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El movimiento al 31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Costo Maquinaria Equipo de Estructuras y eqt{ipos Total
computacion complementarios
Al 31 de diciembre de 2017 994,545 18,250 451,393 1,464,188
Ventas - - (451,393) (451,393)
Al 31 de diciembre de 2018 994,545 18,250 - 1,012,795
Depreciacién acumulada
Al 31 de diciembre de 2017 (717,286) (15,255) (127,540) (860,081)
Depreciacion del ejercicio (15,072) (2,475) (34,307) (51,854)
Ventas - - 161,847 161,847
Al 31 de diciembre de 2018 (732,358) (17,730) - (750,088)
Deterioro
Al 31 de diciembre de 2017 (261,622) - (4,462) (266,084)
Ventas - - 4,462 4,462
Ajustes 15,072 - - 15,072
Al 31 de diciembre de 2018 (246,550) - - (246,550)
Valor Neto al 31 de diciembre de 2018 15,637 520 - 16,157
Valor Neto al 31 de diciembre de 2017 15,637 2,995 319,391 338,023
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Nota 12 - Activos intangibles

2019 2018
Membresias 23,894 23,894
(-) Amortizaciéon acumulada y/o deterioro (18,279) (16,129)
5,615 7,765

Nota 13 - Otros activos no corrientes

Corresponde a inversiones bancarias mantenidas hasta el vencimiento con el Banco Produbanco
por US$20,000 con un tasa del 5,60% y con vencimiento del 14 de junio de 2021.

Nota 14 - Obligaciones financieras

2019 2018
Corporacion Financiera Nacional 175,544 351,088
Tarjeta de crédito 7,396 -
182,940 351,088
2019 2018
Corporacion Financiera Nacional - 175,544
- 175,544
El detalle de las obligaciones financieras es el siguiente:
Vigencia Saldo ) Saldo
Préstamo No. Desde Hasta . Tasa, 31-Dec-2018 Pagos 31-Dec-2019
interes
10511082 7/28/2015 4/2/2020 8.72% 111,217 (111,217) -
10511056 7/28/2015 4/2/2020 7.45% 239,871 (239,871) -
10511082 7/28/2015 4/2/2020 8.72% 55,608 - 55,608
10511056 7/28/2015 4/2/2020 7.45% 119,936 - 119,936
Total 526,632 (351,088) 175,544
Nota 15 - Cuentas por pagar comerciales
2019 2018
Proveedores locales 53,407 148,047
53,407 148,047

El andlisis de antigliedad de las cuentas por pagar, es el siguiente:
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Por vencer:

1 - 30 dias

31 - 60 dias

61 - 90 dias

91 a 120 dias
121 a 365 dias
Mas de 365 dias

Nota 16 - Partes relacionadas

Enercif Services S.A.
Mauricio Zanella
Goforit S.C.C
Gomine S.C.C

Ver un movimiento de las transacciones (Nota 25)

Nota 17 - Otras cuentas por pagar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Otras cuentas por pagar
Provision de costos y gastos

Nota 18 — Otras obligaciones corrientes

Sueldos por pagar

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

IESS

Participacion laboral

Por beneficio ley empleados

El movimiento de la cuenta es el siguiente:

2019 2018

1,272 5,796

9,329 16,067

5114 3,676

347 9,057

39 4,823

1,871 101,312

35435 7,316

53,407 148,047
2019 2018

317,395 41,839

- 386,974

4,035 -

4,035 -

325,465 428,813
2019 2018

45,671 -

- 113,700

45,671 113,700
2019 2018

5,704 6,696

464 464

270 270

1,662 1,676

23,071 356

428 426

31,599 9,888
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Saldo (+) (-) Saldo
Concepto . . . .
Inicial Registros Pagos Final
Sueldos por Pagar 6,696 75,281 (76,273) 5,704
Décimo tercer sueldo 463 1,298 (1,297) 464
Décimo cuarto sueldo 270 788 (788) 270
Utilidades 355 22,714 - 23,069
Fondos de reserva 426 - - 426
Préstamos con IESS 426 - - 426
Aportes al IESS 1,252 15,030 (15,042) 1,240
Total 9,888 115,111 (93,400) 31,599
Nota 19 - Provisiones por beneficios definidos
2019 2018
Jubilacion patronal 6,423 4,991
Desahucio 3,807 3,107
10,230 8,098

1. Jubilacion patronal.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2019 2018
Al 1 de enero 4,991 5,054
Utilizaciones y/o bajas 1,172 579
Costos financiero 260 199
Provision cargada a resultados - (841)
Al 31 de diciembre 6,423 4,991

2. Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el

25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

2019 2018

Al 1 de enero 3,107 4,115
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Utilizaciones y/o bajas 546 (1,130)
Costos financiero 154 122
Al 31 de diciembre 3,807 3,107

3. Aspectos técnicos

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afno de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 7.92%
Tasa de incremento salarial 3.59% 3.59%
Tasa de rotacién (promedio) 0.00% 0.00%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla Biometrica TM IESS 2002

Nota 20 - Impuesto a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2019 y 2018 se compone
de la siguiente manera:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 54,017 100,521
Impuesto a la renta diferido 51,480 34,618
Impuesto a la Renta del ejercicio 105,497 135,139

2. Conciliacién del resultado contable-tributario
Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afios 2019 Y 2018 fueron los

siguientes:

(Véase pdgina siguiente)

2019 2018
Utilidad Segun estados financieros 151,431 (92,700)
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15% participacién trabajadores

Utilidad (Pérdida) después de participacion a trabajadores

Gastos no deducibles

Amortizacion de pérdidas

Reversién diferencias temporarias
(Pérdida) tributaria / Utilidad gravable

Base imponible 25%
Impuesto a la renta causado

Anticipo Impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta corriente

Detalle de impuesto a la renta por pagar:

Impuesto a la renta causado

Menos
(-) Crédito tributario afios anteriores
(-) Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal
(-) Anticipo pagado

Impuesto corriente a pagar

3. Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Activo por impuesto diferido:

Depreciacion Propiedad, planta y equipo
Deterioro Propiedad, planta y equipo

Total activo por impuesto diferido:

Un movimiento fue el siguiente:

Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2018

Crédito / Debito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2018
Crédito / Debito a resultados por impuestos diferidos
Al 31 de diciembre de 2019

4. Tasa efectiva

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

(22,714) -

128,717 (92,700)

268,577 633,257

(72,023) -

(109,204) (138,473)

216,067 402,084

216,067 402,084

54,017 100,521

- 76,401

54,017 100,521

2019 2018
54,017 100,521
(29,457)

(34,095) (46,129)

- (83,850)

(9,535) (29,457)

2019 2018

74.511 101,319

61.143 61,637

135.654 162,956

Depreciacion Deterioro
Propiedad, Propiedad, Total
plantay plantay
equipo equipo

131,053 66,520 197,573
(29,734) (4,883) (34.617)
101,319 61,637 162,956
26.807 493 27.301
74.511 61.143 135.654
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2019 2018
Utilidad antes de provisién de impuesto a la renta 128,717 (92,700)
Impuesto a la renta 54,017 100,521
Tasa efectiva del impuesto a la renta 41.97% -108.44%

2019 2018
Tasa Impositiva legal 25.00% 25.00%
Incremento por gastos no deducibles 30.95% 83.44%
Disminucién por amortizacién de pérdidas -13.99% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 41.97% 108.44%

5. Otros asuntos

i)

ii)

Situacion Fiscal. -

La administracion de la Compaiiia considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones
establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado
o no por la administracién tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracién de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2016 a 2019
podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, publicada en el Registro Oficial
el 31 de Diciembre de 2019.

A través de Registro Oficial N°111 - Suplemento con fecha martes 31 de diciembre de 2019 se
publica la LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA, con cambios a:

* Impuesto a la Renta

+ Impuesto al valor agregado

+ Impuesto a los consumos especiales
« Impuesto a la salida de divisas

«  Otras reformas

Dentro de los principales cambios tenemos los siguientes:

En lo correspondiente a la reforma tributaria, no se contempla ningiin incremento del Impuesto
al Valor Agregado (IVA), pero si la eliminacién de pago obligatorio del anticipo del Impuesto a
la Renta (IR), y se lo sustituye por el pago voluntario del 50% del impuesto a la renta causado
del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio
fiscal. Las entidades econdmicas que hayan generado ingresos iguales o superiores a un millén
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de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, segun su nivel de ingresos por un periodo de tres afos
pagaran una contribucion Unica y temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, la
misma que no sera aplicable para las empresas publicas.

Las personas que ganen mas de US$100.000 al afio no tendran derecho a deducir sus gastos
personales del IR, a excepcién del rubro destinado a salud (enfermedades catastroficas,
huérfanas o raras), esta misma deduccion se aplicara a los gastos de padres, cényuge o pareja
en unioén de hecho e hijos, que no perciban ingresos gravados y que dependan de este.

Se establece un impuesto a las fundas plasticas, que serd progresivo y tendra una tarifa de
US$0,04 en 2020, US$0,06 en 2021 y en 2022, US$0,08; ademaés, a partir de 2023 la tarifa del ICE
de las fundas sera de US$0,10.

Se ordena la remision de deudas de cualquier nivel para crédito educativo: remisién del 100%
de los intereses de mora, multas, recargos administrativos pendientes de pago y obligaciones
vencidas que hayan sido otorgados por cualquier institucion publica o por el extinto Instituto
Ecuatoriano de Crédito Educativo -IECE.

Se dispone la remisién del cien por ciento (100%) del capital, intereses y multas
correspondientes al COPAGO, o cualquier obligacién de pago o aporte de los beneficiarios del
bono o incentivo de vivienda de emergencia en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Los usuarios de plataformas como Spotify, Uber, Cabify, Netflix y otros servicios digitales tendran
gue pagar el impuesto al valor agregado (IVA); el uso de estos servicios se comenzara a cobrar
180 dias después de la publicacion de la Ley en el Registro Oficial.

Quedaran exentos del pago del Impuesto Predial correspondiente a los afios 2016 al 2019 para
familias con casas afectadas por el terremoto y que se quedaron sin ingresos en las provincias
Manabi y Esmeraldas.

Los planes pos pago de telefonia celular para las personas naturales tendran una tarifa del
impuesto a los consumos especiales del 10%.

Exenciones de ICE para autos no ortopédicos destinados a personas con discapacidad,
productos lacteos, focos incandescentes, vehiculos motorizados eléctricos.

Respecto de los vehiculos motorizados de transporte terrestre cuya base imponible, sea de hasta
cuarenta mil délares de los Estados Unidos de América (US$40.000,00) sujetos al pago le cuenten
con al menos tres de los siguientes elementos de seguridad y con estdndares de emisiones
superiores a Euro 3 o sus equivalentes, del valor resultante de aplicar las tarifas previstas, se
descontara el 15%:

« Cuatro o mas bolsas de aire (airbag);
«  Proteccion de peatones;

* Luces de encendido diurno;

« Freno asistido de emergencia; y,

+ Ensayo de poste
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Nota 21 - Patrimonio

Capital Social - El capital social de la compaiiia se encuentra constituido por US$ 831,327
participaciones sociales de US$1 cada una.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
compafias anénimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

¢ Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden
a los obtenidos por la Compafia hasta el 31 de diciembre de 2019 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede disponer el destino de
estos resultados.

Nota 22 - Ingresos de actividades ordinarias:

2019 2018

Servicios 1,632,082 1,960,256
Venta de bienes - 4,300

1,632,082 1,964,556
Nota 23 - Costos de servicios y gastos de administracion
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos de
2019 producciony administracion Total
servicios y ventas

Sueldos y beneficios a los empleados - 129,063 129,063
Mantenimiento 135,350 42,948 178,298
Honorarios 457,367 321,008 778,375
Transporte 1,950 1,894 3,844
Gastos de viaje - 246,555 246,555
Arriendo 354 11,038 11,392
Suministros y materiales - 9,005 9,005
Servicios basicos - 6,184 6,184
Depreciacion 1,973 195 2,168
Jubilacion patronal - 1,172 1,172
Desahucio - 546 546
Gastos de gestion - 3,590 3,590
Grupos electrogenos 97,311 - 97,311
Impuestos - 27,833 27,833
Seguros 2,068 - 2,068
Gastos varios 266 35,310 35,576
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Costos ambientales 1,420 - 1,420
Salud 1,531 - 1,531
Dotaciones 722 - 722
Capacitacion 2,020 - 2,020
Visitas técnicas 17,452 - 17,452
Alquiler vehiculos 2,100 - 2,100
Amortizacién - 2,151 2,151
721,884 861,207 1,583,091
Costo de Gastos de
2018 producciony administracion Total
servicios y ventas
Sueldos y beneficios a los empleados 17,221 166,282 183,503
Mantenimiento 232,451 95,339 327,790
Honorarios 204,238 489,532 693,770
Combustible y lubricantes 11,763 - 11,763
Transporte 24,214 7,822 32,036
Gastos de viaje - 449,096 449,096
Arriendo 1,040 17,301 18,341
Suministros y materiales - 25,302 25,302
Servicios basicos - 8,253 8,253
Depreciacion 49,379 2,475 51,854
Jubilaciéon patronal - 578 578
Desahucio - 1,213 1,213
Gastos de gestion - 1,642 1,642
Impuestos - 28,102 28,102
Seguros 14,051 1,185 15,236
Gastos varios 58 26,887 26,945
Visitas técnicas 169,003 - 169,003
Alquiler vehiculos 66,447 - 66,447
Costos ambientales 20,885 - 20,885
Grupos electrogenos 32,370 - 32,370
Infraestructura 1,200 - 1,200
Salud 3,180 - 3,180
Dotaciones 15,493 - 15,493
Capacitacion 14,746 - 14,746
Alimentacién 7,529 - 7,529
Hospedaje 744 - 744
Amortizaciéon - 2,150 2,150
886,012 1,323,159 2,209,171
ESPACIO EN BLANCO
Nota 24 - Otros ingresos y egresos
Otros Ingresos: 2019 2018
Otros ingresos (i) 117,958 213,462
Intereses bancarios - 19,984
117,958 233,446
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Otros gastos: 2019 2018
Cargos bancarios (770) (1,157)
Intereses préstamos (33,711) (80,051)
Otros (3,751) (323)
(38,232) (81,531)
Otros ingresos y gastos , neto 79,726 151,915

(i) Incluye ajuste por regularizacion de provisidén de cuentas incobrables por US$ 100,000 (Ver
Nota 8)

Nota 25 - Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2019 y
2018 con compahiias y partes relacionadas:

(+) ()
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de Compras Pagos diciembre de
2018 2019

Cuentas por pagar (Nota 16):
Enercif Services S.A. 41,839 580,118 (304,562) 317,395
Mauricio Zanella 386,974 - (386,974) -
Goforit S.C.C - 104,303 (100,268) 4,035
Gomine S.C.C - 146,918 (142,883) 4,035
428,813 831,339 (934,687) 325,465

Nota 26 — Contingencias

A la fecha de cierre y emisién de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.

Nota 27 - Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros, no se produjeron eventos que, en la
opinién de la Administracién de la Compaiia, pudieran afectar significativamente los estados
financieros y que no hayan sido ajustados o revelados, con excepcién de la situacion que se describe
a continuacién:

Emergencia sanitaria pandemia COVID 19

El miércoles 11 de marzo del 2020, Tedros Adhanom, director de la Organizacién Mundial de la Salud,
caracteriz6 al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que fue notificado por primera vez
en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una pandemia; es decir, como una enfermedad
epidémica que se extiende en varios paises del mundo de manera simultanea. Esta declaracién ha
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motivado que desde ese dia los gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la
movilidad de las personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, situacién que afecta a
todas las actividades econdmicas.

En Ecuador, a partir del 16 de marzo de 2019, el Gobierno Nacional declaré el estado de excepcion,
cuarentena, restriccion del transporte terrestre y aéreo, estado de emergencia sanitaria y medidas
de distanciamiento social para evitar la expansion del virus. Dicha situacion ha afectado
gravemente el desenvolvimiento econémico en todo el pais. Para mayo de 2020 segun el
cronograma de retorno del Gobierno, denominado cambio de fase, se espera que la actividad
econdmica se reestablezca hasta el 30 de junio de 2020. Por lo anterior, no es posible aln
establecer los efectos y consecuencias de dicha situacion en la posicion financiera y resultados de
operacién futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los estados financieros a los que se refiere esta
nota deben ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

Nota 28 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Administracion de la Compafiia el 05 de Junio de 2020 y seran presentados a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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