BALITSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
EXPRESADA EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1 ANTECEDENTES

De acuerdo a su volumen de ventas proyectados, el capital autorizado de US$/. 1.600,00 y el
capital suscrito de US$/. 800,00, 2 trabajadores, su nivel de produccién y activos hacen
presentar caracteristicas propias de una PYMES segtn lo determinado en la Resoluciéon No.
SC.ICI.CPAIFRS.11.01 del 11 de octubre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 372
de 27 del mismo mes y afio emitida por la Superintendencia de Compafifas, y en
concordancia con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades en la seccion 1, donde definen las caracteristicas de las Pequefas y
Medianas Entidades. Por lo general en Ecuador las pequefias y medianas empresas que se
han formado realizan diferentes tipos de actividades econdmicas entre la que se encuentra la
compaiia BALITSA S.A. como Actividades de cultivo y desarrollo de productos de madera
en general.

Por lo mencionado en el parrafo anterior la compania BALITSA S.A. en la Junta General de
Accionistas, con relacion a la Superintendencia de Compaiiias, respecto a la presentacion de
los Estados Financieros sabe que la compaiia debe aplicar las NIIF PARA PYMES para el
ejercicio Fiscal 2011 en adelante.

2 INFORMACION GENERAL

La compafiia BALITSA S.A. (En adelante "la Sociedad") que tiene como Actividades de
cultivo y desarrollo de productos de madera en general. Sus instalaciones se encuentran
ubicadas en Ecuador en la provincia de Los Rios dentro del Canton Urdaneta en la parroquia
Ricaurte en el Recinto Pijullo en Barrio la Laguna Azul. La sociedad se constituyo mediante
resoluciones en la cual se compromete a regirse por las disposiciones de la Ley de
Compaiiias, las Normas del derecho positivo ecuatoriano que le fuese aplicable y por los
estatutos sociales que de la compafiia indicadas en las escrituras de constitucion.

Conociendo el plan de negocios, bajo los supuestos razonables, que se plantean sobre
aspectos operativos y estratégicos de la sociedad y tomando en cuenta el flujo de efectivo
del ejercicio fiscal terminado 2011 y el flujo de efectivo proyectado para el ejercicio fiscal
2012 en base a la demanda y vigencia del producto en el mercado, se considera que
continuara sus operaciones, por lo mencionado la gerencia no tiene las intenciones de
liquidar o hacer cesar las actividades de la entidad.
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3 BASE DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de la Sociedad se han preparado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades adoptadas por
el Ecuador. Los estados financieros consolidados se han elaborado de acuerdo con el
enfoque de coste histdrico, activos financieros disponibles para la venta y activos y pasivos
financieros (incluidos los instrumentos derivados) a valor razonable con cambios en
resultados.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histérico, con
excepcion de las partidas que se reconocen a su valor razonable de conformidad con la
Norma Internacional de Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, de
acuerdo a la seccién 2 Conceptos y principios generales, y conforme a los parrafos 2.33 —
2.34 Medicion de activos, pasivos, ingresos y gastos, y el parrafo 2.35 Principios generales
de reconocimiento y medicion.

La preparacion de estados financieros conformes con las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccién que ejerza su juicio en el
proceso de aplicar las politicas contables de la Sociedad. En la Nota 4 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde las hipétesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros consolidados.

4 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades. Estas politicas serdn aplicadas de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indique lo contrario, estan
presentadas en Délares de los Estados Unidos.

4.1 EFECTIVOS Y SUS EQUIVALENTES

Se registran con su valor nominal por las actividades procedentes de las operaciones propia
de la sociedad, tales como cobros procedentes de las ventas de bienes y servicios y
prestacion de servicios, pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios, pagos a
y por cuentas de los empleados, intereses pagados, intereses recibidos, impuestos a las
ganancias pagados.

También se registran a su valor nominal por las actividades procedentes de inversion y
actividades de financiamiento, tales como; importes procedentes por la venta de
propiedades, planta y equipo, importes procedentes de activos a largo plazo, adquisiciones
de propiedades, planta y equipo, compras de activos a largo plazo, aportes en efectivos por
aumento de capital.
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4.2 ACTIVOS FINANCIEROS

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable. Se registra en
su valor nominal el importe de los ingresos de actividades ordinarias derivados de una
transaccion, donde se determina, por acuerdo entre la entidad y el vendedor o usuario del
activo. Se medirdn al valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir.

Cuentas comerciales a cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes o
servicios realizadas en el curso normal de la explotacion. Si se espera cobrar la deuda en un
aflo o menos (o en el ciclo normal de la explotacion, si este fuera mds largo), se clasifican
como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

4.3 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El importe en libros de los impuestos Se registrard los créditos tributarios por Impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de
impuesto a la renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que
se declara.. Se mediran al valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir.

4.4 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Las Maquinarias y Equipos comprenden principalmente las que ayudan a generar los
ingresos y se reconocen por su valor razonable, determinado en base a valoraciones
realizadas por tasadores externos independientes, menos la amortizacion correspondiente.
Las valoraciones se realizan con regularidad suficiente para asegurar que el valor razonable
de un activo revalorizado no difiere significativamente de su importe en libros. Cualquier
amortizacién acumulada en la fecha de la revalorizacion se elimina contra el importe bruto
en libros del activo y el importe neto se re-expresa al importe revalorizado del activo. El
resto de Propiedad, planta y equipo se contabiliza por su coste histérico menos la
amortizacion. El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion
de los elementos. El coste también puede incluir ganancias o pérdidas por coberturas
cualificadas de flujos de efectivo de las adquisiciones en moneda extranjera de Propiedad,
planta y equipo traspasadas desde el patrimonio neto.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econdémicos
futuros asociado con los elementos vayan a fluir a la sociedad y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se da de baja
contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de
resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.



BALITSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4.5  DEPRECIACION Y VIDAS UTILES

La depreciaciéon serd reconocida en resultados en base de linea recta, a excepcion de
aquellos activos que requieran otro tipo de medicion de la vida util. La vida util de los
componentes de activo se medird en la medida que reflejen de mejor forma el uso y
consumo del bien. La depreciacion, vidas utiles y valores residuales serdn revisados
anualmente, y se ajustardn de ser necesarios.

4.6 PASIVOS FINANCIEROS

Son obligaciones provenientes exclusivamente de las operaciones comerciales de la entidad
en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados por bancos e instituciones
financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.

4.7 PORCION CORRIENTE OBLIGACIONES EMITIDAS

Valores correspondiente a la porcion corriente de los saldos pendientes de pago a los
inversionistas de emisiones de obligaciones autorizadas por la Institucién

4.8 CAPITAL SOCIAL

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Las acciones preferentes de
amortizacioén obligatoria se clasifican como pasivos. Los costes incrementales directamente
atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se presentan en el patrimonio neto
como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

Cuando cualquier integrante de la sociedad adquiere acciones de la misma (acciones
propias), la contraprestacion pagada, incluido cualquier coste incremental directamente
atribuible (neto de impuesto sobre las ganancias) se deduce del patrimonio neto atribuible a
los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad hasta su cancelacién, nueva
emision o enajenacion. Cuando estas acciones se vuelven a emitir posteriormente, todos los
importes recibidos, netos de cualquier coste incremental de la transaccion directamente
atribuible y los correspondientes efectos del impuesto sobre las ganancias, se incluye en el
patrimonio neto atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio de la Sociedad.

4.9 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA
CAPITALIZACION

Bajo NIIF, califican como patrimonio el momento en que exista un contrato que ponga de
manifiesto la capitalizacion, que se daria el momento en que la Institucion apruebe el trdmite
de aumento de capital en el que se utilice esta cuenta, caso contrario se reclasificard al
pasivo.
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4.10 (-) PERDIDA NETA DEL EJERCICIO:

Registra las pérdidas provenientes del ejercicio en curso, demostrado segtin el Estado de
Resultado Integral. Donde se demuestra que los costos de ventas y produccion son elevados
debido a que la compaiia para obtener los ingresos en el periodo del mes de octubre incurrié
en dichos costos agregando los gastos administrativos generados en el giro ordinario del
negocio

Cabe recalcar que la actividad del negocio es de cultivo y desarrollo de productos de madera
en general. Por lo que las utilidades se reflejaran en préximos ejercicios fiscales.

Mencionada perdida segin la Legislacion Ecuatoriana nos permite amortizar en periodos
posteriores con las utilidades de la entidad.

4.11 IMPUESTOS CORRIENTES DIFERIDOS

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el otro resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

El gasto por impuesto corriente se calcula en base a las leyes aprobadas o a punto de
aprobarse a la fecha de balance en los paises en los que opera la Sociedad y sus dependientes
y en los que generan bases positivas imponibles. La direccidon evalia periddicamente las
posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos respecto a las situaciones en las que la
regulacion fiscal aplicable estd sujeta a interpretacidon, y, en caso necesario, establece
provisiones en funcién de las cantidades que se espera pagar a las autoridades fiscales.

4.12 INGRESOS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido. Los ingresos ordinarios se reconocen
cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un
beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una
de las actividades del Grupo que se describen a continuacién. El Grupo basa sus
estimaciones de devolucién en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, el tipo
de transaccion y las circunstancias especificas de cada acuerdo.
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4.13 VENTAS DE SERVICIOS AL POR MAYOR Y MENOR

Las ventas de servicios se reconocen cuando la entidad de la sociedad ha entregado los
servicios al mayorista 0 minorista, el mayorista o minorista tiene la gestion del canal y el
precio de venta de los servicios, y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a
la aceptacion de los servicios por parte del mayorista. La entrega no se produce hasta que el
servicio no se haya efectuado en el lugar especifico.

4.14 COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION

Comprende el costo de los inventarios vendidos, que comprende todos los costos derivados
de la adquisicién y transformacién, asi como otros costos indirectos de produccién
necesarios para su venta.

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS: Incluye todos aquellos
materiales e insumos requeridos durante el proceso de elaboracidén de un producto, asi como
el costo de productos terminados vendidos durante el periodo.

MANO DE OBRA DIRECTA: Comprende el costo de sueldos y beneficios por los operarios
que contribuyen al proceso productivo.

OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION: Comprenden todos aquellos costos
que no se relacionan directamente con la manufactura, pero contribuyen y forman parte del
costo de produccion.

4.15 GASTOS ADMINISTRATIVOS

La definicién de gastos incluye tanto las pérdidas como los gastos que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad. Entre los gastos de la actividad ordinaria se encuentran,
por ejemplo, el costo de las ventas, los salarios y la depreciaciéon. Usualmente, los gastos
toman la forma de una salida o depreciacidn de activos, tales como efectivo y otras partidas
equivalentes al efectivo, inventarios o propiedades, planta y equipo. Son pérdidas otras
partidas que, cumpliendo la definicién de gastos, pueden o no surgir de las actividades
ordinarias de la entidad. Incluye todos los gastos del periodo de acuerdo a su funcion
distribuidos por: gastos de venta, gastos de administrativos, gastos financieros y otros
gastos. Los gastos deben ser reconocidos de acuerdo a la base de acumulacion o devengo.
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BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Una entidad reconoceré el costo de todos los beneficios a los empleados a los que éstos
tengan derecho como resultado de servicios prestados a la entidad durante el periodo sobre
el que se informa:

Como un pasivo, después de deducir los importes que hayan sido pagados
directamente a los empleados o como un una contribucién a un fondo de beneficios
para los empleados.

Como un gasto, a menos que otra seccion de esta NIIF requiera que el costo se
reconozca como parte del costo de un activo, tal como inventarios o propiedad planta
y equipo, indemnizaciones por afios de servicio.

Los beneficios a corto plazo a los empleados comprenden partidas tales como las siguientes:

4.17

Sueldos, salarios, aportaciones a la seguridad social,

Ausencias remuneradas a corto plazo (tales como la ausencia anual remunerada o las
ausencias remuneradas por enfermedad), cuando se espere que tengan lugar dentro
de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han
prestado los servicios relacionados.

Participaciones en ganancias e incentivos pagaderos dentro de los doce meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios
correspondientes; y

Beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como asistencia médica,
alojamiento, automdviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o subvenciones).

PROVISIONES

Una entidad solo reconocerd una provisién cuando:

La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa como resultado
de un suceso pasado.

Sea probable (es decir, exista mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario)
que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios
econdmicos, para liquidar la obligacién, y

El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable

Las provisiones ser revertirin contra resultados cuando sea menor la posibilidad de
ocurrencia que exista una salida de recursos para cancelar tal obligacion.
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5 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones, y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia historica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables
bajo las circunstancias.

5.1 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES IMPORTANTES

La compafiia hace estimaciones e hipétesis en relacion con el futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, raramente igualardn a los correspondientes resultados
reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo
significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los activos y
pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

En particular las principales estimaciones de incertidumbre y juicios criticos en la aplicaciéon de
politicas contables que tienen efecto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros, son las siguientes:

e Estimacién de la vida 1til de propiedad planta y equipo

e (Caélculo del valor razonable de la propiedad planta y equipo

e Provisiones para cuentas incobrables

e Lavida 1til de los activos intangibles

e Las pérdidas por deterioro de determinados activos

e Las hipdtesis empleadas en el cdlculo actuarial de los beneficios a los empleados

e Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes

e Las provisiones en bases a estudios técnicos que cubren las distintas variables que afectan a
los productos en existencia (densidad, humedad, en otros).

e Los costos futuros para el cierre de las instalaciones

e Activos por impuestos diferidos

e Valor razonable de los instrumentos financieros

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién disponible en
la fecha de formulacién de estos estados financieros sobre los hechos analizados, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o la baja) en
proximos ejercicios, lo que se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimaciones en los correspondientes estados financieros.
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6 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El juego completo de estados financieros fue aprobado para su presentaciéon, por los
accionistas, mediante Junta General Ordinaria de Accionistas de la compafiia denominada
BALITSA S.A. celebrada el dia 15 de marzo del 2012.

MORAL CHIRIBOGA MARCELO ALBERTO SANCHEZ BOHORQUEZ LUIS ANTONIO
0909020372 0911613032

REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL



