TRANSPORTES CARGA PESADA POVEDA 5. A, TRANSCARPOVESA

Mutus o los extndos Mnancieros
Al 31 de diciembee del 2006 y 2015
Expresados en Didares de ELLA

1. Informacién sobre lo Compadia

TRANSPORTE CARGA PESADA POVEDA 5.4, TRANSCARPOVESA fue corsfituido
en Guoyoqull, provincio del Guoyos - Ecuodor, wegin Resolucidn de la
Superntendencia de Compofics o 29 de morso del 2011, vy fue inscrita en &l
Registro Mercantil el 31 de marzo del 2011,

Lo compafia flene su domiciko fscal en el conlén Guayagquil, en la coopearativa
golegos lora solar 10 manzona 1-21. Lo compania fiene asgnodo por el Servicio
die Rentos Internos. el Registro Onico de Contribuyente No., 0992711191001,

Lo octividod principol de lo Compofio 85 dedicone a lo ronsporfocion de
CcOMga pesoda por comaten.

A la fecha de este informe, o odminsfrocion de o Compofiio no fiene razones
sus operocionsas y cancelor sus posivas cdmo y cudndo esios vencen,

2 Bases de preseniocikon
a. Declaracién de cumplimiento

Los estodos finoncheros adiuntos hon sido preparados de conformidad con
las Mormas Infermnoacionales de Informacion Financlera (NIF) para los PYME's.

Para la Compafiio 43103 son los primenos estados finoncierncs preparados de
conformidod con los NIF para los PYME's. Lo Compafiio ho seguido los
procedmienios y criterios esfoblecidos en lo seccidon 35 “Adopcion por
Primera Vez de ka3 Normas Intemacionales de informacidn Finonciera™ en la
preparocion de eslos éstodos finonciencs.

En io nota 17 o los estodos finoncleros, se provee uno explicocion de ios
efectos gue o odopciin de NIF poro los FYME's huvo sobre & eslodo de
situocion finonciera de aperiua of | de enero dal 2011 y sobve lo posicion
finonciera, ol desempefio fnonciero y los iujos de efeciivo previomente
reporfados por o Compafio o y por el afo gue fermind & 31 de diciembre

Estos estodos finoncleros fueron oulorzodos para su emision por la Junta
GCeneral de Accionsios de in Compofio con fecha 05 de abell del 2014,
b. Bases de medicién

Los estodos finonciencs hon sido preporodos sobre o bose del costo
historico.



TRANSPORTES CARGA PESADA POVEDA 5. A, TRANSCARPOVESA

Notas a los estados fnancierm
AL 3N de diciembee del 2006 y 20135
Expresados en Diblares de ELLA.

<. Moneda luncional y de presentacion

Lo Compaofio, de oouverdo con io estoblecido en ia Horma Infemocional de
Confobiidod No, 21 [MIC-21) “Hecios de los Variociones en los Tosos da
Combio de o Moneda Exirangera”, ho deleminodo gue e dolor de os
Estodos Unidos de Aménca represenio sy moneda funcional.  Parg
dafermingr la moneda funcional, se comiderd que &l principal ambiente
economico én & cuol opero o Compofio & e mercodo nocionol.
Comecuentemente, ios Fomsocciones en ofras divisas dislintas del Dolar de
los Estodos Unidos de Amérdca sa consideran “moneda axranjera”,

Los estaodos finoncieros ol 31 de diclembre de 216 y 2015 estdn
presentodos en dolores de ios Bvlodos Unidos de Améncao, moanedo
funcional de lo Compofio. de cunso legal v de unidod de cuenta del
Ecundor desce morzo del 2000,

d Uso de estimodos y julcios

Lo preparaciin de estodos finonciencs de ocuerdo con as INIF requiens gque
ia adminkirocidn de o Compofio efechie clerdos esfimociones, julcios y
supuestos que ofecion o opicocion de politicos de confobiidod y los
montos reponodos de ocfivos. posivos. ingresos ¥ gostos informodos. Los
resultados reciet pudieran diferr de fales elimociones.

Los estimaciones y supuesios relevantes se revisan sobre uno base confinug,
Los revisioney de los estimoaciones confobles son reconocidas en e perfodo
en gue los esfimociones son revisodos y en cualguier perodo futum
afechoda.

3. Poliicos de conlabilidad significofivas

Los polificos de contobiidod mencionodcs mids odelonte hon sido apicodas
consisfentemente a fodos los pericdos presentodos en esios esiodos finoncienos
y &0 lo preporocion del estodo de situocion finonciero e apertura o 1 de
enero del 2011, pora propositos de Forsicidn o kos NIF pora los PYME's. o menos
que ofro crileno 8o indicodo.

A. Clasificacién de saldos condentes y no comentes
Los soldos de Ocfivos y pasivos presenfodos en o eslodo de sifuccion
finonciana & clasificon en funcitn de U vancimiento, &5 decr. como
comentes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
esian deniro del ciclo normal de ko operaciin de lo Compaio, y como no
comentes. los da vencimiento supenior a dicho pefiodo.

B instrumentos financieros
Aclivos finoncieros no dervodos
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Lo Compafiio reconoce inficiolmante los préstamos, cuentas por cobrar y
depdasites en ka fecho en que se originon, Los olros octivos financieros se
reconocen inicioimenie en o fecho de negociocidn en lo gue o
Compafiio comenio o ser poarle deé ios provisiones confrochuales del
documento.

Lo Compofifo procede o lo bajo de un oclive finoncero cyondo oy
derechos contractucies o los fujos de efeciivo dervodios del octvo expeon,
o cuando tonsfiere los derechos o recibir los fuios de efectivo
contoctuales del acfvo finonciero en una Fomsoccon en la que se
fransfieren substancicimenie todos los riesgos ¥ benalicios relocionados con
o propledod del oclivo financiers, Cualquier porficipocion en los aclives
financieros transferides que seo creada o relenida por lo Compafia se
feconoce como un oclive o posiva separado.

Los octvos ¥y posivos finoncieros son compemnsodod vy & monto neto
presentodo en el eslodo de stuocidn finonciera cuondo, y stio cuando, ia
Compofio cuento con un derecho legal para compensar los monios y
fiene e propdsilo de Bouecior sobre una Dose nelo o de recliror el ociivo y
liquidor ef posivo smuliGneomenie.

Lo Compafio fiene los siguientes octivos finoncieros no dervodos: electivo
y equivolentes de eleciivo, oclives finonclercs mantenidos hosta el
vencimiento, présiamaos y porfidos por cobrar y por pogor,

bl Heclivo y equivolentes de slectivo

B efecivo y equivalanies de efecivo se componen de los saldos del
efectivo deponible en cojo y bancos. depduitos o pioro & inversiones
de corfo plaro odguiidos en volores affomente guidos. sujetas o un
fespo poco significofive de combios en su volor y con vencimienios
ongingies de 1es Meses O Mmenos.

b.il. Présiamos y parfidas por cobrar

Los préstamos y parfidos por cobror son acfivos finoncieros con pogos
fifos o determinables gue no se cofizan en un mercodo ocfivo, Esfos
ocfivos iniciaimente se reconocen ol voalor razonoble mds cuoiguier
cowlo de womococcion deeclomenie obibuible. Poslerior o
reconocimienio iniciol, los préstamos y paridas por cobror se valorizon
al coso amorfizodo wondo & mélodo de nterds efeciivo, menos o
perdidos por daterdorn. Los préstamos y porfidos por cobror se
componen de los deuvdores comercioles y ofros cuenfos ¥
documantts Do Cobor.

Pasivos Financleros no Derdvados
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Inicioimente, o Comporio reconoce los instrumentos de deuda emifidos en
la fecha en gue se originon. Todos los ofros posivos finoncieros son
reconocidos inicialmente en lo fecho de lo tramsocclén en la que la
Compofilo se hoce parle de s duposiciones confrociucie: del
documento. Lo Compofilo procede a la boja de un pasivo financieno
cuando sus abligocionss confroctunies se cancelon o axpiran.

Lot ocfves y posivos finoncieros son compersodos ¥ & monto nelo
predeniocdo en el esiodo de stuocion finonciera cuando, v 38io cuando. ko
Compofio cuenta con un detecho legal paa compensar los montos v
flene al prop&ito de Sguidor score N0 base nela 6 de fedlkzor el ocfivo ¥
quidar @l posivo smuliGneamenis.

La Compofia fiens lod sipusnies potivos finoncienss no derivocos:
préslamos o créditos a corto y lorgo plazo. Cuenios por pogor comercioles
y obras cuenios por pogor,

Estos pasives finoncieros son reconocidos inicicimente o su valor razonable
mds cualquier cosfo de romsoccion deeciamente ofibulble, Postedor al
reconocimienio iniciol. eslos pasivos finoncieros se valorton al costo
amartizode wondo el método de inlerds efectivo,

Acclones Comunes

Los QCcciones comunes son closficodas como patimonio, Los coslos
incremantales aibuibles dreclomente o lo emiidn de acclonas comunas
SON MecoNoCitos como ung deduccion del pafimonio, neto de cualguler
alecto tibutaro,

C. Propledades y equipos

el Reconocimiento y Medician

Los porfidos de propiedades v equipos son volorzodas ol coslio menos
depreciocion ocumuloda y péndidos por detenion. Los propiedodes y
equipos & reconccen como oclivo 5§ es proboble que se dedven da
aloi benelicios econdmecos fuluros ¥ su Costo puede e deleminodo
de una manera fioble.

Loy propedodes Yy eQuUiDos & presenton pincipoimeants 0 su costo
afribuido, que representa su volor mzonable con bose en avalbos
proclicodos por pediod independientes poro determinor ol valor o
osegurar; y, cuondo fue improcticable redlizor o comparocidn con
ovalbos relocionodos, los ocflivos se presenforon a U cosfo de
adquisicidn, Las pérdidos por deteroro, 4 apliconen, se reconocen o
#?whdummbqundd:rdmmvdur.ammm
aleciados,
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Mejoras y renovaciones mayores que Incrementen lo vido Ul del
aclivo o w copocidod produchiva, son copilolrodes sdlo s es
probable que se deriven de elios beneficios econdmicos futuros para
lo Compofiia ¥ su coslo puede ser esfimodo de moanera fioble. Los
costos por eporociones y moniersmienios de rufing en propiedod,
plania ¥ equipos son reconocidos en resullodos cuando oouren.

Cuando portes de uno porfido de propiedodes ¥ Squipos poseen
vidos Gfles dafinios. son regavodm de formo separada como un

componants inlegral del activo,

Loy gononcios y pérdido: de o venia de un componente de
propledades y equipos son determinodas comparando los precios de
verfa con s valores en Boros, y son reconocidos en el eslado de

resultados cuondo se reclizon o 52 conocen,
cil. Reclosificoclén a propledodes de invenlén

Los propiedodes gue no son ocupodar por io Compofiio en ws
operociones fon reciosificodos a propedodes de inversion y e
valoriron o su voior reonabie. Un oumento &n e volor en libros de los
propiedodes de inversidn e meconoce en e polimonio

incrementando el superdvil de revoluocian,

siempre
coresponda o la reverson de pérdidas por delernora reconocidas
previoments, Los pérdicios se reconocen direciomente en resultodos,
cuando no exsten importes relocionodos con dichos bienas en el

superdvit por revaluocion deniro del pafimonio.
clii. Depreciacidn

Lo depreciocion de propiedades y equipos se colculo sobre el monto
deprecioble, gue comesponde ol coslo dé un oclivo, L olro monfo
que se susfituye por & costo, menos su valor residucl, Lo depreciacion
&5 reconocicda en resuliodos con bose en e métcdo de linea recta,
consdeondo 1o vida Ol estoblecido porfo coda componente de ol

propiedades y equipos. en funcidn de un andlisis técnico efectuada
por un penifo indepeandianie.
Los vidas ufiles estimodaos poro los pesiodos. octual y comparativos son
s siguientes:

I eyt rsCTL Erare M0y 25 ahos

Waquenarias y equipos Entre 10y 20 ahos

Equipoi de computacidn Entre 1y 3 ahos

Muebies y enseres Entre 5y 10 ahos

Vehiculos Entre 5y 10 afics
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Los mélodos de depreciacion, vidos Ofles y valores residuaies son
revisodos en coda ejercicio v s ajustan s es necesano.

0. Delerioro
Activos Financieros

Los octvos finoncieros son evaluades por lo Compodia en coda lecha
de preseniocion de ios estodos finonciernos. pora delerminge 3l exsie
avidencio objefiro de defeforo. 5e considero Que exisle esa
avidencia obiva cuando ho ocumido un évenlo de pérdida despuds
del reconocimeenic inicial ded ocfivo, con electos negaofivos en s
fujos de efeclive fubros del octivo gue pueden esfimone de manera

Lo svidencio cbieivo de gue un oclvo financieno esid deleromdo
puede incuir el incumpimienio de pogo pdr pare de un deaudor, la
remfructuocion de un volor odeudodo a la Compofiio en 1édminos
gue éla no fens olra cifemnofiva gue oceplal lo ressiruchurocian,
indicodores que &l deudor o emBor enfrorG en bancarota, o la
desaporicion de un mercodo octivo para una inversidn,

Lo Compaiiio considero o evidencio de delerion de o parlidos por
cobror a nivel especifico. Lo evoluocion se realiza sobre o Dase de
ung revision objeliva de todas los canfidades pendientes de cobio ol
fincl de coda periodo y representa la mejor esfimocién de la gerencla
sobve los pérdidas en gue podrian incumne por et concepio,

Una pérdida por deteriore relocionoda con un aclive financlern que
se voloro of coslo omortizodo se caiculo como lo diferencio enfre el
valor en bros del oclvo y ef volor presente de los fujcs de eleclivo
luluros esimodos. desconfodos o lo o500 de inferds efectivao. Los
pérchdos & reconocen en resufiodos y se refiejon en una cuenta de
provision conira jos cuentos incobrobles. B inferds sobre o octivo
deledorodo confinda reconoCiéndase 4 frovés del revaro dal
descuento. Cuondo un hechos posterior couso gue & monio de o
pérdida por defenon dsminuyd, esho daminucion se frecONCCE en
resuliodos.

Los pérdidos por deferdoro pueden ter reverfidos Unicomente o &l

reveno &G objefvomente miocdonodo con un evenio ocumido

después de gue ko pérdida por delerions fue reconocidao.
Actives no Finonclenos

Bl volor en fbros de los oclivos no financieros de lo Compafia,
diferenies o invenlonos. propiedades de inversidn e impuesto diferide
activo, e revisado en ko fecho del eslodo de situacion financiera para
determinar si existe alglin indicio de defedoro. 51 axitten fales indicios,
antonces se alima el volor recuperable del octivo.
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E valor recuperable de un oclivo o unidod generadang de electivo as
&l valor mayor enfre sU voior 8n U0 ¥ U valor razonable menos 1os
gastos de vento, Pora delerminor &l volor en uso, se descuentan ios
fiujos de efective futuros estimodos o su valor presente ysando una
losa de descuento ontes de impuesto gue reflejo los volorociones
ocluales del mercado sobwe el voior del dinero en o fiempo v los
nesgos especiicos que puede lener 8l oclivo. Pomo propdsilos de

evihacion o

detenoro, los octives son ogrupodos junfos en un pegueno gupo de
ociivos lomados “unidod generadoro de elechiva™ gue genaman hujos
de enfrada de efeciivo provenentes del uso continuo, lof Quae son
independientes de los fiujos de enhodo de afeclivo de ofros oclivos o

grupos e ocvos.

Uno perdida por delefions es reconocida si & monto en libros de un

octivo o w unidod generodorn de eleciive sobrepasa U valor

recuperable. Los péndidos por delenodo son reconDcicdos en el eslodo
intagrales.

de resultodos

Los pérdidos por deterioro reconocidos en periodos anleriores se
ravisan an la fecho de codo esfodo de siluocion finonciera para
determingr sl las mismas se han reducido. Los pérdidas por deterioro
se revierlen o exisie un combio en los estimodos uliizodos para
determinar @l valor roronoble. Cuondo s@ reviere ung pérdida por
deferorg, o valor en ibros del oclivo no puede exceder al valor que
haobrio sido determinodo, neto de depreciacion y amorfizocionas. sl no

se hublese reconocido una pardicda por deterions.
£ Beneficios a Empieados

1. Beneficios o corlo ploto

Las obligaciones por beneficios o corle plazo de los frobojodores son
medidas sobre uno bose no descontoda (esto es, volor nominal

derivado de lo oplicacion de leyes loborales ecuatonanas vigentes) y
relocionada

son contabiiiodas como gostos o medida que &l sefvicio
e provee,

%e reconoce un pasvo 5 lo Compoliéa posee uno obligocion legal o
impiicila ocieal de pogor este monto como resulfodo de un servicio
anfregado por & empiendo en &l polodo ¥ ko obligocitn pusde e
esimoda con fioblidod. Los principoles ocumulociones reconodidos

parficipacidn de los rabojodores en los utiidodes de lo Compadia.

2. Beneficios por lerminacidn
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Las indemnizocionses por ermEnacion O cese laboral son reconocidos
como gasto cuando o Compaiia se ha compromealido, sin posibifdad
reclista de dor marcha alrés, o un plan formal delallodo para dar pot
terminada la relacion confroctual con los empleados.

3. Parlicipacién de trobajodores en las ulilidades

La Compaodio reconoce con corgo a los reuliados del sjercicio en que
e devenga, el | 5% de pariicipocion de ios Yoboiodores en o ufiicodes,
de conformidod con io esfoblecido en el Codigo de Trobajo.

Provisiones y conlingencias

Loy obligociones o pérdidos 0SOCIOOOS CON Drovisionss y confinQencios,
ofignodos en reciomos, Eigios. mulios © penolidodes en generdl, se
mwmmummmmmm

mmthMuumwmm
sifuacion financiera, del desemboiso necesanio para cancelor lo abligociaon
presente, lomando en corsiderocion los nesgos @ inceridumbres que
radean a la moyorna de o5 sucesos ¥ circumstancioy concurrenies a o
valoracidn de éstas.

Cuanda no 8% proboble que un fiujo de salida de beneficios scondmicos
seq requendo, o el monto No puede ser estimodo de manera lable, la
obligocién es reveloda como wn pasive confingenie. Obligaciones:
razonabléments posibles. cuyo exsfencio sera confifmoda por la
ocurencio o no ocumencic de unoc o mas eventos fuluros son fambign
reveiodos como posivos confingentes a menos gue o probabiidod de un
fiujo de sobda de beneficios econdmicos =0 remota.

Los compromsos significofives son revelodos en ios nofos de los esiodos
financienos. Mo 18 reconocen ingresos. gonancios o octivos confingentes.

Reconocimiento de ingresos ordinarios y gastos
Los ingrescs provenientes de o venio de bienes en el cuso de los

¥ los beneficios significativos de propledod hon sido framferidos af
comprodar, v no subsisten incerfidumbres significotives relofives o la
recupsmcion de lo considernciin odeudoda. de los costos osociodos o por
la posible devolucion de los bienes negociodos.
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recefde de las instalaciones de la Compofiia los

Los gastos son reconocidos con base en o cowsado o cuwondo son
incumidos. Se reconoce inmecialamente un gaslo cuande el desembolso
efectvodo no produce beneficios economicos fulures o cuondo oies
beneficios econdmicos futuros, no cumplen o dejon de cumple jos
condiciones pora su reconocimiento como oclvor en el estodo de
situgcion finonciera. 52 reconoce lombién un gosto &n a8l esiocdo da
resultodos infegroles en oguelios Cos0s en que 38 INCure e@n un pasivo.

H. Ingresos finoncleros y costos finoncieros

Los ingresos fnoncieves esian compuesios bdsicomente por ingresos por
inlergtes, 04 cudles son reconoCidos en fesullodos o costo omordizodo,
wordo &l mélodo de inlesds efecihvo.

Los costos finoncieros esion compuesios por gosios por infereses en
préstamos o finonciomianios y comisiones pogodos. Los costos por
préstomos que no son diectomente atibuibles o lo odguisicion, la
comstruccldn o ko produccion de un oclive que callfica para capitalizacién
de interds, se reconocen en resuliodos wondo e mélodo de interés
efactivo,

L Impuesio o lo renla

B gasio por impuesio a la renta esid compuesio por el impuesio comente y
& impusilo dilendo. B impusesico o o renla comente vy difendo es
reconocido an resullodos. excepto gue se selocione o parfidos reconocidas
en olros rewifodos inlegroles o direcfomante en el patimonio, en cuyo
caso & monio de iImpuesio relocionodo es reconocido en ool resullodos

integrales o en @l potrimonio. respectivamenta.

B impuasto comente es e impuesio gue se espera pagaor sobre la utiidod
gravable del ofo uliizando lo toso impositiva oplicable y cualquier ajuste ol
impuesto por pagor de afos anleniooes.

B impuesico a la menta difendo es reconocido sobre s diferencios
ternporales exstentes enlie el volor en libros de los octivos vy pasivos
reporiacos para propdsitos finoncieros ¥y WS comespondientes bases
fricutorics. Mo se reconoce impuesto a lo renta diferido por ios diferancios
lempornaies que wrgen an &l reconocimienio inicial de un oclivo o poasivo
en una fronsoccidn que No e uUNo comEnOCion de Negocios. ¥ gue no
ofecta lo vilkdod o pérdida finonciera ni gravable.
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B impuestio o lo rento diferido &= medido o o ;s de impuesio gue 38
eipera apique ol momenio ded reverso de ios diferencics lemporoles de
ocuerdo o ko ley de impuesio a o renfo promuigodo o sustoncicimenie
promulgoda @ la fecho de reporfe. Lot oclivos v posivos por impuesto
diferido son compensados € exsle un derecho legal de compensar Ios
pasivos ¥ acfived pof impusstos comentes, vy esldn relocionodos con o
impuesto o la renta opkcodo por ko misma aulondod fributara,

Un activo por impuasio difendo es reconocido por ios pérdidos ributarios
froslodables o periodos fulwros y diferencias lemporales deducibles. en la
medida &n que 80 probable gue esten dsponiblés ganancios grovables
futuras contra los que pueden ser ufiizodos. Los oclivas por impuesio
diferido son revisodos en codo fecha de reporfe y son reducidos en o
medida que no 180 proboble gue Ios baneficios por impuestos relocianados
sean realizodos.

relocionen con el msmo fipo de impuesto 0 companiar,

4. Normas conlables, nuevas y revisodos, cmitidos pero aln no de aplicacidn
efectiva

Una sere de nuevos normas, modiicocionss o nommas @ Inlerprelocionas son
oplicables o los periodos onuales gue comienzon después del | de enero del
2013, ¥ no hon sido aoplcodos en o preparocion de esios estodos finonciesos.
Minguna de asios nomos fendnd un efecto sobre ios esiodos fnoncieros de o
Compofio. con excepcion de o NIF 7 insfrumanios Fnancieros. jo cual serd
obligatoria pora o8 estodss finoncieros de o Compofiic pora &l ofo 2013 ¥
podha cambicr lo clasificocion y o wiofzocion de los octivos fnonciernos. Lo
Compafia no plenso odopior e3io noma &n forma onBcipoda y el alcance ol
impocio no ha sdo gelerminodo.

5. Adminishocién de desgo financiero

En el cuo normal de sui operociones lo Compofilo esld expuesta o los
siguientes rissgos relocionodos con &l uso de instrumantos financieros:

5 L Marco de Adminlsiracisn de Rlesgos
Lo odminskocikin moniloreo e cumpimienio de las polificos v los
procedmientos de odminstrociin de nesgo ¥ fevisa # su morco de
odminsirocion de riesgo s apropiodo respecio de los resgos a los gue se
enfrenta ko Compofio.

5. Riesgo de crédilo
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L4 8

v

B riesgo ge crédilo es e nesgo de pévdido finonciera que enfrenta la
Compofda 4 un cente o conkoparie en un intrumenio finoncien no
cumple con ws obigociones conkociucles, vy 1@ onginog principalmente de
gmwmmymhmwmmh

Cuenlas por cobror comerciales y olras cuentas por cobrar

la Compafia ol nesgo de crédilo se ve afecloda principalmente por o
venta del 100%. lo cual oniging una concenirocién de riesgo de crédito,
sobra el cuol no tienen un controlo legolizodo, tine de forma verbal,

La Adminskocion considern gue nod axislen Dérdicos &n los que se hoyo
incurido pero gue oUn No s& hon dentificodo.

Riesgo de iquidez

Hwﬁ%nﬂmmmhmwm
pora cumplr Con ws obigociones 0sociodas con wus pasivos financienos,

que son liguidodos medionle o enregn de electivo u oiros octivos
financieros. B enfoque de lo Adminstrocidn para cdministrar la iquidez es
contar con los recunos suficientes disponibles &n coja ¥ bancos para
cumplir con s obligociones cuondo vencen, fanfo én condiciones
normales como de lentidn, wn incure en pérdidas inocepiables o omesgar
la reputacidn de la Compaiia.

La Adminksiaciin dispone de informocidn que le pammite moniioreor los

opergcionales ssperaodos duranie un pedodo de 60 dios, esfo exciuye el
posible Mpocto dé cFcutoNcos extremas gQue NO DUeOsn Diedecise
mmonablementa. A o fecha de smsion de es'e informe no 52 han
dafectodo sluociones que o crilerio de lo Adminghocion puedan ser
consideradon como nesgo de gusdier.

Riesgo de mercado

Lo exposicién de ko Componia ol resgo de mercado se presenta por los
combios an los precios de lo cojo de bonano en &l exlerdor v localmente, v
Ias tasas de interds que pudieran afector ios ingresos de lo Compaoftio o o
valot de los oclivos finoncieros gue maontiens. B objetve de lo
adminisfrocién del resgo de mercodo es adminishor y conbrolar los
exposicionss o esle nesgo dento de pordmetros rozonables y ol mismo
tiempo oplimizer o rentabilidad de lo Compafia.

Lo Adminsirocidin considena gue fos varaciones en ko 10303 de interés, en el
futuro previsibie, no tendion un efecto mportonie &n lod fujos de coo v
utiidodes proyeciodas por la Compaofia.
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& v. Riesgo operacional

5 owi

B resgo operociondal 85 & fesgo de pérdido directoa o indirecto onginoda
de una ompio varedod de couwsos osockodos con & personcl o
fecnologio & infoestructuro de lo Compofiio, v con foctorss extemos
distintos de los nesgos de kguidez, de mercodo y de crédilo. Los niesgos
operocionoles surgen de lodos los operociones de la Compafio. H
ochjefvo de lo Compafiia es adminsiror o resgo operocionol de moansm de
equiibrar lo prevencion de pérdidas financieras v &l dofio o la reputacian
de v Compofia con lao efeclividod genamal de costos, y da limitar
procedimianios de confrol gue restrinjon la iniciofiva y la crealividod.

Adminishacion de copital

La politica de la Compodio es mantensar un nivel dé copitol gue le pemita
montener o confionio cde los ooreedores ¥ el mercodo. y susteniar el
desarmolio futuro del negocic, La Compoiic no &3t suleto a requedmienios
edemos dé Incrimento dé copitol.

lo Junfo de Accionsios esiocblece s necesidodes odicionales de
inverionss de copital y en funcion de allo determing &l nive! de ufiidodes
fue se reimviens anuaimenie v el nivel de dividencdos gue e pogo a los
occionistas, Lo deckidn de reirversidn fombién e boso &n los incenfivos
tibutarios que recibe o Compaiic. No hubo combios en el enfogue de Ia
Compaofiia para lo odminsiracion de copilal duronte el ofio; tfampoco
exista un phan o compra-venla de occiones definido.

4 Heclivo y equivalenies de efectivo

Ei datolie de efecivo y egquivaienies de efectivo ol 31 de diciembre del 2016 y
2015 4 & siguiente:

Bancos 19704 1056 4%

Cuentas por cobrar comarciales

Al 31 de diciermbre ded 2018 v 2015 Estos cuentos por cobror o clienles no
devengon interasss y vencen oprodmodamante an |5 dios,

& impuesio o la renla

8.1. Conclllocién del gosto de impuesto a la renla
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Lo tosa corporafiva de mpyesio o lo renta eceatodong es o 22% 2015,
[15% en 2015| si ks uliidodes se renvierien en la Compania a frovés de
oumentos en el copital ccciones vy s2 desfinon a lo odguisicion de
magquinanas o equipos nuevos ¢ blenes relocionados con investigacion v
tecnologio que mejoren la productividod.

Lo siguiente e lo conciliocion entre el gosto de impuesio a la renlo v
aqual gue resultoro de opicor lo 1oso corporativa de impuesto o lo renia
dei 22% en 2015 g lo uliidod antes de impuesto o la renfa;

2016 13
Utiliclad contable ante de impueito a & reata 691241 136558
Tasa de impussto 2 b renta: 1% 1%
Inguesto a la taza impositha vigents 1521 300
Efecto o las deductiones por leyes expeciales
Incremento de empleo y discapacitados 0 (1]
Impueste 3 13 renta registracdo uss 1521 300

8.2 Impuesto o la renta por pagaor

Un resurnen del movimiento del impussto o lo renfo por pogar por los afios
gue terminaron al 31 de diciembre del 20014 v 2015 es &l tiguisnte:

2016 2014
Sada al inicio del afio uss 216,14 300,43
Retsnciones de impuests 3 [ renta en b fuente | L1076, 48] {2.703,22)

uss (B50,34] (2.402,79)

7. Oiras cuentas y gastos acumulodos por pogar

El siguiente es un resumen de olras cuentos y gostos ocumulgdos por pagor ol
31 de diciembre del 2016y 2015

2016 2015
hmwMEMJHm s 1] E9E
Pigaminia y beneficios socales:

Aportes al FESS, IECE y SECAP -
Banaficios wociales E i
{(aros = 626,29
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10. Saldes y kansacclones

Al 31 de diciembre del 2016 y 201 5. & movimiento de la cuenia par papgar fue el
sigubentbe:

016 2015
Saldo inicial T5.26247 115
Prilirng recibide
Fagon realizados.
Tranfgrencs . -
Saido DML _USTSI0

Los Forsocciones Ccon 05 Oocconsios comesponden | pincipoimenie a
présiomod recibicdos poro copilal de robojo. gue NO panaron inferaset. v e
liquidan y renuevan a corto plazo.,

Lo fronsferencio corresponde o lo copilofzocién de o cuenlo por pogor of
occlonisia a legaizorse durante ! ofio 2014, oprobado por los accionisios.

Tronsac clones con personal clave de gerencia

Durante los afios 2014 y 2015, & pesonol ciove de lo gerencia esid a cago de
los occionishas v no han recibide compensaciones 0 bonlficacionas, solo una
emunefocion mensual definida, dividendos y apores ol seguro social y no
cuenha con planes de beneficios definidos g lorgo plazo:

Capital

Al 31 de diciemibre del 2014 y 2015, &l copital sociol esiaba consfitukdo por BOD
occiones ordinanos y nomingiivas con un valor nominol de wn dalor coda una,

lololimenis pogodos.

112 Reservos

121 Reserva Legot

Lo Ley de Compofiios requiere gue por 10 menos o 10% de o ulikdod
anudal 80 opropiodo como resenva legal hosta que é&sia como minimo
aicance & 50% del copilal sockal Dicha reserva no esia sujelo a
distribucidn, exceplo en & coo de quidacion de la Compafia, pero
pueds ser utiizodo paro cumenios de copital 0 pora culbr pérdidos en los
GpErOCinnes.

12.LI Reserva de Copliak

De acueido o los disposiciones socielarias vigentes, @l saldo de la reserva
de capital [cuenta qgue regisind e efecio de lo coreccldn monatara por
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distribucidn, exceplo en & coso de iquidocidn de lo Compadia, pero
puede ser uliizodo paro oumentos de copitol 0 para cubrr perdidas en ias
operaciones.

12.11 Reserva de Caopliak

De ocuerdo a los disposiciones societanas vigentes, &l saldo de lo reserva
de copite! [cuenta gue registnd &l efecto de la comeccldn manelaria por
&l Indice de inflacion e indice especiol de comeccion de brecha enfre los
inclizes de devaluacidn e inflocidn de los cuentos pafimoniales hosta
marzo del 2000 y de los oclivos no monalarios y del patimonio de los
acclonistas hasta el 31 de diciembre de 19%9) podnd ser copitalizodo en la
parte que exceda ol volor de los perdidos acumulodas v kas del Gifimo
ejercicio econdomico concluido. § los hublere: uliirodo en absorber
pérdidas, o devuello en ¢l coso de guidocion de lo Compohia: no podrd
disinbwirse como uliidodes. nl uflirone pano cancelar &l eapihal suscrito no

pagodo .

13. Resultodos Acumulodos

14,

Ajuste por primera adopeion de NIIF:

Lo Supernfendencia de Compoafios del Ecuador, mediante Resolucion SCICL
CPAIFRS.G.11.007 del ¥ de sepfiembre del 201], defermind gue los ojusies
provenientes de lo odopcidn por pimera vez de los “NIIFY, se deben registrar en
&l Pafimonio en uno subcuenia denominodo “Rewllodos ocumulodos
provenientes de lo odopcitn por primeno ver de s MIFT, seporadao del resto de
los resultados acumulodos, v su saldo ocreedor sdlo podnd ser caplializodo en o
parte gue exceda ol valor de los pérdidas ocumulodas v las del difime alercicio
econdmico concluido, s los hubleren; uliifodo en obsorber pérdidas; o
devuello en el coso de Equidacion de o Compafiia.

Adopcion por priimera vez de las MIIF

Como se indica en io nola 2{o), estos son kos primeros esfodos inancheros da lo
Compaofia preparados bajo Nomos Infernocionales de Informoacion Fnanciera
(NIIF) pong PYME's, En ko prepoarocion del estodo de situacidn financiera de
cperfura bojo NIF, lo Compofiic ho oustodo los monios reportodos
previoments en los estodos finoncieros preporodos bajo los  Meodsmos
Ecuatoriaonas de Contabilidod [NEC).

Una expicocidn de como ka transicion de NEC a NIIF para PYME s hon afectodo
fo stuacién finonciena, el desempefio finondero v los fujos de efectivoe se
muesira en los siguenies cuocdnos y nolas gua se acompanion:
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15.  Conciliacion del Patrimonio Neto

A confinuacion se presenta la cenciliccion del patimonic nete de la
Compadiia el 2016 y 2015(estados finoncieros _comporaﬁvo’s):

Ref. 2016 2015
nonio de la Compadia reportado segun NEC; uss 00 800
ancias acumuladas 43,147,25 42.082,10
ganancias termino del peniodo 5.619,79 1.065,15
Patrimonio de |a Compafiia segin NIIF uss 49.567,04 43.947,25

16. Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de agprobacién para emision de
estos estados finoncieros 26 de marzo 2017 ne haon ocuride eventos que
requieran revelacionss adicionales y/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.

Contador

an



