CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR §.A. ROBUSTASA
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIERDS

31 de diciembre del 2019

Operaciones

CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR 5.A. ROBUSTASA se constituyo el 28 de febrarg de
2011 y su domicilio principal estd ubicado en el canton Guayaquil. Su actividad
principal es el cultivo y explotacion de productos agricolas como café.

El 95,9999% del capital pagado pertensace a Sucafarm S.A. de nacionalidad suiza y
el 0,0001% a su relacionada, Aroma de Cacao del Ecuador S.A. AROMACAGC, de
naciohalidad ecuatoriana.

La Compafiia en el 2011 adquirid los terrenos e inicié el cultiva de café, cuyo
proceso es de 30 meses y la vida dtil de la plania es de 20 afios. En el 2015 s
Compafiia inicid las ventas de café natural y lavada, desde el 2017 ha vendido
ciertas plantas y semillas {nota 23).

Bases de preseniacidn de los estados financieros

a} Bases de presentacidn

La Compafla Heva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para PYMES. La Superintendencia de Compabias, Valores vy Seguros
es |la entidad encargada de su control v vigilancia.

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. Tambign requiere gque la gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia. Los estados financieros son presentados en ddlares de fos Estados
Unidos de América moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

b} Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El
costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.

£l valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
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participantes de mercado a la fecha de medicién, independientemente de si
dicho precio es directamente observable o estimado usando otrag téchicas de
valoracidn. En la estimacidn de! valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo gue los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo
o pasivo en 1z fecha de la medicidn.

Adicionalmente, para propdsitos de informes financieros, el valor razonable
estd categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos
de entrada para la medicion del vaior razonable son observables v la
importancia de los datos de entrada para la medicidn del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

1. Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos a los gue Ia Compafia
puede acceder en la fecha de la medicién.

2. los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados
incluidas en el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos,

directa a indirectarnente,

3. Losdatos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para
al activo o pasivo.

Moneda funsional y moneda de presentacidn

La Compafifa, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Informacion Financiera para PYMES Seccidn 30 “Conversién de la Moneda
Extranjera”, ha determinado gue Ia moneda funcional de una entidad es la
rmoneda del entorno econdmico principal en el gue opera dicha entidad, Para
determinar la moneda funcional de reporte, se considerd gue sus cperaciones
en Ecuador son reslizadas en ddlares de Estados Unidos de América.

Los estados financieros estdn presentados en délares de los Estados Unidos de
Armérica, moneda funcional de la Compafifa, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo dei 2000.

Uso de estimados vy juicics:

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIF
PYMES requiere gue la Administracidn efectde estimaciones, juicios y
suptuestos hecesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y
los montos reportades de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

tas estimaciones y supuestos relevantes se revisan perigdicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contablies son reconocidos en el
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perioda en gue las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacidn de
politicas de contabifidad, gue pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

s Propiedades, plantuciones v equipos: Al cierre de cada afic se evalia las
vidas dtiles, depreciacién, deterioro y valor residual, si hubiere (nota
11).

*» Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipotesis
empleadas en el cdleulo actuarial de lubilacidn patronal v Desshucio,
utilizadas en los estudios actuarizles preparados por profesionales
independiantes {nata 15).

Politicas contables significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas & continuacidn han sido aplicadas
cohsistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros:

aj

Clastficacion de saldos corrlentes ¥ no corrientes

Los saldos de activos y pasivpos prasentados en el estado de situacidn
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, o gue se
esperan realizar, consumir o liguidar en el ciclo normal de la operacién de la
Compafila, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos v pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus activos financiercs en Jas siguientes categorias
seglin se midan posteriormeante en: “activos financieros al costo amortizado”,
“activos financieros a valor razonable con cambios en resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado infegral” segln el modelo de
negocio para gestionar ios activos y de las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuaies dsl astivo finahcierc. Los pasivos financieros se
clasifican todos corno medidos posterionmente al costo amortizado utilizando
el método de Interés efectivo, sxcepto por los pasivos financieros gue se
contabilicen al valor razonable con cambic en resuftados. ta clasificacion
depende del propadsito para ei cual se adguirieron los activos o contrataron
ios pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento iniclal.
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Al 31 de diciembre def 2019 y 2018, la Compafifa mantuve activos financieros
en las categorias de “efectivo”, “cuentas por cobrar comearciales v otras”, y
sol0 mantuvo pasivos financieros en [a categoria de “pasivos financieros al
costo amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacidn:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a [a vista en
hancos.

Cuentas por cobror: Representadas en el estado de situacién financiera por
las cuentas por cobrar comerciales, anticipos & proveedores y otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fiios
o determinables y que nio cotizan en un mercado activa.

La mayoria de ias ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y
los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando &l crédito
se amplia mas alla de las condiciones de crédito normaies, las cuentas por
cobrar se miden al costo amartizado utilizando el método de interés efactivo.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar
si existe alguna evidencia abjetiva de que no vayan a ser recuperables. Sies
asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del
valor.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuentermneante se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efactivo. El monto de la provisidn se reconoce en resultados, st hublere.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por pagar {proveedares, anticipos de clientes, cuentas por pagar a
compahias relacionadas y otras cuentas por pagar}. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por ios de vencimiento mayor a 12 meses contados @ partir
e 1a fecha del estado de situacién financiera.

Las cuentas por pagar a nroveedores, velacionadas y otras cuentas poy pagar
son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales ¥y no generan
intereses. Se miden al Importe no descontado del efectiva o de otra
contraprestacion gue se espera pagar, 8 menos gue el acuerdo constituya,
efectivamente, una transaccion de financiacion. Si el acuerdo constituye una
transaccidn de financiacidn, la entidad medird el instrumento de deuda al
vator presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de
mercado para un instrumento de deuda similar determinado en ef
recanacimiento inicial.

Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a [a transaccion que, de ser
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significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea desighado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial fa
Compahia valoriza los mismos usanda el método de interds efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento.

Deterlaro de activos financieros:

Los activos son evaluados hormalmente por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de los estados financieres, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Si exisie este indicio, la Compafia estima el importe
recuperable del activo o &l valor en uso del activo. Se considera gue existe
evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después -del
reconocimiento inicfal del activo, la cual presenta efectos negativos en los
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera fiable,

Las pérdidas, si hubiera, se reconocen en resultados v se refleian en una
cuenta de provisicn. Cuando un hecho posterior causa gue el monto de ia
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.

tas pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso
estd objetivarnente relacionadoe con un evento ocurride después de gue la
pérdida por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Bajo de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recibir los flujos
de efective del activo o si la Compafifa transfiere un activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es
efiminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el contrato
se han liguidado.

inventarios

Los inventarios de los productos agricolas que se cotizan los registran af valor
razonable, si hubiere.

Los insumos y materiales son valorizados & costo promedio.

Activos biolégicos

Los activos bioldgicos se encuentran medidos al costo, y estén representados
por &l costo de produceidn, Los Bio viveros de plantas de café se presentanen
activos corrientes y el Lote Vitoria se presenta en activos no cortientes.

Las plantas reproductoras de café para cosecha se presentan en Propiedades,
plantaciones y equipos, desde el 2015.
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e) Prepledades, plantaciones y equipos

i Reconocimiento y Medicicn

Las partidas de propiedades, plantaciones y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valot
acumulado.

Las maguinarias y equipos se reconacen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser
detarminado de una manera confiable.

las propiedades, plantaciones y equipos se presentan 2 su costo de
adyuisicion, basado en la naturaleza y costos involucrados de los activos
citados a la fecha del presente informe. Las pérdidas por deteriorp, si
aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los
componentes afectados.

Mejoras y renovaciohes mayores gue incrementan fa vida dtil del activo o su
vapacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de
elios beneficios econdmicos futuros para la Compafiia v si su costo puede ser
confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando parte de una
partida de propiedades y equipos poseen vidas Utiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del active.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades v
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores
en iibros, y son reconocidas en el estade de resultados cuando se realizan o
$€ congpean.

i. Deprecigcion

ta depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo large de su vida Gt estimada, aplicande el métado
lineal. En la depreciacion de las propiedades, plantaciones y equipos se
utitizan las sigulentes tasas:
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% de
depreciacién

Afios angyal

Eguipos de eomputacion 3 33%
Muebles y enseres 10 10%6
Vehiculos 5 20%
Magquinarias v equipos ic 10%
Instalaciones i0 10%
Plantas reproductoras 20 5%

Los métodos de depreciacion, vidas utiles v valores residuzles son revisados
en cada ejercicio v se ajustan si es necesario.

El periodo de cultivo de café es de 30 meses v la vida (til de ia planta es de 20
afios, aproximadamente.

Si existe algln indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacidn, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro de Activos

En cada fecha sobre la gue se informa, la Compafifa evalda si existe algdn
indicio de que algin activo {propiedad y equipo) pueda verse afectado. S hay
algvin indicio de posible deteriore, el iImporie recuperabis de cualguier activo
afectade [o grupo de activos relacionados) se estima vy se compara con su
importe an libros. 5 el importe recuperable estimado es menaot, el irporte en
libros se reduce a su importe recuperable estimado, v una pérdida por
deterioro 52 reconoce inmediatamente en ef resultado del perfode.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el valor en
libros del activo (0 grupo de activos refacionados) se incramenta hasta la
estimacidn revisada de su valor recuperable {precio de venta menos costos de
tarminacién y gasios de venia), sih superar el valor que habtfa sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una
pérdida por deteriors de valor se reconoce inmediatamente en resultados v
st proviene de inventarios se reconoce como menor valor def costo de ventas.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracidn considera que, dadas las
caracteristicas de sus propiadades y equipos, no existen indicios de deterioro
en el valor en libros de éstos.

Proveedaores

Los proveedores son abligaciones basadas en condiciones de erédito
nofmales y no tienen intereses.
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Impuestoala renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por & impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son teconacidos en resultados, excepto que se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monio de impuesto refacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo utilizando la tasa impositiva aplicable. £n caso de correccidn
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn implica un ajusie de
mayor valor 2 pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el Impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuesto por pagar 08 afios anteriores,

Bl impuesto a iz renta diferido es medido 2 la 1asa de impuesto que se espera
aplique al momento de |a reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo
con fa Ley de Régimen Tributario Interno promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido
son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos v
activos por impuestos correntes, y estdn relacionados con el impueste a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferide es reconocide por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias
gravahies futuras, contra las gue puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre s{y, consecuenteimente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldas deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los crédiios
tributarios respectivos no se hallen prescritos v que, ademds, se relacionen
con el mismo tipe de impuesto a compensar,

La tarifa del impuesto a Ia renta para las sociedades es del 25%.

No obstante, la tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mds cuando Ja
sociedad incumpla el deber de informar sobre [a participacidn de sus
accionistas, soclos, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, segin
lo establece ls Ley; o si dentro de la cadena de propledad exista un tiular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
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imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador,

Las sociedades exporiadoras habituales, asi como las que se dediguen a la
produccion de bienes, gque posean 50% o més de componente naciohal y
aguellas sociedades de turismo receptivo, conforme o determine el
Reglamento de fa Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrin obtener una reduccién de diez {10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinveriido
en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicidn de
magquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
plantulas, y todo insume vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utjlicen para su actividad productiva , asi
como para la adquisicién de biepes relacionados con investigacion vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e
increments de empleo; para elio deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital y cumplir con los requisitos que se establezean en el
reglamento a la Lay de Régimen Tributario Interno. El aumento de capital se
perfeccionara con la inscripeidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 dediciembre del ejercicio impositiva posterior a aguel en qgue se generaron
fas utilidades materia de la reinversion,

{as saciedades que tengan la condicidn de micro v peguehas empresas, asi
como los exportadores habituales gue mantengan o incrementen empleo,
tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales {22%).

También se encuentra en vigor la norma gue determina el pago del “anticipo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de ios costos v
gastos deducibles; 0,4% de {os ingresos gravables y 0,4% de los activos. La
referida norma establecia gue en caso de gue ef impuesto a la renta causado
sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en
impuesto a |a renta definitive (hasta 2018).

A partir del 2020, el cdlculo y pago del anticipo de impuesto a la renta serd
opcional.

Costos por préstamos
Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en
el que se incurren, y se reconocen scbre la base del métado del interés

efectivo.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - fubilacion Patronal ¢
Indemnizacion por Desahucio:
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La obligacion neta de la Compafifa con respecto a planes de beneficios de
jubilacidn patronal estd definida por el CSdigo de Trabajo de ta Replblica del
Ecuador gue establece la obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubifacion patronal a tedos aguelios empleados que hayan cumplide
un tiempo minlmo de servicio de 25 afios en une misma compalifa; obligacidn
la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacidn cbligatoria
legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacidh.

El Codigo de Trabajo establece que cuando ia relscion keboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las paries, el empleador deberd pagar una
indernizacidn calculada en base al nimero de afos de servicio.

La compafifa determina actualmente la provistdn para jubllacién patronsl y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos {resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fechs del
estado de situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa anual de descuento del 8.53%
{2019} v 7.72% {2018) anual tomando como referencia, los rendimientos de
bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad, que estén dehominados en
la misma moneda en la gue los beneficios seréan pagados y gque tienen
términas que se aproximan a los términos de las cbligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Beneficios o Corto Plozo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadoras son medidas
sahre una base no descontads (esto es, valor nominal derivado de
aplicacion de leyes [aboralas ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; v, son contabilizadas como gastas a medida que el servieio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este mohto como resultado de un servicio entregadao por el
empleado {prestacidn lahorall en el pasado v 1a obligacion puede ser estimada
con fiabilidad. Las principales azumulaciones reconoeidas por este cohcepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.

Beneficios por Terminagion o Cese
las indemnizaciones par terminacién intempestiva o cese laboral son

reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
relacidn contractual con jos empleados.
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impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuestp por el impuesto corriente y
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido
son reconocidos en resultados, excepto dgue se relacione con partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionade es reconocide en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre fa utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccién
de declaraciones de impuestos de perfodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccidn implica un ajuste de
mayor valor @ pagar al Estado; por consiguiente, an esas circunstancias
especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho
tipo de ajuste al impuasto por pagar de afios anteriores,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
apligue al momento de la reversidn de las diferencias temporarias de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributario interno promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los actives y pasivos por impuesto diferido
son compensados si existe un derecho iegal de compensar los pasivos v
activos por impuestos corrientes, y estén relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un active por impueste diferide es reconocida por fas pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras v diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen o estén disponibies, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado e impuesto diferido
mencionado. Los actives por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte v son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre siy, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su imparte neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, v siempre que los créditos
tributarios respectivos no sz hallen prescritos y que, ademas, se relacionen
con &l mismo tipo de impuesto a compensar.

Lz tarifa del impuesto a la renta para las sociedadas es del 25%.

No obstante, |a tarifa impositiva serd de 3 puntos porcentuales mds cuando la
sociedad inhcumpla el deber de informnar sobre la participacién de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, seglin
lo establece la Ley; o si dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residernte, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de mener
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imposicidn o régimen fiscal preferente v el beneficiario efective es residente
fiscal del Ecuador.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
producclén de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional y
aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utitidades en el pais, podrén obtener una reduccién de diez {10) puntos
porcentuales de la tarifa del impuesto & la renta sobre el monto reinvertido
en activos productivos, siempre y cuande lo destinen a la adquisicidn de
maguinarias nuavas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo,
pidntulas, y todo insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva , asf
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacidn y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente
aumento de capital v cumplir con los requisitos gue se establezcan en el
reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno. El aumento de capital se
perfeccionard con {a inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicic impositivo posterior a aguel en que s generaron
fas utilidades materia de la reinversion.

Las sociedades gue tengan la condicidn de micro v pequefas ermpresas, asi
como los exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales {22%).

También se encuentra en vigor la norma gue determina el pago del “anticipo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afic anterior sobre: el (,2% del patrimonio; 0,2% de los costos ¥
gastos deducibles; 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos. La
referida norma establecia que en caso de gue el impuesto a la renta causado
sea menor que el monte del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo {hasta 2018).

A partir del 2020, el cdlculo v pago del anticipo de impuesto a la renta serd
opcional.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en
el que se incurren, y se reconocen sobre la base del métedo del interés
efectivo.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - jubilacion Patronal e
Indemnizacicn por Desahucio:
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La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubifacion patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Repliblica del
Ecuador gue establece ia obligacidn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aguellos empleados que hayan cumplido
un tiempo minimo de serviclo de 25 afios en uha misma compafifa; obligacién
la cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacidn obligatoria
legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obiigacidn.

E! Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnizacion calculada en base al ntimero de afios de servicio.

La compafiia determina actualmente la provisidn para iubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos {resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costec de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de {as obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera, el cual se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando |3 tasa anual de descuento del 8.53%
{2018) v 7.72% [2018) anual tomando como referencia, los rendimientos de
bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad, gue estan denominados en
la misma moneda en la gue los beneficios seran pagados y gque tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la
aplicacion de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en
el corto plazo; v, son contabilizadas como gastos a medida gue el servicio
relacionado se provee {prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee uha obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado {prestacién laboral) en el pasadoy la obiigacién puede ser estimada
con fiabilidad. Las principaies acumuiaciones reconocidas por este cohcepto
corresponden al pago de fa detimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracidn, fondos de reserva, vacaclones y, cuando es aplicabie, la
participacion de los trabajadores en {as utilidades de la Compahila.

Beneficios por Terminacion o Cese
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son

reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la
relacion contractual con los empleados.
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k) Reconecimiento de ingresos

Los ingresos se miden por e valor razonable de la contraprestacidn recibida o
pot cobrar, y representan los importas a cobrar por los bienes vendidos an el
curse normal de los negocios, netos de descuentos, reembolsos por volumen
e impuestos relacionados con las ventas.

Los ingresos por venta de bienes se recgnocen, segiin sea el caso, cuando: a)
Se transfiere al comprador los riesgos v beneficios importantes de la
propiedad de los bienes; b La Compafia no retiens ninguna clase de
implicancia gerencial, en el grado generalmente asociado con la propiedad, ni
el control efectivo sobre los bienes vendidos; ¢} El importe de los ingresos
puede cuantificarse conflablemente; d) Es probable que los beneficios
econdmicos relacionados con |a transacclon fluirdn = la Compafifa; vy, €) Los
costos incurridos o por incurrir respecto a la transaccién pueden cuantificarse
confiablemente.

Los ingresos provenlentes del MAGAP, entidad gubernamental, se reconocen
a la suscripcidn del Acta de entrega-recepcion de las plantas entregadas, ver
notas 9 y 23, aungue la facturacidn se la realiza segtn la forma de pago del
contrato.

i} Reconocimiento de costos y gastos

l.os costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya reslizado el paga,
y se reglstran en el perfodo mas cercano en el gue se conocen.

4.  Administracion del riesgo financiers

4.1 Factores de riesgo financiero

La administracidn de riesgos se efectia a través del analisis que realiza el
modelo de negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo
no solo permite disminuir el riesgo, sino que es una herramienta que ayuda a
evaluar donde se dehe invertir y que retormo se alcanzaiia, todo esio
acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por
cobrar y euentas por pagar.

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafifa estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros con el uso de instrumentos financieros:

s Riesgo de crédito
s Riesgo de liguidez
+ Riesgo de mercado
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a} Riesgo de crédite

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compafiia si un cliente o contraparte en un instrumente financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales,

Efectivo en bancos vy activos financieros

Respecte a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene e}
efectivo, tishen calificaciones de riesgo independiente gue denoten niveles
de solvencia y respaldo adecuados,

La Compafila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, en instituciones
con las siguientes calificaciones:

Calificacion
2018 2018
Banco de Guayaquil AAA [ AAA AAA [ AAA
Banecuador A- -
Banco Produbanco AAA / AAA- AAA f AAA-

b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de gue la Compafia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasives financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo U otros activos financieros. La
politica de manejo del riesgo de liquidez involucra el manteniimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.

la Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a empleados,
impuestos ¥ otros con antigliedad menor a un afio.

Durante el 2019, iz Compafiia concentrd su apalancamiento netamente con
capital propio, lo cual no ha originado incanvenientes para la administracidn,

¢) Riesgo de mercado

Eil riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable de los flujos futuros
de un instrumento financiero fluctde debido a cambios en los precios de
mercado. En ef caso de la Compafifa, los precios de mercado comprenden dos
tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés y el riesgo de tasa de cambio, Los
instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado incluyen los
depésitos, préstamos y obligaciones financieras.

- Riesgo de tasa de interés; El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que
el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de instrumentos
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financiero fluctlen debido a los cambios en las tasas de interés de
mercado,

- Riesgo de tipo de cambio: E! riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que
el valor razonahle o flujos de caja futuros de un instrumento financiero
flucttien debido a cambios &n los tipos de cambio, La Compafiia resliza
sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Nortearmérica, maneda de curso legal en el pais, por lo tanto, ol riesgo
cambiad que asume la Compafifa es bajo.

4.2 Administracion de riesgo de capital

Los objetivos de |a Compahia al administrar el capital son el salvaguardar ia
capacidad de ésta de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficio a otros grupos de interés v
inantener una estructura de capital Sptima.

Continuande con el modelo de negoclo vy factibilidad interno gue manejs la
Compafia se administra &l riesgo de capital tomando en consideracion, la
rentabilidad que genera los costos de negociacidn, lo cual permite eubrir los
costos asociados y generar resultados para los accionistas,

La Compafiia monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento,

al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no mantiene pasivos sighificativos con
terceros.

5.  Insirumento financiero por categoria

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de
instrumentos financleros al cierre de cada ejercicio:

uss
2019 2018

Activos financieros medidos a) costo amortizado

Efectivo y equivalentes al efectivo 185,650 34,130
Cuentas por cobrar comerciales v otras 49.689 521.658
Cuentas por cobrar a Compaiiias Relacionadas 1.205.081 1.069.122
Total activos financieros 1.444.420 1.624.510
Pasives financiercs medidos al coste smartizado

Préstamos financieros 489.481 2.806.755
Proveedores y otyas cuentas por pagar 76.764 328.813

Cuentas por pagar 2 Compafifas Relacionadas y Accionistas 3.351.877 1.296.787
Total pasivos financieros 3.918.122 4.432.355
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6. Efeciivo

Efectivo al 31 de diciembre 2019 y 2018 se descompone en:

uss
2019 2018
Caja 800 800
Bancos locales y del exterior 184.850 33.330
185,650 34,130
7. Cuentas por cobrar comerciales v otras
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el
siguiente:
uss
2019 2018
Clientes (1) 4.646 482.420
Anticipos a proveedores 2.977 1.785
Impueste a ta renta pagado en exceso {2) 41.456 37.196
Impuestos por cobrar - 76
Anticipos a empleados 610 i81

49.689 521.658

{1} En el 2018 incluyd US5341.919 del Ministerio de Agricultura y Ganaderia (ver
nota 23}, y US5134.464 de Productos Minerva, valores que fueron cobrados
eh el 2019,

{2) Ver nota 16h.

3. Inventarios

El movirniento de inventarios al 31 de diciembre del 2018y 2018, es el siguienie:

U5
Saldo Transferencia de Saldo
312/31/20i8  Adiciones Consumno activos bioldgicns 1273172019

Productos terminado

Cafd {1} 115.982 347.960 {573.636) 93.798 34,104

Subtotal producto terminado 115,982 347.960 {523.636) 93,798 34,104
Ingunmcs

insurnos 7.583 33.858 [12.388) - 28,061

Materiales 1.588 - - - 1.588

Subtotal Insursos {3) 2.481 33,855 (12.388) - 30.649

Total inventarios 125163 381.816 {536.024} 393.798 £4.75%




Broductos terrinado
Café 1)
Plantas de tafé {2)
Papaya
Subtotal produtte ferminado

insumos
Insumos
Materiales
Subtotal insumos {3}

Total inventarias
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uss

Saldo Transferencia de Saldo
13/31/2017  Adicionhes Consuma activos bioldgieos  12/31f2018
32692 558.53C {585.136} 118.896 115,982
177.372 - {335.089} 157.710 -
- {32.878) 31R.878 -
200071 558.520 {959,103} 316.484 115.982
2B 487 £9.504 (82.428} - 7.553
2.293 - {702) - 1,588
22777 69,604 (83.200} - 9381
222848 628.134 {1.0542.303) 316,484 125163

{1} La transferencia a Inventario de praducto terminado equivale al que quedd en
inventario dispenible nara 1z venta, al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
rmedido a valor razonable. Las adiciones de inventaric eotresponden a compras
directas de café para ser postariormente vendidas.

{2) Corresponde a plantas de semillas, las cuales se cosecharon en &l vivero, para
Ia entrega al MAGAP, bajo el contrato que mantiene la Compahia (ver nota 23).

{3) Los consumes de insumas y materiales son cargados a activos biolégicos para
la produccién y cosecha de café, viveros y jardines clonales.

Activos bioldgicos corrientes

El movimlento de activos bioldgicos corrientes al 31 de diciembre del 2019y 2018

es el siguiente:

Uss
Saldo al Costo de Transferido a Satdo al

1273172018  Adiciones Venta Inventario 12/31/2009

Viveros {1} 28R.397 305.912 - - 594,309
tote 1 {2} - 209.583 {159.494) {50.089) -
Lote 2 (2) - 180.859 {137.150) {43.702} -
Papaya - 17.127 {17.227) - -
288.397 713.481 {313.771) {93.798} 554.309
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LSS
Saldo al Costede  Transferidoa Plantas Saldo al
12/31/2017  Adiciones Venta Inventario reproductoras  12/31/2018
Lafé:

Viverns {1} 171363 312.59% {35.766) {157.710) {2.091) 28B.3%7
Lote 1 {2) - 320.7i8 {158.395) {aL1.321} - -
Lote 2 £2) - 214,862 [155.287) {58.575} - -
Papaya 5.202 24.806 473 {38.878} {52.601) -
177.571 841979 {358.977) {316.484) {54.692} 288,397

{1) Del activo biologico Viveros en enero del 2020 la Compafiia entregé 353,969
planias, completando el 100% de las unidades indicadas en el contrato {ver
nota 23}, y en mayo del mismo afio facturd el 25% faltante del contrato por

USS352.494,

Hasta el 2015, la Compafifa entregd al MAGAP entre plantas de semillas vy
estacas, por el contrato firmade con dicha institucion lo siguientes:

Plantas
Afios entregadas Uss
2016 434,688 261,326
2017 383.355 228.901
2018 519.233 298.888
2019 £18.755 394,932
Total entregado 1.956.031 1.184.047

{2} En el Lote 1 y Lote 2, durante el afo 2019 y 2018, se cosecho café y un saldo
fue transferido a inventario disponible para la venta.

10. Activoes blglégicos no corrientes

El movimiento de activos bioldgicos no corrientes al 31 de diciembre del 2019y

2018, es el siguiente:

Café:
Jardin clonal 1

Café:
Jardin clonal 1

uss
Saldo al Saldo al
31-dic-18 Adiciones 31-dic-18
89.299 6.719 96,018
uss
Saldoal Saledo al
31-dic-17 Adicicnes 31-dic-18
83.250 6.04%9 89.299
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Adiciones inciuye costos de plantaciones, consumo de insumos y materiales, mano
de ohra y gastos de finca.

Ei Jardin Clonal 1 s2 mantiene en produccién (Lote Vitoria).

Propiedades, plantaciones v equipos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, plantaciones
y equlpos, es como sigue:

Saldo Satdo
i2/31f2018 Adiciones 12/31/2019
Costo;
Terreno 364.387 - 264.387
Plantas reproductoras 1854572 65.628 2.020.200
Equipos de Oficina 4.208 - 4,209
Muebies y Enseres 5.770 - 5770
Maquinaria y Eguipo 314.674 5.079 319.753
Equipos de computacién 17.031 - i7.031
Instalaciones 979.804 - 978.204
Vehiculos 109.903 2,182 112,085
Total costo 3.750.350 72.889 3.823.238
Depreciacién acumulada 1.029,151 273.084 1.302.235
Propiedades y equipos 2.721.199 2.521.004
uss
Saldo Transf. activos Saldo
127312017 Adiciones Ventas kioldgicos 12/31/2018
Costo:
Terreno 364.287 - - - 364.387
Plantas reproductoras 1816521 B3.359 - 54.692 1.854.572
Equipos de Cficina 4,209 - - - 4,202
Muebies y Enseres 5.770 - - - 5.770
Maguinaria y Equips 306.374 2300 - - 314.674
Equipos de computacidn 17.031 - - - 17.031
Instalaciones 055791 24,013 B - 479.804
Vehiculos 71.856 77.590 (35.543) - 109,903
Total costo 3541938 ig3.262 (39.543) 54.692 3750350
Dapresiation scumulada 814.938 242,286 (28.073) - 1.029.151
Propiedades y equipes 2.727.001 2.721.159

Maguinarias incluyen lavadora y secadora de caf@g, y las Instalaciones incluyen el
sistema de riego y obras de infraestruciura,

El cargo a resultados por depreciacidn es de USS273.084 (2019} y US$242.286
{2018} de los cuales cargd a activos bioldgicos el monto de US5271.658 (2019) v
US5240.674 (2018} v a gastos del periodo US$1.426 {2019) y USS81.612 {2018)
{nota 21).
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En &l 2018, de las transferencias de activos bioldgicos, US$2.091 corresponden a
Viveros y US$52.601 a |a produccion de papaya (nota 9).

La Compafifa mantiene en garantia terrenos e instalaciones por préstamos con

instituciones financieras {nota 12).

Obligaciones financieras

Un resumen al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de los préstamos financieros es

el siguiente:
31-dic-19
Corriente Largo plazo Total
Banco de Guayaquil {1) uss 342.983 146,493 485,481
3i-dic-18
Corriente Larga plazo Total
Banco de Guayaguii {1) uss 95.274 251.481 346.755
Byhlos Bank Eurape S.A. {2) - 2.460.000 2.450.000
uss 95.274 2,711,481 2.806.75%
El desglose es asf:
{1) Banco Guavaguil
Uss
2018 2018

A19,76% (2019) v 9,64% (2018) de interés anual con vencimientos

trimestrales hasts enero del 2022

Pagaré a la orden al 9,76% de interés ahual, con vencimiento a 80

dias

Menos vencimiento corriente

Total vencimiento largo plazo préstamos bancarios locales

251.481 346.755

238.000 -

489.481 346,755

{342.983)  (95.274)

146.438 251.481

Un resumen de los vencimientos anuales de los préstamos barncarios locales no

corrientes, es como sigue:

Afio Uss
2020 104,983
2021 115.755

2022 30.743




13.

14.

27

En el afio 2017, la deuda con Banco Guayaguil fue restructurada con vencimientos
trimestrales hasta 20 de enero del 2022, con una tasa de 9,76% (2019} v 9.64%
{2018} anual.

La Compafifa ha entregado en garantia terrenos e instalaciones por los préstamos
locales.

{2} Byblos Bank Europe 5.A.

uss
Saldo al Saldo al
3i-dic-1% 31-dic-18
Byhios Bank Europe S.A - 2.460.000

El préstamo aprobado con Byblos Bank Europe S.A. era por una cuantia total de
U554.000.000 con vencimiento al 25 de actubre del 2021, a ia tasa de interés del
7,25% anual.

£l accionhista mayoeritario cancelaba los intereses, en el 2018 fue por US$180.332
{notas 14y 17).

En diciembre del 2018, transfiere el total de la deuds mas intereses a su accionista
mavyoritario Sucafarm S.A, (notas 14y 17},

Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 v 2018, es el
siguiente:

uss
2019 2018
Proveedoras 68.939 280.636
Anticipos de clientes - 26.465
Impuestos por pagar 423 296
Otras 7.402 21.416

76.764 328.813

Gastos ascumulados por pagar

£l movimiento de la cusnta gastos acumulados por pagar, durante el 2018y 2018,
es el sigulente:
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uss
Saldo [a) Saldo
31-dic-18 Adiciones Pagos Transferencia 3i-dic-19
Intereses por pagar. 36.680 181.340 - {209.121} 2.899
Benefities sociales 43,797 29.864 {42717} - 30.944
80.477 211.204 {42.717) {209.121) 39.843
uss
Saldo Saldo
31-dic-17 Adiciones Pagos 31-dic-18

intereses por pagar 36.185 180,827 (180.332) 36.680

Beneficios sociales 16.771 75.091 {48.065} 43,797

52.956 255.918 {228.397} 80.477

{»} La Compafifa mantenia un prestamo con Byblos Bank Europe 5.A., en el 2019
transfiere el total de la deuda mas intereses a su accionista mayoritario Sucafarm
SA Vernotas 12y 17.

Jubilacidn patronal vy desahucio

El movimianto de las provisiones efectuadas por la Compaftia, durante el afic 2019
y 2018, es como sigue:

Uss
Saldo al Saldo al
31-dic-18  Adiciones Pagos ORl 31-dic-19
Provisién de jubilacion patronal
y desahucio 16.608 5.368 {625} {4.170) 17.181
Us%
Salde al Saido 2l
31-dic-17  Adiciones Pagos ORI 31-dic-18
Provisién de jubilzcicn patronal '
y desahucic 16.443 7.953 {1.415) {6.373) 16.608

La Compahia reconocid en Otros Resultados Integrales US$4.170 {2019) vy
Us$6.372 {2018).

Las hipdtesls actuariales aplicadas para el calculo fueron:
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uss$

2019 2018
Tasa de descuento 8,53% 7.72%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 4,50% 3,60%
Tabla de rotacién 10,13% 9,79%
Tasa pasiva referencial 5,87% 5,10%
Antigliedad para la jubilacion 25 afios 26 afios

{hombres y mujeres)

16. Impuesto ala renta

{a) Conciiiacidn contable tributaria

El gasto por 25% de impuesto a ta renta sobre lag utilidades, por 2l ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2019 v 2018, difiere da! calculo de 1a base

por a siguiente conciliacién tributaria efectuada:

uss
2019 2018
Pérdida contabie antes impuesto a fa renta {579.459) {195.778)
Tasa de Impueste a la renta 25% 25%
Impuestos a ia tasa vigente {144.8567) (48.819)

Efecto de los Gastos no deducibles

Impuesto a las ganancias calculado -

Anticipo Impuesto & la Renta -

Gasto por impuesto a las gananclas .

{b]) Impuesto a la renta pagado en exceso

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que

terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Retenciones de impuesto ala renta
Baja de Impuests a ia Salida de Divisas

uss
Nota 2018 2018
37.196 18.01%
S.041 16,177
{781} -
41455 37.1496

Total impuesto 2 la renta pagado en exceso 7

{e) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia
para las operaciones realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas
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Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafila un estudio de
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafifas gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales {dependiendo de clertas consideraciones)
en el mismo pericde fiscal y cuyo monto acurulade sea superior a
US515.000.000 {anexo e informe o U$$3.000.000 solo presentar anexo).

Las empresas domiciliadas en paraisos fiscales se las considera como
relationadas. El estudio debe ser remitido hasta de junio del siguiente afio
conforme el noveno digito del RUC., en ta declaracién de impuesto a la renta
anual se debe indicar las aperaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre def 2018 y 2018, las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas no superan los montos amtes indicados {nota 17}, por
consiguiente, no tiene 1a obligacidn de presentar el anexo de operaciones con
partes refacionadas ni el informe integral de precios de transferencia.

{d} Actualizaciones de los principales Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto del 2018 mediante el Suplemento del Registra Oficial
No.309 se expidid Ia Ley Organica parza el Fomento Productive, dentro de la
cual se establecieron los siguientes beneficios, asl como cambios a la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Beneficios tributarios
Se establecen los siguientes beneficios:

s Exaneracién del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores priorizados generadas por sotledades nuevas
o existentes que generen emplea neto, por un periodo de hasta 12
afios si se encontraren fuera de Quito o Guayaquil, 8 afios dentro de
las mencionadas ciudades; si [a inversidn fuere efectuada en el sector
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera 15 afios.

» Exoneracion del impuesto a fa salida de divisas para las Inversiones
nuevas y productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos por importacidn de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarroilo del proyecta. Asi como en los pagos de
dividendos hasta el plazo establecido en el referido contrato siempre y
cuando los recursos provengan del extranjero.

« las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de sus
utilidades, en nuevos activos productivos estardn exoneradas del
impuesto a la salida de divisas en la distribucién de dividendos slempre
gue se cumpla con informar su compasicidn sacietaria.
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Exoneracién del impuesto a la renta para las inversiones nuevas y
productivas en sectores de industrias bdsicas generadas por
sociedades nuevas o existentes que generen empleo heto, por un
periodo de hasta 15 afios; st la inversion fuere efectuada dentro de los
cantohes de frontera la exoneration se ampliara 5 afios mas.

Estos incentivos tendrdn una vigencia de hasta 24 meses, contados a partir de
fa publicacion en el Registro Oficial de fa Lay Orgédnica para &l Fomenta
Productive, plazo dentro del cual se deberdn iniciar las nuevas inversionss
productivas.

Cambios a la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento

Aplicables en el periodo fiscal 2019:

Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica ta exoneracidn si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Fcuador o cuando la
sociedad incuimple el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivos,

Para efectos de la distribucidn de dividendos se entenders a I3 decisidn
de la junia de accionistas o similar, que resuelva la obligacion de
pagarfos. En virtud de aquello, la fecha de distribucion de dividendos
corresponderd a la fecha del acta o su equivalente.

Los gastos de promaocion y publicidad serdn deducibles hasta el 20% de
sus ingresos gravados.

La tarifa general para socledades serd del 25%, salvo cuando el
contribuyente haya incumplido su deber de informar su composicidn
societaria o dentro de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
gs residente fiscal del Ecuador.

Para efectos de determinar la utilidad en la enajenacion de accicnes se
tomard el mayor valor, entre el VPP correspondiente al afio inmediato
anterior a aquel en gue se efectia la enzjenacidén vy el valor de
adquisicidn; en relacidn con el valor rezl de la enajenacion. Para el
célculo del VPP no se considerara a lzs utilidades no distribuidas,

Para el afic 2019 se encuentra vigente el impuesto a la renta dnicoa la
utilidad en 12 enajenacién de acciones.
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s Se establece que el plazo mdximo para el uso de crédito tributatio es
hasta dentro de cinco afios desde la fecha de pago. A su vez gue el plazo
miximo para devolucidn de retenciones de VA también es de hasta
cinco afos.

* Para efectos del impueste a la salids de divisas se clarifica gue el hecho
genersdor de dicho impuesto excluye a las compensaciones & inclusive
establece que cuando existan compensaciones de crédito de saldos
deudores y acreedores del exterior [a base imponible serd el saldo neto
fransferido.

Con fecha 31 de diciembre del 2019 mediante el Suplemento del Registro
Oficial No.111 se expidid la Ley Orgédnica de Simplificacién v Progresividad
Tributaria, dentro de la cual se estsblecieron los siguientes beneficios, asi
como cambios a la Ley de Régirmnen Tributario Interno,

Beneficigs tributarios
Aplicables en &l periodo fiscal 2020

» Se deducirdh con el clhcuenta por ciento adicional los seguros de
crédito contratados para la exportacién de conformidad con o previsto
en el reglamento.

s [as donaciones que se destinen en carreras de pregrado o posigrado
afines a fas Ciencias de la Educacidn, entregados a Institucicnes de
Educacion Superior, legalmente reconocidas. Hasta el 1% del ihgreso
gravado.

Cambios a l2 Ley de Régimen Tributario y su Reglamento
Aplicables en &l periodo fiscal 2020:

s Se establece que serdn exentos los dividendos pagados a otras
sociedades nacionales. Ademads, se indica que la capitalizacion de
utilidades no serd considerada como distribucién de dividendos.

s Siel contribuyente gue distribuye los dividendos incumple el deber de
informar sobre su compaosicion societarla sa procederd a la retencién
del impuesto a la renta sobre dicho dividendo con ta tarifa del 35%.

s Se incluyen nuevos sectorss econdmicos considerados prioritarios
tales como, servicios de infraestructura hospitalaria, educativos,

culturales y artisticos.

+ Para efectos de determinar Iz deducibilidad de intereses cancelados a
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relacionadas del exterior por sociedades locales, que no sean bancos,
aseguradaoras y entidades del sector financiera de la Economia Popular
y Solidaria; el monto total de interds neto no deberd ser mayoral veinte
por cignto de la utilidad antes de participacién laboral, més intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo
ejercicio fiscal.

Se gstablece un impuesto a la renta Ginico a los ingresos de actividades
agropecuarias de produccion, comercializacidn y exportacion con un
impuesto a la fraccidn basica de hasta 587,100 v un impuesto = la
fraccion excedente de hasta un 2%, tomando como base de cdleulo los
ingresos anuales del contribuvente.

El pago de! anticipo del impuesto a Ia renta podrd anticiparse de forma
voluntaria y sera equivaiente al cincuenta por ciento del impuesto a la
renta causado de! ejercicio fiscal anterior, menos fas retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal,

Se grava con el impuesto al valor agregado Iz importacion de servicios
digitales. Deblendo emitir la correspondiente liguidacidn de compra de
blenes y prestacion de servicios.

Se establece un régimen para microempresas aplicable al impussto 3
la renta, al valor agregado v a los consumos especiales. Siendo la tarifa
del impuesto a la renta del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo
ejercicio fiscal.

Aplicable en el perfodo fiscal 2021:

Seran deducibles las provisiones para atender el pago de desahucio y
de jubilacién patronal, actuariaimente formuladas, siempre que para
{as segundas se refieran al personal gue haya cumplido por lo menos
diez afios de trabajo an fa misma empresa y los aportes en efectivo de
estas provisiones sean administrados por empresas especializadas en
administracidn de fondos.

Cambios a la Ley de Reformatoria para Ia Equidad Tributaria en el Ecuador

Aplicables en el periodo fiscal 2020;

Se exanera del impuesto a |a salida de divisas los pagos al exterior por
intereses sobre créditos oforgados por instituciones financieras
internacionales, o no financieras especializadas gues otorguen
financiamiento de 180 dias o mds.

Adicionalmente son exentos del impuesto a fa salida de divisas los
pagos al exterior bor dividendos. No se aplicard esta exoneracién
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cuando los dividendos se distribuyan a sociedades de las cuales a su vez
dentro de su cadena de propiedad posean directa o indirectamente
derechos representativos de capital, sociedades o personas naturales

~ residentes en Fcuador, que sean accionistas de la sociedad que

distribuye los dividendos.

También estdn exentos del impuesto a 15 salida de divisas los pagos
efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital de aquellas inversiones provenientes de! exierior,
ingresadas al mercade de valores del Ecuador. Fstas inversiones
podrén efectuarse en valores de renta variable o en titulos de renta fija.
No aplica esta exencion cuando el pago se realice entre partes
relacionadas.

Dtras consideraciones

»

Se establece una contribucidn Unica vy temporsa! para seciedades que
realicen actividades economicas y que hayan generade ingresos
gravados iguales o superiores a un milldn de ddlares en el ejercicia
fiscal 2018. Por el afio 2020, 2021 y 2022, Con una tarifa que va da!
0,10% al 0,20% tomando como referéncia el total de ingresos gravados
contenidos en fa declaracion del impuesto a Ia renta del 2018.

Sin embargo, esta contribucién no serd superior al veinte v cinco por
ciento del impueste a la renta causado del ejercicio fiscal 2018.

No serén deduclbles para efectos del impuesto a ia renta los intereses pagados
a partir de enero de 2020, par créditas otorgados por instituciones financieras
o entidades no financieras especlalizadas entre septiembre y diciembre de
2019 cuyo capital haya sido o sea destinade para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019, Dichos valores estardn también sujetos al
impuesto a la Salida de Divisas.

17. Transacciones con partes relacignadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y acclonista se descomponen
como sigue:
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Cuentas por cobrar no corrlente

Aromacao S.A.
Cerezasa §.A.
Rohustec

Intereses por cobrar

Cuentas por pagar_{nota 11

Joseph Massoud
Sucafarm S.A,
Robustee

Pasivc no corriente
Robustec

Sucafarm S.A.

uss

31-die-19 31-dic-18
336.206 335.353
190.560 190.039
521.791 421,830
160.524 121.850
1.209.081 1.069.122
76.898 80,358
50.181 50,088
$1.000 .
208.079 130.486

- 2524
3.143,798 1.163.677
3.143.798 1.165.301

La Compafiia en e 2019y 2018 realizé las siguientes transacciones con compafias

relacionadas:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los saldos por cobrar corresponden a

préstarmos que la Compafiia otorgd a relacionadas para compra de terreno
{Aromacaa y Cerezasa) y gastas varios desde el 2012, A partir del afio 2013 la
tasa de Interés es del 7.25%, con vencimlento renovado hasta e 2021, Ef
movimienio con cuentas por cabrar — relacionadas, es el siguiente:

U5
Saldo al Saldao al
1z/31f2a18 Adiciones Reclasi. cabras 12/31/301%
Aromacaa S.A. 335.363 843 - - 336.206
Cerezasa S.A. 180.090 470 - - 190.560
Robustec 421.8320 167.729 {2.624} {65.133) 521.792
intereses por cobrar 121.848 38,674 - - 160.523
1.069.122 207.716 {2.624) {65.133) 1.209.081
uss
Saido al Safdo af
31-dic-17 Adiclones 31-die-18
Ararmaczo $,A. 334.968 395 335.363
Cerezasa 8.A. 189.841 249 190.G80
Rohustec 168 491 223.329 421820
Intereses por cabrar §3.241 38.608 121.849
807.541 261.581 1.069.122
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El movimiento con cuentas por pagar - reiacionadas, es el siguiente;

Uss
Saldo al Saldo al
31-dic-18 Adiciones Reclasif. 31-gic-18
loseph Massoud Azar 80.398 3.750 {7.250) 76.808
Sucafarm S.A. 50.088 93 - 50.181
Robustec - 81.000 - $1.000
130.485 84.843 {7.250} 208073
Uss
Saldo al Saldo al
Bi-dic-17 Adiciones Reclasif. 3i-di¢-18
Joseph Massoud Azar - 80.398 - £0.398
Sucafarm S.A. 50.088 - _— 50.08¢
Robustee 2.624 - {2.624) -
52.712 £0.308 {2.624) 130.486

Durante el 2019 recibid US$R1.000 de Robustec para gastos de operacion de

la Compafia.

La cuenta por pagar 2l Sr. Joseph Massoud Azar incluye fa compra de un
vehiculo en el 2018 para uso de la Compahia.

El movimiento ai 31 de diciembre del 2019 y 2018 de la deuds a Jarge plazo -

accionistas es el siguiente:

uss
Saldo al Pagos Transf. para Saldo at
31-dic-18 varios Capitalizacion Reclasif. 31-dic-19
Sucafarm S.A, 1.163.677 311.000 {1.000.000) 2.668.121 3143798
Robustec _ 2.624 - - {2.624} .
1.166.301 311.060 {1.000.000) 2.666.457 5,143,798
uss
Saldo ai Pagos Page intereses Saldo al
3t-dic-17 varios Bybios Bank Reclasif. 31-dic-18
Sucafarm 5.A. 772,676 210.668 180.332 - 1,163.677
Robustec - - - 2624 2.624
772.675 210.669 180.332 2.524 1.166.301

Sucafarm S.A. transfiere US$1.000.000 para futuras capitalizaciones,
aprobado mediante Acta de lunta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 10 de diclembre del 2019 (nota 19).

Mediante Acts de lunta General Extraordinaria ¥ Universal de Accionisias
celebrada el 1 de diciembre del 2015, se aprueba transferir la deuda total que
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uss
31-dic-19 31-dic-18

Cuentas pgor cobrar no corriente

Aromacac S.A, 336.206 335.363
Cerezasa 8.A. 190560 150.088
Rohusteg 5231791 421,820
Intereses por cobrar 160.524 121.850

1.205.681 1.069.122

Cuentas gor vagar _{n 11

Joseph Massoud 76.802 80.398
Sucafarm 5.A. 50.181 50.088
Robustec 81.000 -

208.079 130.4856

Basiva nop eorriente

Robustec - 2624

Sticafarm S.A. 3.143.738 1.1683.8677
3.143.708 1.166.301

La Compaiiiz en &f 2019 y 2018 realizd {as siguientes transacciones con compafiias
relacionadas:

- Al 31 de diciembre del 2013 y 2018 los saldos por cobrar corresponden a
préstamos que la Compafi{a otorgd a relacionadas para combra de terrenn
{Aromacao y Cerezasa) y gastos varios desde el 2012. A partir dei afio 2013 ia
tasa de interéds es del 7.25%, con vencimiento renovado hasta el 2021, H
movimiento con cuentas por cobrar - relacionadas, es el siguiente;

Uss
Saldo al Saldo al
1273172013 Adiciones Reelasif. cobros 12/31/201%
Aromacao S.A. 335.363 243 - - 336.206
Cerezasa 5.A. 190.090 470 - - 190.560
Robustec 421.820 167,729 . (2.624) {65.133) 521.792
Intereses por cobrar 121.845 38.674 - - 160.523
1.069.122 207,716 {2.624) [65.133) 1.209.081
| uss
Saldo &l Salda at
3i-die-17 Adiclones 31-dic-i8
Aromacac S.A. 334.968 395 335.363
Cerezasa S.A. 189.841 249 190.0%0
Robustser 199.491 222.329 4231820
intereses por cobrar £3.241 38.608 121.849

807.541 261,581 1.069.122
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El movimiento con cuentas por pagar - relacionadas, es el siguienta:

uss
Saldo al Saldo al
31-dic-18 Adiciones Reclasi. 31-dic-12
Joseph Massoud Azar 80.398 3.750 {7.250) 76.858
Sucafarm S.A, 50.088 93 - 50.181
fobustec - 231.000 - 81.000
130,488 84,843 {7.250) 208079
uss
Saido al Saldo al
31-dic-17 Adiciones Reclasif. 31-dic-18
loseph Massoud Azar 80.398 - 80.398
Sucafarm S.A. 50.088 - - 50.088
Robustec 2.624 - {2.624} -
52.712 80.328 [2.624) 130.486

Durante el 2018 recihié USS81.000 de Robustec para gastos de operacidn de

la Compafia.

La cuenia por pagar al Sr. Joseph Massoud Azar incluye la compra de un
vehiculo en el 2018 para uso de fa Compaiia.

Ei movimiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de |3 deuda 2 largo plazo -

acciohistas es el siguiente:

Uss
Saldo a Pagos Transf. para Saldo al
3i-dic-18 varios Capitalizacion Reclasif. 31-die-19
Sucafarm S.A. 1.163.677 311.000 {1.000.000) 2.669.121 3.143.798
Robuster 2.824 - - {2.624) -
1.166.301 311.000 {1.000.000) 2.666.497 3.143.798
LsS
Saldo al Pagos Pago intereses Satdo al
31-dic-17 varios Byblos Bank Reclasif, 31-dic-18
Sucafarm S.A. 772676 210.669 180.332 - 1,163.677
Robustec - - - 2.624 2.624
772.6876 210.669 180.332 2.624 1.166.301

Sucafarm S.A. transfiere USS1.000.000 para futuras capitalizaciones,
aprobado mediante Acta de lunta Genetal Extraocrdinaria v Universal de
Accionistas celebrada el 10 de diciemnbre del 2012 {nhotz 19).

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
celebrada el 1 de diciembre del 2015, se aprueba transferir la deuda total que
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mantenian con Byblos Bank Eurcpe S.A. por US$2.669.121 (capital mas
intereses} a la cuenta de su accionista mayoritario Sucafarm S.A. {notas 12y
14).

Sucafarm 5.A. en el 2018 canceld los intereses del préstama con Byblos Bank
US5180.332 (2018) {notas 14 y 17) y entregd anticipos para futura compra y
pagos de gastos de operacion por US$311.000 (2019} y US$210.668 {2018).

Un resumen de transacciones con resultados en el 2019 y 2018 es el siguiente:

lngresos
2019 2018
Intereses
Argrnacao Uss 24.679 24,636
Cerezasa 13.965 13.973
ingresos por asesoris ~ 20.650

uss  38.674 128.659

Los ingresos por asesorfa en el 2018, fueron con Robustec v cotresponden a
asesorfa en materta agricola y futuras ventas de café.

Capital

El capital suscrito de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 asciende a
US$899.940 que estd representado por 892.940 acciones ordinarias y nominativas
de USSL,00 cada una. E! capital autorizade de la Compafifa asciende a
USS1.798.880.

Apories para futuras capitalizaciones

Con fecha 10 de diciembre del 2019, mediante Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas, se aprueba el incramento de Aportes
para futuras capitalizaciones por US51.000.000, transfiriendo este valor de la
cuenta por pagar de su Accionista mayoritario Sucafarm S.A. {nota 17).

Ventas

El detalle de las ventas durante el 2019 y 2018, «s como sigue:
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LISS
Nota 2019 2018

Cafe.
Café natural 333.270 317.874
Subproducto Café natural 8.456 17.358
Café lavado 144981 24.050
Subproducte Café lavado - 1.217
Natural inferior 1.366 -
Caté liofilizado {2} 150.555 414,000
Plantas de café {1} - 561.493
Ventas de otros cultives 81.685 119.057
Hros - 90.050
720.313 1.545.099

{1) En el 2018, la Compafiia entregd plantas al MAGAP por el fideicomiso firmado
conh esta entidad {notas 7, 213 y 23) por US$209.000.

(2) Corresponde a producto vendido a Productos Minerva 71% (2019} v 56%
{2018) proveniente de compras directas de café saiuble.

Costos v gastos por su naturaleza

Ei detalle de los costos y gastos por su naturaleza durante el 2019y 2618, es como
sigue:

2018
Gastos
Administrativos v
Costo de venta Firantieros Fatal

Variacidn actives hioldgicas ss 51.579 - 51,579
Sueldos y Salarios 122.495 372200 159,635
Benefitios sodiales y otros £4.326 17.863 g1.989
Jubifacidn patronat y desahucio - 5368 5.368
Hanorarfas profesionales 17.041 12352 25,993
Deprociacion 271.658 1425 273.083
Seguros 4044 - 4,044
Mantenimierie y reparacionss 48.951 « 48,991,
insumes, suministres v materiales 41554 14,931 52535
Servicio Transporte 245.247 5.674 251021
Servicios basicos 38.067 2617 40,524
Impuestas y contrituiciones - 910 312
Otras costos 59.044 - 55.044
Otros gastos administratives - 22715 22.71%
intereses financiaros 226.206 226,206
Otras gastos financigros - 12.861 17.861
50 : - 12,976 124976

U5S 963.546 374,748 1.338.604
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2018
Gastos
Adminlstrativas y
Costo de venta Fiancieros Tatal

Yariacidn activas bioldgitos UsS 387.093 - 347093
Sueldos y Sajarias 158988 39,700 196.5R8
Beneficios sociales v oiros 85,157 23371 108.528
Jubilacidn patronal v desahucio . 7.853 7.953
Honorarjes profesionales 16.006 9.227 25,233
Depreciacién 240,674 1812 247,285
Seguros 5.306 - 5.306
Mantenimisnto v reparaciones 33.011 514 33.525
Insumaos, suministros y materiales 140.362 13.558 153.920
Servitio Transporte 298.716 3.849 a2 565
Servicios bidsicas 34.443 3.11g 37.562
Impuasios v Contribucipnes - 5734 6,734
Hrog costos 17.363 - 17.363
Ctros gastos administrativos - 20380 IN3LY
Intereses finantieros . © 2206063 220,503
Otros gastos financiercs - 30.369 30.36%
15D - B.279 6.275

uss 1.415.119 387.668 1.802.787

Deficit acumulado

Los estados financieros presentan déficit acumulado por USS$1.826.231 {2019} y
1U551.250.932 {2018); vy |2 Ley de Compaiiias de la Repiiblica del Ecuador establece
que cuando las pérdidas exceden al 50% o més del capital social y total de reservas,
la Compafia entra necesariamenta en liguidacidn, s jos accionistas no proceden
a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capltal existente.

Contraios

La Compahia ha suscrito los siguientes contratos y/o convenios mas importantes:

- La Compafifa ha obtenido del Ministerio de Agricultyra, Ganaderia, Acuaculiura
v Pesca {MAGAP} la adjudicacién para la adquisicidn de 2.310.000 plantas de
café robusta {por semilla y por estaca), por el precio de US$1.409.975, con una
prorroga definitiva para la entrega del 100% de los bienes objeto del contrato
hasta el 31 de enero del 2020. Los valores a recibir serfan de la siguiente
manera:

e El 50% previa enfrega de garantias correspondienies.
25% contra entraga del 50% de los bienes a los 270 dias contados a
partir de ia firma del contrato suseripeidn del acta de entrega recepcién
parcizl y presentacion de la factura.

» 25% restante contra entrega dei 100% de los hienes a los 540 dias
contados a partir de la firma del contrato, suseripeidn del acta de
entrega recepcion definitiva v presentacidn de {a factura.
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En diciembre del 2017 el MAGAP inicid trdmite para modificar el precio
referencial unitario de las plantas que aparecen en el contrato original con
ellos. Este trdmite no disminuyd el valor del contrato solo aclard ef precio
refarencial unitario.

La Compahifa recibid el primer anticipo (50%) 2n julio del 2016, correspondiente
a US$704.9(87, de los cuales haste ef 2018 entregd 1.337.276 plantas de café
{por semilla v por estaca) cubriendo fa totalidad del anticipo recibida.

En noviembre del 2018 la Compafifa facturd US$1.057.481 al MAGAP por
1.757.735 de plantas de café por semilla y por estaca (75% inicial del contrato),
cobrando el segundo anticipo en febrere del 2019 {nots 7).

La Compafila entregd 618.755 {2015} y 353.269 (2020} plantas de café {por
semiila y por estaca), completando el 100% de ias unidadeas indicadas en el
cohtrato. En mayo 2020 facturd el 25% faltante del contrato por U55352.484.

- El 16 de marzo del 2017, firma contrato de arrendamiento con ef Sr. Raidl
Andrés Alban Lastille, por el plazo de 1 afic renovable contadas a partir del 1
de abril del 2017; pudiendo ser renovado automdticamente por mutuo acuerdo
bajo los mismos términos, con treinta dias de anticipacidn; medlante ef cual
recibe en arrendamiento una oficina vy un parqueo, ubicada en el sector Los
Arcos, Km 1.5 Via a Samboronddn, en el Edificio de oficinas 5.B.C, Office Center.
€l canon de arrendamiento mensual es de USS680 mds IVA. Este contrato estd
hajo arrendamiento operstive afectando al resultado del pericde que
torresponde.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados
financieres no se produjerch eventos gue, en la opinidn de [a Administracidn de
la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos.

La Compafiia evalia los eventos que ocurrieron después de la fecha de los estados
financieros, pero antes de gue se emitan los definitivos.

La Organizacién Mundial de ta Salud (OMS), dectard el brote de COVID-19 como
una ermergencla de salud en enero del 2020. Ef enfoque principal de iz Compalia
es la salud v Ia seguridad del personal y partes interesadas. En vista de las medidas
mas estrictas de contencidn anunciadas por el Gobierno y organizaciones de salud
para limitar el contagio, la Compafilfa cuenta con procesos en torno a la
continuidad del negocio y la gestién de incidentes, que se han activado hasta
nuevo aviso. Sin embargo, no hubo un impacto material en el negocio que pudiera
afectar al afo terminado al 31 de diciembre del 2019, Bl impacto continda
evolucionando a la fecha de este informe. Como tal, s inclerto en cuanto a la
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magnitud total que tendra la pandermia sobre la condicidn financiera, [a iquidez v
los resuitados futuros de las operaciones de Café Robusta del Eeuador S.A.
ROBUSTASA,

Aprobacién de los estados fingneieros

Los estados financieros 2t 31 de diciembre def 2019 han sldo emitidcs con |z
autorizacion del presidente de la Compafiia con fecha 2 de marzo del 2020, y
posteriormente serdn puastos a consideracidon de la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.




