CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR S.A. ROBUSTASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2017

Operaciones

CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR S.A. ROBUSTASA se constituyo el 28 de febrero de
2011 ¥ sy domicifio principal estd ubicado en el cantdn Guayanuil. Su actividad
avincipal es o culltivo v explotacidn de productes agricolas como tafé.

El 99% dei capital pagado pertensce 3 Sucafarm S.A. de naciopalidad suiza v el
1% a su relacionada, Aroma de Cacao de! Ecuador 5.A. AROMACAQ, de
nacionalidad ecuatoriana.

La Compafila en el 2011 adquirid los terrenos e inicld el cultive de café, cuve
proceso o de 30 meses v Iz vida Gl de ta planta es de 20 afios, En ef 2015 la
Compaiiia Inlcid Tas ventas de café natural y lavado, anteriormente habfa vendido
ciertas plantas.

Durante el afio 2017 la compafifa no realizd ventas a relacionadas, mientras que
en ol 2016 fue de 46%. '

Base de elaboracidn v politicas contables

Esios estados financieros se han elaborade de acuerdo con la Norma
Internacional de informacién Financiera para PequeRias v Medisnas Entidades
(NYF para las PYMES) emitida por ¢f Conseje de Normas Internacionales de
Contabilidad ({ASB). Estin presentados en Délares estadounidense, moneda
funcional del Ecuzdar,

Costos por préstamos

Todos l0s costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el
gue se incurren, v se reconocen sobre fa base def método del interés efactivo.

impueste g fas gonenoias

Ei gasto por knpuestos o 1as ganancias represents {a suma del impuesto corrienta
por gagar y del impuesto diferido.

£l impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal det abo.



Et impueasto diferido se reconace a partir de las diferencias entre los importes en
Hbros de los activas y pasivos en fos estados financieros v s5us bases fiscales
correspondientes {conocidas coma diferencias temporarias).

El impuesto diferido se calcula segdn ias tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia {pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar al
active  por impuestos diferidos o cancelar ¢f pasive por impuestos diferidos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso

de aprohacion esté practicamente terminade &l final del perfodo sobre ef que se
informa.

Lz tarifs del impuesto a fa renfa para las sociedades es del 22% {2016 v 2017}y
25% {2018}, No abstarte, ia tarifa impasitiva serd de 3 puntos porcentuales mas
cuanto la secledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarics o similaves residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn con una pacticipacion directe o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel gue
corraspands a fa naturaleza de {2 sociedad. Cuando 13 mencionada participacion
de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferlor al 50%, la
tarifa corraspondiente » sociedades mis 3 puntos porcentuales aplicara sobre la
proporcitn de Ja base Imponible que corresponda a dicha particlpacion, de
acuerde a ko indicado en el reglamento.

Asimisrno, aplicard la tarifa de sociedades mas 3 puntos porcentuales 3 toda la
base imponible iz socedad que incumpla et deber de informar sobre la
paritcipacion de sus actiondstas, s0tios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, conforme fo gue establezca ef reglamento a esta Ley y las resoluciones
gue emita el Servicio de Rentas Intemas;

También se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la remta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
reportadas et afic anterior sobre ef 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de [os actives. La
referida norma establecio que en caso de que ¢l impuesto 3 la renta causado sea
menor que 2l monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en impuesta
a I3 renta definitivo, 3 menos gue el contribuyente solicite 3l Servicio de Rentas
Intarnas sk devolucidn, Io cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gque
rige la devolucién de este anticipo {nota 17).

Las sociedades constituidas & partir del 2011, que iniclaren actividades, astardn
sujetes al page de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniclacién de su proceso preductivo y comercial, Ep ¢as0
de gue el proceso productive asi lo requiera, este plazo podréd ser ampliade,
provia autorizacién de la Secretarfa Técnica del Consejo Sectorial de la
Produccian v el Servicio de Rentas internas.
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Café Robusiz del Ecuador $.A. ROBUSTASA se constituyé el 28 de febrero del
2011, por tanto, a Compafiia se encuentra obligada al pago del anticipo después
det quinte afio de fa iniciacién de su proceso productivo y comercial.

nveniorios

Loz inventarios de los productos agricotas guda se cotizan jos registran al valor
razonable, si hubieren.

Los insumos y materiales son valorizados al coste promedio.
Activos bloldgicos

Los activos bioidgicos se encuentran medidos al costa, y estan representados par
el costo de produccidn. Los viveros de plantas de café se presentan en activos
cortientes y e jardin clenal 1 se presentan en activos no corrientes.

Las plantas reproductoras de café para cosecha se presentan en Propiedades,
plantacicnes ¥ equipos.

En el 2015, {a Compafifa aplicé anticipadamente fa modificacion 2 las NIT 18
Propiedades, planta vy Equipos v NIC 41 Agricultura vy reclasificd Jas plantas
reproductoras de café a Propiedades, plantaciones v eguipos.

Propiedades, plantaciones v eqguipos

Las partidas de propledades, plantaciones v equipos se miden al costo menos 1
depreciacidn acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacion se carga para distribuic el costo de los activos menps sus vaiores
residuales a lo large de su vida Ot estimada, aplicando el método linsal. En la
depreciacién de las propiedades, plantacicnes y equipos se utilizan ias sigiientos
tasas:

% de
feprecacitn

Afios anual

Eguipos de computacian 3 33%
Muebles v enseres 10 10%
Vehiculops 5 20%

Maguinarias y equipos 10 0%
instalaciones 10 10%
Plantas reproductoras 20 5%

* E periode de cultivo de café es de 30 meses ¥ la vida (til de la planta gs de 20

afos, sproximadamente.

e e s
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Si existe algiin indicio de gue se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activa, se revisa ia depreciacion
de ese activo de forma prospectiva para refiejar as nuevas expectativas.

Deteriore def valor de los getivos

En cada fecha sobre iz que se informa, se revisan los activas, para determinar si
existen indicios de gue esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioto de
vator. Si existen indicios de un pesibie deterioro del valor, se estima y compara &)
importe recuperable e cuaiquier activo afectado (o grups de activos
rejacicnados) con su imporie en libros. Si el importe recuperable estimado és
inferior, se reduce e importe en libros 3l importe recuperabie estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultadaos.

5 una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en
fibros del activa {o grupo de activos relacionados} se incrementa hasta la
estimacidn revisada de su valor recuperable {precio de venta menos costos de
terrminacién}, sin superar el importe que habria sido determinado st no se
hubiera raconocido mnguna pérdida por detevioro de valor del active (grugo de
aciivas) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deteriore de valor
s& reconoce inmediatamente en resultados.

Proveetores

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v
no tienen intareses,

Instrumentos financieras

La Compahia clasifica sus activas financieros en las siguientes categorfas: “activos
financleros 2 costo amortizado” v “actives financiercs a valor razonable con
cambios en resultados”, Los pasivos financiercs se clasifican todos come medidos
posteriormente al costo amortizade utilizando el método de interés efectivo,
excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor razanable con
cambio en resultados, La dasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron las activos o contrataron 105 pasives. La Administracidn defermina s
clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimieato
inicial.

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2018, Ia Compafiia mantuvo aclivos financieros en
las categorias de “efective”, “préstamas, cuentas por cobrar, ¥ scio ma_ntuv:;.:
pasivos financgieres en la categorfa de “pasivos financieros al costo amortizado
cuyas caracteristicas se expllean a continuadion: o

Efectivo: £l cfettivo comprende el efectivo disponible y depositas a fa vista en
hancos.
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Cuentas por cobror: repcesentados en e estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes, compattias relacionadas, anticipos a proveadores,
empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos financiercs no derivadas gue
dan derecho a pagos fijos © determinables y que no catizan en un mercado activo,

La mayoria de las ventas de sus servirios se realizan con condiciones de crédito
normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen imereses. Cuando of
crédito se amplia mds alld de fas condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizade uiilizando el métado de interés efectiva. Al
final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuemtas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia vbjetiva de que ne vayan a ser recuperables. 5 s asi, se
reconcee inmediatamente en resuftados una pérdida por deteripro del valor,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente 3 su valor razonable y
subsecuentemente se vatorizan al costo amoriizado usando el método del interds
efectivo. El monto de la provision se reconoce en resultados, st hubiere,

Pasivos financleros: rapreseniados en el estado de situacidn financiera por Yas
cuentas por pagar {proveedorss, anticipos de clientes, compailias relacionadas y
oiras cuentas por pagar]. Se Incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayer 2 12 meses contados a partle de la fecha del estado de
sttuacion finenciers.

Los nroveedores son ohligaciones basadas en condiciones de crédito riormales ¥
no lienen intereses,

Los activos ¥ pasivos financieras descritos son medides iniciatmente a su precio de
transaccién, incluyendo los costos de transaccion, excepta en la medicitn inicial de
los activas y pasives financieros gue se miden al valor razonable con cambios an
resultados. Cuando 1a transaccidn constituye finsnciadidn porque el pags se aplaza
mas allé de los términos comerciales o se financia a una tasa de interés que no es
una tasa de mercado, se mide ef activo o pasivo financiers a valor presante de os
pagos futuros descontados 2 una tass de interés de mercado para un instrumento
de deuda similar. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza
tos mismoes al costo amortizado usando el métado de interés efectivo.

Beneficios o fos empleados:
Beneficios Posi-Empleo: Jubiiacién Patrongl:

La obligacion neta de la Compaiifa con respecto a planes de heneficios de
jubilaciéin patronal esty definida por Codige de Trabajo de la Repdblica del
Fruador que establece la obfigacidn por parte de los empleadores de corfceder
jubifacion patronal a tedos aguslies empleados que hayan cumplido un tiemgo
mimmo de servicie de 23 afics en una misma compaiia; chiigacidn la cual

e e e e mae emrmar amr e MM e e eem e mefe e e S R ee e e



i3

representa un plan de beneficios definidos sin asignatién obligatoria legal de
fondos separados, para cumplir a future con esa obligacidn,

Bl Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine, ef

empleador deberd pager una indemnizacidn por desahucio celevlada en base 2l
nimers de aftos de servicio,

te Compaiila determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahudio calculando por separado para
cada beneficiario, o montd del benefidio futuro que los empleades han adguirido
a cambio de sus serviclos duranie ef peviodo aciual v periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El cdloulo es realizado
ainalmente por un actuarlo calificado usanda el mdtode de crédio unitario
proyectage. La Compalifa reconoce en resuftados y otro resuftado integral {as
ganancias o pérdidas actuariales gue surgen de estos planes,

Beneficios o Corto Plazo

tas obligaciones por beneficios 2 coric plazo de ios frabajadores son medidas
sobre una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de
leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderss en ¢} corto plazo; v, san
contabilizadas como gesios & medida que gl servico relacionado se provee
{prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaitia poses una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un senvicio entregado por el empleads
{prestacion Jaboral) en & pasado v Iz obligacidn puede ser astimada con fiabiiidad.
s principales acumulaciones reconacidas por este concepio corresponden af
pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracidn, fondos de
reserva, varationes v, cuando ac aplicable, la participacidn de los trabajadores en
las utitidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion
Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese faborat son recanccidas
como gasto cusndo es tomada la decision de der por terminada la relacidn

contractuat con los empleados.

Usa de estimaciones ¥ juitios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF PYMES
requiere que Ja  Administracién efectle estimaciones, juicios Y supues*_mﬁ
necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contahilidad y los monios
reportados de activos, pasivos, Ingresos y §astos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones,



Especiﬁcamente, Ia informacign respecto de juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, gue pudieran tener un efecto significativo sobre los

MONntos reconocidos en fos estados financieros adjuntos se describe eq las
siguientes natas:

* Propiedades, plontaciongs y £quipos: Al cierre de cada afio se evalla las
vidas Gtiles,

independientes,

Transacciones £ON pattes relacionadas

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar a relacionadas ¥ accionista se descomponen

COMO sigue:

55
17 3ideie
Cuentas por oo hrar '
Aromacag 5.4, 334.868 331256
Cerezasa S.A. 189.841 189385
Robustee 199,491 126.485
intereses por robrar B83.241 £4.718

B e

Cugntas por pagar

Robuster 2.624 2.624
Pasivo ho corrlente
Sucafarm 5.4, Fir676 152.596

La Compafila en e 2017 ¥ 2016 realizd las siguientes transaccionas con
compaiifas relacionadas;

- Al 21 de diciembre del 2017 y 2015 los saldos por cobrar corresponiden a
préstamos gue la Compafiia otorgd a relecionadas para compra cie tarreno
{Aromacao y Cerezasa) Y gastos varios desde el 2012, A partir del afio 2013 ta
tasa de interés es del 7.25%, con vencimiento renovado h?sta el 2013, £l
movimiento con cuentas por cobrar — relacionadas, es el siguiante:




5%
Saldo af Saldo ol
2<dic-16 Aditiones Pagos Bl.ie-17
Aromacao S.A. 334,255 712 324.963
Lerezasa S.A. 138386 4h5 182,841
Robustet 1726485 239.903 ~136.887 189.491
interases por cobrar 44.718 38.523 83,241
£84. 345 249,562 -136.897 807.541
uss
Salda al Saldo al
31-Dic-1% Adiciones Pagas 331-Dic-156
Aromacao 5.4 3725811 4445 334.256
Cerezasa 5.A. 185.08% 4,357 154,386
Robusiag #5511 126.564 -£5.580 1264850
intereses por cobrar 5.314 38.404 44,718
586,725 173.710 -£5.590 H34.844

El movimiento con cuentas por pagar - relacionadas, es el siguiente:

LS4
Saldcal Salo al
31-dic-16  31-die-17

Robustac 7624 2.624
_ 155
Salda al Saldoal
21-Dic-i5 Adiciones Fagos 31.Dic-16
finbuster 101 3.254 -761 2EHM

£} movimiento at 31 de diciembra del 2017 y 2016 de la deuda a largo plazo -
acrionistas es el siguienie:

LSS
Saidy al Apticipos Pagzo interases Saldo al
31-ghic-18 recibidos Byblas Bank 31-dic-17
Sugafarm 5.4, 152.596 454,000 170080 72676
Uss
Saldo ot Pagd intereses  Saldo al

31-Dic-15  Adiciones ByblosBeak  31-Diclf
Sucafarm S.A. 1,596 1.000 150.000 __ 152596

et ———— s B aham MW i Ee e



Sucafarm SA. cancelé los intereses del préstama con Byblos Bank
Uss3170.080 (2017} y US$150.000 {2016) [notas 12 ¥ 13) v entregs anticipos
para futura compra par USS450.000.

= El accionists mayoritario efectug apories en efactivo bara futuro aumento
de capital por US$1.0060,000 {2018).

Un resumen de iransacciones eon resultados en ef 2017 y 2016 a5 a| sigulente:

Intereses
2017 2016
ingresos
Aromacas  uss 24,587 24,540
Cerezasa - 13.93% 13.864

U .
8 ___3BS23 "~ 3aang

Efective

Efectivo al 31 de diciembre 2017 ¥ 2016 se descompone en:

uss
2y 2018
Caja 8C0 800
Bancos locales 46,435 $9.485
Bancos dei extarior . 113 386

47.348 100.661

Luentas por Cobrar

U detalle da ias Cuentas por cobrar al 21 de diciembre del 2017 v 2018, es e
siguiente:;

Uss
Nota 2017 2016

Fidetcamiso de Administracidn te

Becurses ROBLUSTASA a) 383.508 444.785
Clientes 84.782 115,659
Anticipes a proveedores 15.497 421
Impuesto 3 I rents pagatdo en excaso 17 is.0g 12.836
Anticipos a empleados ‘ &1 g

. &
301867 573.681

a) E 13 de snerg de 2016, la Compafiia constituyé el fideicomiso denominada
"Fideicamiso de Administracién de Recursos Robustasa”, can a! propésito de
formar un patrimonia autdnomo compuesty por fos valgres eatregados nov
el MAGAP para la adquisicion de 2.310.000 plantas de café robusta, por Io
cual ha recibido el 50% del valor total en calidad de anticlpo, para gue este
valor sea administrado conforme a lo acordado en el fideicomiso, la
Compafila a través de la Fiduciaria podrd colocar en inversiones temporales
los valores recibidos. La Compaiifa ha realizado entrega de plantas, por,
US5235.265 {2017) v US$260.722 {2018), de lps cugles ha recuperado del
Fideicomiso en gl 2017 US$81.798 {notas 11 y 22).
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Ef movimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2017 v 2016, es el siguiente:

Producios terminade

Café

Plantyc de cafe

“Sylitatal producto terminade
nsinos

Insemos

Wateriales

Subtotal nsumos

© Total invantaries

snes
Ansunros
Materialas

_ Liss
Sezitda Transferentis de Saldo
Al-die-16  Adicisnes Consums _;_a.gim hio!égicns RA-dic-17
{=} 9 Q ¢ 22,652 29.697
i { 4 0 177,579 177.379
0 Q 0 700071 200.071
31537 68.70% -79.753. o 20457
3397 2.139 3,246 £ 2,290
34,934 70.840 -82.997 IR
..... 34,034 70:840 EYSEA Z00.071  222.848
Uss
Salda Saldo
31-Die-15  Adiciones Consumpe  31-Dic-18
27A5% 455488  -151.303 31.537
2,162 9.911 -8,676 3.397
28,604 165.999 -160.068 34.534

[4} L= transferencia a inventaric de producto terminado, equivale af que guedd
en inventavic disponible para 1a venta, al 31 de didembre de} 2017, medido a

valor razonable,

{6} Corresponde a 325.287 plantas de semillas, fas cuales se cosecharon en &l
vivero, para la entrega al MAGAR, bajo el contrato que mantighe a Compafila

{rota 22},

Los consumos correspondan 3 insumes y materiales que son cargados a activos
bioldgicos para la produccion y cosecha de café; viveros ¥ Jardines cionales.

Agtivos biolagices thifrientes

Ef movimiento de activos bloldgicos corrientes al 31 de diclembre del 2017 y

2015 s el siguignte:

|1
Sétda ak Casto da = Afustz Transtetido a Saldo al

31-fic-16 Adiriones Vanta Valor razonabta Inwertans 21-Fe-17
altzi-‘.e 1 0 236,387 -323.933 -265 -12.390) o
Lote ' ] 32B.558 ~X7.782 -254 -1{}.5(?2 . r%
Papeya §] 6307 il . a8 s 6.229
TS P 345.784 263463 35.767 Eerkr:) 171369
245,555 1015931 D05, 194 35,232 200,071 . 177,571

e mam e S e
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Uss
Saido al Reciasit.a  Costode Saldo al
31-Dic-15  Adiciones Reclasif PPE Yerts  31-Dic-18
£afé: : . S
toted 36855 471.757 O 1ns12 -506.201 ]
Late 2 47177 447 270 &) -20.273 -465.874 0
Viveros RA73.847 164.053 -39.000 o 2E3.234 230,656

557.0580  1.083.780 -33.000 130585  -1.240.309 230.666

£n @ 2016, idtlasifica USS130.8385 a propiedades, plantaciones v equipos
gorraspondiente a costos en plantas gue no alcanzaron madurez {nota 10), ¥
U8539.000 3 los jardines clonates de sus Activos bialdgices no corriantes {nota 91,

Del active bipldgico Viveras durante e 2017, la Compafiia ha entregade sl
MAGAP 395.025 plantas de sewillas v estacas por el contrato firmado con dicha
fnstitucidn, por LIS§235 265,

En &l lote 1 v Lote 2, durante e} afio 2017, se coseché café y un saldo fue
transferido a inventario disponible para la venia, '

E) ajuste pot vaior razonable del active bicligice s Be US53E.230 reconocido en
UEros ingresos,

Activos bioldsicos no correntes

E} movimiente de activos bioldgicos corrientes al 31 de diclembre dal 2017 y
2016, es ¢l siguiente:

uss
Saldo al Transferencia  Salde &
¥i-dic-18  Adlejones PPE 2%-dle-17
g
lardin clonal 1 7151 12089 i1 #3.250
HE¥EH Hahal 2 57.516 b 57.516 i
128,677 12.089 -57.518 B3.250
(1] _
Satdo al Saldo ol
31-Dic-15  Adiclones Raplasif, 21-Dig-16
Café; '
Jardin clonal 3 45 402 £.559 19.200 71461
Yardln ¢lemal 2 35.7:201 1.89¢ 19.900 57516

81,122 8,554 39.000  128.577
Cpumm—— s —— =

Adicionas incluye costos de plantaciones, consumo de insurmos v materiales,
mano de obra y gastos de finca,

En el 2016 la Compafita reclasifica los fotes 1y 2y los viveros a zetivos corrientes,
incluso los valores correspondientes al 2015,

£n of 2017 la Compoefiia resliza reclas‘:ﬁcaciﬁn del saldo del activo hioldgico del
Jardin Cional 2 a playtas reprodiuctords {wys 10}

£] Jardin Clonal 1 se mantiene en proguccion.
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10~ Propiedades, plantaciones v equipos

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, ol movimiento de propiedades, plantacishis

Y BHUIN0S, 5 Comb Sigue:

ss i
Satda Transferencia de Salda
' Costor S&»dicwi_‘é__ Adiclones activo hiologico 31-dic-17 %
Terrans 364.387 5 ) 354387
Plaritas repraductarss, LEBR345 71560 57.516 1816521 5%
£quipos de Oficing 4209 g o 4.208  10%
Muebles y Enseres BTI0 g 4] 5770 10%
Maquinaris y Equine 229,616 76.758 o 306374 10%
Equipys de computacidn 16.381 &30 (1] 170831 33%
instalacionas 865,896 90,095 0 L7l 0%
Yehiculos R -1 a & 71856  20%
Total Gobto TREA5 .80 289.163 3.541,939
Depreciacidn acumudada 607.028 207.916 G $14,938
Propiedades v aquipos, heks 2.636.232 2,727.00%
e = m e S P e s e
uss _
Salslo Salde
31-Dic-13 Aditiones Reciasi. 21-Dic-16 %5
Losip:
Terreno 364.387 ¥ 4] 364.887
Piantas reproductoras 1.556.460 V] 130.885 1.687.345 5%
Eauipos de Oficing 4,204 o G 4,29  10%
Mushles y Enseres 5398 8 & 5770 10%
Maquinariz y Equipo 226 515 3000 o 220616 10%
Eguipoy de computacion 15,148 1,193 4] 16381 33%
Instalaciones 865.686 G 0 B65696  10%
Yehicuios 43655 2,200 D 718586  20%
Total eosto 2.107.952 6.393 130,885 3.245,260
Depredacifn acurtutada 355187 211841 0 607.028

Propiedades y equipos, neto

2.712.735
—————

2,638,232
e

Maquinarias incluyen lavadora v secadora de café y las instalaciones incluyen ef
sistema de riege v obras de infraestryciura.

Pty

Fl cargo a resultados por depreciacién es de 1155207.910 (2017) y US$211.841

{2016} de los cuales cargd a activos bioldgicos el monto de US5206.153 (2017) y

USS208.068 (2016} v 3 gastos del peripdo USS 1,756 {2017) y US$3.773 {2015}

(nota 194

La Compaiila mantiene en garantia terrenos e instalacianes por préstamos con

instituciones financlaras (nota 13).
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11- Cuentas BOr pagar

Un detalle de Jas cuentag POr pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es of

siguisnte:
L uss
Nota 2017 2098
Proveedares 58,388 28.351
Anteipos de ciientes 22 {3 259.088 454 352
Relacionadas 4 2624 2.624
fripuesios por bagar 1.383 375
Otiags (b 1.635 105.515
334,128 £31.427

(2} Incluye anticipo recibido del MaGAR por USS704.987, para vents de plantas

de café robysta {por semilla y por sstaca),

265 (2017] y

Uss260.722 (2016), al 31 de diclembre el saldo del anticipo es por

US$208.000 (2017) y US$444.264 {2016}

{B} Incluye préstamo recibido en noviembre def 2015 por US$Z50,000 del
Apoderado Fspecial de jos dccionistas, con una tasa de interés del §,25%, g

saido al 31 de diciembre del 2016 es5 de U$5100.000, duranie
valoras fueron cancelados,

12.- Gastos acumulados por pagar

al 2017 astos

El movimiento de 13 cuenta Gastos acumulados por pagar, durante el 2017

2018, es ol siguiente:

uUss
Saldo Saldo
31-dic-15 Aditienes Pagos 31-dic17
intereses por pagar 34,734 i71.532 -17.081 25,1858
Beneficios socizles 31.334 71.518 -B6.081 16771
56,088 243,050 -256.167 52.955
Uss
Saldo Seido
31-Die-15 Adiciones Pazos 31-Dic-16
Intereses por pagar 43.863 1660583 -176,132 34.734
Baneficios sociales 30,103 54.984 -63.753 31,324
72.586 231,987 -230 865 &6.068
O TEICSeseeo— e
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13.-

Préstamos finan cierps
W-=2kdilos financieros

Un resumen al 31 de diciembre del 2017 Y 2016, de los préstamos financieros as

&l siguienta:

21

_— o Uss
Saldg af
Corriente Largo plazo Si-dic-17
Banco de Guayaquil (1) 86.12¢ 346,785 432,884
Byhlos Bank Eurppe 5.A. {2) 2.450.000 0 2460000
Total 2.546,120 346.755 2.892.884
£l desglose es 331
- 2017 2018
{3) Banco de Guayaguii
Al9.78% de Interds anual con vencimientos mensuales hasta
mMayo del 2018 0 16.96%
AL S.76% da interds anual con vancirntentos trimestrales hasta
anero det 2022 {2017}, noviembrg dal 2048 (2018) 432.884 491,851
Total préstamos bancarios locales 432,884 502,820
Menos vecimients corflente -B6.129 0
Total vencimisnio largo plazo préstamag bancarios locales 346,755 502.820

comae sigua:
Afio uss
o018 85,128
AGig 85,278
2020 104.983
20621 115 755
2022 307432
{2} Eyblos Bangk Europe s.A,
uss
Saldo al . Saldo al
Ji-dic-16 Adicionss Pagos 31-dic-17
Byblos Bank Europe S.A, 2.100.000 360.000 3 2.460.000
uUss
Saldlo af Saldo &l
31-dic-15 Adiciones Pagos 31-tlic-16
Byblos Bank Europe 5.4, 2.600.200 500.000 -L.100.060 2.100.000

El préstamo aprobado con Byblos Bank Europe $.A. es por una cuant{a tatra! de
US54.000.000 con venclmiento el 25 de octubre del 2018, a Ia tasa de interds de}

7,25% anual.
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El acclonists mayoritaric ha cancelado intereses por U$170.081 2017} y

US$150.000 {2018} {nota 4}, ¥ aboné al capital Us$1.000.000 {20186) {notas 4 ¥
16}, _

En el afo 2017, 1a deuda con Banco Guayagull fue restructurada eon

vencimientos tiimestrales hasts 20 de enero dal 2027, & uyna tasa de 9.76%
anual,

La Compafiia ha entregade en garantis terrenos e instalaciones por los
préstamos locales (nota 10).

14.- Provision jubilacién patronaf ¥ desahiucia
Bl movimiento de las provisienes efectuadas por la Compafiia, durante el afic
2017y 2035, es como sigue:
Saldg al Saldo ai
21-dic-16 adiciones Pagos ORi 33-dig-17
Prevision de jubilacidn patronal '__
y desahucio Uss 13.275 5193 -663 -1.361 ig.4q4
Saldo al Saldo al
31die-35  Adicionas Pagos Okl 21-dic-j6
Provision de jubifactdn patrongl
y desahueic Uss j4.881 _A.408 -170 -.844 13.275
La Compaiia reconocisé en Otros Resuitados Integrales US$1.381 {2017) y
US54.844 {2015).
15.- Capital
Bl capital suscrito de Ia Compafifz al 31 de diciembre del 2017 asciande &
US$899.940 gue estd ragresentado por 899.940 arciones ordinarias v
nominativas de US31,00 cada una, £l capital autorizado de la Compaiifa asciende
a US51.799.880,
16.- Aportes para futuras ca italizaciones

El accionista mayoritario entrega US51.000.000 (2016) para pago de deuda del
exterior entregindola como aporte para futuras capitalizaciones {notas 4y 13).

El 25 de noviembre da 2017, ta Compafifa recibié comunicado por parte de la
Superintendencia de Compatiia mediante Resclucidn No,
SC\.’SJNC.[}N!CA!.ZDI?.OOOSB?M—OC, selicitando regularizar la situadion de i3
relacidn patrimonial segdn numeral 6 dal art. 361 de la Ley de Compaﬁlias: la
administracién decide con fecha diclembre 31 def 2017, absorber las pérdidas
acumuladas, con una parte de los aportes para futuras capitalizaciones existente.




17.- Impuesto ziarenta

L2 iey Orpanica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece gue fas
sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediquen a la produccion de
bienes, inciuidas fas del sactor manufacturero, que posean 50% o més de componenie
nacional y aquellas sociedades de turismo receptive, conforme lo deigrmine &l
Reglamento a esta Ley, que reliviertan sus wtilidades en el pals, podrin obtener una
reduccidn de diez {10) punios porcentuales de fa tarifa del impuesto 3 1a renta sobve el
monta reinvertido en actives productivos, siempre v cuando lo destinen 2 ta adquisicién
de maguinarias nUEvVEs ¢ equUipos nueves, activos para tiegoe, material vegetative,
ptériutas ¥ todo insumo vegelat para produccidn agricola, acuicots, foresta), ganadera y
de fiorieuiture, gue se utificen para su actividad productiva, asi como la adguisicion de
btenes relacionados con investigacitn v tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacidn productiva 2 increments de emples; para ello deberdn efectuar el
correspondiente sumento de capital v cumplir con los reguisitos gue se establazcan an
el reglamants 3 lg presemie tey. Fi aumentos de capitai se perfeccicnard con la
inscripcidn en 2l respectivo Registro Mercantil hasta el treinta v uno {21} de diciembre
del gjercicio impositivo posterior a agus! en gue se generaron las utiiidades materia de
{a reinwversion.

La farifa del impuesto & fa renta para las sociedades es del 229 (2016 y 2017) v 25%
{2018). No obstante, la farifa impositiva serd de X puntos porcenivales mas cuando fa
socledad tenga accionistas, soclos, participes, consiituyentes, beneficiarios o similares
residentes 0 establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirects, indhsidual 0 conjunta, lgua) o superior al 50% del capital
social o de aguel que corvesponda a 1z naturaleza de fa sociedad, Cuando s mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior al 50%,
la tavifa correspondiente a sodedades més 3 puntos porcentuales aplicara sobre fa
proporeién de la base imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a io
indicado en o reglamento.

Asimismo, aplicard )a tarifa de sociedades rmas 3 puntos porcentuales a toda fa base
imponible fa sociedad gue intumpla el deber de informar sobre fa participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficlarios o simiares, conforme io gue
astablezca ef reglamente a esta Loy y fas resolucionss que emita &l Serviclo de Rentas
fnbernas.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las vtilidades, por g} ejercicio
terminadeo ef 31 de diciembre del 2017 y 2016, difiere del cdleulo de la hase por
Ja siguiente conciliacién tributaria efectuada:
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— uss
2017 20185

Usilidzd contabie antes impupsto a o -

wd PURSto 2 Iz renta 438384 -3v1.301
Tasa de impuesto 5 Iz ranty 22% 2%
Impusstos & fa rasa vigente 84,244 -86.086
Efecto de tog Gasins no deducibies 1.882 16403
IMmpuesto  les ganancias caleulads o £}
Anticipo impuesto # fa Rents ¢

Gasto por impuesto a Jas ganancias ]
) EECTRETmet e al,

El movimienta de impuesto a I3 rents Pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, es el siguiente:

L]
_ Nota 2017 2015
Saldo al inicto dal afio 12.836 11100
Bafe de retentiones 2012 y2013 e 3,389
Retenciones ge Impuesto a fa rents 5,183 3.12%
Total impuesto & la rents pagadn on excaso ] 38.019 - 12 &35
lngresos
El detalle de ias ventas durante el 2017y 2018, es como sigue:
LSS
Nota 20317 2016
Café:
Café natural a} 394,401 593,862
Subproducto Café ratura! 39.555 31997
Caféd lavado a) 143 975 329660
Subpreducto Café lavade a 1.678
Semillas de Café Rohusta b} g G4.000
Plantas de café b 235.265 345.684
Plitano 4.0 0

817.221 1.370.879

a) Incluyen ventas a relacipnadas por USS$405.241 {café natural} v US$226.751
{afé lavado) en el 2015 {nota 4).

b} Al 31 de diciembre ta Compafiia entrags plantas al MAGAP ror el fideicomiso
firmado con esta entidad (notas 6, 11 y 22), U54235.245 {2017) y US5260.722
{20186}

Costos v gastos por su naturaleza

El detalle de los costos y gastos por su naturaiera durante el 2017 y 2018, es
como sigua:




Yariacion activos bioldgicos
Sveldos y Salarios

Banefivios sorislag ¥ otras
Honorarios profesionales
Depraciacisn

Seguras

Martenimianto Y feparaciones
sumas, suminisiros ¥ fateriafag
Gastos legalas

Servigip Transparte

Senvitios bisicgs

Snpuestos v contribycionas
Otros costas

Otros zastos administrativas
Intareses financiergs

Otros gastas flnangierns

Variacion activas higlggices
Sueldas v Safarioy

Beneficios segiales v ptros
Jubilacion patronai v desahticio
Hanerarlos profesionales
Depraciaciin

Seguros

Mantenimignto y reparacionas
Insumos, suministros v materiales
Gastas Jeyales

Bervicio Transpotta

Servigio PHada y secado
Sarvicie Exportacion

Servicios bésicos

impuestos y cantrlbuciones
Otros cosios

Ctros gastos atiminkstratives
thterases financieras

Otros gastos financleros
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2017
Gastos —
Costo de Atministrativog
Notg venia ¥y Fiﬂanciems Total
US$ T {13539 ' R 0]
165,798 45340 211158
81184 25.08% 107.273
12,780 22,595 34.786
ia 206,453 1.757 207,810
1888 - 3.832
86057 2078 62.135
190,757 - 890237
- 830 gan
32759 - 327505
2167 2.1t5 23,282
450 2744 4294
31189 - #1.180
- 32128 32428
- 237.258 227.358
—_— - 14454 14454
uss 974,870 378855 195875
26
Gasios
Losto de Adrinistraiives
Nots vanta ¥ Finaneleros Totei
uss 147,874 - 147.974
353,626 13686 292,382
138.708 19.455 158.158
14 - 3408 3,408
L5017 32.897 42.209
i0 208,083 3,778 21i.851
4,735 - 4735
52 Lag 3,125 55.674
151381 3.780 195,171
- 2.681 2,681
67.555 1.733 £9.698
67.581 - 57.581
7.198 - 7.188
340,958 3.35% 41313
- £.872 6,078
27,043 - 37.045
. 27980 #7.950
248.454 248 484
- 38.875 33.875
LSS 1.324,676 435,222 1.815.808

20~ liguidez corriente y Déficit acumulado

La Compafifa durante el 2017

presenta active corriente por un total de
US5951.759 v pasive corriente por US$2.923.213, o cual le da un capital de

trabajo negativo por USS1.971.454,

Los estados finanicisros presentan déficit a
US52.065.006 (2015);
establece que cuando |

cumulatds por USSL.062.028 (2017} y
y la Ley de Compafiias de Ia Republica del Ecuador
as pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total
de reservas, s Compafiia entra necesariamente en liguidacidn, si ios accignistas

no praceden a reintegrario o a limitar et fondo sociai al capital existente.
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22~ Cortrato

La Compaiifa ha obtenido del Ministerie de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v
Pesca (MAGAP) la adjudicacitn para la adeuisicién de 2.310.000 plantas de café
robusta {por semiila v por estacs), por el precio de US$1.409.975, con una
préceoga hasta of 28 da enero del 2019, contados desde la fecha de notificacién
gue &l anticipo se encuentra disponible. La Compatitis recibid el primer anticipo
{50%] en julio del 2016, correspondiente a US5704.987, en o} 2016 entregd
434,688 plantas equivalentes a un valor de USS260.722, el saldo dei dinero
recibido fa Compafiia lc mantiene en un Fideicomiso {nota 6). Al 31 de diciembre
del 2017 la Compafia ha entregado 395.025 plantas correspondiente a
US5235.265, dejando el anticipo 2 {3 fecha por US$205.000 {nota 5).

En diciembre del 2017 of MAGAP ha iniclade tramite para modificar sl precio
referencial unitario de las plantas gue aparecen en el contrato original con elles.
Este tramite no disminuye el valor del contrato solo aclare e pretio referencial
unitaris,

La Compafiia ha eplregado garantizs bancarlas por buen uso de anticipo por
155380.893,

23.- Aprohacida de los estades financieras

103 estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con Ia
autorizacian del Gerente General con fecha 17 de fobrera del 2018, v
posteriprmente seran puestes a consideracidn de s junta Generat de Acclonistas
para sy apropacion definitiva




