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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Café Robusta del Ecuador S. A.
ROBUSTASA que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
2016, el estado de resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Café Robusta del Ecuador S. A.
ROBUSTASA al 31 de diciembre del 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con lo auditoria de
fos estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compafia de
conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas [nternacionales de Etica para Contadores {Cédigo de Etica del IESBA), y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con este Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis

Los estados financieros presentan déficit acumulado por USS$2.065.006 (2016) y
US$1.678.549 (2015); y la Ley de Compafias de la Republica del Ecuador establece que
cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la
Compaiia entra necesariamente en liguidacidén, si los accionistas no proceden a
reintegrario o a limitar el fondo social al capital existente.

Responsabilidad de la administracién en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
ﬂ; financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
el
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Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Compafila de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracidn tienen la intencién de liquidar fa sociedad o
de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, perc no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puedan preverse razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas
gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros se encuentra en el Anexo A. Esta descripcidn es parte
integrante de nuestro informe de auditor(a.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias como contribuyente o
como agente de retencién o percepcion de los tributos, requerido segun el Art. 279 de la
ley de Régimen Tributario Interno; por parie de Café Robusta del Ecuador S. A.
ROBUSTASA, sera emitido por separado.
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Café Robusta del Ecuador 5. A. ROBUSTASA
{Guayaquil - Ecuador)
&

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 de diciembre del 2016
En USS sin centavos

Activos
Activos corrientes:
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Activos bioldgicos
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos Bioldgicos
Propiedades, plantaciones y equipos, neto
Cuentas por cobrar relacionadas

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:
Vencimiento corriente
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos ng corrientes:
Accionista
Préstamos financieros
Provision jubilacidn patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital acciones - suscritas y pagadas 895.540

acciones suscritas de $1 cada una
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son @r‘te ntegrante
de los estados finar;c)i.ros
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31-Dic-16 31-Dic-15
100.661 USS$ 50.407
573.681 111.291
34.934 29.604
730.666 557.080
1.978 1.831
941,919 750.213
128.677 81.122
2.638.232 2.712.795
694,845 586,725
3.461.754 3.380.642
4.403.673 USS_ 4.130.855
31-Dic-16 31-Dic-15
239.585 USS  217.02%
631.427 396.627
66.068 73.966
937.080 687.614
152.596 1.596
2.363.235 3.102.820
13.275 14.881
2.529.106 3.119.297
3.466.186 3.806.911
899.940 299.940
2.102.553 1.102.553
-2.065.006 -1.678.549
937.487 323.944
4.403.673 US$ _ 4.130.855
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Café Robusta del Ecuador $. A. ROBUSTASA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016
En USS sin centavos

Notas
Ventas 4y18  USS
Costo de ventas 19
Utilidad Bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracidn

Gastos financieros

Total gastos de operacién 19

Pérdida operacional

Otros ingresos {egresos):
Intereses ganados 4
Otros ingresos
Otros egresos
Otros ingresos {egresos), neto

Pérdida antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta

Impuesto a la renta por:
" Impuesto diferido

Pérdida del afic uss

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Nota
Pérdida neta del periodo uss
Partidas que no se reclasificardn al resultade del periodo:
Otro resultado integral :
Jubilacién patronal y desahucio 14
Resultado Integral totpl del afio uss

Las notas adjuntas son pa
de los estados finan

2016 2015
1.370.879 USS 517.036
1.324.676 420.375
46.203 96.661
207.853 303.280
287.369 302.539
495.222 605.819
-449,019 -509.158
38.404 37.490
19.314 1.704
4] -4.256
57.718 34.938
-391.301 -474.220
0 -1.573
-351.301 USS -475.793

2016 2015
-391.301 -475.793
4.844 1.097
-386,457 -473.796
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Café Robusta del Ecuacdor S. A. ROBUSTASA
(Guayaquil - Ecuador}

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016

Capital Aporte para futuras Resultados
Notas pagado capitalizaciones acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 uss 899.940 199.973 -1.204.753 -104.840
Aporte de accionista 4y 16 0 902.580 0 902.580
Resultado integral del ejercicio 0 0 -473.796 ~473.796
Saldo al 31 de diciembre del 2015 899.940 1.102.553 . -1.678.549 323.944
Aporte de accionista 4,13y 16 o 1.000.000 0 1.000.000
Resultado integral del ejercicio 0 V] -386.457 -386.457
Saldo al 31 de diciembre d'e[ 2016 USS  899.940 2.102.553 -2.065.006 937.487

Las notas adjunfas gpn pange integrante

CPA. W
Contador Géneral



Café Robusta del Ecuador S. A. ROBUSTASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

Aumenta (Disminucién) en efectivo:

Flujos de efectivo en las actividades de operacién
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado en exceso
Efectivo neto usado en las actividades de operacién

Flujos de efectivo en las actividades de inversidn
Adquisicion de propiedades y equipos
Aumento {disminucion) en activos biolégicos
Efectivo neto usado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Aumento de accionistas y relacionadas, neto
Préstamos financieros
Aportes para futuro aumento de capital

Efectivo neto provisto en [as actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio
Aumento (Disminucion) neto en sobregiro bancario

Efectivo al final del afiec ¢

2016 2015
uss 929.904 USS 433.851
-1.382.893 -532.915
-5.125 -4 869
-458.113 -103.933
-137.278 -307.448
278.859 -361.502
141.581 -668.950
83.807 101.871
-717.021 -249.815
1.000.000 902.580
366.786 754.636
50.254 -18.247
50.407 68.654
0 0-
uss 100.661 USS 50.407




VIENEN....

Notas 2016 2015
Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Resultado integral -386.457 -473.796
Partidas de conciliacién entre el resultado integral con el efective
neto utilizado en las actividades de operacidn:
Intereses por financiamiento a relacionadas ingreso 4 -38.404 -37.490
Depreciacion 10 211.841 67.097
Intereses por financiamiento 12 7.160 40.941
Provisidn de jubilacién patronal y desahucio, neto 14 -1.436 5.128
Baja de retenciones 17 3.385 0
Ajuste por impuesto diferido 0 1.573
Total partidas conciliatorias 182.550 77.249
Cambios en activos y pasivos:
fAumento] Disminucion
Cuentas por cobrar -465.779 -50.572
Inventarips -5.330 12.347
Pagos anticipados -147 -11
Aumento {Disminucion)
Cuentas por pagar 232.277 356.846
* Gastos acumulados por pagar -15.058 -25.996
Provisidn jubilacion patronal y desahucio -170 0
Total cambios en activos y pasivos -254.207 292.614-
Efectivo neto usado en las a‘:tividades de operacion Uss -458.113 USS -103.933

Las notas adjuntas son gartd integrante -
de los estados financigros ’ -
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CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR S.A. ROBUSTASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2016

Operaciones

CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR S.A. ROBUSTASA se constituyd el 28 de febrero de
2011 y su domicilio principal estad ubicado en el cantén Guayaquil. Su actividad
principal es el cultivo y explotacién de productos agricolas como café.

El 99% del capital pagado pertenece a Sucafarm S.A. de nacionalidad suiza y el
1% a su relacionada, Aroma de Cacao del Ecuador S.A. AROMACAO, de
nacionalidad ecuatoriana.

La Compaiiia en el 2011 adquirié los terrenos e inicié el cultivo de café, cuyo
proceso es de 30 meses y la vida util de la planta es de 20 afios. En el 2015 la
Compaiiia inicio las ventas de café natural y lavado, anteriormente habia vendido
ciertas plantas.

En el 2016 el 46% de sus ventas fue a relacionadas (nota 4).

Base de elaboracidn y politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB}. Estan presentados en_ Délares estadounidense, moneda
funcional del Ecuador.

Costos por préstamos

- Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el

que se incurren, ¥ se reconocen sobre la base del método del interés efectivo.
Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.



El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias).

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacién actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. )

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso
de aprobacidn esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante, la
tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién directa
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de |la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior
al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponibie la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca
el reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas. .

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La
referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucién de este anticipo (nota 17).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo después del guinto afio de operacién efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial. En caso
de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podrad ser ampliado,
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previa autorizacidon de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la
Produccion y el Servicio de Rentas Internas.

Café Robusta del Ecuador S.A. ROBUSTASA se constituyé el 28 de febrero del
2011, por tanto, la Compaiiia se encuentra obligada al pago del anticipo después
del quinto afio de la iniciacidn de su proceso productivo y comercial.

Inventarios

Los inventarios de los productos agricolas que se cotizan los registran al valor
razonable, si hubieren.

Los insumos y materiales son valorizados al costo promedio.

Activos biologicos

Los activos biolégicos se encuentran medidos al costo, y estdn representados por
el costo de produccion. Los viveros de plantas de café se presentan en activos
corrientes y los jardines clonales 1y 2 se presentan en activos no corrientes.

Las plantas reproductoras de café para cosecha se presentan en Propiedades,
plantaciones y equipos.

En el 2015, la Compafiia aplicé anticipadamente la modificacion a las NIC 16
Propiedades, planta y Equipos y NIC 41 Agricultura y reclasificd las plantas
reproductoras de café a Propiedades, plantaciones y equipos.

Propiedades, plantaciones y equipos

Las partidas de propiedades, plantaciones y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.
La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida til estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacidn de las propiedades, plantaciones y equipos se utilizan las siguientes
tasas:

% de
depreciacion

Afios anual

Equipos de computacion 3 33%
Muebles vy enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Maquinarias y equipos. 10 10%
Instalaciones 10 10%

Plantas reproductoras 20 5%
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El periodo de cultivo de café es de 30 meses y la vida util de la planta es de 20
anos, aproximadamente.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos, para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado {o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en
libros del activo {0 grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la
estimacion revisada de su valor recuperable {precio de venta menos costos de
terminacién), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en aiios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor
se reconoce inmediatamente en resultados.

Proveedores

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

Instrumentos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican todos como medidos
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al valor razonable con
cambio en resultados. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en
las categorias de “efective”, “préstamos, cuentas por cobrar, y solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo amortizado”
cuyas caracteristicas se explican a continuacién:
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Efectivo: E| efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a la vista en
bancos. '

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas, anticipos a proveedores,
empleados y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.

La mayoria de las ventas de sus servicios se realizan con condiciones de crédito
normales, y los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el
crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por
cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al
final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si
existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor,

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable v
subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del interés
efectivo. El monto de la provisién se reconoce en resultados, si hubiere.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por pagar (proveedores, anticipos de clientes, compafiias relacionadas vy
otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su precio de
transaccion, incluyendo los costos de transaf:cién, excepto en la medicion inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Cuando la transaccidn constituye financiacidon porque el pago se aplaza
mas alla de los términos comerciales o se financia a una tasa de interés que no es
una tasa de mercado, se mide el activo o pasivo financiero al valor presenie de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento
de deuda similar. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza

los mismos al costo amortizado usando el método de interés efectivo. '

Beneficios a los empleados:
Beneficios Post-Empleo: Jubilacién Patronal:

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal esta definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del
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Ecuador que establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacion la cual
representa un plan de beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de
fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacién.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacion por desahucio calculada en base al
numero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido
a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese
beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado
anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario
proyectado. La Compafiia reconoce en resultados y otro resultado integral las
ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de
leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; y, son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacidn legal o implicita actual
de pagar este monto como resuftado de un servicio entregado por el empleado
(prestacién laboral) en el pasado v la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al
pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en
las utilidades de la Compafiia.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas

como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién
contractual con fos empleados.

Uso de estimaciones y juicios

El proceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con las NiiF PYMES
requiere que la Administracién efectie estimaciones, juicios y supuestos
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necesarios que afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
tas estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre [os
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

e Propiedades, plantaciones y equipos: Al cierre de cada afio se evalla las
vidas utiles.

o Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipdtesis
empleadas en el célculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el 2016 y 2015 realizé las siguientes transacciones con
compafiias relacionadas:

Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y accionista se descomponen
como sigue: -

) uss
31-Dic-16 31-Dic-15

Cuentas por cobrar
Aromacao S.A. 334.256 329.811
Cerezasa S.A. 189.386 185.089
Robustec 126.485 65.911
Intereses por cobrar 44.718 6.314

694.845 586.725
Cuentas por pagar
Robustec 2.624 101
Pasivo no corriente
Sucafarm S.A. 152.596 1.596

- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos por cobrar corresponden a
préstamos que la Compafiia otorgéd a relacionadas para compra de terreno
{Aromacao y Cerezasa) y gastos varios desde el 2012, A partir del afio 2013 la



15

tasa de interés es del 7.25%, con vencimiento renovado hasta el 2018 (antes
2015). El movimiento con cuentas por cobrar — relacionadas, es el siguiente:

us$
Saldo al Saldo al
31-Dic-15 Adiciones Pagos 31-Dic-16
Aromacao S.A. 329.811 4.445 334.256
Cerezasa S.A. 185.08% 4.297 189.386
Robustec 65.511 126.564 -65.590 126.485
Intereses por cobrar 6.314 38.404 44,718
586.725 173.710 -65.590 694.845
uss
Saldo al Saldo al
31-Dic-14 Adiciones Pagos 31-Dic-15
Aromacao S.A. 326.654 3.157 0] 329.811
Cerezasa S.A. 180.986 4,103 0 185.089
Robustec 1.934 369.064 -305.487 65.511
Intereses por cobrar 140.169 37.489 -171.344 6314
649.743 413.813 -476.831 586.725

Los intereses por cobrar a octubre del 2015 de las relacionadas Aromacao y
Cerezasa que ascendian a US5171.344 fueron cancelados por el accionista
mayoritario.

El movimiento con cuentas por pagar - relacionadas, es el siguiente:

uss
Saldo al Saldo al
31-Dic-15 Adiciones Pagos 31-Dic-16
Robustec 101 3.284 ~761 2.624
- - UsS
Saldo al Aporte fut. Saldo al
31-Dic-14  Adiciones Pagos Capitalizaciones 31-Di¢-15

Robustec 134 327.243 -34.973 -292.303 101

En febrero y marzo del 2015 recibié préstamo de su relacionada Robustec
por USS$300.000. En junio del 2015 el accionista mayoritario decide asumir la
deuda que Robustec mantenia con la Compafiia y autoriza que el valor sea
transferido a Aportes para futuras capitalizaciones, monto gue asciende a
USS$292.303 (nota 16).

El movimiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de la deuda a largo plazo -
acciconistas es el siguiente: )
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Us$
Saldo al Pagé intereses Saldo al
31-Dic-15 Adiciones Byhblos Bank 31-Dic-16
Sucafarm S.A. 1.596 1.000 150.000 152.596
uss
Saldo al Pagd intereses  Asumid intereses Aporte fut. Saldo al
31-Dic-14 Adiciones Byblos Bank de relacionadas  Capitalizaciones  31-Dic-15
Sucafarm S.A. 200 668 582.376 -171.344 -410.304 1.596

Sucafarm S.A. cancelé los intereses del préstamo con Byblos Bank
US$150.000 (2016) y US$582.376 (2015) (notas 12 y 13).

Con la cuenta por pagar a Sucafarm S.A. a octubre del 2015, fueron
cancelados los intereses por cobrar a las relacionadas (Aromacao y Cerezasa)
por US$171.344 y se transfiere a aportes para futuras capitalizaciones el
monto de US$410.304 (nota 16).

- El accionista mayoritario efectud aportes en efectivo para futuro aumento
de capital por US$1.000.000 (2016} y US$199.973 {2015), y asumié deudas
por cuenta de la Compaiiia por US$702.607 (nota 16).

Un resumen de transacciones con resultados en el 2016 y 2015 es el siguiente:

2016
Venta de Reembolsc
Nota café de gastos Intereses
Ingresos
Sucafina Ingredients SA 18 Uss 405.241 0 0
Sucafina SA 18 226.751 0 ) 0
Sucafina Ingredients SA 0 40.794 0
Aromacao - 0 0 24.540
Cerezasa 0 0 13.864
uss 631.992 40.794 38.404
2015
Intereses
Ingresos
Aromacao  USS 24.041
Cerezasa 13.448
uss 37.489
5.-  Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2016 y 2015 se descompone en:
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uss
2016 2015
Caja 800 300
Bancos locales 95.495 49,559
Bancos del exterior 366 48

100.661 50.407

.- Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el

siguiente:
uss
Nota 2016 2015

Fideicomiso de Administracién de

Recursos ROBUSTASA a) 444765 4]
Clientes 115.659 100.135
Anticipos a empleados 0 56
Anticipos a proveedores 421 0
Impuesto a [a renta pagado en exceso 17 12.836 11.100

_S73681 111261

a) El 13 de enero del 2016, la Compaiiia constituyd el fideicomiso denominado
“Fideicomiso de Administracién de Recursos Robustasa”, con el propdsito de
formar un patrimonio auténomo compuesto por los valores entregados por
el MAGAP para la adquisicién de 2.310.000 plantas de café robusta, por lo
cual ha recibido el 50% del valor total en calidad de anticipo, para que este
valor sea administrado conforme a lo acordado en el fideicomiso. La
Compaiiia a través de la Fiduciaria podra colocar en inversiones temporales
los valores recibidos. La Compafia ha realizado la primera entrega de plantas
correspondiente a US5260.722 (notas 11 y 22).

7- Inventarios

El movimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

uss
Saldo Saldo
31-Dic-15  Adiciones Consumo  31-Dic-16
Insumos :
Insumos 27.442 155.488 -151.393 31.537
Materiales 2.162 9.911 -8.676 - 3.397

29.604  165.399 -160.069 34.934
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uss
Saldo Saldo
31-Dic-14  Adiciones Consumo Reclasif. 31-Dic-15
Insumos
Insumos 0 217.782 -232.107 41.767 27.442
Materiales 0 6.420 -4.442 184 2.162

0 224.202 -236.543 41951 29.604

Los valores reclasificados desde activos biologicos no corrientes (US$184) y
propiedades, plantaciones y equipos (US541.767) en el 2015 corresponden a
saldos iniciales de inventario del 2014 {notas 9y 10).

Los consumos corresponden a insumos y materiales que son cargadas a activos
biolégicos para la produccién y cosecha de café, viveros y jardines clonales.

Activos bioldgicos corrientes

El movimiento de activos biolégicos corrientes al 31 de diciembre del 2016 es el
siguiente:

us$
Saldo al Reclasif.a  Costo de Saldo al
31-Dic-i5 Adiciones  Reclasif PPE Venta 31-Dic-16
Café: '
Lote 1 136.056 471.757 0 -101.612 -506.201 0
Lote 2 47.177 447970 0 -29.273 -465.874 0
. Viveros 373.847 164.053 -39.000 Y] -268.234 230.566

557.080  1.083.780 -39.000 -130.885  -1.240.309 230.666

En el 2016, reclasifica US$130.885 a propiedades, plantaciones y equipos
correspondiente a costos en plantas que no alcanzaron madurez (nota 10), y
US$39.000 a los jardines clonales de sus Activos bioldgicos no corrientes {nota 9).

Activos biologicos no corrientes

El movimiento de activos bioldgicos corrientes al 31 de diciembre del 2016 y
2015, es el siguiente:

us$
Saldo al Saldo al
31-Dic-15 Adiciones Reclasif. 31-Dic-16
Jardin clonal 1 45 402 6.559 19.200 71.161
Jardin clonal 2 35.720 1.996 19.800 57.516

81.122 8.555 39.000 128.677
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Uss
Saldo al Reclasif. a  Costo de Saldo al Saldo ajustado
31-Dic-14  Adiciones Inventaric. Venta 31-Dic-15 Transf. al 31-Dic-15
Lote 1 0 395.988 0  -259.932 136.056 -136.056
lote 2 0 180.697 Q -133.520 47177 -47.177
Viveros 111.084 277.227 -184 -14.280 373.847 -373.847
lardin clonal 1 26.953 18.449 0 0 45.402 0 45.402
Jardin clonal 2 22.266 13.454 0 . 0 35,720 4] 35.720
Platano 9.826 2.817 0 -12.643 0 0

170.129 888.632 -184 -420.375 638.202  -557.080 81.122

En julio del 2015 la Compaiiia inicid la cosecha de café de los lotes 1y 2 para la
venta de café natural y lavado.

Adiciones incluye costos de plantaciones, consumo de insumos y materiales,
mano de obra y gastos de finca.

En el 2016 la Compafiia reclasifica los lotes 1y 2 y los viveros a activos corrientes,
incluso los valores correspondientes al 2015.

Propiedades, plantaciones y equipos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, plantaciones
Y equipos, es como sigue:

uss
Saldo Saldo
31-Dic-15 Adiciones Reclasif. 31-Dic-16 %

Costo:
Terreno 364.387 0 0 364.387
Plantas reproductoras 1.556.460 0 130.885 1.687.345 5%
Equipos de Oficina 4.209 S ¢ 0 4,209  10%
Muebles y Enseres . 5.770 0 0 5770  10%
Maquinaria y Equipo 226.616 3.000 0 220616  10%
Equipos de computacion 15.188 1.193 0 16.381 33%
Instalaciones 865.696 0 ] 865.696 10%
Vehiculos 69.656 2.200 0 71.856 20%

Total costo 3.107.982 6.393 130.885 3.245.260
Depreciacidn acumulada 395.187 211.841 ] 607.028

Propiedades y equipos, neto 2.712.795 2.638.232
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Uss
Saldo Saldo
31-Dic-14 Adiciones Reclasif. 31-Dic-15 %

Costo:
Terreno 364.387 0 0 364.387
Plantas reproductoras 1.455.784 142.443 -41.767 1.556.460 5%
Equipos de Oficina 4.209 0 0 4209 10%
Muebles y Enseres 5.770 0 0 5770 10%
Magquinaria y Equipo 147.435 79.181 0 226.616 10%
Equipos de computacion 15.188 0 0 15.188  33%
Instalaciones 779.872 85.324 0 865.656 10%
Vehiculos 69.656 0 0 69.656 20%

Total costo 2.842.301 307.448 -41.767 3.107.982
Depreciacidn acumulada 221.335 173.852 o 395.187
Propiedades y equipos, neto 2.620.966 2.712.795

En el 2015, la Compaiiia aplicé anticipadamente la modificacién a las NIC 16
Propiedades, planta y Equipos y NIC 41 Agricultura y reclasificé las plantas
reproductoras de café a Propiedades, plantaciones y equipos.

Los terrenos se encuentran en garantia por préstamo con institucién financiera.

Magquinarias incluyen lavadora y secadora de café; y las instalaciones incluyen el
sistema de riego y obras de infraestructura.

El cargo a resultados por depreciacién es de US$211.841 (2016} y US5173.852
(2015) de los cuales cargd a activos biolégicos el monto de US5208.068 (2016) y
US$168.767 (2015) y a gastos del periodo USS$3.773 (2016) y USS5.085 (2015)
(nota 19).

La Compaiifa mantiene en garantia terrenos, instalaciones y vehiculo por
préstamos con instituciones financieras (nota 13}.

Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el
siguiente:

uss
Nota 2016 2015
Proveedores 28.361 60.907
Anticipos de clientes 22 {a) 494.352 73.400
Relacionadas 4 2.624 101
Impuestos por pagar ' 575 4.437
Otras (b} 105.515 257.782

631.427 396.627
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{a) Incluye anticipo recibido del MAGAP por US$704.987, para venta de plantas
de café robusta (por semilla y por estaca). El saldo al 31 de diciembre del
2016 es de US$444.264 (notas 6 y 22).

{b) Incluye préstamo recibido en noviembre del 2015 por US$250.000 del

Apoderado Especial de los accionistas, con una tasa de interés del 8,25%. El
saldo al 31 de diciembre del 2016 es de US5100.000.

12.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta Gastos acumulados por pagar, durante el 2016 y
2015, es el siguiente:

Uss
Safdo' Saldo
31-Dic-15 Adiciones Pagos 31-Dic-16
Intereses por pagar 43.863 166.983 -176.112 34.734
Beneficios sociales 30.103 64.984 -63.753 31334
73.966 231.967 -239.865 66.068
uss
Saldo Saldo
31-Dic-14 Adiciones Pagos 31-Dic-15
! Intereses por pagar 38.223 43.863 -38.223 43.863
Beneficios sociales 20.798 78.171 -68.860 30.103
£9.021 122.034 -107.08% 73.966

13.- Préstamos financieros

-

Un resumen al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de los préstamos financieros es
el siguiente:
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uss
2016 2015
Banco de Guayagquil
Al 8.76% de interés anual con vencimientos mensuales hasta
mayo del 2018 10.965 17.841
Al 11.34% de interés anual con vencimientos trimestrales hasta
noviembre del 2018 491,851 702.000
Total préstamos bancarios [ocales ' 502.820 719.841
Byblos Bank Europe S.A.
Préstamo US$2.100.000 2.100.000 2.100.000
Préstamo 2012 50.000 50.000
Préstamo 2013 250.000 250.000
Préstamo 2014 200.000 200.000
Préstamo 2015 600.000 0
{-} Pagos : -1.100.000 0
Total préstamos bancarios exterior 2.100.000 2.600.000
Total préstamaos bancarios 2.602.820 3.319.841
Menos: Vencimientos corrientes de deuda a largo plazo -239.585 -217.021
Total deuda a largo plazo menos vencimientos corrientes © 2.363.235 3.102.820

El accionista mayoritario ha cancelado los intereses por US5150.000 (2016) y
USS582.376 (2015) {nota 4), y abond al capital US$1.000.000 (2016) {notas 4 y
16).

Del préstamo aprobado con Byblos Bank Europe S.A. por una cuantia total de
US$4.000.000 con vencimiento el 25 de octubre del 2018, a la tasa de interés del
7,25% anual, al 31 de diciembre del 2016 se ha recibido U553.200.000.

En el 2016 la Compafiia aboné a ta deuda del exterior US$119.205.

Un resumen de los vencimientos anuales de los préstamos bancarios es como
sigue:

Ao uss
2017 239.585
2018 2.363.236

La Compafiia ha entregado en garantia terrenos, instalaciones y vehiculo por los
préstamos locales (nota 10}.

Provisién jubilacidn patronal y desahucio

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compafiia, durante el afio
2016 y 2015, es como sigue:
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Saldo al Saldo al
31-Dic-15  Adiciones QORI Pagos  31-Dic-16
Provisidn de jubilacion patronal
y desahucio uss 14.881 3.408 -4.844 -170 13.275
Saldo al Saldo al
31-Dic-14 Adiciones ORI 31-Dic-15
Provision de jubilacidn patronal
y desahucio uss 9.753 7.125 -1.997 14.881

La Compafiia reconocié en Otros Resultados Integrales US$4.844 (2016) y
US$1.997 (2015).

15.- Capital

El capital suscrito de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 asciende a
USS899.940 que estd representado por 899.940 acciones ordinarias vy
nominativas de US$1,00 cada una. El capital autorizado de la Compafiia asciende
a US$1.799.880.

16.- Aportes para futuras capitalizaciones

El accionista mayoritario entrega US51.000.000 {2016) para pago de deuda del
exterior entregandolo como aporte para futuras capitalizaciones (notas 4 y 13}.

En el 2015 transfirio US$902.580 para futuro aumento de capital, un detalle es el

siguiente:
- " Nota UsS
Deuda asumida con Robustec 2592.303
Pagé intereses Byblos Bank 410.304
Aporte en efectivo 195.973

4 902.580

17.- Impuesto ala renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la
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inscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia

de la reinversidn.

El gasto por 22% de impuesto a [a renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, difiere del cilculo de la base por

la siguiente conciliacion tributaria efectuada:

UsS
2016 2015
Utilidad contable antes impuesto a la renta -391.301 -474.220
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente -86.086 -104.328
Efecto de los Gastos no deducibles 16.403 3.726
Impuesto a las ganancias calculado 0 0

Anticipo Impuesto a la Renta

Gasto pot impuesto a las ganancias

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que

terminaron al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

_ uss

Nota 2016 2015
Saldo al inicio del afio 11.100 6.231
Baja de retenciones 2012 y 2013 -3.380 0
Retenciones de impuesto a la renta 5.125 4.869
Total impuesto a la renta pagado en exceso 6 12.836 11.100

18.- Ingresos

El detalle de las ventas durante el 2016 y 2015, es como sigue:
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Uss
Nota 2016 2015
Café natural a) 593.862 190.460
Subproducto Café natural 31.997 10.625
Café lavado a) 329.660 262.298
Subproducto Café lavado 1.676 9.878
Semillas de Café Robusta 64.000 0
Plantas de café ' 349.684 27.584
Platano 6] 16.191

1.370.879 517.036

a) Incluyen ventas a relacionadas por U$5405.241 {café natural) y US$226.751
{café lavado) en el 2016 (nota 4).

19.- Costos y gastos por su naturaleza

El detalle de.los costos y gastos por su naturaleza durante el 2016 y 2015, es

como sigue:
2016
Gastos
Costo de Administrativos
Nota venta y Financieros Total

! Variacion activos biolégicos Uss 147.974 - 147.974
Sueldos y Salarios 353.696 38.686 392.382

_ Beneficios sociales y otros 138.703 19.455 158.158
Jubilacién patronal y desahucio 14 - 3.408 3.408
Honararios profesionales 9917 32.892 42.809
Depreciacién 10 208.063 3.778 211.841
Seguros 4,735 - 4.735
Mantenimiento y reparaciones 52.549 3.125 55.674
Insumos, suministros y materiales ~ - 191391 3.780 195.171
Gastos legales - 2.681 2,681
Servicio Transporte 67.965 1.733 69.608
Sarvicio Pilado y secado 67.581 - £7.581
Servicic Exportacion 7.198 - 7.198
Servicios basicos 36.956 3,357 40.313
Impuestos y contribuciones - 6.978 6.978
Otros costos 37.548 - 37.948
Otros gastos administrativos - 87.980 87.980
Intereses financieros - 248.494 248,494
QOtros gastos financieros - 38.875 38.875

uss 1.324.676 495.222 1.813.898
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2015
Gastos
Costo de Administrativos Total
Nota venta y Financieros

Variacién activos bioldgicos uss 82.939 - 82.939
Sueldos y Salarios ) 67.705 102.352 170.057
Beneficios sociales y otros 30.296 48.003 78.299
Jubilacién patronal y desahucio 14 - 7.125 7.125
Honorarios profesionaies 5.205 23470 28.675
Depreciacién 10 *106.755 67.097 173.852
Seguros 5.499 - 5.499
Mantenimiento y reparaciones 6.043 208 6.251
fnsumos, suministros y materiales 46.854 4,500 51.354
Gastos legales - 739 739
Servicio Transporte 16.655 1.249 ©17.904
Servicio Pilado y secado 35.675 - 35.675
Servicio Exportacion 3.003 - 3.003
Servicios basicos 7.769 3.853 11.622
Impuestos y contribuciones 384 14.910 15.294
Otros costos 5.593 - 5.583
Otros gastos administrativos - 29,774 29.774
Intereses financieros - 298.398 298.398
Otros gastos financieros - 4,141 4,141

) Uss 420.375 605.819 1.026.194

Liguidez corriente y Déficit acumulado

Los estados financieros presentan déficit acumulado por U552.065.006 (2016) vy
USS$1.678.549 (2015); v la Ley de Compafifas de [a Republica del Ecuador
establece que cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social y
total de reservas, la Compaiiia entra necesariamente en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente.

Juicios

En el 2015, la Compaiila mantuvo Demanda de Indemnizacion Laboral
interpuesta por un ex-trabajador, segin juicio No. 09359-2015-03727 del 24 de
agosto del 2015, en el que solicitaba el pago de beneficios sociales, comisiones y
otros beneficios. La cuantia de la demanda ascendié a USS65.690. En el 2016 la
Compaiiia gané la demanda.

Contrato

La Compaiiia ha obtenido del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y
Pesca (MAGAP) la adjudicacién para la adquisicién de 2.310.000 plantas de café
robusta (por semilla y por estaca), por el precio de US51.409.975, con un plazo
de 540 dias calendario, contados desde la fecha de notificacidn que el anticipo se
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encuentra disponible. La Compaiiia recibié el primer anticipo (50%) en julio del
2016, correspondiente a USS704.987, y ha entregado 434.688 plantas
equivalentes a un valor de US$260.722. El saldo del dinero recibido la Compaiiia
o mantiene en un Fideicomiso (nota 6).

La Compaiiia ha entregado garantias bancarias por buen uso de anticipo por
US$704.987 y US$70.499 por fiel cumplimiento del contrato al MAGAP.

Aprobacién de los estados financiergs

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorizacidn del Gerente General con fecha 2 de febrero del 2017, vy
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.




ANEXO A
INFbRME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA {Normas Internacionales de
Auditoria), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. £l
riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente errdneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia
de control interno de la entidad.

* Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
. fas estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
direccion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre [a
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinidn modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones
futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la



presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacién de la auditoria y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado a ellos acerca de todas la relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
gobierno de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestidn o, en circunstancias extremadamente poco frecuente,
determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque
debe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian
los beneficios de interés plblico de la misma.




