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L. Herrera Chang & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Café Robusta del Ecuador S. A. ROBUSTASA

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Café Robusta del Ecuador S. A.

ROBUSTASA que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2015, el,
estado de resultados integral, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto y €l estado de

flyjos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como un resumen
de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Respansabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Interpacionales de Informacion
Financiera para PYMES y del control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Resporsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas {nternacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemeos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de
incorreccién material.

Una auditorfa implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre

los montos y la informacién revelada en los estados financicros. Los procedimientos

- seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de

" incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
csas valoraciones dei riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacion y presentacion tiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
countrol interno de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar 1o apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como evdluar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinion de auditoria con salvedades.
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Fundamento de la opinion con salvedades

Mantiene demanda en su contra, por un ex-trabajador por una cuantia de US$65.690, la
Compafiia no ha efectuado provision alguna.

Opinidén

En nuestra opinidn, excepto por ¢l hecho descrito en el parrafo de “Fundamentos de la
opinion con salvedades”, los estados financieros presentan ficlmente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Café Robusta del Ecuador S. A/
ROBUSTASA al 31 de diciembre del 2015, asi como de sus resultados y flujos dé
¢fective correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para las PYMES.

Enfasis

Los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en 1JS$494.481 (20135) y
US$553.877 (2014); ademas los estados financieros presentan déficit acumulado por
USS$1.678.549 (2015) y US$1.204.753 (2014); v la Ley de Compafiias de la Republica
del Ecuador establece que cuando las pérdidas exceden al 50% o mas del capital social
y-total de reservas, la Compafiia entra necesariamente en liquidacion, si los accionistas
no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente,

e
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Café Robusta del Ecuador 8. A. ROBUSTASA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2015
En US$ sin centavos

Activos
Activos corrientes;
Efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Activos Bioldgicos, neto
Propiedades, planiaciones y equipos, neto
Cuentas por cobrar relacionadas
Activo por impuesto diferido

Fotal activos no corrientes

Fotal activos

Pasives y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Vencimicento corriente
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Accionista
Préstamos financieros
“Provision jubilacidn patronal y desahucio

Total pasives no corrientes

Total pasives

Patrimonio:
Capital acciones - suscritas v pagadas 899.940
acciones suscritas de $1 cada una
- Aportes para futuras capilalizaciones
~Resuliados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Notas
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Notas

12
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4y15

31-die-15 31-dic-14

US$ 50.407 US$ 68.654
111.291 60.719

29.604 ;0

1.831 1.820

193.133 131.193

638.202 170.129

2.712.795 2.620.966

586.725 649.743

0 1.573

3.937.722 3.442.411

US$__ 4.130.855 US$__ 3.573.604
31-dic-15 31-dic-14

US$ 217.021 US$  586.235
396.627 39.814

73.966 59.021

687.614 685.070

1.59% 200

3.102.820 2.983.421

14.881 9753

3.119.297 2.993.374
3.806.911 3.678.444

- 899.940 899.940
1.102.553 199.973
-1.678.549 -1.204.753
323.944 -104.840

US$ _ 4.130.855 US$ _ 3.573.604

C.g’.A. Mﬂ’ful@ Izquierdo
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Café Robusta del Ecuador S. A. ROBUSTASA
(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015
En US$ sin centavos

Venlas

Costo de ventas
Utilidad Bruta

Gastos de operacion:
Gastos de administracion
Gastos financieros
Total gastos de operacién

Pérdida operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses ganados
Otros ingresos
Otros cgresos
Otros ingresos (egresos), neto

Impuesto a la renta por:
Impuesto diferido

Pérdida del afio

ESTAi)O DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

Pérdida neta del periodo
“Partidas que no se reclasificardn al resultado del periodo:
Otro resultado integral :

Jubilacién patronal y desahucio

Resultado Integral total del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financicros

A bgoiac
Eco. SQ;:a.giﬁ-Baﬁé;ﬁrC/
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Notas 2015 2014
17 US$ 517.036 US$ 161.471
18 420.375 127.224
96.661 34.247
303.280 279.967
302.539 226.828
18 605.819 506.795
-509.158 -472.548
4 37.490 47.504
1.704 2
-4.256 0
34.938 47.506
-1.573 1.573
US$ -475.793 US$ -423.469

Nota 2015 20614
US$ -475.793 -423.469
13 1.997 -1.069
US$ -473.796 -424.538

CP.

. Mar}silo Izquicrdo
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Café Robusta del Ecuador S. A. ROBUSTASA

(Guayaquil - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por ¢l aflo terminado el 31 de diciembre del 2015

Saldo al 31 de diciembre del 2013

Aumento de¢ capital

Aporte en efectivo de accionistas
Resultado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2014

Aporte de accionista

Resuliado integral del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Capital Aporte para futuras  Resultados

Notas pagado capitalizaciones acumulados Total
Uss$ 12.500 887.440 -780.215 119.725
14 887.440 -887.440 0 0
4y15 0 199.973 0 199.973
0 0 -424,538 -424,538
856.940 199.973 -1.204.753 -104.840
4y15 0 902.580 1] 902.580
0 0 -473.796 -473.796
1.102.553 -1.678.549 323.944

US$ 899.940

Las notas adjuntas son parte integranie

de los estados financieros

Eco. S Al -.
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Café Robusta del Ecuador S. A. ROBUSTASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
~ Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015

2015 2014

Aumento (Disminucién) en efectivo:
Flujos de efectivo en las actividades de operacién

Efectivo recibido de clientes US$ 433,851 US3$ 160.642

Efectivo pagado a proveedores y empleados -532.915 »-647.302

Impuesto a la renta pagado en exceso -4.869 C 2060

Efectivo neto usado en las actividades de operacidn -103.933 -488.720
Flujos de efectivo en las actividades de inversidn :

Adquisicida de propiedades y equipos 1.148.336 -95.733

Aumento ¢n activos bioldgicos -1.817.286 -791.193

Efectivo neto usado en las actividades de inversién -668.950 -886.926
Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento

Aumento de accionistas y relacionadas, neto 101.871 92.733

Préstamos financieros ' -249.815 997.348

Aportes para futuro aumento de capital 802.580 199.973

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento 754.636 1.290.654
Aumento (Disminucién) neta de efectivo -18.247 -85.592
Efectivo al inicio del afio 68.654 154.246
Aumento (Disminucién) neto en sobregiro bancario 0 0
Efectivo al final del afo USs 50407 US$ 68.654

-
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Notas 2015 2014
Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Resultado integral -473.796 -424.538
Partidas de conciliacién entre €l resultado integral con el efectivo
neto utilizado en las actividades de operacion:
Intereses por financiamiento a relacionadas ingreso 4 -37.490 ;S -47.504
Depreciacion 8y9 67.097 5,689
Intereses por financiamiento i1 40,941 198.340
Provisién de jubilacién patronal v desahucio, neto 13 5.128 5.146
Ajuste por impuesto diferido 1.573 -1.573
Total partidas concilialorias 77.249 160.098
Cambios en activos y pasivos:
(Aumento) Disminucion
Cuentas por cobrar -50.572 -39.994
Inventarios 12.347 0
Pagos anticipados -11 -923
Aumento (Disminucion)
Cuentas por pagar 356.840 4.487
Gastos acumulados por pagar -25.996 -187.850
Total cambios en activos y pasivos 292,614 -224.280
Efectivo neto usado en las actividades de opcracion USs -103.933 US$ _ -488.720

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Eco. S‘z%%aﬁm
© __SGereiite Gene{al

C.h.A. Mafgelo Izquierdo
Contador General
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CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR S.A. ROBUSTASA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2015

Operaciones

CAFE ROBUSTA DEL ECUADOR S.A. ROBUSTASA se constituyé el 28 de
febrero de 2011 v su domicilio principal estd ubicado en el cantén Guayaquil. Su
actividad principal es el cultivo y explotacién de productos agricolas como café y
como cultive secundario el platano.

El 99,99% del capital pagado pertenece a Sucafarm S.A. de nacionalidad suiza y
el 0,01% a su relacionada, Aroma de Cacao del Ecuador S.A. AROMACAQ, de
nacicnalidad ecuatoriana.

La Compaiia en el 2011 adquiri6 los terrenos e inicié el cultivo de café, cuyo
proceso es de 30 meses y la vida qtil de la planta es de 20 aftos. En el 2015 la
Compania inici6 las ventas de café natural y lavado, anteriormente habia vendido
ciertas plantas.

Base de elaboracién vy politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financicra para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por ¢l Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB). Estin presentados en Doélares estadounidense, moneda
funcional del Ecuador.

Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que
se incurren.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se



espere que incrementen la ganancia fiscal en el {futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
miximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre Ia que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del perfodo sobre el que se
informa.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 22%. No obstante, la
tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiatios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacidn de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea inferior al
50%, la tarifa de 25% aplicard sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones gque emita el Servicio de Rentas Internas.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La
referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucion de este anticipo (noia 16).

Las sociedades constituidas a partir del 2011, que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivoe y comercial. En caso
de que el proceso productivo asi lo requiera, este plazo podrd ser ampliado, previa

-



10
autorizacién de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de la Produccion y el
Servicio de Rentas Internas.
Café Robusta del Ecuador S.A. ROBUSTASA se constituyd el 28 de febrero del
2011, por tanto la Compaiiia se encuentra obligada al pago del anticipo después
del quinto afio de la iniciacién de su proceso productivo y comercial.

Inventarios

Los inventarios de los productos agricolas que se cotizan los registran al costo de
produccidn y no al valor razonable.

Los insumos y materiales son valorizados al costo promedio.

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos se encuentran medidos al costo, y estin representados por

el costo de produccidén de las plantaciones de café y platano (2014) que incluyen

los costos de produccidn para las préximas cosechas.

El periedo de cultivo del platano es de 15 meses, mantuvo plantaciones de plitano
hasta enero del 2015.

En el 2015, la Compaiiia aplicé anticipadamente la modificacién a las NIC 16
Propiedades, planta y equipos vy NIC 41 Agricultura y reclasificé las plantas
reproductoras de café a Propiedades, plantaciones y equipos, incluso el valor
cotrespondiente al 2014. “

Propiedades, plantaciones y equipos

Las partidas de propiedades, plantaciones y equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida itil estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacién de las propiedades, plantaciones y equipos se utilizan las siguientes
tasas:

% de.
depreciacion

Afios anuval
Equipos de computacitn 3 33%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%
Maquinarias y equipos 10 10%
Instalaciones 10 10%

Plantas reproductoras 20 5%

3
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El periodo de cultivo de caf¢ es de 30 meses y la vida 1til de la planta es de 20
afios, aproximadamente.

Si existe alg(in indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacitn, vida til o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos, para determinar si
existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de
valor. Si existen indicios de un posible deterioro del wvalor, se estima /y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo -de
activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacién),
sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en
afnos anteriores. Una reversion de wuna pérdida por deterioro de valor
se reconoce inmediatamente en resultados.

Proveedores

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

Costos financieros

Los gastos por intereses se reconocen sobre la base del método del interés efectivo
y se incluyen en los costos financieros.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financicros descritos son medidos inicialmente a su precio de
transaccidn, incluyendo los costos de transacci6n, excepto en la medicién inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Cuando la transaccién constituye financiacién porque el pago se aplaza
mis alld de los términos comerciales o se financia a una tasa de interés que no es
una tasa de mercado, se mide el activo o pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los
mismos al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

=
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Beneficios a los empleados:
Beneficios Post-Empleo: Jubilacion Patronal:

La obligacién neta de ta Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 aflos en una misma compaiiia; obligaciéon la cual representa un plan de
beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para
cumplir a futuro con esa obligacién.

El Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al
niimero de afios de servicio.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y perfodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compaiia reconoce en resultados y otro resultado mtegral las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; y, son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Companfa posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
(prestacion laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiifa.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por tenminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas

como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién
coniractual con los empleados. '

-
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Uso de estimaciones vy juicios

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF PYMES
requicre que la Administracién efectie estimaciones, juicios y supuestos necesarios
que afectan Ia aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en ¢l perfodo en que
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacién' de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las siguientes
notas:

o Propiedades, plantaciones y equipos: Al cierre de cada afio se evalia las
vidas dtiles.

e Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipdtesis
empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
utilizadas en los estudios actwariales preparados por profesionales
independientes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaiifa en el 2015 y 2014 realizé las siguientes transacciones con
compafifas relacionadas:

- Las cuentas por cobrar y por pagar a relacionadas y accionista se
descomponen como sigue:

US$
31-Die-15 31-Dic-14

Cuentas por cobrar

Aromacao S.A. 329.811 326.654

Cerezasa S.A. 185.089 180.986

Robustec 63.511 1.934

Intereses por cobtar 6.314 140.169
386.725 649.743

-Cuentas por pagar

Robustec 101 134

Deuda a largo plazo
Sucafarm S.A. 1.596 200

S
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los saldos por cobrar corresponden a
préstamos que la Compaiiia otorgé a relacionadas para compra de terreno
(Aromacao y Cerezasa) y gastos varios desde el 2012. A partir del ato 2013
la tasa de interés es del 7.25%, con vencimiento renovado hasta el 2018
(antes 2015). El movimiento con cuentas por cobrar — relacionadas, es el
siguiente:

US$
Saldo al Saldo al
31-Dic-14  Adiciones Pagos 31-Dic-15
Aromacao §.A, 326.654 3.157 0 329.811
Cerezasa S.A. 180.986 4.103 0 185.089
Robustec 1.934 369.064 -305.487 65511
Intereses por cobrar 140.169 37.489 -171.344 6.314

649.743 413.813 -476.831 586.725

US$
Saldo al Cesion de Saldo al
31-dic-13  Adiciones Pagos crédito 31-dic-14
Aromacao S.A. 422.657 6.319 -4.262 -98.060 326.654
Cerezasa S.A. 277.355 3.631 -100.000 0 180.986
Robustec 125 7.749 -5.940 0 1.934
Intereses por cobrar 92.665 47.504 0 0 140.169
792.802 65203  -110.202 -98.060 649.743

Los intereses por cobrar a octubre del 2015 de las relacionadas Aromacao y
Cerezasa que ascendieron a US$171.344 fueron cancelados por el accionisia
mayoritario.

El movimiento con cuentas por pagar - relacionadas, es el siguiente:

US5
Saldo al Aporte fut. Saldo al
31-Dic-14  Adiciones Pagos Capitalizaciones  31-Dic-15
Robustec 134 327,243 -34.973 -292.303 101

En febrero y marzo del 2015 recibié préstamo de su relacionada Robustec por
US$300.000. En junio del 2015 el accionista mayoritario decide asumir la
deuda que Robustec mantenia con la Compafia y autoriza que el valor sea
transferido a Aportes para futuras capitalizaciones, monto que asciende a
US$292.303 (nota 15).

El movimiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 de la deuda a largo plazo -
accionistas es el siguiente: '
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. US$
Saldo al Pago intereses  Pago intereses Aporte fut. Saldo al
31-Dic-14 _ Adiciones Bybles Bank relacionadas Capitalizaciones  31-Dic-15
Sucafarm S.A. 200 668 582.376 . -171.344 -410.304 1.5%
US$
Saldo al Cesion de Salde al
31-dic-13  Adiciones crédito 31-dic-14
Sucafarm S.A. 6.000 230 -6.030 200
Intereses 92,030 0 -92.030 0

98.030 230 -98.060 200

Sucafarm S.A. cancel6 los intereses capitalizados del préstamo con Byblos
BanK a octubre del 2015, monto que asciende a US$582.376 (nota 12).

Con la cuenta por pagar a Sucafarm S.A. a octubre del 2015, fueron
cancelados los intereses por cobrar a sus relacionadas (Aromacao y Cerezasa)
por US$171.344 y se transfiere a aportes para futuras capitalizaciones el
monto de US$410.304 (nota 15).

Los intereses por pagar al 31 de diciembre del 2013 ascienden a US$92.030
(vienen del afio 2012). La Compania firm6 contrato de cesién de crédito con
Sucafarm S.A. el 23 de junio del 2014, abonando ¢l saldo a csa fecha por
US$98.059,83 a su relacionada Aromacao.

- Las transacciones con resultados son;

US$
2015 2014
Ingresos
Intereses '37.490 47.504

En el 2013 el accionista mayoritario efectud aportes en efectivo para aumento de
capital por US$559.945. El aumento de capital por US$887.440 se legalizé el 30
de enero del 2014, con la inscripcién en el Registrador Mercantil (nota 13).

El accionista mayoritario en el 2015 y 2014 efectué aportes en efectivo para

futyro aumento de capital por US$199.973 cada afio (nota 15).

Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre 2015 y 2014 se descompone en:

~
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US$ ,
2015 2014
Caja 800 650
Bancoes lecales 49.559 67.970
Bancos del exterior 43 34
50.407 68.654

6.- Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es._.')el

siguiente:
US$
Nota 2015 2014
Clientes 100.135 15.246
Anticipos a empleados 56 363
Anticipos a proveedores 0 38.879
Impueste a la renia pagado en exceso 16 11.100 6.231
111,291 60.719

7- Inventarios
El movimiento de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:
US$

Saldo ) i Costo de Saldo
31-Dic-14  Adiciones Transf. Reclasif. Venta 31-Dic-15

-+ Producto terminado

Café natural 0 0 198,912 0 ~198.912 ]

Café lavado 0 0 194.540 0 -194.540 0
Insumos

Insumos 0 217,782 -232.107 41.767 0 27.442

Materiales 0 6.420 -1.442 184 0 2.162

: 0 224,202 156.903 41,951 -393,452 29.604

En el 2015 Ia Compaiiia inici6 la venta de café natural y lavado.

Los valores reclasificados de activos biologicos en el 2015 corresponden a saldos
iniciales de inventario del 2014 (nota 8).

Las transferencias corresponden a consumos de insumos y materiales que son
cargadas a activos bioldgicos para la produccion y cosecha de café, viveros y
jardines clonales.
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Activos bioldgicos

-

El movimiento de activos bioldgicos al 31 de diciembre det 2015 y 2014, es el

siguiente:
USS
Saldo al Reclasif. a  Costode  Saldo al
31-Dic-14 Adiciones Cosecha Inventario. Venta 31-Dic-15
Café:
Iotel 0 395,988 -259.932 0 0 136.056
Lote 2 0 180.697 -133.520 0 0 47177 -
Viveros 111.084 277.227 0 -184 -14.280 373.847
Jardin clonal 1 26.953 18.449 0 0 0 45.402
Jardin clonal 2 22.266 13.454 0 0 0 35.720
Plitano 9.826 2.817 0 0 -12.643 0
170.129 888.632 «303,452 =184 -26.923 638.202
US$
Saldo ajustado
31-Dic-13  Adiciones Transf, 31-Dic-14 Transf. al 31-Dic-14
Café 676.065 047.229 -7.207 1.616.087 -1.4355.784 160.303
Platano 68.118 61.725 -120.017 9.826 0] 9.826
744.183 1.008.954 -127.224 1.625.913 -1.455.784 170.129

Adiciones incluye costos de plantaciones, consumo de insumos y materiales,

mano de obra y gastos de finca.

Las transferencias a inventario corresponden a costos de produccién de café

¢osechado.

La Compafifa inicié las cosechas del lote 1 y 2 en julio del 2015.

La transferencia en el 2014 corresponde al valor realizable de pepiteo de caf€,

plantas de café y platano vendidas.

Un detalle de los activos bioldgicos al 31 de diciembre del 2014, es el siguiente:

Plantus
Activos Vida il de No de sembradas por  Fecha de inicio Fecha estimada de Costo
Bioldgicos las plantas hectireas hectareas de siembra : cosecha Us$

Plantaciones de café

Primera lase 20 afios 50 2.860 Febrero 2013 Abril - Sepdembre del 2015 944,895
Segunda fase 20 ailos 47 2.860 Octubre 2013 Abril - Juniv del 2016 510.889
Transfercncia a Propiedades, plantaciones y equipos 1.455.784
Viveros 111,084
Jurdin clonal 1 26.953
Tazdin clonal 2 22,266
Plantaciones de plitang

Primesa fase 15 meses 50 1.430 Febrero 2013 Diciembre 2013 - Abril 2014 1]
Segunda fase 15 meses 47 476 Noviembre 2013 Scptiembre 2014 - Enero 2015 $.826

1.625.913

%
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Propiedades, planiaciones v equipos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, plantaciones
y €quipos, ¢s como sigue:

Propiedades y equipos, neto  1.165.675 1.165.182 2.620.960

En el 2015, la Compaiiia aplicé anticipadamente la modificacién a las NIC 16
Propiedades, planta y Equipos y NIC 41 Agricultura y reclasificé las plantas
reproductoras de café a Propicdades, plantaciones y equipos, incluso el valor
correspondiente al 2014. Un detalle es como sigue:

US$
Plantas No. de Fecha de inicio Saido al Saldo al
reproductoras  hectireas de siembre 31-Dic-14  Adiciones Reclasif. 31-Dic-15
Primera fase 50 Febrero 2013 944,895 0 -20.883 924.012
Segunda fase 47 QOciubre 2013 510,889 142.443 -20.884 632.448

1.455.784 142.443 -41.767 1.556.460

En el 2014 los terrenos se encontraban en garantia por préstamo con institucion
financiera y la adicién en vehiculos corresponde a compra de camién a través de
préstamo con institucidn financiera (nota 12).

US$
Saldo Saldo
31-Dic-14 Adiciones  Reclasif. 31-Dic-15 %
Costo:
Terreno 364.387 0 0 364.387
Plantas reproductoras 1.455.784 142.443 -41.767 1.556.460 5%
Equipos de Oficina 4.209 ] 0 4200 10%
Mauebles y Enseres 5.770 0 0 579 10% ¢
Magquinaria y Equipo 147.435 79.181 0 226616 10%.
Equipos de computacién 15.188 ¢ 0 15.188 33%
Instalaciones 779.872 85.824 0 865.696 10%
Vehiculos 69.656 0 0 69.656  20%
Tolal costo 2,842,301 307.448 41.767 3.107.952
Depreciacién acumulada 221.335 173.852 0 395.187
Propiedades y equipos, neto  2.620.966 2.712.793
Us$
Saldo Saldo Saldo ajustado
31-Dic-13 Adiciones Reclasif. 3-Dic-14 Transf. al 31-Dic-14 %
Costo:
Terreno 364.387 0 0 364.387 0 364.387
Plantas reproductoras 0 0 0 0 1.455.784 1.455.784 5%
Equipos de Oficina 2,732 1477 0 4,209 0 42090 10%
Muebles y Enseres 5.030 740 0 5770 0 570 10%
Maquinaria y Equipo 112.810 34.625 0 147435 [ 147.435  10%
Equipos de computacién 13.282 1.906 0 15.188 0 15188 33%
Instalaciones 738.408 30.192 11.272 779.872 0 779872  10%
_Vehiculos 32313 37.343 0 69.656 0 §9.656 20%
Consirucciones en proceso 11.272 4] -11.272 0 . 0 0
Total cosio 1.280.234 106.283 0 1.386.517  1.455.784 2.842.301
Depreciacién acummiada 114.55% 106.776 0 221.335 0 221.335

-
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Magquinarias incluyen: lavadora y secadora de café; y las instalaciones incluyen:

sistema de riego y obras de infraestructura.

El cargo a resultados por depreciacién es de US$173.852 (2015) y US$106.776
(2014) de los cuales cargd a activos bioldgicos el monto de US$106.755 (2015) y
US$101.087 (2014) y a gastos del periodo US$67.097 (2015) v US$5.689 (2014)

(nota 18).

Cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es’el

siguicnte:
USs$ )
Nota 2015 2014

Proveedores 60.507 27.884

Anticipos de clientes 73.400 0

Relacionadas 4 101 134

Impuestos por pagar 4.437 633

Otras {a) 257.782 11.143

396.627 39.814

(a) Incluye préstamo recibido en noviembre del 2015 por US$250.000 del
Apoderado Especial de los accionistas, con una tasa de interés del 8,25%,
valor a ser cancelado en junio del 2016. El interés por pagar al 31 de

diciembre del 2015 asciende a US$2.922,

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta Gastos acumulados por pagar, durante el afio 2015 y

2014, es el siguiente:

_ TS$
Saldo Saldo
31-Dic-14 Adiciones Pagos 31-Dic-15
Intercscs por pagar 38.223 43.863 -38.223 43,863
Beneficios sociales 20.798 78.171 -68.866 30.103
59.021 122,034 -107.089 73.966
US$
Salde Saldo
31-Dic-i3  Adiciones Pagos 31-Dic-14
Intercses por pagar 33.155 5.068 0 38.223
Beneficios sociales ) 15.376 67.904 -62.482 20.798
48,531 72.972 -62.482 59.021
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Préstamos financieros

Un resumen al 31 de diciembre del 2015 y 2014, de los préstamos financieros es
el siguiente:

US$
2015 2014
Banco de Guayaquil
Al 9.76% de interés anual con vencimientos mensuales hasta abril
del 2015 0 480.000
A19.76% de interés anval con vencimientos mensuales hasta abril
del 2015 0 100.000
Al 9.76% de interés anual con vencimienios mensuales hasta mayo ;
del 2018 17.841 24.076
Al 11.34% de inferés anual con vencimientos trimestrales hasta
noviembre del 2018 702.000 0
Total préstamos bancarios locales 719.841 604.076
Byblos Bank Earope S.A.,
Préstamo US$$2.100.000 2.100.000  2.100.000
Préstamo US$50.000 50.000 50.000
Préstamo US$250.000 250.000 250.000
Préstamo US$200.000 200.000 200.000
Intereses capitalizados 0 365.580
Total préstamos bancarios exterior 2.600.000 2.965.580
Total préstamos bancarios 3.319.841  3.569.656
Menos: Vencimientos corrientes de deuda a largo plazo -217.021 -586.235
Total denda a largo piazo menos vencimientos corrientes 3.102.820  2.983.421

Los intereses generados por el préstamo con el exterior se capitalizaron hasta
diciembre del 2014 por US$365.580, los que fueron cancelados por el accionista
al igual que los intereses del 2015 por US$216.796

A octubre del 2015 el accionista mayoritario cancelé los intereses capitalizados,
monto que asciende a US$582.376 (nota 4).

Del préstamo aprobado con Byblos Bank Europe S.A. por una cuantia total de
US$4.000.000 con vencimiento el 25 de octubre del 2018, a 1a tasa de interés del
7,25% anual, se ha recibido US$2.600.000.

Un resumen de los vencimientos anuales de los préstamos bancarios es como
sigue:

Afio US$
2016 217.021
2017 239,585

2018 2.863.235

-
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Provisién jubilacién patronal v desahucio

El movimiento de las provisiones efectuadas por la Compaiiia, durante el afio
2015 vy 2014, es como sigue:

Saldo al Saldo al
31-Dic-14  Adiciones ORI 31-Dic-15
Provisién de jubilacién patronal
y desahucio USS 9.753 7.125 -1,997 14,881
Saldo al Saldo al *
31-Dic-13  Adiciones ORI 31-Dic-14
Provision de jubilacién patronal
y desahucio US$ 4.607 4077 1.069 9.753

La Compaiifa reconocié en Otros Resultados Integrales US$1.997 por ganancia
(2015) y USS$1.069 por pérdida (2014).

Capital

El capital autorizado al 31 de diciembre de! 2015, asciende a US$1.799.880 el
cual estid suscrito y pagado en US$899.940, dividido en 899.940 acciones
ordinarias nominativas de US$1 cada una.

Mediante Escritura de protocolizacién del Acta de Junta General Exiraordinaria y
Universal de Accionistas del 1 de octubre del 2013 e inscrita en el Registrador

"Mercantil de Guayaquil el 30 de encro del 2014, 1a Compaiifa aument6 el capital

suscrito en US$887.440; pagado con la cuenta “Aporte para futuras
capitalizaciones™, a favor del accionista de la Compaiifa Sucafarm S.A. (nota 4).

Aportes para futuras capitalizaciones

En el 2015 el accionista mayoritario transfiere US$902.580 para futuro aumento
de capital, un detalle es el siguiente:

Nota US$
Deuda asumida de Robustec 292.303
Pagd intereses Byblos Bank 410.304
Aporte en efectivo 199.973

4 902580

En el 2014 recibié aportes para futuro aumento de capital por parte de su
accionista mayoritario, por un valor de US$199.973 (nota 4).

e
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16.- Impuesto ala renta

La Ley Orgédnica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2015 y 2014, difiere del cilculo de la base por la
siguiente conciliacién tributaria efectnada:

Us$
2015 2014
Utilidad contable antes impueslo a la renta -473.7796 -424.538
Tasa de impuesto a la renfa 22% 22%
Impuestos a la tasa vigente -104.235 -93.398
Efecto de los Gastos no deducibles 3.726 9.752
Efecto de las otras deducciones 0 0
Impuesto a las ganancias calculado 0 0

Anticipo Impuesto a la Renta

Giasto por impuesto a las ganancias

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afos que
= terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, es el siguiente:

US$
2015 2014
Saldo al inicio del afio 6.231 4171
Retenciones de impuesto a Ia renta 4.869 2.060
Total impuesto a la renta pagado en exceso 11.100- . 6.231

17.- Ventas

El detalle de las ventas durante el 20115 y 2014, es como sigue:
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US$
2015 2014

Café:

Café nataral 190.460 7.206

Subproducto Café natural 10.625 0

Café lavado 262.298 0

Subproducio Calé lavado 9.878 0
Plantas de café 27.584 0
Plitanc 16.191 154.265

517.036 161.471

18.- Costos v gastos por su naturaleza

El detalle de los costos y gastos por su naturaleza durante el 2015 y 2014, es como

sigue:
US$
Notas 2015 2014
Cosio de Venta:

Café 7 393.452 7.207
Pliatano 8 12.643 120.017

Plantas de café 8 14.280 -
Sueldos y Salarios 103.024 110.588
Bonificacién 10.925 39.084
Beneficios Sociales 12.209 11.1%0
Otros beneficios ‘ 8.117 5.773
Aporte Tess 12.305 13.285
Honorarios 23.470 27.604
Mantenimiento y Reparaciones 208 2122
., Combustibles 23 118
' Servicios Basicos 3.853 2.240
Transporte 1.249 679
Impuestos y contribuciones 14.910 30.657
Depreciacion 9 67.097 5.0689
Provision jubilacién patronal v desahucio 13 7.125 4.077
Otros Gaslos 38.765 26.861
Gastos financieros 302.539 226.828
1.026.194 634.019

19.- Liguidez corriente v Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2015 los pasivos corrientes excedian a los activos
corrientes en US$491.559; ademds los estados financieros presentan déficit
acumulado por US$1.682.041 (2015) y US$1.204.753 (2014); y la Ley de
Compaiifas de la Repiiblica del Ecuador establece que cuando las pérdidas
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exceden al 50% o mas del capital social y total de reservas, la Compafiia entra
necesariamente en liquidacidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente.

Juicios

La Compaiiia mantiene Demanda de Indemnizacién Laboral interpuesta por un
ex-trabajador, segiin juicio No. 09359-2015-03727 del 24 de agosto del 2015, en
el que solicita el pago de beneficios sociales, comisiones y otros beneficios. La
cuantia de la demanda asciende a US$65.690; la Compania no ha efectuado
provision alguna.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorizacién del Gerente General con fecha 10 de febrero del 2016, y
posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas
para su aprobacion definitiva.




