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BRANCALEONE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(EXPRESADAS EN DOLARES DEE.U.A.)

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

BRANCALEONE S. A., fue constituida como sociedad y existe bajo las leyes ecuatorianas desde
su inscripcion en el Registro Mercantil el 31 de marzo de 2011. Su domicilio principal es la ciudad
de Quito. El capital social es de US$ 10.000 dividido en 10.000 acciones con un valor nominal de
US$ 1,00 cada una.

La compafiia tiene como objeto principal la importacién, exportacién, bodegaje, fabricacion,
distribucion, comercializacién, venta al por mayor y menor de productos de cuero, pieles y textil,
entre otros.

Para el desarrollo de su objeto social, la compaifiia se ha dedicado a comercializar productos de
fabricantes posicionados en el mercado a nivel mundial.

En el Ecuador, en la ciudad de Quito opera la casa Matriz y se ha dispuesto una oficina y una
bodega en donde se generan las operaciones administrativas y las ventas al por mayor a
distribuidoras comerciales.

En Quito Ecuador, se adquirié un local comercial en donde se generan las mayores transacciones
comerciales de ventas al por menor.

Los proveedores de los bienes que comercializa son los siguientes:

O Calcados Malu Ltda.

O Calgados Zeket Ltda.

2. BASES DE PREPARACION

BRANCALEONE S.A., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaifiias y por lo
tanto esta sujeta a la preparaciébn y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

BRANCALEONE 8. A., ya emiti6 sus primeros Estados Financieros bajo NIIF en el afio 2011.

A continuacion se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los

Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera unifo/ p{aparadqs afios presentados,
salvo que se indique lo contrario. (8
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3.’ POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de estados financieros requiere que la Gerencia efectie estimados y supuestos que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente. Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones.

Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a:
créditos de dudosa cobranza, la depreciacion del activo fijo, la provision de interés implicito por los
préstamos recibidos de accionistas y la provision de beneficios sociales.

b. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compaiiia y sus
notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América.

¢.  Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable,
empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario. BRANCALEONE S. A., es una
sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

d. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se mantienen de un periodo
al siguiente.

e. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econdmicas de la empresa
por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un ejercicio y otros son iguales es
decir de un mes calendario, con la finalidad de poder establecer comparaciones y realizar andlisis
sobre los objetivos de produccion, para una adecuada toma de decisiones.

f. Cuentas por Cobrar y Provisién Incobrables

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de descuentos. Para
aquellas cuentas con riesgo de recuperaciéon se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza cada saldo de cliente para medir el
riesgo de incobrabilidad.

g. Cajay equivalentes de efectivo

La caja y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y también incluye sobregiros bancarios.
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h, Inventarios

. Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor entre los
dos. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta (VNR).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costos estimados para poner las existencias en condicion de venta y para realizar su

comercializacion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, se constituye una
provision por deterioro de valor de inventarios con cargo a resultados del ejercicio en el que ocurren
tales reducciones.

i. Propiedades y equipos - neto

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo se medirdn
inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de Ia ubicacion del activo no es usado por la Compaiiia sobre los activos actuales registrados como

tales.

Adicionalmente, se considerarda como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento - modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor si es que hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Meétodo de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con
el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados en caso que amerite por su modificacion, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

ftem Vida util (en afios)
Inmuebles 20
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.
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3o Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipo para determinar si existen
indicios de que tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de
un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalua si existe deterioro del valor de los
inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas
similares) con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio
de venta menos los costos de terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recuperable
(precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de
valor se reconoce inmediatamente en resultados.

k. Proveedores locales y del exterior

Los proveedores locales y del exterior son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales
y no tienen intereses.

L. Provisiones

Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia tiene una obligacion actual (legal o implicita)
presente como resultado de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la
obligacion y se pueda estimar confiablemente el monto de la obligacién. Las provisiones se revisan
cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimaciéon que se tenga a la fecha del balance
general.

m. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando se ha producido la transferencia de
dominio, los derechos y obligaciones al comprador en cualquier forma, independientemente de su
cobro.

n. Reconocimiento de Gastos

Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los gastos son
reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un bien o servicio.

0. Mantenimiento, reparaciones y mejoras

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del afio. Los costos por
renovaciones y mejoras de importancia se consideran como adiciones al activo fijo.
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p- Participacion a Trabajadores

. De conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

q. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaiiia, estd
gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera
el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

I. Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual debe
apropiarse para constituir [a reserva legal, hasta que esta alcance por lo menos el 50% del capital
pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

s. Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, produccién de activos
calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso
o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Las obligaciones con bancos e instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor
razonable, netos de los costos en que se haya incurrido en la transaccion.

Posteriormente, los recursos de terceros se valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia,
entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso,
se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo
de interés efectivo. El método de interés efectivo consistente en aplicar la tasa de mercado de
referencia para deudas de similares.

t. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos por venta de productos y el costo de venta relacionado, son reconocidos cuando se ha
entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Los demads ingresos y gastos se reconocen cuando se devengan.

El ingreso de actividades ordinarias se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta exigidos por las autoridades
tributarias.

Los costos incurridos en la compra de plantas a los productores y demas costos incurridos, son
registrados directamente en el Estado de Resultados, cuando el ingreso generado por la venta ha
sido registrado y su recuperacion ha sido asegurada.

Los costos de investigacion y desarrollo son considerados como parte de gastos administrativos.
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1. Impuesto corriente

Es el valor que la Compaifiia paga (o recupera) por el impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno. El impuesto corriente se muestra en el estado de situacion financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes.

1.1. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago
en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese derecho legal,
es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

E10,4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

E10,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda_cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera_cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiiia durante el periodo que se informa.

1.2. Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.
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Cilculo del impuesto a la renta causado:

El célculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal menos
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la
existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2013 y 2012, las tarifas vigentes del 22% y 23%; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que la Administracion de la Compaiiia decida capitalizar hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio y que ademads cumpla con ciertos requisitos contenidos en la
Ley de Régimen Tributario Interno. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan
al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin
que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cddigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgé el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e
Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Creacitn del salario digno.
Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la
tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la devolucidon
del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la
actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para los contribuyentes cada
trienio. En caso de que la Administracion de la Compaifiia decida no solicitar la devolucion del
anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

2. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a la renta a pagar (o recuperar) en periodos futuros
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
surgido de una transaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso
se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al menor valor, respectivamente.
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Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por diferencias
temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base contable y la base tributaria de
activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta
que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Comparfiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

u. Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un evento
pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la Compafiia y los
montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden atn ser
inciertos. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mds confiable disponible a la fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para reflejar el
mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de recursos
econémicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios econémicos a la Compaiiia que ain no cumpla con los criterios de
reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

v. Beneficios a los empleados

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacidon laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacién laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

2.  Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios post-
empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:
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2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
IESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas
actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera
inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situacion financiera representan el valor actual de la obligacidn por beneficios definidos,
ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios
pasados antes mencionados

3. Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado
el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacioén son reconocidos en los resultados del periodo
que se informa cuando se pagan.

w. Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar. Los ingresos son
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad
Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidén
El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la transferencia, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

X. Costos y Gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

y. Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:
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Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

zZ. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos,
es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a
discrecion de la Compaiiia, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con
vencimiento a largo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

(Espacio en blanco)
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3. NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

. Nuevas normas aplicadas por la Compaiiia

No se tuvo ningin efecto importante sobre los Estados Financieros de BRANCALEONE S.A.,
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2013.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia que no entran aun en vigencia.

- La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) revisadas que han sido emitidas pero aun

no son efectivas:

Titulo y nombre normativa

Fecha que entra en
vigencia

Fecha estimada de

aplicacion en la
Compaiiia

NIIF 9 - Instrumentos financieros

NIIF 11 — Acuerdos de negocios
conjuntos

NIIF 14 - Cuentas por regulaciones
diferidas

Enmiendas a la NIIF 7 - Revelaciones -
Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Enmiendas a la NIIF 9y NIIF 7 -
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 9y
revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 32 - Compensacién
de activos y pasivos financieros

Enmiendas a las NIIF (NIIF 1, NIC 1,
16, 32 y 34) - Mejoras anuales a las
NIIF Ciclo 2009 - 2011

01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2016

01 de Enero del 2014

01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2014

01 de Enero del 2014

01 de Enero del 2018

01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2016
01 de Enero del 2014
01 de Enero del 2015

01 de Enero del 2014

01 de Enero del 2014

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyo los
requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros.
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Los requisitos claves de fa NIIF 9:

.EI reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por el cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados a los resultados del periodo. Segun la NIC 39. La totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable
con cambios en resultados se presenta en resultados.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede tener un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en
relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifiia. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de los activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de los
activos financieros y pasivos financieros.

La Administraciéon de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC 32,
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en razén a que la
Compafila no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

La Compaiiia no ha concluido atn los posibles impactos que se tendra por la aplicacion de las
nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

No existen otras NIIF o interpretaciones que no sean efectivas atn, y que la Compaiiia espere que
tengan impactos significativos en la presentacion de los Estados Financieros.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
Diciembre 31,

Descripcion 2013 2012
( U.S. Délares)

Caja 1.302 1.340
Banco del Pacifico 81.453 7.166
Banco Produbanco 19.035 5.398
Banco de Machala 1.424 -
Inversiones Pacificard 3.132 {3 gyl

ERINTENDENCIA |
LCOMPANITAS |

ZUHR

106.346  1.¢7117:036
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.

5. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

como sigue:

Descripciéon

- El resumen del saldo presentado como cuentas y documentos por cobrar a las siguientes fechas es

Diciembre 31,
2013 2012

(US. Délares)

Clientes 244.367 356.733

(-) Provision cuentas incobrables (3.425) (3.425)
240.943 353.309

Diciembre 31,
Descripcion 2013 2012
(US. Délares)

Provision cuentas incobrables

Saldo a inicio del afio 3.425 3.425

Provision registrada - -

Saldo al final del afio 3.425 3.425

La cartera de clientes corresponde a valores por la comercializacion de los bienes importados que la
compafiia entrega en el mercado local, valores sobre los cuales su recuperacién ha sido normal y
adecuada y no se han presentado indicios de irrecuperabilidad importantes. Como politica interna
de crédito la compafiia concede 30 y 60 dias de plazo en forma normal.

6. INVENTARIO MERCADERIA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de inventario de mercaderia se constituian de

la siguiente manera:

Descripcion

Diciembre 31,
2013 2012

Inventario calzado
Inventario ropa

Inventario suministros y materiales
Inventario accesorios

( U.S. Délares)

156.030 191.974
52.152 79.149
83 764

3.770
212.035 271.887
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7. IMPUESTOS ANTICIPADOS

-Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 los saldos de impuestos anticipados corresponden al valor
acumulado del impuesto al valor agregado que se cancela a proveedores de bienes y servicios por
desembolsos que incurre la compaiiia en su proceso de operacién. Incluye ademads el valor de
anticipo del impuesto a la renta del afio, asi como los efectos de retenciones acumuladas por
compensar.

Diciembre 31,
Descripcion 2013 2012
(US. Délares)

IVA Crédito tributario en compras 16.048 41.423
Retenciones de impuesto a la renta 1% 8.091 7.401
Retenciones de impuesto a fa renta 2% 5.441 2.503

29.580 51.327

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos de otras cuentas por cobrar se conforman de la siguiente manera:
Diciembre 31,

Descripcion 2013 2012
( U.S. Délares)

Cuentas por cobrar anticipo personal 2.275 441
Cuentas por cobrar garantias de terceros 1.181 1.180
3.456 1.621

(Espacio en blanco)
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9. PROPIEDAD Y EQUIPOS - neto

La propiedad y equipos - neto se detallan en resumen como sigue:

Diciembre 31,
Descripcion 2013 2012

( U.S. Délares)

Edificio 477.306 335.000
Depreciacién acumulada (36.710) (19.960)
Vehiculos ‘ 44.624 44,625
Depreciacion acumulada (16.676) (7.751)
Total 468.544 351.914

Movimiento del costo

Saldo al inicio del afo 379.625 352.848
Incrementos en el afio 142.306 26.777
Retiros en el afio - -
Total 521.931 379.625

Movimiento depreciacion

Saldo al inicio del afo (27.711) (5.411)
Depreciacion del afio (25.676) (22.300)
Retiros - Depreciacién del afio

Total (53.387) (27.711)

10. PROVEEDORES LOCALES
Los saldos presentados de proveedores locales se resumen de la siguiente forma:
Diciembre 31,

Descripcion 2013 2012
(US. Délares)

Cuentas por pagar proveedores locales 1.731 33.289
1.731 33.289
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11. SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES
Los saldos presentados de sueldos y beneficios sociales se resumen como sigue:

Diciembre 31,
Descripcioén 2013 2012

( U.S. Délares)

Cuentas por pagar seguridad social 1.568 1.249
Sueldos y beneficios sociales 6.100 3.205

7.668 4.454
Bonificacion por desahucio Art. 185 L/P 714 272

12. CUENTAS POR PAGAR ADMINISTRACION TRIBUTARIA

El rubro cuentas por pagar administracion tributaria se incluyen los siguientes valores:

Diciembre 31,
Descripcion 2013 2012

( U.S. Délares)

Impuesto a la renta en relacién de dependencia 4
Retenciones del 1% por pagar 14 27
Retenciones 2% por pagar 106 158
Retenciones 8% por pagar 78 52
Retenciones del IVA del 30% 3 -
Retenciones del IVA del 70% 17 543
Impuesto a la renta por pagar 950 -
1.172 780

13. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

El rubro cuentas por pagar accionistas son a largo plazo e incluye lo siguiente:

Diciembre 31,
Descripcion 2013 2012
( US. Délares)
Reyes Hidalgo Jonathan Daniel 435,963 304.810
Fontana Witt Maria Daniela 99.000 99.000
534.963 403.810
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14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

En el rubro otras cuentas por pagar se incluyen los siguientes valores:

Diciembre 31,

Descripcién 2013 2012
(US. Délares)
Otras cuentas por pagar 435.000 535.000
435.000 535.000

15. IMPUESTO ALA RENTA

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2013 y 2012, se calcula en un 22% y 23%
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

La compaifiia por disposiciones legales calcula cada aiio el valor del anticipo de impuesto a la renta y
lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afio anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, una reconciliacion entre pérdida segln estados financieros y la
pérdida tributaria, es como sigue:

Descripcién 2013 2012
( U.S. Délares)

= Utilidad (Pérdida) Contable

6.655 (186.308)
(-) 15% Participacion trabajadores (998) )
(+) Gastos no deducibles 100 1.354
(-) Disminucidn por incremento neto de empleados - (820)
(-) Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores (1.439) -
(=) Utilidad (Pérdida) gravable 4318 (185.774)
Impuesto Renta (23% y 24% )
(=) Impuesto causado 950 )

Anticipo Impuesto a la Renta - -
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De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
.utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada caso, del 25% de las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles.

Contingencias

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, los periodos fiscales 2010 al 2013
por lo tanto estan abiertos para revision.

16. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

El capital social es de US$ 10.000 dividido en 10.000 acciones con un valor nominal de US$ 1,00
cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afios anteriores que no han sido compensadas
o distribuidas a sus accionistas.

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia (Directorio) con fecha 31 de marzo del 2014.

Los estados financieros adjuntos son expresados en dolares estadounidenses son presentados en
forma comparativa en base a los requerimientos de la NIIF No. 1.

La Superintendencia de Compafiias, mediante resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 4 de septiembre del
2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s y dispone que
las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009.

El 31 de diciembre del 2008 se emite la Resolucion No. 08.QIJ.0011 en la que se decide prorrogar la
fecha de adopcién de las NIIF, para lo cual se establece un cronograma de aplicacion que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos de compaiiias las cuales
tendran sus periodos de transicién en los afios 2009, 2010 y 2011.
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Con resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de

Compaiiias acogio la clasificacion de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
-Comunidad Andina.

17. INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales de la compaiiia, se derivan principalmente de la venta de calzado, ropa,

accesorios y otro tipo de servicios. Por el periodo 2013, los ingresos operacionales ascienden a
$523.736 y por el periodo 2012 a $840.878

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 14 del

2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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